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AUDIZIONI INFORMALI

Mercoledi 20 settembre 2023.

Audizione informale, in videoconferenza, di rappre-
sentanti del’ANIA (Associazione nazionale fra le
imprese assicuratrici) nell’ambito dell’esame dello
schema di decreto legislativo recante recepimento
della direttiva (UE) 2021/2118 recante modifica della
direttiva 2009/103/CE concernente l'assicurazione della

responsabilita civile risultante dalla circolazione di
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autoveicoli e il controllo dell’obbligo di assicurare
tale responsabilita (atto n. 58).

L'audizione informale ¢ stata svolta dalle
9.20 alle 9.50.

ATTI DEL GOVERNO

Mercoledi 20 settembre 2023. — Presi-
denza del presidente Marco OSNATO. Inter-
viene la sottosegretaria di Stato per l'econo-
mia e le finanze, Lucia Albano.

La seduta comincia alle 9.50.
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Schema di decreto legislativo recante recepimento
della direttiva (UE) 2021/2118 recante modifica della
direttiva 2009/103/CE concernente l'assicurazione della
responsabilita civile risultante dalla circolazione di
autoveicoli e il controllo dell’obbligo di assicurare
tale responsabilita.

Atto n. 58.

(Seguito dell’esame, ai sensi dell’articolo 143,
comma 4, del regolamento, e rinvio).

La Commissione prosegue I'esame dello
schema di decreto all’'ordine del giorno,
rinviato nella seduta del 12 settembre 2023.

Marco OSNATO, presidente, rammen-
tato che il termine fissato per I'espressione
del parere da parte della Commissione &
fissato per la giornata odierna e che si &
concluso questa mattina stessa il previsto
ciclo di audizioni, prende atto della neces-
sita, manifestata dal relatore De Bertoldi,
di disporre di ulteriore tempo per I'appro-
fondimento dei contenuti delle audizioni e
per la stesura del parere. Chiede pertanto
al Governo la disponibilita ad attendere
sino alla prossima settimana l'espressione
del parere da parte della Commissione.

La Sottosegretaria Lucia ALBANO, a
nome del Governo, dichiara la disponibilita
ad attendere qualche ulteriore giorno l'e-
spressione del parere da parte della Com-
missione, sottolineando tuttavia l'esigenza
che il parere sia reso al piu tardi entro la
fine della prossima settimana.

Marco OSNATO, presidente, ringrazia il
Governo per la disponibilita manifestata.
Nessuno chiedendo di intervenire, rinvia
quindi il seguito dell’esame ad altra seduta.

Schema di decreto legislativo recante adeguamento
della normativa nazionale alle disposizioni del rego-
lamento (UE) 2021/557, che modifica il regolamento
(UE) 2017/2402 che stabilisce un quadro generale per
la cartolarizzazione e instaura un quadro specifico
per cartolarizzazioni semplici, trasparenti e standar-
dizzate per sostenere la ripresa dalla crisi COVID-19.
Atto n. 76.

(Esame, ai sensi dell’articolo 143, comma 4,
del regolamento, e rinvio).

La Commissione inizia l'esame dello
schema di decreto all’ordine del giorno.

Mariangela MATERA (FDI), relatrice, il-
lustra il provvedimento in esame. Ricorda
anzitutto che il regolamento (UE) 2017/
2402 — modificato dal regolamento oggetto
di recepimento — definisce la cartolarizza-
zione e stabilisce: gli obblighi di due dili-
gence, di mantenimento del rischio e di
trasparenza incombenti alle parti che in-
tervengono nelle cartolarizzazioni; i criteri
per la concessione di crediti; i requisiti per
vendere cartolarizzazioni a clienti al det-
taglio; un divieto di ricartolarizzazione; i
requisiti per le SSPE (societa veicolo), non-
ché le condizioni e le procedure relative ai
repertori di dati sulle cartolarizzazioni. In-
staura altresi un quadro specifico per car-
tolarizzazioni semplici, trasparenti e stan-
dardizzate (« cartolarizzazioni STS »).

Il regolamento introduce un divieto di
ricartolarizzazione, fatte salve le deroghe
per determinati casi di ricartolarizzazioni,
utilizzate per fini legittimi, e chiarisce
quando i programmi di emissione di com-
mercial paper garantiti da attivita (ABCP)
siano da considerarsi ricartolarizzazioni.
Le ricartolarizzazioni sono consentite solo
in casi specifici per salvaguardare gli inte-
ressi degli investitori. Inoltre, per il finan-
ziamento dell’economia reale il regola-
mento evidenzia l'importanza che i pro-
grammi ABCP interamente garantiti che
non introducono eventuali risegmentazioni
in aggiunta alle operazioni finanziate dal
programma restino al di fuori dell’ambito
di applicazione del divieto di ricartolariz-
zazione. Le norme si applicano agli inve-
stitori istituzionali e ai cedenti, ai promo-
tori, ai prestatori originari e alle societa
veicolo per la cartolarizzazione.

Pitt in dettaglio, gli investitori di una
posizione verso una cartolarizzazione de-
vono innanzitutto effettuare alcune verifi-
che al fine di valutare i rischi insiti nell’o-
perazione prima di assumersene la respon-
sabilita (due diligence) e appurare che il
prodotto sia idoneo per il cliente prima di
procedere alla vendita. Le societa emittenti
di una cartolarizzazione devono: mante-
nere un interesse economico netto non
inferiore al 5 per cento, del suo valore
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(mantenimento del rischio); mettere a di-
sposizione dei detentori di posizioni verso
la cartolarizzazione, delle autorita compe-
tenti e, su richiesta, di potenziali investi-
tori, tutte le informazioni dettagliate e i
documenti di base per consentire loro di
comprendere la transazione (trasparenza);
applicare gli stessi criteri per la conces-
sione di crediti che applicano alle esposi-
zioni non cartolarizzate. Le societa veicolo
per la cartolarizzazione non devono avere
la propria sede in un Paese terzo a rischio
elevato. I repertori di dati sulle cartolariz-
zazioni devono essere autorizzati e control-
lati dall’Autorita europea degli strumenti
finanziari e dei mercati, che ha il potere di
revocare la loro registrazione; devono inol-
tre raccogliere e mantenere tutti i dettagli
relativi alle cartolarizzazioni e renderli di-
sponibili a titolo gratuito per gli investitori
e le autorita competenti.

Il regolamento evidenzia che, ai fini
dell'instaurazione di un quadro pruden-
ziale piltl sensibile al rischio per le carto-
larizzazioni semplici, trasparenti e standar-
dizzate (STS), I'Unione deve definire con
precisione la cartolarizzazione STS, perché
altrimenti la disciplina normativa pit sen-
sibile al rischio per gli enti creditizi e le
imprese di assicurazione si applicherebbe
nei diversi Stati membri a tipologie diverse
di cartolarizzazioni. Gli emittenti possono
utilizzare il termine STS quando la carto-
larizzazione, sia essa a breve o lungo ter-
mine, soddisfa un insieme definito di cri-
teri al fine di distinguerla da quelle piu
complesse e opache e consentire ad alcuni
investitori istituzionali di applicare un qua-
dro di gestione del capitale piu sensibile al
rischio. Entro il 1° gennaio 2021, e succes-
sivamente ogni tre anni, il Comitato con-
giunto delle autorita europee di vigilanza
pubblica una relazione sull’esperienza del
regolamento. Ricorda che detto regola-
mento ¢ in vigore dal 1° gennaio 2019.

Al riguardo, rammenta che il decreto
legislativo 3 agosto 2022, n. 131 ha prov-
veduto a un primo adeguamento al rego-
lamento (UE) 2017/2402; in particolare, esso
ha esplicitato le competenze delle Autorita
nazionali di vigilanza ai sensi delle norme
del citato regolamento e ha introdotto un

quadro sanzionatorio amministrativo per
le violazioni del medesimo. Rammenta inol-
tre che inoltre, in seno al cosiddetto Capital
Market Recovery Package (un intervento di
revisione normativa diretto a sostenere i
cittadini e le imprese dell'Unione europea
durante la crisi del Coronavirus e nella
successiva ripresa dell’economia), con il
regolamento (UE) 2021/557 e il regola-
mento (UE) 2021/558 ¢ stata introdotta, a
livello europeo, una riforma del regime
normativo delle cartolarizzazioni, tesa a
rafforzare la capacita degli enti creditizi di
sostenere la ripresa economica, attraverso
la creazione di un quadro specifico per le
cartolarizzazioni sintetiche semplici, tra-
sparenti e standardizzate (STS) strutturate
su attivi nel bilancio dell’originator, attra-
verso l'estensione del framework STS gia in
vigore per le cartolarizzazioni tradizionali,
incluso il trattamento patrimoniale prefe-
renziale della senior tranche; la rimozione
degli ostacoli che il quadro normativo pone
alla cartolarizzazione di non performing
loans (NPL). I regolamenti nn. 557 e 558
del 2021 innovano la normativa in materia
di cartolarizzazioni STS (dunque il regola-
mento UE 2017/2402) cosi come il regola-
mento relativo ai requisiti prudenziali per
gli enti creditizi (regolamento (UE) 575/
2013, c.d. Capital Requirements Regulation,
CRR).

In particolare, in seguito alla recente
riforma: il regolamento CRR inserisce nel
quadro normativo un trattamento regola-
mentare dedicato alle cartolarizzazioni di
NPL, in modo da assicurare che la norma-
tiva vigente non sia di ostacolo allo svi-
luppo del mercato; il regolamento STS isti-
tuisce un quadro normativo per le carto-
larizzazioni sintetiche STS, estendendo a
queste il trattamento prudenziale di favore
gia previsto per le cartolarizzazioni STS
tradizionali e per le sintetiche con sotto-
stanti crediti verso PMI.

Evidenzia che il regolamento n. 557 ¢ in
vigore dal 9 aprile 2021 e che la delega per
I'adeguamento delle disposizioni nazionali
al regolamento cartolarizzazioni, come mo-
dificato nel tempo, & contenuta nell’articolo
8 della legge 4 agosto 2022, n. 127 (Legge di
delegazione europea 2021).
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Al riguardo, evidenzia che lo schema di
decreto legislativo consta di tre articoli.
L’articolo 1 modifica il decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, recante il Testo
unico delle disposizioni in materia di in-
termediazione finanziaria — TUF. Accanto
a modifiche di carattere formale, viene
novellato 'articolo 190-bis.2, commi 1 e 2,
del TUF (in materia di sanzioni ammini-
strative), al fine di estendere la disciplina
delle sanzioni amministrative introdotta in
attuazione del regolamento (UE) 2017/2402
anche alle violazioni delle disposizioni del
regolamento (UE) 2021/557. In particolare,
le norme richiamate dell’articolo 190-bis.2
stabiliscono che per le violazioni degli ar-
ticoli 3, 5, 6, 7, 9, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24,
25, 26, 27 paragrafi 1 e 4 e 28 paragrafo 2
del regolamento (UE) 2017/2402 e delle
norme tecniche di regolamentazione e at-
tuazione previste dal medesimo regola-
mento, si applica: la sanzione amministra-
tiva pecuniaria da euro trentamila fino a
euro cinque milioni, ovvero fino al dieci per
cento del fatturato totale annuo, quando
tale importo & superiore a euro cinque
milioni e il fatturato & determinato secondo
quanto previsto dalla normativa di settore
dell’autore della violazione nei confronti
delle societa ed enti che rivestono il ruolo
di cedente, prestatore originario, promo-
tore, SSPE, investitore istituzionale, vendi-
tore di una posizione verso la cartolariz-
zazione di cui all’articolo 3 del regola-
mento (UE) 2017/2402, gestore che riceve
istruzioni da un investitore istituzionale di
cui all’articolo 5, paragrafo, 5 del regola-
mento (UE) 2017/2402 o verificatore terzo
di cui all’articolo 27, comma 2, del regola-
mento (UE) 2017/2402; la sanzione ammi-
nistrativa pecuniaria da euro cinquemila
fino a euro cinque milioni nei confronti
delle persone fisiche, indicate al comma 4
del medesimo articolo 190-bis.2, che svol-
gono funzioni di amministrazione, di dire-
zione o controllo e del personale delle
societa e degli enti nei confronti dei quali
sono accertate le violazioni.

Ricorda che l'articolo 2 reca la clausola
di invarianza finanziaria e, infine, I'articolo
3 stabilisce l'entrata in vigore del provve-
dimento, prevista per il giorno successivo a

quello della sua pubblicazione nella Gaz-
zetta Ufficiale della Repubblica italiana.

Formula dunque sin d’ora una proposta
di parere favorevole.

Marco OSNATO, presidente, nessuno chie-
dendo di intervenire, rinvia il seguito del-
I'esame ad altra seduta.

Schema di decreto legislativo recante recepimento
della raccomandazione CERS/2011/3 del Comitato
europeo per il rischio sistemico, relativa al mandato
macroprudenziale delle autorita nazionali, e per I'at-
tuazione degli articoli 23-ter, paragrafo 7, e 28,
paragrafo 2, del regolamento (UE) 2016/1011, come
modificato dal regolamento (UE) 2021/168.

Atto n. 74.

(Esame, ai sensi dell’articolo 143, comma 4,
del regolamento, e rinvio).

La Commissione inizia l'esame dello
schema di decreto all’ordine del giorno.

Giulio CENTEMERO (LEGA), relatore,
illustra il provvedimento in oggetto, ram-
mentando che lo schema & emanato in
attuazione della delega conferita al Go-
verno dall’articolo 6 della legge 4 agosto
2022, n. 127 (c.d. Legge di delegazione eu-
ropea 2021).

Ricorda preliminarmente che la racco-
mandazione CERS/2011/3, qui oggetto di
recepimento, esorta gli Stati membri a spe-
cificare che l'obiettivo ultimo della politica
macroprudenziale ¢ contribuire alla salva-
guardia della stabilita del sistema finanzia-
rio nel suo insieme, anche attraverso il
rafforzamento della capacita di resistenza
del sistema finanziario e la riduzione del-
I'insorgenza di rischi sistemici, garantendo
cosi un apporto sostenibile del settore fi-
nanziario alla crescita economica. La rac-
comandazione sollecita inoltre gli Stati mem-
bri a designare nella legislazione nazionale
un’autorita cui spetti la conduzione delle
politiche macroprudenziali, generalmente
un’istituzione unica (la banca centrale) o
un comitato (guidato dalla banca centrale)
composto dalle autorita la cui azione abbia
un impatto concreto sulla stabilita finan-
ziaria, specificando il processo decisionale
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dell’organo direttivo dell’autorita macro-
prudenziale. Ove sia designata un’istitu-
zione unica in qualita di autorita macro-
prudenziale, viene richiesto di istituire dei
meccanismi per la cooperazione tra le au-
torita le cui azioni hanno un impatto con-
creto sulla stabilita finanziaria, fatti salvi 1
loro rispettivi mandati. Nel documento ven-
gono inoltre specificati funzioni, poteri e
strumenti che il CERS raccomanda di as-
segnare alle autorita macroprudenziali, i
presidi a tutela dell'indipendenza delle stesse,
nonché le misure di trasparenza e rendi-
contazione della relativa attivita.

Rammenta che lo schema di decreto
legislativo ¢ inoltre diretto a recepire 'ar-
ticolo 23-ter paragrafo 7, e l'articolo 28,
paragrafo 2, del regolamento (UE) 2021/
168 i cui contenuti sono recepiti all’articolo
3 e 4 dello schema.

Passando all’analisi degli articoli eviden-
zia che l'articolo 1, nel recepire la racco-
mandazione citata, istituisce e disciplina il
Comitato per le politiche macropruden-
ziali, individuandone funzioni e compiti. Il
comma 1 chiarisce anche gli scopi del Co-
mitato. Esso, coerentemente con 'obiettivo
della vigilanza macroprudenziale, ha l'o-
biettivo di perseguire la stabilita del si-
stema finanziario nel suo complesso, anche
attraverso il rafforzamento della capacita
del sistema finanziario di assorbire le con-
seguenze di eventi che ne minacciano la
stabilita, nonché la prevenzione e il con-
trasto dei rischi sistemici, promuovendo
cosi un contributo sostenibile del settore
finanziario alla crescita economica. Nel per-
seguimento dei propri obiettivi il Comitato
agisce in maniera indipendente. In confor-
mita a quanto previsto dalla legge delega, al
Comitato partecipano il Governatore della
Banca d’Italia, che lo presiede, il Presidente
della Commissione nazionale per le societa
e la borsa (CONSOB), il Presidente dell’'I-
stituto per la vigilanza sulle assicurazioni
(IVASS) e il Presidente della Commissione
di vigilanza sui fondi pensione (COVIP), in
rappresentanza delle rispettive Autorita. Alle
sedute del Comitato assiste il Direttore Ge-
nerale del Tesoro, senza diritto di voto. 1l
Presidente del Comitato, anche su proposta
degli altri partecipanti, puo invitare terzi

ad assistere a fini consultivi alle sedute, in
relazione a specifici argomenti posti all’or-
dine del giorno. La Banca d’Italia svolge le
funzioni di segreteria del Comitato stesso.
Il Comitato si riunisce almeno due volte
I'anno. La disposizione contiene diverse
norme procedurali di funzionamento del
Comitato medesimo, in materia di fissa-
zione dell’ordine del giorno, modalita di
votazione delle proposte, obblighi delle au-
torita nei confronti del Comitato con ri-
guardo alle raccomandazioni dello stesso.
Il Comitato esercita funzioni di analisi, di
monitoraggio e di indirizzo strategico ed e
dotato di poteri, tra i quali, le facolta di
effettuare, in materia di rischio sistemico,
segnalazioni pubblicamente o in via riser-
vata al Governo; indirizzare raccomanda-
zioni alle Autorita che lo compongono;
formulare segnalazioni al Parlamento, al
Governo, ad altre autorita, enti e organismi
dello Stato circa 'opportunita di adottare
misure, anche normative; esprimere pareri
sulle proposte di atti normativi rilevanti
per i suoi obiettivi; elaborare e attuare
metodologie e procedure per identificare
istituzioni e strutture finanziarie con rile-
vanza sistemica. Inoltre, il Comitato puo
richiedere (attraverso le Autorita in esso
rappresentate) tutti i dati e le informazioni
necessari all’esercizio delle sue funzioni a
soggetti pubblici e privati che svolgono at-
tivita rilevanti ai fini della stabilita finan-
ziaria, anche se non soggetti a vigilanza. E
inoltre prevista una specifica disciplina san-
zionatoria rispetto alla violazione e dell’ob-
bligo di fornire le informazioni richieste
dal Comitato ai sensi di legge. Ricordo
infine che l'articolo 1 prevede la presenta-
zione da parte del Comitato, entro il 31
marzo dell’anno successivo a quello di ri-
ferimento, di una relazione annuale al Go-
verno e alle Camere.

L’articolo 2 modifica il Codice delle as-
sicurazioni private-CAP (D. Lgs. n. 209 del
2005) apportando alla legislazione di set-
tore relativa all'TVASS le modifiche neces-
sarie all’attuazione della raccomandazione
citata. Viene in particolare modificato I'ar-
ticolo 188 del Codice delle assicurazioni
private prevedendo, specificamente, in co-
erenza con le disposizioni europee che re-
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golano la gestione dei casi di difficolta di
imprese di assicurazione e di riassicura-
zione, condizioni e modalita di esercizio
dei poteri ivi previsti. In particolare viene
sostituito il comma 3-bis del predetto arti-
colo 188 al fine di prevedere che I'IVASS,
nell’esercizio delle funzioni di vigilanza,
ove la situazione lo richieda, anche a se-
guito del processo di controllo prudenziale
(disciplinato dall’articolo 47-quinguies del
CAP) adotti (in luogo di averne la facolta,
come previsto secondo le norme vigenti)
misure preventive o correttive nei confronti
delle singole imprese di assicurazione o
riassicurazione. Viene inoltre aggiunto un
nuovo comma 3-quater all’articolo 188, se-
condo cui, ai fini della salvaguardia della
stabilita del sistema finanziario nel suo
complesso e del contrasto di rischi siste-
mici I'TVASS puo adottare, sulla base delle
raccomandazioni del Comitato per le poli-
tiche macroprudenziali, misure preventive
o correttive (individuate al gia commentato
comma 3-bis, alle lettere a), b), c) e d)), nei
confronti di tutte o di singole imprese di
assicurazione o riassicurazione. Si tratta
della restrizione dell’attivita, ivi incluso il
potere di vietare l'ulteriore commercializ-
zazione dei prodotti assicurativi; del divieto
di effettuare determinate operazioni anche
di natura societaria o 'imposizione, per un
periodo non superiore a tre mesi proroga-
bile al massimo per ulteriori tre mesi, di
limitazioni, restrizioni o differimenti rela-
tivi ai diritti di riscatto esercitabili dai
contraenti; del divieto di distribuzione di
utili o di altri elementi del patrimonio,
nonché la fissazione di limiti all'importo
totale della parte variabile delle remune-
razioni dell'impresa e del rafforzamento
dei sistemi di governo societario, ivi incluso
il contenimento dei rischi. L'articolo 3, che
recepisce l'articolo 28, paragrafo 2 del re-
golamento (UE) 2021/168, modifica il Testo
unico bancario-TUB (decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385) introducendo, al
comma 1, lettera a), un nuovo articolo
118-bis che disciplina, attraverso un mec-
canismo di regolazione preventiva dei rap-
porti contrattuali, le modalita con cui at-
tuare piani di sostituzione in caso di so-
stanziali variazioni di un indice di riferi-

mento o qualora lo stesso cessi di essere
fornito. Sono in particolare definite le mo-
dalita di pubblicazione e comunicazione
alla clientela dei piani di sostituzione pre-
visti dal regolamento europeo ovvero dei
piani che specificano le azioni che saranno
adottate nell’eventualita in cui si verifichi
una variazione sostanziale o la cessazione
dell'indice di riferimento. La norma pre-
vede che le banche e gli intermediari fi-
nanziari pubblichino, anche per estratto, e
mantengano costantemente aggiornati sul
proprio sito internet i piani previsti dall’ar-
ticolo 28, paragrafo 2, del regolamento (UE)
n. 1011/2016. Inoltre, gli aggiornamenti dei
piani sono portati a conoscenza della clien-
tela almeno una volta all’anno o alla prima
occasione utile, secondo le modalita previ-
ste dall’articolo 119 del TUB in materia di
comunicazioni periodiche alla clientela (ar-
ticolo 118-bis, comma 1). Viene previsto
che le clausole contrattuali aventi a oggetto
i tassi di interesse consentono di indivi-
duare, anche per rinvio ai piani di sostitu-
zione, le modifiche all'indice di riferimento
o l'indice sostitutivo per le ipotesi di varia-
zione sostanziale o di cessazione dell’indice
di riferimento applicato al contratto (arti-
colo 118-bis, comma 2). Inoltre devono
essere comunicati al cliente, entro trenta
giorni dal verificarsi della variazione so-
stanziale o della cessazione dell'indice di
riferimento, le modifiche all'indice stesso o
I'indice sostitutivo da applicare al contratto
al verificarsi di una variazione sostanziale
o della cessazione dell'indice di riferimento
come individuati in applicazione della clau-
sola contrattuale prevista al comma 2. L'ar-
ticolo 118-bis, comma 3) definisce i diritti
del cliente, i termini per il recesso e le
modalita di liquidazione del rapporto. La
disposizione prevede l'inefficacia delle mo-
difiche e delle sostituzioni dell'indice di
riferimento per le quali non siano state
osservate le prescrizioni dell’articolo in
esame e stabilisce che in caso di inefficacia,
si applica lindice sostitutivo definito ai
sensi del regolamento (UE) 2016/1011 ov-
vero, in caso di mancata fissazione dello
stesso, di due indici suppletivi gia discipli-
nati sulla base della normativa nazionale.
In particolare in caso di assenza dell’indice
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europeo si applica il tasso previsto dall’ar-
ticolo 117, comma 7, lettera a), vale a dire
il tasso nominale minimo e quello mas-
simo, rispettivamente per le operazioni at-
tive e per quelle passive, dei buoni ordinari
del tesoro annuali o di altri titoli similari
eventualmente indicati dal Ministro dell’e-
conomia e delle finanze, emessi nei dodici
mesi precedenti la conclusione del con-
tratto o, se piu favorevoli per il cliente,
emessi nei dodici mesi precedenti lo svol-
gimento dell’'operazione; o, per i contratti
di credito di cui al Capo II in materia di
credito ai consumatori il tasso previsto
dall’articolo 125-bis, comma 7, lettera a)
che prevede che nei casi di assenza o di
nullita delle relative clausole contrattuali, il
TAEG equivale al tasso nominale minimo
dei buoni del tesoro annuali o di altri titoli
similari eventualmente indicati dal Mini-
stro dell’economia e delle finanze, emessi
nei dodici mesi precedenti la conclusione
del contratto. (nessuna altra somma ¢ do-
vuta dal consumatore a titolo di tassi di
interesse, commissioni o altre spese). Il
comma 5 dell’articolo 118-bis definisce in-
fine 'ambito di applicazione delle nuove
norme.

Il comma 1 lettere da b) a e), dell’arti-
colo 3, introduce delle modifiche di coor-
dinamento del TUB necessarie a seguito
dell'introduzione del nuovo articolo 118-
bis.

Il comma 2 detta una disciplina di transi-
zione necessaria a consentire agli interme-
diari l'inserimento delle clausole sopra de-
scritte anche nei contratti in essere discipli-
nando inoltre i diritti dei clienti e gli effetti
del recesso. Nello specifico la norma stabili-
sce che entro un anno dalla data di entrata in
vigore delle disposizioni in esame, le banche
e gli intermediari finanziari: rendono nota
alla clientela la pubblicazione dei piani se-
condo quanto previsto dall’articolo 118-bis,
comma 1, secondo periodo, del TUB; comu-
nicano ai clienti, in forma scritta o mediante
altro supporto durevole preventivamente ac-
cettato dal cliente contenente in modo evi-
denziato la formula « Proposta di modifica
unilaterale del contratto », le variazioni con-
trattuali necessarie per introdurre le clau-
sole previste dall’articolo 118-bis, comma 2.

La modifica siintende approvata ove il cliente
non receda, senza spese, dal contratto entro
due mesi dalla ricezione della comunica-
zione. In caso di recesso, il cliente ha diritto,
in sede di liquidazione del rapporto, all’ap-
plicazione delle condizioni precedentemente
praticate. Al comma 3 si prevede, inoltre,
chele variazioni contrattuali per le quali non
siano state osservate le prescrizioni sopra
richiamate sono inefficaci. Il comma 4 disci-
plina I'ambito applicativo di tale disciplina
transitoria.

Larticolo 4, che recepisce le disposizioni
dell’articolo 23-ter, paragrafo 7, del regola-
mento (UE) 2021/168, introduce un nuovo
comma 5-bis all’articolo 4-septies.1 del Testo
unico della finanza-TUF (decreto legislativo
del 24 febbraio 1998, n. 58) con il quale si
stabilisce che il Comitato per le politiche ma-
croprudenziali & 'autorita competente a va-
lutare se una clausola di riserva di uno spe-
cifico tipo di accordo originariamente conve-
nuta non rispecchi piti, oppure rispecchi con
differenze significative, il mercato o la realta
economica che I'indice di riferimento in via
di cessazione intendeva misurare e se 'appli-
cazione di tale clausola possa costituire una
minaccia per la stabilita finanziaria. Secondo
il citato articolo 23-ter, paragrafo 7, infatti
questo & proprio uno dei compiti attribuiti
all’autorita di vigilanza macroprudenziale.
Il Comitato rende pubblici gli elementi con-
siderati alla base di tale valutazione e si dota
delle procedure necessarie per la sua effet-
tuazione.

Infine, I'articolo 5 reca infine la clausola
di invarianza finanziaria.

Formula in conclusione, sin d’ora, una
proposta di parere favorevole.

Marco OSNATO, presidente, nessuno chie-
dendo di intervenire, rinvia il seguito del-

I'esame ad altra seduta.

La seduta termina alle 10.

UFFICIO DI PRESIDENZA INTEGRATO
DAI RAPPRESENTANTI DEI GRUPPI

Mercoledi 20 settembre 2023.

L'ufficio di presidenza si & riunito dalle
10 alle 10.05.



