Relazione Mustrativa

Schema di decreto legisiativo recante attuazione della direttiva 2013/34/UE del Parlamento
earopeo e del Consiglio del 26 giugno 2013, relativa aj bilanci d’esercizio, ai bilanci consolidati
e alle relative relaziopi di talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva
2006/43/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio e abrogazione delle direttive 78/660/CEE
e 83/349/CEE del Consiglio, per la parte relativa alla disciplina del] bilancio di esercizie e di

quello consolidato per le societa di capitali e gli altri soggetti individuati dalla legge.

Il Governo, tramite uno o pin decreti legislativi, & autorizzato a recepire la direttiva
2013/34/UE ai sensi di quanto previsto dalla legge 7 ottobre 2014, n. 154, in particolare dall'articolo
1, commi 1 e 3, edall’allegato B ( legoe di delegazione europea 2013 - secondo semestre), recante
delega al Governo per il recepimento delle direttive ewropee e l'attuazione di altri atti dell'Unione

europea.

La direttiva 2013/34/UE abroga le precedenii direttive del Consiglio in materia di conti
annuali e consolidati, ne ripropone in parte molti de1 contenuti ¢, nel contempo, reca innovazioni
all’ordinamento contabile europeo, al quale gli Stati membri dovranno conformare i propri entro il

termine di recepimento del 20 luglio 2015.

La direttiva costituisce, quindi, un atto sia di innovazione sia di refusione dei previgenti atti
legislativi dell’Unione europes in materia. Oggetto di trasposizione, pertanto, sono solo alcune
disposizioni in essa contenute, in quanto aitre trovano ia loro corrispondenza in prevision
legislative gid presenti nell’ordinamento nazionale e derivanti dal recepimento delle direttive
78/660/CEE e 83/349/CEE del Consiglio, oggetto di abrogazione da parte della direttiva
2013/34/UE,

51 ¢ quindi ritenuto di recepire la direttiva 2013/34/UE con due distinti decreti legislativi, di
contestuale adozione, stante il differente ambito di applicazione. Infatti, il decreto in esame tratta gli
obblighi di bilancic per le societa di capitali e gli altri soggsir, individuati dalla legge, che adottano

per quanto compatibile la medesima disciplina.

Con altro decreto legislativo, da emanarsi contestualmente a quello oggetto della presente
relazione, saranno invece disciplinati gli obblighi di bilancio per i confidi mineri e gli operatori di
microcredito, di cui, rispettivamente, agli articoli 112 e 111 del decreto legislativo n. 385 del 1993,

ai quali si applica una specifica attivitd di controllo da parte di organismi di categoria vigilati a loro
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volta dalla Banca d'ltalia, e per 1 soggetti autorizzati a erogare finanziamenti nei confronti del

pubblico, iscritti in un apposito albo di cui all’art. 106 del decreto legislativo n. 385 del 1993 ¢

vigilati dalla Banca dltalia, tenuti ad applicare i principi contabili IAS/IFRS in forza del

Regolamente CE 1606/2002, limitatamente agli obblighi di consolidamento.

In base ai criteri della delega legislativa ¢ a quelli generali previsti dalla legge 24 dicembre

2012, n. 234, recante norme generall sulla partecipazione dell'ltalia alla formazione e all'attuazione

della normativa e delle politiche dell'Umone europee, 1o schema di decreto legislativo:

1) introduce la nuova disciplina circa gli obblighi di trasparenza posti a carico deile imprese

operanti nel settore estrattivo o in quello dello sfruttamento delle aree forestali;

2) integra e modifica il codice civile e il decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, al fine &1

allinearne le disposizioni in materia di bilancio di esercizio e consolidato alle disposizioni

della direttiva, altn provvedimenti legislativi gia esistenti;

3) apporta modificazioni ad altri provvedimenti legislativi per adeguame il contenuto alle

prescrizioni della direttiva o per esigenze di opportuno coordinamento. In particolare:

modifica il decreto legislativo 26 maggiol997, n.173, in materia di conti annuali e
consolidati delle imprese di assicurazione, al fine di allineare alcuni aspetn di tale

disciplina specialistica a quella generale;

integra le disposizioni del decreto legislativo 29 genpaic 2010, n. 39, in materia di
revisione legale dei conti, per recepire le innovazioni introdofte dalla direttiva

2013/34/UE in materia di contenuto del giudizio espresso dal revisore:

modifica ambito di applicazione del decreto legislativo 28 febbraio 2003, n. 38, recante
I"ambito ¢i applicazione dei soggetti tenuti a redigere 1] bilancio, su base individuale e/o
consolidata, secondo i principi contabili internazionali IAS/AFRS, per tener conto di
quanto previsto dal Regolamento comunitario (CE) n. 575/2013, relative al requisiti
prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento, con riferimento alle societa
di partecipazione, nonché delle innovazioni nel seitore finanziario introdotte dal decreto
legislativo 13 agosto 2010, n. 141, e dai relativi provvedimenti arfuativi, che ha

ricrdinato la disciplina dei soggetti operanti nel settore dell’intermediazione finanziaria.

Di seguito sone illustrate 1 contenuti e le finalitd dei singoli articoli, con richiamo della

disposizion: della direttiva 2013/34/UE di cui costituiscono attuazione. |

Capo 1



Disposizioni in materia di trasparenza dei pagamenti.
In tale capo sono recepite le disposizioni della direttiva 2013/34/UE che introducono, limitatamente
alle imprese operanti nei settorl esirattivi e in quello di utilizzo delle aree forestali, particolari
obblighi di trasparenza con riguardo ai pagamenti effettuati a favore dei Governi e di altri soggetti
dei paesi ove esse operano in regime di concessione. Tali obblighi consistono nel redigere e
pubblicare una relazione, su base sia individuale sia consolidata, che riporti in modo analitico ¢
granulare, per ammontare e natura, i pagamenti effettuati a Governi ¢ altri soggetti pubblici o privati
a fronte delle concessioni o delle licenze ottenute. La trasparenza e la pubblicitd dei pagamenti
comporta, per le autorita governative e 1 soggetti che 1i ricevono, la necessita di rendere conto del
loro utilizzo ai propri governati, stimolando cosi un pili efficace ed efficiente utilizzo delle somme

oftenute,

L’articclo 1 (Definizioni) reca I'impianto definitorio relativo alle disposizioni del Capo in
oggetio, recependo 1 termim rilevanti che la direttiva stessa elenca, all’articolo 41, in quanto
necessarl a definire 'ambito di applicazione delle successive disposizioni nonché le modalitd e 1

contenuti delle relazioni che costituiscono oggetto degli obblighi stessi.

In particolare, per quanto riguarda Ia nozione di “enti di interesse pubblico™, che descrive
I’ambito soggettivo di applicazione, I'articolo rimanda all’elenco che di essi fa il decreto legislativo
29 gennaio 2010, n. 39, in materia di revisione legale dei conti, che ha recepito la direttiva

2006/43/EC con cui tale espressione € stata introdotta neli’ordinamento europeo.

Per le nozieni di “industria estrattiva® e “utilizzo delle aree forestali primarie”, che
definiscono "ambito oggettivo degli obblighi di divulgazione ¢ trasparenza, analogamente a quanto
previsto daiia direttiva, il riferimento & al Regolamento {(CE)} n. 1893/2006, in particolare alle

sezioni che elencano le attivitd economiche ascrivibili nei due settori.

Le definizioni di “gruppo”, “societa madre”, “societa madre europ ea” ¢ “societa figlia”,
ripropengono quelle della direttiva e sono coerenti con quelle vigenti nell’ordinamento nazionale al
fini deila redazione del bilancio consolidato. In particolare, la definizione di “societda madre” ¢
strutturata in modo da identificare il perimetro di inclusione delle controllate ai fini della relazione
consolidata sui pagamenti con quello che delimiia il bilancio consolidato, sia nel caso di societa che
applica gl TAS/TERS sia per quelle che soggiacciono, invece, alla disciplina del codice civile e del
decreto legislativo 9 aprile 1591, I} 127. Le definizioni date, pertanto, hanno valenza ai soli fini
dell assolvimento degli obblighi previsti dal Capo [ ¢ non comportano I'introduzione di nuove o

diverse fattispecie attinenti I’ambito definitorio del “controllo™ in ambito societario che possanc in
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gualche modo confliggere o far sorgere dubbi interpretativi sulla base di quanto previsto
dall’articolo 2339 del codice civile,

Infine, per le definizioni di “progetto”, quindi dellattivita operativa a cui riferire le dazioni
monetaie o in natura effettuate, e di “pagamento”, sono state riproposte le medesime enunciazioni

contenuie nella direttiva.

L’articolo 2 (Ambito di applicazione), recependo quanto previsto dall’articolo 42 della
direttiva, definisce i soggetti tenuti alla redazioné delle relazioni sui pagamenti effettuati,
inchviduandoli negh enti di nteresse pubblico operanti nei gia citati settori estrattivi o di utilizzo

delle aree forestali.

L’articolo 3 (Contenuto deilla relazione sui pagamenti ai governi), in conformita agli
articoli 43 e 44 della direttiva, descrive i contenuti delle relazioni annuali ¢ consolidate sui
pagament1 effettuati. Il comma 1 specifica che i pagamenti sono indicati nelle relazioni con
riferimento sia a1 singoll soggetti ricompresi nella nozione di “governo” di cui all’articolo 1, sia
con riferimentoe al progetto a cui sono imputabili. 1l comma 2 individua una soglia di materialiia,
prevedendo che non siano indicati i pagamenti inferiori a centomila euro. L’affermazione del
principio della prevalenza della sostanza sulla forma, nell’indicazione dei pagamenti e loro
eventuali suddivisioni o aggregazioni, ¢ dichiarata nel comma 3. La disposizione ¢ coerente con la
novella che il decreto in esame apporta all’articolo 2423-bis del codice civile, riformulandole in
modo da chiarire che con il riferimento alla sostanza si intende dare preminenza ai contenuti del
contratto €, piuttosto che alla forma giuridica che descrive "operazione. 1l comma 4 esclude dalle
relazioni la rendicontazione a livello di singolo progetio per i pagamenti effettuati per
Passolvimento di obblighi imposti all’impresa a livello di entitd, derogando quindi all'obbligo di
disaggregare e assegnare pagamenti a un progetto; nel case quindi in cui un'impresa abbia pit di un
progetto in un paese ospitante e il govemo di questo paese applichi imposte sul reddito delle
persone giunidiche, 'impresa sara autonzzata a indicare il pagamento o i pagamenti dell'iimposta sul
reddito senza specificare i singoli progetti associati al pagamenti. Il comma 5, da ultimo, fornisce

indicazioni circa la descrizione dei pagamenti effettuati in natura.

L’articolo 4 (Esenzioni ¢ regime di equivalenza) descrive le ipotesi al cui nicorrere operano
le condizioni di esonero dail’obbligo di redazione della relazione individuale o di queila
consolidata. Il comma I consente I’esonero dalla redazione individuale nel caso in cui | pagamenti
che 1n essa avrebbero dowvuto trovare descrizione siano, invece, oggetto di divulgazione nella

relazione consolidata redatta da un’alira impresa, sia nel caso in cui che questa adempia a ale
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obbligo in conseguenza della normativa nazionale, sia che si tratti di un’impresa soggetta al diritto
di un altro Stato membro. 11 comma 2 elenca i casi di esonero dalla redazione consolidata, facendoli
coincidere con quelli che, allo stesso modo, esentano dail’obbligo di redigere il bilancio
consolidato, Il comma 3 sancisce i casi di esclusione dalla relazione consolidata dei pagamenti
effettuati da un’impresa controllata. A tal fine rilevano le possibili restrizioni sui diritti di voto, Ie
difficolta o 'impossibilitd di oftenere informazioni, la detenzione delle azioni o quote di tale
impresa a soli fini di negoziazione. Il comma 4 prevede quale ulteriore caso di esonero quello in cui
I'impresa abbia redatto ¢ pubblicato un’analoga relazione in conformitd agli obblighi di legge
previstt da un Paese terzo e ritenuti dalla Commissione europea equivalenti a quelli della direttiva

2013/34/UE ai sensi degli articoli 46 e 47 della stessa.

L’articolo 5 (Pubblicitd e sanzioni), al comma 1, prescrive "obbligo di deposito presso il
registro delle imprese delle relazioni individuali e consolidate sm pagamenti. L'obbligo, che
ottempera a quanto previsto dall’articolo 43 della direttiva, & posto in capo agli amministratori ai
quali, ai sensi del comma 2, & anche richiesto agire con professionalitd e diligenza, al fine di
garantire che le relazioni siano redatte e pubblicate in conformita a quanto prescritio dallo schema
di decreto legislativo. Il comma 3 dispone che i} soggetto incaricato di svolgere la revisione legale
dei contl presso 'tmpresa tenuta alla redazione di una o entrambe le relazioni sui pagamenti al
governi, esprima un giudizio circa la conformitd dei loro contenuti alle disposizioni che ne
disciplinano contenuto € modalitd di presentazione. Il giudizio del revisore ¢ contenuto in una
relazione, soggetia a deposito presso il registro delle imprese, diversa da quella di revisione di cui
afl’articolo 14 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n.39. Il comma 4 contiene la disciplina
sanzionatoria riferita ai casi in cuj sia omesso di il deposito delle relazioni sui pagamenti, ovvero
che siano depositate relazioni il cui contenuto non contiene le informazioni previste, oppure siano
depositate relazioni che contengano informazioni non veritiere, prevedendo l'arresto sino ad un
anno € 'ammenda fino a centoventimila euro per gli amministratori. Il comma 5, infine, disciplina i
casi di ritardato deposito delle relazioni presso il registro delle imprese, prevedendo che un ritardo
compreso nei sessanta giorni comporti per gli amministratori una sanzione amministrativa analoga a
quella prevista per il ritardato deposito del bilancio, mentre un deposito che avvenga oltre i sessanta

giorni ¢ equiparato al mancato deposito di cui al comma 4.

Capo 11

Disposizioni in materia di bilancio di eservizio ¢ consolidato.



L’articolo 6 {Modifiche al Codice Civile) reca le disposiziont necessarte ad allineare la
normativa nazionale in materia di bilancio di esercizio a guella contenuta nella direttiva, nonche

ulterion modifiche resesi necessarie per opportune ragiom di coordinamento:

- al sensi del comuna 1, 'art. 2337-ter (Disciplina delle azioni proprie) & modificato prevedendo che
le aziom proprie siano iscritte in bilancio in diretta riduzione del patrimonio netto. La modifica &
stata indotia dall’articolo 10 della direttiva 34, che non consente D'iscrizione nell’attivo
immobilizzato delle azioni proprie. 1l legislatore, allineando il trattamento contabile alla migliore
prassi internazionale, ha optato per il divieto di iscrizione in bilancio anche per Is azioni proprie non
destinate a permanere durevolmente nel patrimonio della societa. Con questo intervento, peraltro, si
risolvono i dubbi interpretativi circa la natura e il regime di digponibilita della riserva azioni
proprie. Per opportuno coordinamento, sono stati modificati anche gli artt. 2424 (contenuto detlo

stato patrimoniale) e 2424-bis (disposizioni relative a singole voci dello stato patrimoniale);

- ai sensi del comma 2, 'art. 2423, comma 1, & stato modificato prevedendo I"obbligo di redazione
del rendiconto finanzario, dando cosi corse a quanto disposto dall’art. 4, paragrafo 1, della direttiva
2013/34/UE che consente agli stati membri di imporre alle imprese diverse dalle piccole la
redazione di ulieriori documenti di bilancio. La presentazione del rendiconto finanziario, gia
obbligatoria per le societd che abbiano emesso titoli quotati sul mercati regolamentali europei,
migliora in modo significative I’informativa sulla sitvazione finanziaria della societd; inoltre, V'art.
2425 ¢ modificato mediante "introduzione di un nuovo comma 4 che prevede la possibilitd di non
rispettare gli obbhighl di rilevazione, valutazione, presentaziope ¢ informativa quando la loro
osservanza abbia effetti irrilevanti. La disposizione recepisce il principio della rilevanza introdotto
dall’articolo 6 (paragrato 1, lettera j) della direttiva. La modifica di cui all'articolo 2423 ¢
accompagnata dalla richiesta di illustrare in nota integrativa 1 criteri con i quali le societa hanno
dato attuazione a tale disposizione.

il testo della norma ribadisce, inolire, in linea con quanto gid chiarito nel considerando 17 della
direttiva, che il criterio della rilevanza non mette in aleun modo in discussione gli obblighi relativi
alla tenuta di una corretta contabilita,

L'introduzione del principio generale delia rilevanza ha comportato [eliminazione, in quanto
ridondanti, del riferimenti a {ale principio contenuti in specifiche regole di informativa del codice,
nonché della norma di cul al numero 12 del primo comma dell’articolo 2426, chiaro esempio di
applicazione del principio di rilevanza alla valutaziéne delle voci di bilancio;

- al sensi del comma 3, Part. 2423-bis & modificato con 'eliminazione dell’ultimo inciso del

numero |, sostituito da un nuovo numero 1-bis. Al riguardo, la direttiva, tra i principi general




elencati nell'articolo 6, prevede che la rilevazione ¢ presentazione delle voci di bilancio vada fatta
tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto. Lo stesso articolo, tuttavia, attribuisce
agli stati membri la possibilita di esonerare le societa dall’ ottemperanza di tale obbligo.

L’art. 2423-bis, gia oggi, richiama la necessita di tener conto, ai fini della valutazione delle voci di
bilancio, detla funzione economica dell’elemento deil’attivo o del passivo considerato. Nella sua
formulazione attuale, tuttavia, la disposizione del codice ha suscitato pin di un problema
interpretativo, Il concetto di funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo, infatti, pud
evocare il concetto di destinazione e si é lungamente discusso circa effettiva portata applicativa
della disposizione.

Nella consultazione pubblica promossa dal Ministero dell’sconomia e delle finanze — Dipartimento
del Tesoro, era emersa la necessitd di modificare la norma, eliminando, in particolare, il riferimento
alla voce deil’attivo o del passivo,

C10 premesso, l'art. 2423-bis é riformulato chiarendo che il riferimento alla sostanza va riferito al
contratto o all'operazione, piuttosto che alla voce dell'attivo o del passivo di bilancio, secondo un
approccio pii coerente con la disposizione contenuta nella direttiva. Al fini dell’applicazione di
questa disposizione al singoli casi conereti vale quanto commentato dalla presente relazione in
merito all’art. 11 dello schema di decreto legislativo. In particolare, si sottolinea come la
declinazione pratica del principio di sostanza economica sia effettuata dalla legge e dal principi

contabili nazionali.

- ai sensi del comma 4, Part. 2424 (Contenuto dello stato patrimoniale) & modificato per recepire ghi
effetti sulle voci di bilancio derivanti dalla nuova disciplina sugli strumenti derivati, sulle spese di
ricerca & pubbiicita e sulle azioni proprie. Si infroducono specifiche voci di dettaglio relative ai
rapporti intercorsi con imprese sottoposte al controllo delle controllanti {cioé le c.d. imprese
sorelle). Si eliminano, inoltre, le disposizioni relative ai conti d’ordine, la cui informativa — ai sensi

della direttiva — & ora fornita nella nota integrativa (art. 16, paragrafo 1, letiera d della direttiva),

- al sensi del comma 6, Part. 2425 (Contenuto del conto economico) & modificato per recepire gli
effeiti sulle voci di bilancio derivanti dalla nuova disciplina sugli strumenti derivati. Si introducono
specifiche voci di dettaghio relative ai rapporti intercorsi con imprese soitoposte al controllo delle
controllanti. Le voci di costo e ricavo relative alla sezione straordinaria sono eliminate cosi come

previsto dalla nuova direttiva (art. 13),

- ai sensi del comma 7, si introduce il nuovo art. 2425-ter (Rendiconto finanziaric) che disciplina il

—.contenuto del rendiconto finanziarie. In particolare, si chianisce che 1 flussi oggetto di



rappresentazione sono 1 flussi di disponibilita liquide e che tali flussi sono distinti a seconda che s

riferiscano all’attivita operativa, finanziaria o di investimento;

- ai sensi del comma 8 (lettere a), £), g)), i numeri 1, 7 ¢ 8§ dell’art. 2426 sono modificati per
consentire Pintroduzione del metodo del costo ammortizzato per la valutazione dei crediti, dei
debiti e dei titoli. Nel caso deti titoli, 1a norma chiarisce che il metodo € adottato solo nel caso in cui
le éarattegi_stiche del titolo lo consentano. Tale tecnica, che individua una configurazione di valore
riconducibile all’alveo del costo storico, permette una migliore rappresentazione delle componenti
di reddito legate alla vicenda economica delle poste in questione, prevedendo la rilevazione deglt
interessi (sia aftivi che passivi} sulla base del tasso di rendimento effettivo dell’operazione, e non
sulla base di quelio nominale, Per la definizione di costo ammortizzato si rinvia a1 principi contabili
internazionali omologati dall’Unione europea. Nella nuova formulazione, la norma impone inoltre
che la valutazione dei crediti e dei debiti sia effettuata tenendo conto anche del fattore temporale.
Cio implica la necessita di “attualizzare”™ i crediti e i debiti che, al momento della rilevazione
iniziale, non sono produttivi di interessi {0 producono interessi secondo un tasso significativamente
infericre a quelle di mercato). L obbligo di tener conto del fattore temporale non € stato esteso alla
valutazione dei titoli nel presupposto che, essendo rappresentati da obbligazioni emesse da societa
private o da titeli di debito pubblico, producono — di norma -~ interessi in linea con quelli di

mercato,

Per coerenza ¢ stato eliminato il riferimento alla rilevazione in bilancio dei disaggi (aggi) di
emissione. Considerate le difficolta applicative che potrevbero derivarne, ’art. 2435-bis esonera le

piccole societd dall’obbligo di adottare il metodo del costo anunoriizzato;

- al sensi del comma 8, si modifica la disciplina degli oneri pluriennali per coordinarla con le
disposizioni di cui all’art. 12, paragrafo 11, della direttiva;

- lo stesso comma 8 modifica la disciplina dell’avviamento per coordinarla con le disposizioni di
cui all’art, 12, paragrafo 11, della direttiva;

- il comma 8, lettera b, modifica il numero 3), comma 1 dell’articolo 2426 precisando che non
sono ammesse riprese di valore sulle rettifiche di valere relative all’avviamento, ai sensi
dell’articolo 12, paragrafo 6, della direttiva;

- il comma 8§, lettera ¢), modifica la disciplina del metodo del patrimonio netto contenuta
nell’articolo 2426, comma 1, numero 4. In particolare, ]a modifica si sostanzia-nel richiamo alla
data di acquisizione della partecipazione ai fini del calcolo del valore corrispondente del patrimonio

netto della partecipazione da porre a confronto con il costo d’acquisto in sede di prima applicazione




del metodo del patrimonio netto, in linea con guanto previsto dall’articolo 27, paragrafo 2, ultimo
capoverso, della direttiva;
- il comma 8, con la lettera h), riformula le disposizioni di cui al numero 8-bis dell’art. 2426, al fine
di rendere pity esplicito il fatto che 'obbligo di valutazione al tasso di cambio vigente alla data di
riferimento del bilancio sussiste soltanto per le poste aventi natura monetaria; inolire, la lettera i},
modifica I'articolo 2426 con introduzione del numero 11-bis, relativo alla disciplina dei derivati ¢
delle operazioni di copertura, ai sensi di quanto previsto dall’art. 8, comma |, della direttiva in tema
di valutazions al fair value degli strumenti finanziari. La disposizione introdotta, ispirata alla
migliore prassi internazionale e in linea con le indicazioni ricevute nella consultazione pubblica
svoltasi nel 2014, prevede un generale obbligo di rilevazione degli strumenti derivati al fair value.
La norma chiarisce che I'obbligo di valutazione al fair value & esteso anche alle circostanze nelle
guall lo strumento derivato ¢ inglobato in un altro titolo,
Nel caso di stramenti derivati utilizzati a fini di copertura del nischi, la norma prevede un regime
differenziato a seconda che la copertura si riferisca al fair value di elementi presenti nel bilancio
oppure a flussi finanziari o operazioni di futura manifestazione. Ferma restando la valutazione al
fair value del derivato, nel primo caso la norma rég:hiede i valutare ’elemento oggetto di copertura
evidenziando le variazioni di valore relative al rischio coperto; nel secondo caso, in assenza di
elementi da valutare in bilancio in quanto la copertura si riferisce a fenomeni di futura
manifestazione, gli effetti della valutazione al fair value gono nlevaii in una voce del patrimonio
netto. Una volia manifestatisi gli effetti dell’operazione a cut si é inteso dare copertura, ghi utili o le
perdite maturati sullo strumento derivato sono rilevati nel conto economico cosi da sterilizzare le
oscillazioni di valore sull’elemento coperto oggetto di copertura. Nel caso di strumenti finanziari
non inguadrati in operazioni di copertura, gli eventuali utili derivanti dalla valutazione al fair value
sono accantonati in una riserva non distribuibile; tale obbligo non sussiste nel caso invece di utili
derivanti dalla valutazione di strumenti derivati di copertura, a condizione che la copertura si
riferisca ad elementi presenti nel bilancio e valutati simunetricamente allo strumento derivato di
copertura. Le riserve che si generano per effetto della valutazione di strumenti derivati posti a
copertura di flussi finanziari o operazioni di futura manifestazione, non trovando corrispondenza in
bilancio con utili o perdite di segno opposto fino a che non st manifestano i flussi o le operazioni
coperti, non sono computate at fini della determinazione del patrimonio netto al sensi degli art.
2412, 2433, 2442, 2446 e 2447,

- il punto 12) del primo comma dejl’articolo 2426 & eiiminato in z‘?orza del generale principio

di rilevanza;




il ruove comma 2 introdotto all’articolo 2426 del codice civile, reca I"impianto definitoric
necessario ad apphicare taluni istituti e regole recate dall’articolo. Analogamente, 1 nuovi
comumi 3, 4 e 5 dell’articolo 2426, introdotti dal comma 8 dell’articole in commento,
fomiscono informazioni ¢ principl atti a definire 1 contrafti oggetto di valutazione al fair

value ¢ le modalita di determinazione dello stesso.

- 1l comma 9, interviene sul contenuto della nota integrativa di cui all’articolo 2427 del codice

civile. Le modificazioni apportate derivano dall’attuazione delle previsioni sulla struttura e sul

contenuto della nota integrativa contenute negli articoli 15, 16, 17 e 18 della direttiva. In

particolare:

(<)

S

la letrera a} elimina il richiamo ai costi di ricerca e pubblicitd contenuto rel n. 3) dell’articolo
2427 trattandosi di cost: non pit capitalizzabili;

le lettere b}, d}, h) eliminano riferimenti quali: “quando il loro amumontare sia apprezzabile”,
“se significativa”, “siano rilevanti”, in quanto gia ricompresi nell’ambito del pil generale
principio di rilevanza;

la lettera ¢} sestituisce 1l §) dell’articolo 2427 con la nuova formulazione prevista dalla
direftiva in tema di informativa su impegni, garanzie e passivita poienziali;

la lettera €) prevede 1’eliminazione dell’informativa sulla composizione delle voci
straordinarie del conto economico e, in sua sostituzione, richiede che sianc formite
informazioni circa 'importo ¢ la natura dei singoli elementi di ricavo o di costo di entita ¢
incidenza eccezionali;

la lettera f} complets le informazioni da fornire relativamente ai rapporti economici che
POSSONO intercorrere tra societd e amministratori e sindaci. Rimane ferma la disciplina
dell’articolo 2399 c.c. che vieta | rapporti patmmoniali che possano compromettere
I'indipendenza dei sindaci;

la lettera g) complefa il richiamo delle informazioni da fornire sugli strumenti finanziari
emessi dalla societd richiamando anche i warrants e le opzioni;

la lettera 1) prevede la richiesta di nuove informazioni riguardanti: la natura e gh effetti
patrimoniali, finanziari ed economici dei fatti di rilievo avvenuti dope la chiusura
dell’esercizio; 1l nome e la sede legale dell’impresa che redige il bilancio consolidato
dell’insieme pitt grande e dell’insieme pilt piccolo di cui 'impresa fa parte in quanto impresa
controilata, nonché il luogo dove & disponibile la copia del bilancio consolidato; la proposta di

destinazione degli utili o t:h copertura delle perdite;
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- la lettera 1y aggiunge un comma 2 all’articolo 2427 prevedendo che le informazioni relative
aile voci dello stato patrimoniale € del conto economico siano presentate secondo Uordine in
cui le relative voci sono indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

- Il comma 10 interviene sulla disciplina delle informazioni relative al fair value degli strumenti

finanziari contenuta nell’articolo 2427-bis. Nello specifico:

- lalettera a) apporta una modifica lessicale alla rubrica dell"articolo 2427-bis;

- la lettera b) reca un’integrazione dell’informativa degli strumenti {inanziari secondo
quanto disposto dall*articolo 16, paragrafo 1, lettera c) in presenza strumenti finanziari
valutati al fair value. In particolare, si richiede, per ciascuna categoria di strumento
finanziano derivato, di indicare: i termini e le condizioni significative che possono
influenzare ’importo, le scadenze e la certezza dei flussi finanziari futuri; gli assunti
fondamentali su cui si basano 1 modelli ¢ le tecniche di valutazione, qualora il fair value
non sia stato determinato sulla base di evidenze di mercato; le variazioni di valore
iscritte direttamente nel conto economico, nonché quelle imputate alle riserve di
patrimonio netto; una tabella che indichi 1 movimenti delle riserve di fair value avvenuti
nell’esercizio,

- la lettera ¢) prevede I’eliminazione dei commi 2, 3 e 4 dell’articolo 2427-bis, in quanto

oggetto di spostamento nell’ambito dell’articolo 2426 del codice civile,

- 1l comma 11 interviene sulla relazione sulla gesticre di cui all’articols 2428 del codice civile,
eliminando 3l riferimento al’informativa sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio, contenuto nel comma 3 dell’articolo 2428, in attuazione delle modificazioni
apportate dall’articolo 19 della direttiva. Questa informazione & ora richiesta nell’ambito della

nota integrativa (articolo 2427, comma 1, numero 22 quater).

- Il comma 12 apporta alecune modifiche alla disciplina del bilancio in forma abbreviata contenuta

nell articolo 2453-bis del codice civile. Nello specifico:

- la lettera a) interviene sul comma 2 dell’articolo 2435-bis eliminando la previsione
secondo cui dalle immobilizzazioni immateriali e materiali iscritte nell’attivo dello stato
patrimoniale debbano essere detratti in forma esplicita gli ammortamenti e le
svalutazioni. Viene aggiunto |'esonero dalla redazione del rendiconto finanziario da

parte delle societd che redigono il bilancio in forma abbreviata stante il disposto

@ dell’articolo 4, paragrafo 1, secondo capoverso, deila direttiva;
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- lalettera b) integra i riferimenti alle voci del conto economico raggruppabili ai sensi del
comma 3 dell’articolo 2435-bis in considerazione della collocazione delle nuove voci
inserite nel conto economico ex 2425 c.c.;

- lalettera ¢) abroga il comma 4 dell’articolo 2435-bis per effetto dell’eliminazione delle
voct straordinarie del conto economico;

- la lettera d) modifica gli obblighi di informativa in nota integrativa previsti per le
societd che redigono il bilancio in forma abbreviata in linea con quanto stabilito
dali’articolo 16 della direttiva;

- la lettera €) interviene su alcune precisazioni in tema di informativa contenute nel
comma & dell’articolo 24335-bis. 8i prevede, da un lato, un’integrazione della previsione
sulle partl correlate in linea con quanto stebilite dalla direttiva 2, dall’altro lato, 51
sopprime il niferimento alle operaziom fuori bilancio in guanto disciplinate in modo
completo al comma precedente;

- laletiera f) inserisce un nuovo comma ove si prevede che le societd che redigono il
bilancio in forma abbreviata, in deroga a quanto disposto dail’articolo 2426, hanno la
facolta di iscrivere i titoli al costo di acquisto, i crediti al valore di presumibile realizzo

¢ i debiti al valore nominale.

Il comma 13 introduce il nuovo articolo 2435-ter riferito a! bilancio delle micro-imprese. 11
comma | dell’articolo 2435-ter indica i presupposti di applicabilita della norma. Secondo tale
previsione, per poter rientrare in tale regime le societd nel primo esercizio o, successivamente,
per due esercizi consecutivi, non devono aver superato due dei seguenti limiti: 1) totale
dell'attivo dello stato patrimoniale: 175.000 euro; 2) ricavi delle vendite e delle prestazioni:
350.000 euro; 3) dipendenti occupati in media durante |'esercizio; 5 unitd. Le micro-imprese
applicano la stessa disciplina delle societd che redigono il bilancio in forma abbreviata, salvo le
ultericri semplificazioni previste nell’articolo 2435-ter. Si segnala in particolare che le micro
imprese sono esenerate dalla redazione della nota integrativa se in calce allo stato patrimoniale
risultano le informazioni previste dai numeri 9 e 16, comma 1, dell’articolo 2427, Inoltre, alle
micro-imprese non si applicano le disposizioni dell’articolo 2423, comma 5 {(deroga per casi
eccezionali) e dell’articolo 2426, comma 1, numero 11-bis (sulla valutazione dei derivati e delle
operazioni di copertura).

Il comma 14 riformula il primo periode del primo comma dell’articolo 2478mbils sostituendo il
rinvio alle specifiche norme sul bilancio delle societa per azioni con un pitt ampic richiamo alle

disposizioni in tema di bilancio, presenti nel capo della sezione del codice contenente la
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disciplina delle societa per azioni, in modo da assicurare la completezza nel tempo del

riferimenti normativi applicabili.

Articolo 7 (Modifiche al decreto legislative 9 aprile 1991, . 127)

Lrarticolo 7 apporta modificazioni alia disciplina del bilancio consolidato contenuta nel decreto

legislativo 127/1991.

Il comma 1, interviene sulle previsioni che disciplinano i casi di esonerc dalla redazione del

bilancic consolidato previsti dall’articolo 27 del decreto legisiativo 127/1991. Nello specifico:

- le lettere a) e b} modificano il comma 1 dell’articolo 27 aggiornando la misura delle soglie
quantifative al superamento delle quali sorge ’obbligo di consclidamento, in linea con
quanto previsto dall’articolo 3, paragrafo 7, della direttiva. Nulla & cambiato sulle modalita
di calcolo delle soglie che continuano ad essere computate al lordo dei rapporti infragruppo,
in linea con I'impostazione finora seguita nella disciplina del bilancio consolidato;

- la lettera <) introduce il riferimento agli enti ¢i interesse pubblice in sostituzione del
previgente richiamo alle societd che emettono titoli quotati in borsa, al sensi di quanto
previsto dall’articolo 23, paragrafo 2, della direttiva. Per effetto di tale previsione, nel caso
in cu1 la controllante o una delle controllate sia un ente di interesse pubblico sorge 'obbligo
di consolidamento a prescindere datla misura delle soglie quantitative,

- la lettera d) aggiunge al comma 3-bis dell’articolo 27 un altro caso di esonero dal
consolidamento in attuazione del disposto dell’articolo 23 paragrafo 10 della direttiva. La
controilante non ¢ infatti tenuta a redigere il bilancio consolidato qualora le conirollate siano
tutte escluse dal consolidamento ai sensi dell’articolo 28 del decrewo legislative 127,

- lalettera e) interviene su una delle condizioni richieste dal comma 4, lettera a}), dell’articolo
27 per poter esonerare una subholding dalla redazione del bilancio consolidato. $1 emenda il
testo precisando che, ai fini di ottenere ['esonero, Ia holding che controlla la subholding
redige e sottopone a controlle il proprio bilancio consolidato non solo in base alle
disposizioni del presente decreto o del diritto di un aitro Stato membro dell’Unione Europea,
ma anche in conformitd ai princip: contabili internazionali adottati nell’Unione Europea. Si
recepisce cosi la precisazione contenuta nell’articole 23 paragrafo 8 della direttiva;

- 1a lettera f) interviene sul comma 4, letera b), dell’articolo 27 apportando alcuni
aggiomamenti di natura terminologica;

- la lettera g) integra il comma 5 dell’articolo 27 consentendo alla societd che fruisce

delVesonero dalla redazione del consolidato di depositare presso il registro delle imprese -
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anziché una copia redatta in lingua italiana de! bilancio consolidato, della relazione sulla
gestione e della relazione dell’organo di comrollo — una copia di tali documentt redatta nella
lingua comunemente utilizzata negli ambienti della finanza internazionale, ciog 'inglese. La
soluzione semplifica e riduce gli onerl amministrativi delle imprese, senza menomare i
diritti di informazione dei terzi, trattandosi di documenti redatti in hingua inglese. La lettera
¢) interviene inoltre sull’ultimo capoverso del comma 3 dell’articolo 27 elimmnando il
riferimento al BUSARL soppresso con articolo 29 della Legge 266/1997.

Il comma 2 interviene su uno dei casi di esclusione dal consolidamento previsti dall’articolo 28 del

decreto legislativo 127/1991, allineando la formula adottata al testo della direttiva contenuto

nell’articolo 23, paragrafo 9, lettera a).

Il comma 3, interviene sulla disciplina della redazione del bilancio consolidato contenuta
nell’articolo 29 del decreto legislativo 127/1991. Le disposizioni introdofie costituiscone un

coordinamento con le novita apportate aila disciplina del bilancio di esercizio. Nello specifico:

- la lettera a) modifica il comma 1 dell’articolo 29 precisando che il bilancio consolidato &
costituito, non solo dallo state patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa,
ma anche dal rendiconte finanziario, in linea con gquanto gia previsto dall’articolo 6 del
presente decreto sul bilancie di esercizio, Tale previsione da attuazione all’articolo 4,
paragrafo 1, della direttiva;

- la lettera b) prevede un nuovo comma 3-z all’articolo 29 che disciplina il principio deila
rilevanza nel bilancio consolidato in modo analogo a quanto gid fatto nella disciplina del
codice civile del bilancic di esercizio. Sul contenuto di tale principio si ninvia a quanto
Hlustrato in merito all’articolo 6, comma 2. L'unica differenza tra le previsioni contenute
nella disciplina del bilancio di esercizio ¢ quelle riportate nella disciplina del bilancio
consolidato riguarda la portata del principio. Nel bilancio consolidato il principio ha una
portata piu ampia considerato che si applica non solo ai momenti della rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa del bilancio, ma anche alla procedura stessa di
consolidamento. La previsione attua articolo 6, paragrafo 1, lettera ;) della direttiva.

i comma 4. apporta modificazioni ai principi di consolidamento previsti dail’articolo 31 del decreto

legislative 127/1991. Nello specifico:

- la letrera a) modifica il comma 3 deli’articolo 31 in conseguenza dell'introduzione del
principio generale della rilevanza. Sono state eliminate, in quanto gia implicite nel principio
della nlevanza, le previsioni che consentivano di non elidere, dallo stato patrimoniale, i

crediti € 1 debiti fra imprese incluse nel consolidamento e, dal conto economico, 1 proventi e
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gl oneri da operazionmi effettnate tra le medesime imprese, quando risultino itrilevanti. La
stessa modifica & stata apportata anche con riguardo agli utili e alle perdite derivanti da
operazioni effettuate tra imprese relativi a valon presenti nel patnimonijo;

- la lettera b) sostituisce 1"ultimo periodo del comma 4 dell’articolo 31 in conseguenza del
divieto di iscrivere le proprie azioni o quote nell’attivo dello stato patrimoniale previsto dal
nuovo comma 7 dell’art. 2424-bis. Pit specificamente, nel bilancio consolidato trova
applicazione ["obbligo di portare in deduzione del patrimonio netto il costo sostenuto da
imprese incluse nel consolidamento per "acquisto di azioni o quote della societa che redige

il consolidato. Tale previsione ¢ conforme alle disposizioni sul contenuto dello stato

patrimoniale di cui all’articolo 10 della direttiva.

i1 comma 5 interviene sull’articolo 32 relativo alla struttura e al contenuto dei prospetti che

gompongono i bilancio.

La lettera a) riferita alla rubrica e la leftera b) riferita al contenuto della disposizione aggiungono,
per opportuno coordinamento, i riferimenti al rendiconto finanziario consolidato. Si allinea cosi sul
panio Ia disciplina del bilancio consolidato a quelia del bilancio di esercizio. Sono inoltre apportate

modifiche di natura lessicale.

Il comma 6, interviene sulla disciplina del consolidamento delle partecipaziont contenuta

nell'articolo 33 del decreto legislative 127/1991, Nello specifico:

- la lettera a) integra la previsione de! comma 1 dell’articolo 33 richiamando la data di
acquisizione ai fini dell’eliminazione della partecipazione in sede di primo consolidamento,
in linea con quanto previsto dall’articolo 24, paragrafo 3, lettera b) della direttiva;

- la leniera b) modifica il comma 3 dell’articolo 33 con riguardo al caso in cul la differenza
che emerge dall’eliminazione delle partecipazioni in sede di prima inclusione nel
consolidamento sia positiva {cioé il prezzo pagato per 'acquisto sia maggiore della
corrispondente frazione di patrimonio netto contabile della partecipata) e residui un
ammontare dopo Pallocazione di tale differenza sulle attivitd e passivitd della partecipata.
In linea con la migliore prassi ¢ con il trattamento che tale differenza ha nel bilancio di
esercizio, si & precisato che questa differenza & imputata, per la parte non recuperabile, tra i
componenti negativi di reddito del conto economico consolidato. Sono state inoltre

apportate alcune modificazioni di ordine terminologico e redazionale,

) 15



II comuma 7 apporta delle modificaziont sul tema della uniformitd dei criteri di valutazione nel
consolidato nell’articolo 34 del decreto legislativo 127/1991. Nello specifico, la lettera a) elimina
I'ultima parte del comma 2 dell’articolo 34 ove si ammettevano delle eccezioni al principio
dell’umformita dei criteri di valutazione. Tale previsione & stata riformulata ingerendo, con la lettera
b), un nuovo comma 2 bis all’articolo 34 allineato nella sua formulazione al testo dell’articolo 24,
paragrafo 12, della direttiva. 81 ammettono in casi eccezionali deroghe all’'uniformita dei eriteri di

valutazione a condizione che tali deroghe siano indicate e debitamente motivate in nota integrativa.

Il comma § effettua una modifica redazionale all*articolo 36 del decreto legislativo 127/1981.

Il comma 9 interviene sul contenuto della nota integrativa consolidata di cui all’articolo 38 del
decreto legislativo 127/1991. Le modificazioni apportate derivano dall’attuazione delle previsioni

zul contenuto della nota integrativa di cu1 agli articol1 16, 17, 18 e 28 della direttiva. In particolare:

- le lettere &) ¢ n) prevedono la richiesta di nuove informazioni riguardanti: i movimenti delle
immobilizzazioni; la natura e gh effetti patrimoniali, finanziari ed economici der fatty i
rilievo avvenuti dopo la data di riferimento del bilancio consolidato; il nome e la sede legale
dell’impresa che redige il bilancio consolidato dell'insieme pit grande e dell’insieme pin
piccolo di cul 'impresa fa parte in guanto impresa controllata, nonché il luogo dove &
disponibile la copia del bilancio consolidato;

- la letlera g} prevede l’eliminazione deil’informativa sulla composizione delle voci
straordinarie del conto economico e, in sua sostituzione, richiede che siano fornite
informazioni circa 'importo e la natura dei singoli elementi di ricavo o di costo di entita o
incidenza eccezionali;

- la lettera e) prevede la riformulazione deila previsione in tema di informativa su impegni,
garanzie e passivita potenziali;

- la lettera h) completa le informazioni da fomire relativamente ai rapporti economici che
possono ntercorrere con gli amministratori ¢ 1 sindaci dell’ impresa controllante.

- le lentere d), f}, m) ehminano rifenmenti quali: “quando il loro ammontare € significativo”,
“se significativa”, “le stesse siano rilevanti”, in quanto gia ricompresi nell’ambito del pil
generale principio di rilevanza;

- la lettera ) effettua un intervento di coordinamento dovuto alle modifiche apportate al
trattamento contabile dei costi di ricerca e pubbn’ici%a;

- la letiera 1} integra I'informativa degli strumenti finanziari richtedendo che, per ciascuna

categona di strumento finanziario derivato, siano indicati: 1 termini e le condizioni
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significative che possono influenzare 'importo, le scadenze e la certezza dei flussi finanziari
futurl; gli assunti fondamentali su cul si basano i modelli e le tecniche di valutazione,
gualora il fair value non sia stato detenminato sulla base di evidenze di mercato; le variazioni
di valore iscritte direttamente nel conte economice, nonché quelle imputate alle riserve di
patrimonio netto; una tabella che indichi | movimenti delle riserve di fair value avvenuti
nell’esercizio.

Sono inoltre apportati opportuni coordinamenti lessicali e I’abrogazione di una disposiziene non

pitt operante n tema di nterferenza fiscale sw valori di bilancio a seguito delle innovazioni

apportate sulla disciplina del bilancio di esercizio in sede di riforma societaria (cir. lettere b e ).

Il comma 10, interviene sulla relazione sulla gestione di cui all’articolo 40 dei decreto legislativo
127/1991. Viene modificato il comma 2 dell’articolo 40 eliminando il riferimento all’informativa
sui fatti di rilievo avvenuti dopo la data di riferimento del bilancio consolidato 1n applicazione delle
modificazioni apportate all’articolo 29 della direttiva. Tale informativa € ora richiesta nell’ambito

della nota integrativa.

Il comma 11 interviene sulla disciplina della pubblicazione del bilancio consolidato eliminando il
comma 2 dell’articolo 42 in conseguenza dell’abolizione del BUSARL da parte della Legge
266/1997.

Il comma 12 modifica 'articolo 44 del d.lgs 127/1951 al fine di chiarire che dail’ambito di
applicazione sono esclusi i soggetti vigilati dalla Banca d’lfalia, che trovano in altro provvedimento

la disciplina relativa all’assolvimento degli obblizhi di bilancio,

Capo 1

Disposizioni di coordinamento per altri provvedimenti legislativi.

Articolo 8 (Madifiche al decreto legislative 26 maggiol997, n.173). L articolo adegua la
disciplina di settore delle imprese di assicurazione, contenuta nel decreto legislative 26
maggiol 997 n.173, alle disposizioni generali introdotte dalla direttiva e recepite nel codice civile ¢

nel decreto legisiativo 9 aprile 1991, n. 127.

Liabrogazione del comma 2 dell’articolo 1 e la modifica del comma 1 derivano
éall’elimitxaz.iene dei conti d’ordine introdotta dalla direttiva. La modifica al comma 1, lettera ¢)
dell’articolo 5, & apportata per ragioni di coordinamento, in quanto Darticolo 60 del decreto

legislativo 26 maggiol 997, n.173, e stato eliminato dal decreto legislative 7 settembre 2003, n. 209,
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(Codice delle assicurazioni private), di cul viene richiamato 'articolo 96. La soppressione
dell’articolo 14, analogamente a quanto avvenuto per Particolo |, discende dall’eliminazione del
conti d'ordine introdotta dalla direttiva. Le modifiche al commi 7, 11, 12 e 15 dell’articolo 16,
derivans invece dalla necessita di coordinare 1l loro contenuto, relativo ai critenn di valutazione, con

guello deli’articolo 2426 del codice civile, cosi come novellato dallo schema di decreto legislativo.

Le modifiche ai commi | e 6 dell’articolo 16 ¢ 1a contestuale introduzione del nuovo comma
17 sonc finalizzate ad escludere, per le compagnie assicurative, I'utilizzo del costo ammortizzato
quale criterio per la valutazione di crediti, debiti e titoli, ed il ricorso alle metodologie del fair value
per la valutazione degli strumenti derivati. Le motivazioni di tale deroga nsiedono nelle
caratteristiche che tali soggefti presentano, in particolare nella necessita che le voci dell’attive e del
passivo siano valutate secondo criteri omogenei (in coerenza con logica dell’asset liability
management), pena 'emersione di disallineamenti che deriverebbero dalle sole tecniche contabili
utilizzate e non da un loro reale riscontro nella situazione economica e finanziaria. Nello specifico,
il ricorso al costo ammortizzato potrebbe produrre effetti non voluti sulla distribuzione temporale

dei rendimenti delle gestioni separate.

Infine, la contablizzazione di tutti 1 contratti derivati a fair value non troverebbe una corretta
rappresentazione contabile, poiché come previstc dal Regolamente 1. 36 IVASS, le imprese di
assicurazione possono detenere ad esempio contraiti derivati neila logica della “gestione efficace™
cioé contrafti sottoscritti né per fini speculativi, né per fini di copertura, ma per migliorare i} profilo
redditnale dei portafogli di riferimento. Tali contratti sono in taluni casi correlati a passivita
assicurative nel Rami Vita. L’eventuale iscrizione di una variazione positiva del derivato non
troverebbe sempre una cormrispondente rappresentazione nelle passivitd assicurative secondo le
regole di riservazione attualmente in vigore (vedi ad esempio le Gestioni Separate). Pertanto, tale
asimmetria di rappresentazione comporterebbe da un lato un aumento della volatilita nei risultati
economici ¢ dall’ahro un’accentuszione, peraltro ¢id esistente nell’attuale impianto contabile,
dell’effetto della mancata iscrizione in bilancio della quota di utili non realizzati di competenza

degli assicurati.

Articolo 9 {(Modifiche al Decreto legislative 28 febbraio 2003, n. 38). L’articolo modifica
{'ambito di applicazione soggettivo del decreto legislativo 28 febbraio 2003, n. 38, relativo
all'utilizzo dei principi contabili intemazionali (IFRS), per tener conto di quanto previsto dal
Regolamento comunitario n. 375/2013, relativo a1 requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le
imprese di investimento, con riferimento alle societd di partecipazione, nonché delle innovazioni nel

settore finanziario introdotte dal decreto legislativo 13 agosto 2010, n. 141, e dai relativi

B w



provvedimentt attuativi, Per effetto della modifica introdotia al comuma 1, tra i soggett tenutt a
redigere il bilancio, su base individuale e su base consolidata, secondo i principi contabili IFRS
sono inclusi anche i seguenti: 1) le societa di partecipazione finanziaria mista {SPFM) che sono a
capo di conglomerati finanziari a prevalenza bancaria; ii) le societa finanziarie iscritte nell’aibo di
cui ail’articolo 106 del TUB; iii) le societd controlianti i gruppl finanziari iscritti nell’albo di cui
all*articolo 110 del TUB; iv) le agenzie di prestito su pegno di cul all’articolo 112 del TUB.  Le

SPFM a capo di conglomerati finanziari a prevalenza bancaria redigeranno il bilancio sulla base di
quanto previsto dalla Circolare n, 262 del 22 dicembre 2005 “Il bilancio bancario: schemi e regole
di compilazione” emanata dalla Banca d'ltalia. Al comma 2 ¢ invece apportata una modifica in
modo tale che anche le SPFM a capo di conglomerati a prevalenza assicurativa siano tenute a
redigere il bilancio in conformita ai principi IFRS, ma secondo gli schemi disciplinati dall’'TVASS,
cosi come previsto dal decreto legislative 7 setterabre 2005, n. 209, (codice delle assicurazioni

private).

Articolo 10 (Modifiche al decreto Jegislative 27 gennaio 2010, n. 3%9). La modifica
all’articolo 14 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, che amplia la nozione ed il contenuto
del giudizio di coerenza espresso dal soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei conti,

discendz da analoga modifica introdotta dall’articelo 33 della direttive,

Articolo 11 (Disposizioni finanziarie). L'articolo prevede che dall’attuazione del decreto

non derivano oneri per la finanza pubblica, trattandosi di disposizioni di carattere ordinamentale.

Articole 12 (Disposizioni finali e transitorie). Il comma 1 disciplina I’entrata in vigore delle
nuove disposizioni, prevedendo che esse siano applicabili a partire dagli esercizi aventi inizio a
partire dal 1° gennaio 2016. Il comma 2 fornisce indicazioni in merito all’applicabilita di alcuni
criteri di cui all’articolo 2426, primo comma, del codice civile, prevedendo che essi possono non
trovare applicazione alle componenti delle voci riferite a operazioni che non hanno ancora esaurito i
loro effeti in bilancio. Il comma 3, infine, dispone che I'Organismo Italiano di Contabilita, aggiorni
i principi contabili nazionali sulla base delle disposizioni contenute nel presente decreto legislativo
e, quindi, delle novelle da esse apportate al codice civile e al decreto legislativo 9 aprile 1991, n.
127. Tale attivitd & svolta dall’Organismo Italiano di Contabilitd nell’ambito di quelle a cui &
istitnzionalmente preposto ai sensi dell’articolo 9-bis) del decreto legislativo 28 febbraio 2003, n.
38. In particolare la citata norma, olfre che riconoscere nell’Organismo Italiano di Contabilita 1l
soggetto istituzionalmente preposto a fornire supporto sia al Parlamento slia agli Organi Governativi

nel processo di formazione della normativa e della regolamentazione contabile, individua in tali



e

N

attivitd un interesse pubblico, al cui soddisfacimento deve essere quindi improntata 'esecuzione

delle funzioni assegnate.

Il comma 3 dell’articolo, quindi, riafferma e si fonda su quanto gia Particolo 9-bis) del
decreto legslativo 28 febbraio 2005, n. 38, aveva riconosciuto normativamente, vale a dire che
Iattivita di elaborazione di principi contabili, coerenti con quanto previsto in materia di bilancio dal
Codice Civile, costituisce la codificazione delle migliori prassi operative preordinate a fornire
elementi interpretativi ed applicativi nella redazione dei documenti contabili. Tali principi
risulterenno di particolare vtilita con riferimento alla prima apnlicazione delle nuove disposizioni 2
dei principi in esse contenuti che, come previsto dai commi | e 2, troveranno in parte applicazione

prospettica.

Incltre, ai principi contabili nazionali occorrerd fare riferimento per quanto riguarda la
necessaria declinazione pratica, ivi compresa la descrizione delle possibili casisticke, di norme di
carattere generale che, per loro intrinseca natura e finalita (quali ad esempio quelle relative ai
principi della rilevanza e della sostanza economica), recano criteri generali e non una descrizione di
dettaglio che, inevitabilmente, non potrebbe essere esaustiva delle diverse fattispecie e dei fatti
gestionali a cui sono rivolte. Analogamente, i principi contabili nazionali potranno fornire elementi
applicativi ed indicazioni per aspetti specifici di carattere tecpico riguardanti, ad esempio, le

operazioni di copertura, il costo ammortizzato e 1" attualizzazione.
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Tabella di concordanza ex art. 31, comma 2, della legge 24 dicembre 2012, n.
234#

Schema di decreto legislativo recante attuazione dela direttiva 2013/34/UE del Parlamento
enropeo ¢ del Consiglio del 26 gingno 2013, relativa ai bilanci d’esercizio, ai bilanci consolidati
e alle relative relazioni di talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva
2006/43/CE del Parlamento enropeo e del Consiglio e abrogazione delle direttive 78/660/CEE
e 83/349/CEE del Consiglio, per Ia parte relativa alla disciplina del bilancio di esercizio e di

quello consolidato per le societa di capitali e gli altri soggetti individuati dalla legge.

Nota introduttiva:

La direttiva 2013/34/UE abroga le precedenti direttive del Consiglio in materia di conti
annuali e consolidati, ne ripropone in parte molti dei contenuti e, nel contempo, reca innovazioni
all’ordinamento contabile europeo, al quale gli Statt membri dovranno conformare 1 propri entro 1l
termine di recepimento del 20 luglio 2018.

La direttiva costituisce, quindi, un atto sia di innovazione sia di refusione dei previgenti atti
legislativi dell"Unione europea in materia. Nel corso degli anni, le previgenti direttive (78/660/CEL
e 83/349/CEE del Consiglio) sono state a loro volta innovate e modificate da altre che:

- con periodicita quinguennale, a partire dalla rispetiiva emanazione, hanno comportato
aggiustamenti a taluni istituti nonché aggiomato agli effetti prodotti dal fenomeno
inflazionistico 1 valori monetari utilizzati per definire classi dimensionali delle imprese o
altri valon soglia rilevanti;

- come nel caso delle direttive 2003/51/CE e 2003/65/CE (c.d. direttive “fair value”e
“modernizzazione”), hanno comportato profonde modifiche al loro contenuto, mnovando
ordinamento contabile in conformit all’svoluziore delle migliori prassi internazionali.

Oggetio di trasposizione della direttiva 2013/34/UE sono solo alcune disposizioni in gssa
contenuie, in quanio altre trovano la loro comrispondenza in previsioni legislative gid presenti
nell’ordinamento nazionale e derivanti da attivita di recepimento realizzatesi in precedenza.

Nella seguente tabeila di trasposizione, pertanto, si fornisce evidenza delle sole disposizioni
della direttiva attuate con lo schema di decreto legislative a cul essa ¢ allegata, indicando la
corrispondente norma nazicnale che ne costituira la misura di attuazione e, nei numerosi casi in cui
si ¢ fatto ricorso alla tecnica della novella legislative e disposizioni gia esistenti, nella terza
colonna € riportato il testo completo che risultera in seguito i}’ intervento novellatore.

&) :



DIRETTIVA 2013/34/UE

DISPOSIZIONLE NAZIONALE DI ATTUAZIONE

Capo 1

Disposizioni in materia di trasparenza dei pagamenti.

Articolo 42
Imprese obbligate a presentare nna relazione sui pagamenti ai governi

. Gli Stati membri obbiligune le grandi imprese e tutei gli enti di inferesse pubblico attivi
nelle industrie estrattive o nell'utilizzo di aree forestali primavie a redigere e mettere u
disposizione del pubblico una relazione sui pagamenti erogati ai governt su base annna.

Articolo 41
Definizioni relative alle relazioni sui pagamenti a favore dei governi
Ai lini del preseate eapo si intende per:

3. "governo™: qualsiasi autoritd nazionale, regionale o locale di uno Stato membro o di un
paese terzo. Comprende ministeri, organismi governalivi o imprese figlie dalla suddetta
autorith sccondo le modalith di cui all'articolo 22, paragrafi da | a 6, defla presente
direftiva;

ART. 1

(Pefinizioni)

1. Ai soli fini del presenie Capo si intcndono per:

a) *enti di interesse pubblico™: gli enti indicati dall*articolo 16, comma t, del decreto legislativo
27 gennaio 2010, n. 39;

b} “governo”: qualsiasi auloritd nazionale, regionale o locale di uno State membro o di un Paese
terzo, compresi i ministeri, gli organismi governalivi ¢ le agenzie, nonché le imprese su di cui i
suddetti soggctti esercitano un controllo analogo a qucllo previsto datla direttiva 2013/34/UE ai
fini dell’obbligo di redigere il bilancio consolidalo;

¢) “grande societd”: la socield che alla data di chiusura del bilancio abbia superato alineno duc
dei seguenti hmiti dimensionali:

1) totale dello stato patrimoniale: 20.000.000 di euro;

2) ricavi netti delle prestazioni: 40.000.000 di euro;

3) numero medio dei dipendenti occupati durante esercizio: 250,

d) “gruppo di medie dimeunsioni™ il gruppo costituito da una socictd inadre e una o pid societd
figlie, il cui bilancio consolidate soddisfi almeno duc dei segucnti criteri:

1} totale dell’altivo delto stato patrimoniale inferiore a 20.000.600 di euro;

2) totale dei ricavi netti delle vendite e delle prestazioni inferiore a 40.000.000 di euro;

3} numero medio di dipendenti occupati in media durante ’escreizio inferiore a 250.

¢) “societd madre”: I'impresa tenuta alla redazione del bilancio consalidato ai sensi del decrclo
legistativo 9 aprile 1991, n.127, o alla rcdazione del bilancio consolidato secondo i principi
contabili internazionali se ricompresa nell’ambito di applicazione det decreto legislativo 28
febbraio 2005, n.38;

[} “societa figlia™ Pirpresa inclusa nel perimetro di consolidamenteo di un’altra impresa ai sensi
del decrcto legislativo D aprile 1991, n.127, o nel perimetro di consolidamento di un’impresa
lenuta alla redazione del btlancio conselidato secondo i principi contabili internazionali in quanto
ricompresa nefl'ambito di applicazione del decreto legisiativo 28 l'ebbraio 2005, 11.38;

2) “socield madre europen”: socicla soggetta al diritto di un altro State membro deli*Unione
curopea e tenuta alla redazione del bilancio consolidato ai scnsi della dircitiva 2013/34/UE,

) “industria estrattiva™: lc attivitd economiche di cui alla sezionc B. divisioni da 05 a 08,
dell’allegato [ del regolamento (CE) n. 1893/2006 del Pariamento curopeo e del Consiglio del 20
dicembre 2006,

i) “utilizzo delle arce forestali primarie™: le attivila economiche di cui alla sezione A, divisione
02, dell’allepato | del regolamento (CE) n. 1893/2006 del Parlamento curopeo e del Consiglio del




20 dicembre 2008,

B “pagamento™ ogni tmporto effcttivamente vevsato nell’esercizio finanziario, connesso atlo
— svolgimento delle attivitd di cui afle lettere b} ad 1), in deparo o in natura, da una societd operante
nepll anbiti di cui alle lettere b} ¢ i) a Tavore di wno dei suppelli ricorpresi nella definizione di
governo™ di cui alla leltera b), a titolo di:

1y diritti di produzione,

2} imposte sul reddito, sulla produzions o sui protitti delle imprese, ad escivsione delle Bnposte
sul consumo guati le impaoste sl valore aggiunte, le imposte sul reddite detle persone fisiche, o fe

[, "imipeess ativa nellindgstria estratliva™ impresa (4 cui allivitd comporta la ricerea, (3 imposte sutle vendite,

prospezions, 1a scoperta, la coltivazione ¢ l'estrazione da gincimenti di minerali, potrodio, 37 rovallies;

gas naturale o altel materiall nell'ambito delie attivite cconomiche di coi alla sezione B - 43 dividendi versali a titolo di royaities o diriti 4 produzions, con esclugione & guell invecs

divisioni 03-038, deti'aliegato | del repolamento (CF) n. 1893/2(46 deol Parlamenis europes corrisposti in guanto agionisty;

e del Consiglio, dol 20 dicombre 2008, che definisee In classificadone statistica delle $3 peemi di finma, di scoperta e di produzione;

attivith cconorpiche NACE Revislone 2{ 1 }; 6} didittl e alri corrispeltivi per Heenze o coencessiont, canoul di locazione, commissiont di
AECEssO;

2. "impresa che atilizes aree forestall primarie”; impresa che svolge sttivith 41 cai alla
sezione A - divisione 02, gruppo 02.2, dellallopato | del regolaento (CE) n. 189322000,
in foreste primarie;

7y reslizeazione di infrasieutiure o mighoramento di esistonti;

m} “progetlo”: ailivitd operaliva regotata da contratti, licenze, contratti i locazions, concessioni
o accordi legali ad essi assimilabili che, sin singolannente sia nel caso in oui siamn
sostanzialmente interconnessi dal punte di vista opcrative o geografice, costituiscono i

. . . . . L fondamento di una o pit obbligazione di pagamento verso un goverao,
§. "pagamento”™; fnporto versato, in dendro o in nadura, per attivith quali quelle descritte ai

punti | ¢ 2, dei tipl segusnii
a} diritti di produzione;

b) imposie sul reddilo, sulla produgions o sui profid delle imprese, ad esclusione delie
imposte sul consumo, quali le imposte sul valore aggiunto, lo #nposte sul reddite delie
peesong [1siche o le lmposte salle vendite;

o} rovaliies;
4% divideadi;
&3 premi di firma, di scoperta & di produzions;

f} diritti di leeneza, canoni i lacaxione, commissioni d'nccesse ¢ aliri corvispettivi per
licenze efo concessioni e

) pagamenti per il migliorumento delle infragtrutiuce,

i
4, "progetto™ attivitd opernlive che sono regolate da un singolo contrntto, liceazs,
contzadio ¢ locaziong, soncessione o aecordt legali simill e costitnisconn 1 foadamento di
obbiighi di pagamenlo verso un governo. MNondimene, se pilt accondl & tal gencre sono
sostanzialimenie interconness, gquesti sone constderali un progetiv,

Articele 42 ART. 2
Imprese obbligate s presentare una relazione soi pagarenti ai poverni {Ambite di applicazione}
L Gl Stati membri obbligano le prandi imprese e tutti gli enti df interesse pubblico attivi 1. Le grandi socictd ¢ pli enti di interesse pubblico oporanti in uno doi settori di cud




netle indusirie eseractive o nellwilizzo i aree forestali primavic a redigere ¢ mettere a
disposizione del pubblico una relazione sui pagamenti erogati ai governi su base annna.

2. Tale obbligo non si applica a un'impresa soggetta al divitto di une Stato mentbro che é
un'impresa figlia o un'impresa madre, se sono soddisfatte entrambe le condizioni
seguenti;

a) limpresa madre é regolata dalla legislazione Ji uno State membro; e

b) i pagamenti ai governi effettueti dallimpresa sono compresi nefla relazione
consolidata sui pagamenti al govers redatia da defia impresa madre in conformitd
dell'articolo 44,

Articolo 44
Relazione suf pagamenti ai governi consoliduta

1. Gli Stati membri impongono ad ogni grande impresa o ente di interesse pubblico altivi
nell'industria estrattiva o che utilizzano arce forestali primarie e soggelti al lora diritto
nazionale 'obbligo di redigere una relazione sui pagamenti ai governi consolidata a norma
degli articoli 42 ¢ 43, se quell'impresa madre ¢ soggetta all'obbligo di redigere il bilancio
consolidalo di cui ail'articolo 22, paragrafida | a 6.

Un'impresa madre ¢ considerata un'impresa attiva nell'industria cstraitiva o un’impresa che
utilizza arce forestali primaric sc una delle sue imprese figlie ¢ attiva nell'industria
estratliva o utilizza aree [orestali primarie.

La refazione consolidata comprende sollanto i pagamenti relalivi a operazioni estraltive
efo di sfrutlamento forestale.

2. L'obbligo di redigere ia relazione consolidata di cui al paragrafo ¥ non si applica a:

a) un'impresa madre di un piecolo gruppo quale definito all'articolo 3, paragrafo 5, trinne
quando un'impresa all’interno del grnppo & un ente di in b) un’impresa madre di un gruppo
di dimensioni medie quale definito all'articolo 3, paragrafo 6, tranne quando un'impresa
all*intemo del gruppo & un ente di interesse pubblico e

¢} un'impresa madre soggetta al diritle di uno Statoe membro che sia al lempo slesso
un'impresa figlia, se Ia sus impresa madre ¢ soggetta al diritlo di uno Stato membro.

3. Un'impresa, ineluso un ente di interesse pubblico, pud esscre esclusa dalla relazione sui
pagamenti al govemo consolicdala quatora sia soddisfatia almeno una delle condiziont
seguenli:

a) restrizioni gravi ¢ durevoli pregiudicano sostanzialmente, per Iimpresa madre,
l'esercizio dei suoi diritli sull*atlivo o sulla dirczionc/gestione di lale impresa;

b) casi estremuniente rari in cui le informazioni necessarie alla redazione della relazionc
sui pagamenti ai governi consolidata conformemente alla presente dircttiva non possono
essere oftenule senza spese sproporzionate o ritardi non giustifieali;

e} le azioni o quote di lale impresa sono detenute esclusivamente in vista detla loro
suecessiva alienazione.

Le suddelle esenzioni si applicano solo s¢ usate anche ai fini dei bilanci consolidati.

all’articolo 1, comma 1, tettere h) e i), redigono pet ogni esercizio inanziario una
relazione sui pagamenti effettuati ai poverni conforme o gquanlo prevista dall’wrticelo
3

Le grandi socield ¢ gli enti di interesse pubblico operanti in uno dei settori di cui all"articolo 1,
comma 1, letterc h) ed i), redigono per ogni csercizio finanziario una relazione consolidata sui
pagamnenti cffettuati ai governi conforme a quanto previsto dall’articolo 3, al ricorrere delle
scgucndt condizioni:

a}  souo societd madri;

b} almeno una delle socieid figlie opera in uno dei seltori di cui all’articofo [, comma 1,
lettere 1) ed i), ed & altresi (enuta alla redazione della relazione di cui al comma 1.




Articolo 43

Contenute delln relazione
1. § pagamenti inferiori a 100 000 ELUR effettuati in un esercizio, sia che si tralti di
pagamenti singoli o di una seric i pagamenti correlati, non devono essere considerali
nelia relazione.
2. La relazione indica le informarioni seguenti sulle attiviid di cui alftarticolo 41, punti § ¢
2, per Pesercizio considernto:
a) Phporip totale del pagamenti effetinati a favore di cliagoun governo;
b} limperto totale per Hpo i pagamento, di cai all'articolo 41, punto 5, lettere da o} a g),
effettuato & Mvore di clascun governo,
¢) se quost pagamentt sono stati atiribuiti a on progetio specifiive, limporto totale per tino
di pagamento, di cui ail'articolo 41, punto 5, lettere du a) a g). effettuato per ciascons di
tali progetti ¢ Pimiporto totale dei pagaenent per ciaseunoe di tali progeiti.
I pagamenti effettuati dalle imprese i ragione degli obbiighi inpost: alle lprese a fivelle
di pntith possano essere indicali 2 livello di entith plutiosto che a livello di progetio.
3. Se versati a un governo, | pagiurenti in natura sooo indicall in terminl df valore e, 3¢ del
caso, di guantitd. Sone fornite note glustificative che spieghinoe come ne & staw
determingio [ valore,
4. L'indicozione dei pagamenti di cui al presente arlicolo rispecchia la sosianza piuttosto
che ta forma del pagamenio o defl'attivild in questione. Pagamenli cd atlivitd non possona
essere artificiosnmente suddivisi o gggregati allo scopo i eludere Papplicazione delia
presente diretlivi
3. Per gli Statl membri che non hunno adoltaio Peurn, to soghia in euro di cui gl paragrafd
I & eonvertita in valuta nazionule:
ay applicando i tasso di cunbio pubblicato nella Gazzetia wihicinle delfUnione europea
allu duta & enlrads in vigore di gualsiost diretiiva che Osst tale soglin e
b} arrotondando Pinpore al continaio pil prossimo.

Articolo 44
Relazione sui pugamenti ai governi consofidatn

1. G310 Stati mewbri impongono ad ogni grande impresa o enle di intercsse pubblico ativi
nellindusiria cstrattiva o che utilizeanoe arge forestall primarie ¢ sogpetti ol loro diritio
mzionnle Fobbligo ¢f redigere uns relazione sul pagamendi ai governi consolidata a norma
degli articoli 42 ¢ 43, se quell'iinpress madre ¢ soggetia all'obbligo i redigere 11 bilancio
consolidato ¢i cul ail'articelo 22, paragrafida 1 a6,
Un'impresa madre & considerata un'impresa attiva neliindustria esteattiva o un'impresa che
utilicea arec forestall privparie se una delle see imprese fighic ¢ atliva nell'industria
estrattiva o utilizza avce forestali primarie,
La relazione copsolidala comprende sollanlo i pagamenti relativi a operazioni estrattive
e/o di sftutiamento forestale.
2. L'abbligo di redigere la relazione consolidata di cui al pacagrafo 1 non si applica a:
a) un'impresa madre di un piccolo gruppo guale definito alVarticole 3, paragrado 3, tranne
quande un'impresa allinderno del gruppo & un eate di in b} un'impress inadee di un gruppe
di dimensioni medie quale definito all'wrticolo 3, poragrafo 6, tranne quando un'impresa

ART.3
{Contenuto della relazione sui pagamenti ai governi)
La relazione contiene, per ciascun csercizio finanziario, ke seguenti inlormazioni:

a)  Pimporto otale dei paganentt cllettuali a favore di ciascuno dei soggetti ricompresi
nella delinizione di governo di cui all’acticole 1, comma 1, [eliera b), suddivisi per
appartenenza ad uno Stato membro dell’ Unione europea o ad up Paese terzo che non
vi apprartiene;

b) Pimporto tolale per tipe di pagamento sifettuste a clascun goveme;

¢} Pelencazipne ¢ Uimporto dei pogrmenti attribuibili a ciasens progetio,

[ pugamenti inferiort o centomila sure effettnati nelf egercizio sono esclust dalla refazions, sia
che si teatti di pagament sinpoli sia clie si ratli dI pugamenti correlati tra loeo,

Lindicazione dei pngamentl ¢ efTetteata con riferimento alla sostanza dei conloatti o defle altee
obbligazioni da eul hamno origine od alle attivitk ed ai progetti a cui si riferiscono, non
ricorrenda o swddivisiond o aggregazioni ol preghwlichino ka guakitd delke informagioni o
Passotvimento stesso deglhi obbliphi provistl dal presente capo.

I pagamenti effcttuati datle secietd in ragione di obblighi ad esse impesti a livello i enticd
possono non essere indicati a livello di progetto.

1 pagamonti in natura effcttunti ai goveral sono dicali In valore MHustvando | eriteri applicati
per determinarlo, Lulteriore indicazione in fermini di quantitd & effeltuata quando risulti
opportuna per fnalith di chisrezze




all'interno del grapps & un enle di interesse pubblico ¢
¢} un'nnpresa nadre seggotta al diritle di uno Stato einbro che sia ol tempoe stesso
un'inpresa figha, se la sua impresa madre & soggetia al diritio di uno Stato membro.

3. Un'tmprosa, incluse e ente di inforesse pubblice, pud cssere esclusa dalla relusione sui
pagamonti al governo consolidata qualors sia soddisfatla almene una delle condizioni
seguenli:

ay restriziond gravi ¢ durevoll pregiudicano sostanxiabmente, per impresa madre,
esercizio dei subi diritti sull"aitive o sulla dircrionefgestione di 1ade impresa;

By easi estremanenie rari in cut l¢ informazioni necessarie alla reduzione della relazione
sul pagamenti af governi consolidata conformemtente afla presente direltiva non posseno
ussere ollcnulc senza spese sproporzionate ¢ ritardi non giustificati;

e} le azioni o quote di {ale improsa sono detenuie esclusivamente s vista della loro
sucoessiva alienazione,

Le suddette escnzioni i applicane solo se usate anche al lni ded bianei consolidatd

Articolo 46
Criteri di equivalenza

1. Le timprese di i agh articoll 42 e 44 che redigono e fanne oggetto dl pubblicitd
wna relaziong conforme agli obblighl in materia di informativa et paest terzd valulati,
conformemenie alfariienlo 47, equivalent: agli obblighi del presenle capo, sono eseati
dagli ebblighi del medesimo, fatlo salvo obblige di pubblicare In reluzione sccondo la
legislozione: di claseuno Stato membro, conformemente ol eape 2 della diretiiva
0HQLCE.

ART. 4

(Esenzioni @ regime di eyquivalenza)
Una spcietd non & sopperta all'obbligo di redigere la relazione sui pagamenti ai governi
qualora ricorsa una delle seguenti condizioni:

1.

4,

a)

b}

i papamenti ai governi da essa effeltuati sono inclusi nella relazione consolidata redatta
da un'altra societa ai sensi dellarticolp 2, comma 2;

i pegamenti al governi da essa effetiuati sono inclusi nella relazione consolidata sui
pagamenti ai gaverni redatta da un'altra societd madre europea che la inciude net suo
perimetro di consolidamento.

L'obbligo di redigere la relazlone consolidata sui pagament! ai governi non sussiste qualora:

a} la sovietd madre che redige il bilancio consolidato & a capo di un gruppo di medie
dimensioni e nessun ente dl interesse pubblico & ricompreso nell‘ambito i
consolidamento;

h] la societd madre & incluse nel parimetro di consolidamento di un’impresa madre
eurcpes soggetta al diritto di un altro Stato membro dell’Unione europea.

La societd madre, anche nel case in cul st trattd df un ente di interesse pubbiico, tenuta alia
redazione della relazione consolidata sul pagament! al governi pud escludere di essa i
pagamenti effettuati da una sua societa figha qualora:

a) Tesercizio effettive dei disitth sullattive o sulla gestione della societd figla &
soggetto a gravi e durature restrizion;

bl non & possibile oltengre tempestivemente, o senia spese sproporzonate, le
necessarie informazioni;

¢) le azioni o le quote della societd figlia sono possedute esclusivamente allo scopo
della successiva alienazione,

Fohlligo di redigere la refazigne econsolidata sui pagamenti ai governi & di conseguenis
escluso qualora la totalitd delle socleta figlie ricada nelle fattispecie di cui al comma 3,
lettere a), b e ¢) del presente comma,

Fatti salvi gli obbiighi di pubblicazione di cui allarticolo 5, comma 1, sono esentate dall'obbligo di

&




2. Alla Commissione ¢ conferite il potere di adottare atti delegati, conformemente

all'articolo 49, in cui si indicano § oriteri da applicare petla valwnzione dell'ecuivalenea

degli obblighi in materia di informative dei passl terzi ¢ degli obblighi det presente capo

al fint del paragrale 1 del presente articole.

3. Ferperi indicali dalla Commissione ai sengi del paragrafo 2:

a) comprendons | seguendt clementi:

iy imprese bersaglio;

) destinatand dei pagamaenti;

it} pagamenti considerali;

iv} aitribuzione dei pagamenti considerali;

v) ripartizione dei pagamenti considerati;

vi} clementi she danoo avvio allinformativa su base consolidata;

vii} mneezi usati por Findformativa;

viti} frequenza dellinfornmtiva;

ix) misure antievagione

3] par i resin, $i lmitane a cid che Tacilita sy raffronto tiretto deghi obblight in
materia di informative dei pacsi ierzi ¢ depli obblighi is materia del presente capo.

Articelp 47
Applicazionce dei oritert di equivalenza
Alla Commissione ¢ conferito il potere di adotlare atti di esecuzione in sui si indicano gli
obblighi di informativa dei pacsi lerzi che, sulla scorta dei eriteri di equivelenza indicati a
norma dell'articolo 46, essa congidera equivalenti apli obblighi del presente capo, Tati alt

di esecuzione sono adotiati secondo la procedura d'esame di cuid atf'articolo 50, paragrato
2

s

redigere le relazioni sui pagament! ai Governd secondo quante previsto dal presente Capo, su base
sia individuale sia consolidate, le societs che redigons e pubblicano analoghe relazioni in conformitd
aghi obbligh! derivanti da regimi di informativa di Paesi terzi rlitenut] equivalenti ai sensi degli articoli
46 e 47 della direttive 2013/34/UE

Articolo 45
Pubblicazione

I, La relazione di eui sil'articole 42 e Ja medawione di cui all'articelo 44 sui pagamenti ad
governi consolidatn formane oggetio di una pubblicii effelluata el madi preseritti dalla
lepislazione di ognl Stato membro conformeimente al capo 2 della divettiva 2009/101/CE.
2. GY Stati membri assienrans che ai membri degli organd responsabili di un'impresa, |
qualt operano nell’ambito delle competenze ad essi attribuite dalla legislazione nazionale,
meomba fn responsabiiitd di garantire, al meglio delle loro possibilith € conoscene, che la
relnzione sul pagamerdi i governd sie redalia ¢ pubblicata in osservanga depli obblighi
previsii dalla presente dircttiva.

Arfieslo 51

Sanzioni
GH Stali membrl prevedono saowioni applicabili aile violazioni delic disposizioni
nazionall adottate in conformid della presente dirgttiva e adottuno tuite le misure
necessarie per assicurarne 'applicazione. Le sanziond previste sopo cfficaei, proporzionala
& dissuasive,

ARY.S

{Pubblicitd ¢ sanziond)

L. L relazioni sul pagamenti oi governi previste dall articolo 2, redatte ga base individusle o
consolidata, sono depositate, corredate dalle ulterion relaziont di cui al comma 3, a curn depli
amuninistratori deila societd, presso Fuificlo del registro delle nuprese ove Pimpresa ha la sua sede o
una rappresentanza stabile. Il deposite avviene entro fo slesse tesmine previsto per if deposito dul
hilancic di esercizio. Le modalitd per "accesso ¢ Uestrazione dei dat relativi aile relazioni da parte
det sogpetti terel non comportane oneri di qualuaque natura pitt groavost rispsito a quanto provisto per
i daii di bilancio.

2. Laresponsabilith di parantire che le relazioni siano redatte ¢ pubblicate in confprmild a quanto
proseritio dal prosente capo compete agh amministratori della soctetd ehe, a tal foe, agiscono secoudo
crieri di professionaliia e diligenza.

3. [ revisore legale o la societh di revisione legale csprimme in apposiia refavione, diversa da quella di
cui al”articolo 14 del decreto legislativa 27 pennaio 2010, n. 39, un gindizio circa la conformitd delic
relazioni di cui allarticolo 2 alle disposizioni del presente capo.

4. Gli ansministralor della socleth che omctieno di depositare o refaziont di ol el witivolo 2, ovvero
che depositano relazioni prive delle informaziont di cui all’articole 3 o relazioni che contengono
informazioni non veritiere sono puniti con "arresto sine a un anno & con Vammenda fing ad euro
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centoventimilu,

5. Salvo che il {atto voslituisca reato ai senst del comma 4, guando it deposito presse il registro delle
imprese delle relaziond di cul all’articole 2 svviene entro sessents giorni dalls scadenza del (ernnine
preseritto, agll anmninisteator! della societd st applica | sanzione smministraliva pecuniaria provista
dall acticolo 2630 del codice civile, primo comma, primo periodo, I deposita suceessive al

sessantesimo giorno dalla scadenza del ternine preseritto & equiparato al mancalo deposito di cul al
conung 4.

Capo I
IDhsposizioni in materia di bilancio di esercizio ¢ consolidato.

Articolo 12
Disposizioni relative a singole voci dello stato pairimoniale
2. Lo azieai proprie ¢ le quote proprie, nonchd le pastecipaziond in fmprese affiliste, non
passono cssere iseritle in voct diverse da quelle o tal fine previsie,
{Allegato TV, secione L, voce [V, punta 2}

Articolo 4
Disposizioni generali
1. #i bilancio d’esercizio Forma vy insiemc inscindibile € per (utle fe imprese comprende
almeno lo stato patrinoniale, i coute cconomico ¢ 1a nota integraliva. Gh Stati membri
possono imporre alle imprese diverse dalle piceole hoprese di includers nei bilaoel

Articolo 6
Principi generali di bilancio
i) non ogeorre rispelare sh obbliphi i silevazione, valutazigne, presciiagzioss,
informati consplidamento previst dalla presente direttiva quande o loro psservanga

| ety o ik b o

ART. 6
(Medifiche at Codice Civile)

. All'articeio 2357-ter del codice civile, il terzo comma & sostituito dal seguente: L 'ocguisto o
arfoni proprie comiporio una riduzione del patrimonio neito dF eguale imports, ranite
Prsevigione nel passive del bitancio df una specifics voce, con segno negalivo”,

2. Al'articolo 2423 del codice civile sono apportate e seguenti modificazioni:

a}  al prime comem, dopo e parole; “dal conto economice™ sono inserfie le seguenti:
v dal rendiconte firanziario™,
b} dopo il wrzo comima & inserito if sepuente:™ Now occorre rispetiare ghi obblight in
e o rilovazione, valntopione, prexestasione g informativa guondo fu loro
osservanza abbia efferti irvifevanti al fine di dare s rappresentuzione veriliera ¢
corveita. Rimangono fermi gli obblieli in tema di regolave lennta delle scritture
contabill, Lo societd thistrano refla noty infegrativa i eritest con  quali hesmo
dede attiapione ailea preserte dispuyizione. ™.
3. Al primo comma delf’articole 2423.bis del codice civile sono apporlale fe seguenti
wodificazioni:
ay al numero 1} le parole *, nonchié tenendo vomo della funzione econimicn
dellelemenen defl'attivo o del pussive consideruie™ sona SOppIosse;
B dopo il numere 13 & inserito i sspuontes™ By} la rilevazione e fa presesdurione
defle voci é effertiaio tenendo conto della sostanza dell'operazione o del coniratin”.
4. Al primo comma dell’articolo 2424 del codice civile, sono apportale le seguent
sugdificaziont:
ay le parole: “2) costi di ricerca, di svituppo e di pubblicitd sono sostituite dalie
seguentic “ 21 cost & sviluppo; s
by e parole: ") altre imprese; " sono sostifuite dalle seguenti: “diingprese sotiopayte al
controllo delle controlianti;” ¢ dopo ta medesima lettera ¢ aggionia Ia sepucnte: “d-
bis} alive inprese; ™,
¢y e parele; “2) creditic a) verso imprase controflate, B} varso imprese colfegate, ©)
verso conlrodfanti; d) verse aliri;” sono sostituite dafle seguenti: *2) creditd: 4}
verso imprese comdroltinte; b verse imprese eollegate; o} veryo controlianii, diverso
imprase sottoposty ol contrallo delle controllanti; d-his) verso adtri, ™,
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abbig effetti jretlovanti

Articolo 2
Definizioni Ai find dellz presente direttiva si inteado per:
181 “rilevante™ o stwto delfinformazione guando ta sua omissione 0 orrata indicaziong
potrebbe ragionevoimenle influenzare te decision press dagli ulilizzatort sulla basc del
bilangio detfimpresa. La rilevanza delle siugole voci & giudicata nel contesto di altre vool
analoghe.

I} 1o rilevazione ¢ la presestarione delle voei nel conle economico o pello stato
patrimoniale tengono corlo Jdella sostanza Jelloperncione o del conlratto in questions

Articalo 12
Disposizioni relative a singele voci dello state patrimoninle
2. Le axioni proprie o ke quote proprie, nooché le partecipazioni in impeese affiiiate, non
possong essere iseritte in voct diverse da quelle a tal fine praviste.
[AHegato IV, sezione L, voce IV, punto 2|
Articolo 8
Valutazione slternativa basata sul valore netto
t. In deropa AT disposiziont dell'arlienin 6, paragrafo {, letters i), ¢ Ffalte salve g
condizioni di cul al presenle articolo:
a) pli Stati membri alorizzano o prescrivono, per tulte le imprese o per teluse categorie
i imprese, la valuinzione al valone netto degli strumentd fnanziad, compresi ghi stnnmenti
tnanziar derivati; ¢
by gli Stati membri possene sutorizzarc o prescrivere, per tutle fe tmprese 0 per talune
categorie di mmpresc, che detesininute categoric di atlivild diverse dapli strumenti
fimngziari siune valulale ad imponti determinatl facendo riferimanlo al valore nslio.
“Fle antorizzazione o ohbligo possono essere limitati ai bitanci consolidati.
Articoly 12
Disposizioni relative o singole voci delio stato patrimouiale

14, Se Pimporte da rimborsare su debiti & superiore all'importo regvulo, pli Stali inenthri
possena consenlire o préscrivere che la differenza sin vilevaty neli'attive. Essa ¢ indicala
séparalamente nello state patrimoniale o nella neln inlegrativa. Lammontare della
differenza & ammortizzata ogni anno per un nporte ragioncvole od ¢ completamente
ammuortizzato al pilt tardi all'atto del rimbosse del debilo,

d)

£}

23
hy

m}

)

fc parole: “4) azioui proprie, con wdlicaziont anche del valore nominale
complessivo;” sono sostituite daile sepnenti: *43 strumenti finanziaed derivati atiiviy®
be parole: “-bis) crediti tributari; 4-ter) inposte anticipate; 5) verso aliri; " son0
sostituite datle seguenti: “3) werse imprese sottoposie sl conicolla delle controllanti;
J-bis) crediti tribwreri; Serdimposte anticipate; S-quater) verse alted )

dopo ic parole, "3} partecipoaziond In imprese coadrollanti” sono inserile le seguenti
"3-big) portecipaziond i imprese sottoposte ol controflo delle controffanti; " ¢ e
parole: "3} azioni propric, con imfivaziong anche def valore nominale complessivo™
sono sestitile dulle seguenlic ©5) sirements finanziar? deviveti attivi; ™,

te parele. "42) Rafei e riscom, cot separata indicazione del disegyio su prestii.”
sone sostituile dalle seguenis D) Ratei ¢ risconti”;

le pavole:™ ¥7 ~ Riseiva per qzioni proprie in portafosdio. Vil - Altre riserve,
distintamente indicate. VIl - Utili (perdite) portati e nuove. IX - Utile (perdita)
dellesercizio” sono soslitusite dalle seguenti: “F/ - dlve riverve, distinwonente
indicate. Vi — Riserva per operazioni di copertvra ded flussi finarziori attesi, VI -
Utili tperdite} portali a nuove. IX - Utile (perdita) detlesercizio. X~ Riserva
negativa per azioed proprie u porigfeglio”.

le parole “2) per fmposte. anche differite; 3} ofid 7 sono sostituite datle sepuenti;
"2} per imposte, anche differite; 3) sirwmenti finenzieo? derivadl gossivi; 3 altri. )
dopo le parole "1 1} debiti verso controllanti” sonw sggivnte ko sepuenti: “11 big)
debiti verso imprese sotioposte al contralio delle controdiantiy”

Je parole: “f) Ruted e rigcontl, con separaty anficazione deil ageio su presritl,” song
sostituile dalle seguenti: “E) Ratted e riscomdi.™,

il ter2e commena 4 ohrogato.

Alf"articolo 2424-bis det codice civile, dopo i sesto conuna, & aggiunto il scguente: “Le axloni
proprie sero rifevale in bilancio a divelta riduzione del patrimonio retto, af senst di guanto

disposic daf ferzo comme dell ‘articolo 2357-ter.”

+

Allarticolo 2425 def codice civile sono apporiute le seguenti madificaziont:

aj

)

¢

dopo te parcle " 15) proventi da parizcipuzioni, con seperale ndicaziors oi quelli
refativi a imprese contirollate e colfegate” sone aggiunte o seguenti: e i quellf
relativi a controllanti e o haprese soltopeste ol controllo di gweste ultime”;

dopo e parole: "a) da orediti iseritti nelle immobilizzazioni, con separata
indicarione i guelll do imprese controllute e collegute, df guelli da concroftanii®
sonre nggiunte lg segueatl: "o da improse sottoposie of controllo i gueste ultime™;
dopo le parole: “d) proventi diversi dai precedenti, con sepavaia indicazione i
guelti da imprese coniroflate e collegate, di guelli du controltanti” sono aggiunte lo
segucnti; e da faprese softoposte ol confrolio Ji gneste wliime ™,

te parole: "L Rettificke di valors of aitivitit finansiarie: ™ sone sostiluite dalle
sgguenil: "0 Rettiffche o valore oi ativitd & passivité finenziarie?”;

dopo le parole: " 18) rivalutazioni: a) i portecipazion; b} di immobilizzazioni
fnanziarie che non costitniscono partecipazioni; ¢ di titali iscrittd allattivo

! Principio di carattere generale. Molte delle vigenti disposizioni del codice ¢ivile pravedono e del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, prevedono un espresso riferiments al concetto di’
rilevanza®, disponendo Flnosservanza degli obhlighi qualora cid comporti effetd irrllevanti. Con Pintroduzione di un principlo generale sono di conseguenta eliminati tali riferimenti specifici e

pungall.




Articolo 12
Disposizioni relative a singole voci dello stato patrimoniale
2. Lc azioni proprie ¢ le quots proprie, nonehié I pactecipaziont in imprese aflilinie, von
possone essere iscritte in voel diverse da quelle a tal fine previsie.
Allegato IV, sezione L, vace IV, puato 2]

Articelo 12
Disposizioni relative a singole voci dello stato pateimoninle

13, 8¢ Mimporio da rimbarsare su debitl & superiore all'importo ricevuto, pli Statl mebri
possono consenlire o prescrivers che la difforenza sia rilevata nellaltive. Cssa & indicng
separatamente nello stalo patrimouiale o nella nota indegrativa, Lwwmnomtare della
differenza ¢ ammnorlizzmna ogri sano per uu imporlo ragionevels od ¢ complelamente
anmovtizzato al pil taedi allatte ded rimborso del debilo.

Articolo 12
Disposizioni relative u singole voci dello stato patrimoniale
2. Lo azioni propric ¢ le quote proprie, noaché le partecipaziont in imprese afliliate, non
possono essere iscritic in vodi diverse da quelle a tal fine previste.
{Adlegato TV, sezioue L, voee 1V, punia 2|

Articolo §
Valutazione alternativa basata sul valore nctte
6. In deroga alle dispoiziont dei poragraft 3 ¢ 4, gl Stati membri possono msiorizzere ©
preserivere In rilevadens, la valutmzione ¢ Dinformstive degll sirumenti firanziari in
conformitd dei principl contabili internagionali adoltati a notma del repolaments [CE) n.
1606/20027,

Agticolo 2
Definizioni Ai fini della presente divettiva si intende per:

7.

circolante clig noa costitiiscone partecipazions: " souo aggiunte le sepuenty "ol o
sirimenti finanziari derivai ™,
0y dopo le pavole: {3 svalutazioni: aj oi partecipaziont; b} di immobilizzaziont
Jimenziarie efie non costituiscono partecipuzioni; ¢} di titelf iscritti nell’atrive
circolaoe che non cosfifuiscons partecipaziont.” sono apgiunte le seguentic "o df
shrertf flranziori derivatiy”;
2y leparole: "B} Proventt e oner! stroerdinari: 20} provendl, con sepueredi indicaziane
detle plusvedenize da adivrerzioni ol ricavi non sonw berivibili al i 30 21} onerd,
cont seperedn indivasione delle minusvolenze do alienaziond, | oni ¢ffitii comiabili
1o sono izerivibifi al w14}, ¢ delle imposte relative g exercizi progedenil, Totile
deite purtive straordinarie (20-21). Risultaio prima defle inposte (-85 -C-D+-5);
23} Imposte sidd veddite dellescreizio, correndi, differite ¢ anticipate;y 23) utife
{perdite) delf'esercizio.” sono sostilvite dalle seguentl: ™ Risulteto prima delle
imposte (AR O+ LY 200 mposte sul reddivo dell'esercizio, correnti, differite ¢
anticipede; 21) utile (perdite) dell'esercizio ”
Dope Particolo 2425-bis del codice civile ¢ inserito il seguente: “Art. 242 5-rer (Rendiconto
Jinanziario) Dol rendiconto finauziario risultane, per Pexercizio a cuf é riferito il blancio ¢
per quello precedente, Uammontave ¢ la composizione delle disponibilitt lguide, ol 'inizic e
alla fine dell‘esercizio, ed § flussi finanzigri dell ‘esercizio deriveanti dall otivitds operativa, da
quelln di investimento, du quella Af finanziconento, ivi comprese, con antonemy indicazione,
le operaziont con i socl. .
Albarticolo 2426 det codice civile sono apportate e seguenti modificazioni:

gy ol numere 1) del primo comma. dopo o pureler “intersg o proxse forzi;
sono agglunte le seguenit e immobilizzazioni rappreseniate du titoli
sann rilevate in biltcio con § criterio del costo ammprtizzato. ave
applicabile; ™,

b} al nwmern 3} del primo comnom e parole: *; greste™ sono soppresse e
sustituite dolic sepuenti © . A minoy valore " ¢ dopo le pacole: Yrettifica
effettnentad” sono apgiunte lo scguenti: “;qresia disposizione non si applica
a rettifiche di valore velative all avviamento™,

¢} ol numero 4 del primmo comina dopo le pacele: “superiore al valore
corvispondente del purrinonio neilo™ sone inserite le seguentis “riferito
afla deva di aequisizione 0™

d) il nunero 33 del primo comung & sostituite dal seguente: © 5 7 costi o
imipiaate e di ampliamentn ¢ § costi di sviuppo avest] wtilith pliriesmade
passoig essere iserittt nelluitive con il consenso, v esistene, dil
colfegio sindacale. 1 gosti di impiunio e amplianents devone ssvers
apthiOrtizzalt euire un periodo non superiore g cingue awl, | oost df
swilugpo sono anmoriizzati seeondo ke Jove vita wbife; ref casi ecceniomoli
i ot non & possibite stinmarne attendibilmente fu wita vtile, sono
ammetigeadi entre w paviodo non saperiore a cingre onni. Fiue o ohe
Lammoriamento dei costi i mpianto e ampliamento ¢ di svilnppo non é

? |l riferimento & guindi al principio contabile internazionale 1AS 39, adottato nella UE ai sensi del cltato regolamento {in italia Fambito df applicazione & definito dal decreto legislativo 28 febbraio
2065, n. 38} che disciplina Ia procedura di valutazione al costo ammeortizzate secondo quanto previsto nella disposizione di recepimento in oggetto.
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53 “ricavi netti dedle vendite o delle prestazioni™ gli importi provenient! dalla vendita di
prodoiti e dalia prestazione di servizi, dopo aver dedotto gli sconti concessi sulle vendite,
Iimprsta sul valore aggiunto e le alirg imposte direttamente connesse con 1 ricavi delie
vendite e detle prestazioni;”

Artieolos 4
Dispesizioni penerali
1. [l bilancio d"csereizio forma un ingleme inscindibile e per tatle le imprese comprende
almeno lo slale patrimoniale, il conto econminico & la nola integrativa. GH Siatl membri
possong imporre alle imprese diverse dalle piceele imprese di includere nei bilanc
d’esercizio glirl prospel eitre ai documenid Ji cui of primo commz.

Articolo 2
Definizioni Ai find delln prosente direttiva si intonde per:

63 “prezeo di pcquiste™ somena del prezzo da pagare ¢ degli eventusli costi accessord,
detratte cventuali riduzioni accessorie del costo di sequists;

Articolo B

Valutazione alternativa basata sl valore netto

6. In deroga atte disposizioni dei paragrafl 3 ¢ o, gli Statl membri poassone autesizzare o
preserivere fa rifevarione, la valutazione ¢ informativa degli strumenii finsnziart in
vonformitd dei principd conlabili intersazionali adottadi @ norma del regolamaite (CE) u,
160672002%,

Articolo 2
Dispuosizioni relative a singole voci dello stato patriwoniaie
11, Le immobilizardont immateriali sono ammaortizeate nel corso delia fore vita utile,

y

g}

h}

complatato possono vevere distribuiti dividendl sofo se residuone riserve
disponihili sufficienti u coprive Pammontare dei coxti non apmortizzeds: ™,
al numere 6 del primo comma le parole: 'z deve essere ammortizzalo
entro wit periode o cinque annt. B auiavin consestito apamortizears
sistematiciamenie favvicenemto int urt periodo di durcta superiors, purchd
es30 ion superi fa durata per Uatilizzasione di queslo attive ¢ we sin data
adegnata motivazione netla nota infegrativa: ' sono sostituite dulle
sepuerti: ° L wmmortamento dell 'aveicmento ¢ effeliuato secondds ki sun
vitn wrife; nei casi eceesionali e ond non & possibile stinrne
attendibiftnente la vitey ulile, & apunortizzato eatro un prerigdo ron
superiore a dieci wind. Nella nott integrativa é foraiies ana spiegazioue
del periodo i ommeoriamento dell uvviamenta,”';

il numero 7) del primo comma é sostituito dal scpuenle: *7) if dizaggiv e
{aguio su prestiti sono rilevali seconds i ceiterio stobilite dol successivo
numere 817

il numers 8) del primo comoa & sostituito dal seguente: "8} { erediti e §
edebit sono rifevaii in bilancio seeondy if eriterio del costo ammortizzato,
tenendo conto def fattore temporale e, per granto riguarda { erediti, del
virfore of presunibile realizze;

i numera 8-bix) del primo comma & sestituito dal seguente: “5-5iy) fe
artivitd ¢ passivita monetarie in valuta sono iscritie ol cambio a pronti
alla data di chinsura dellesercizio; | conseguenti ntili o perdite su cambi
devente gssere imptat] ol conta economice ¢ levorntnale e netto &
aeLatonaty in apposita rizerva ron disteibuibile fine of realizes, Le
aftivitds e possivits in veduta non mongtiviz devono essere istritte of
cambio vigente al momento del loro acquizio;™;

dopo i nunero 11) del primo comuma & insorito il seguente: *{ {-biy) gfi
strwmrenii Haeoziari derivail, arche se incorporadi i aleri strimgnti
Jinanztari, sone iseritti ol fuiy valwe. Le variaziond del foir value sono
fmgratctte af conto economicg oppitre, s lo struments copre i riscltiao di
variazione dei flusyi finanzlori attesi df wi altvo strumento finenziovio o di
ui ‘operazione programmata, direitamente ad una riserva positiva o
neguiiva df patrimonio netio; tale risevvu & impriote il conto ecoromico
nelle misura e net fewmpi corrispondenti al verificarsi o af modificarsi dei
Jlusst di cassa dello strimento coperto o al verificarsi dell'operazione
agpetto di copertura, G elementi ogpetio di coperinra contro | rischio df

? L5 direttiva 2013/34/UE non ha riproposto fe disposizioni della previgente direttiva 78/660/CEE che prevedevano, tra i diversi risultati intermed! del conto economico, "esposizione del saldo
dells componente “stravcdinaria”. tt mantenimento di tale previsione nel codice civile sarebbe gquindi contrario alla direttiva, considerato che ghi schemi {allegato 1Y) hanno contenuto precettivo
per gl Stati membri, In particolare, Uart. 28 della previgente diretiiva prevedeva un riferimento al ricavi da attivitd ordinaria, ora non presente nella corrispondente disposizioneg della direttiva

2013/34/UE.

# 1l riferimento @ quindi al principio contabile internazionale 1AS 33, adottato nelia UE st sensi del citato regolamenta {in italla Fambito di applicazione & definito dal decreto legislativo 28 febbraio
2005, n. 38) che discipling o procedura divatutazione al costo ammortizzato secondo quanto previsto nelia disposizione di recepimento in oggetto.

11




n casi coceziomall in cui la viln uiile deff'avviamento ¢ det costi df sviluppo non pud
sssers stimala attendibilmente, essi Yono ammortizzall entro un fermine massime fissato
dagh Stati membri. Tale lermine massimo non pud ossere inferiore n cinque auni e
superiors # diect anni. Nella not integrdiva & forndla ung spiegavions del poriodo i
anunormento doll'avviunenio.

Se la depiglozione nazicnale autosizza Uisorizions all'stfivo dei costi di sviluppo ¢ se detti
cost non sone slall completamenie anunortizzat, gl Siali membri prescriveno che sia
vigtuts ognd distribuzione degh utill, o meno che Pimporlo delle riserve disponibili per Ia
disiribuzione e degli wili portmi s nuovo sia almeno pari a quello dei costi non
ammortizzall,

Se la legislazionc naxionale autorizza {'scrizione all'aitivo dei costi di implante ¢ di
ampliomento, guestt seno ameonizzall enlre un erning massimo di cloque annd, In al
case gl Statd membri proserivone che i terzoe comma st apolichi mutatis mutandis o cost
di impdante ¢ di amplismento.

Por casi scoezionall, gli Stati membri possone awtorizeare deroghe al lere o al guarto
corming. Tuli deroghe, corredate delie relative motivaziond, sono menzionale nela nota
integrativa.

Articole 2
Befinizioni Al fini della presente direttiva si intende per:

0} “prezzo o acquisto”™ somma del prezeo de pagave ¢ degli eventuali cost accessor,
detratle evenivali riduzioni accessorie del vosta di acauisto:

Articolo 8

Valutazione alternativa basata sul valore actio

6. In deroga alle disposizioni dei parngrati 3 ¢ 4, gli Blatl membri possono autorizzars o
proserivers la rilevazione, la valntagionse & Vinformativa degh stromenti finacziari in
cenformitd dei principi contabili internazionali adotiati » rorma del regalamento (CEY o
1606/2002%,

Articele 12
Digposizioni relative a singole voul dedlo state patrimoniale

10. Se limporo da rimborsare su debiti & superiore alFimporto ricevuto, gl Staki membri
possona consentire o prescrivere che la difforenza sin cilevata cellaltive. Essa & indicata
separalamente neflo stato palrimoniale o wella nota integmliva. Lammontare della
differenza & awmortizzala eght anno per un hnporio ragionevole ed & complelaments
anumontizgaio sl pit tardi all'atto del rimborso del debito,

Articolo 8
Valutazione alternativa basata snl valore gelio
I Do derogs alle disposizioni dell'articolo 6, paragrafe 1, lfettera i}, ¢ falis sulve 1o
condizioni di cul al presente arlieols:

variazioni def tassi oF inferesse o del tassi o cambic o dei provai o
wiereato o confro H risclio di credito somo valutod] simmetrictaente ¢lfy
SiFumenio derivato Jf copertura, & consilera suseistenie fn copertied i
presenzin fin dellinizio, df sivetta e docameniaia corvelozions tra le
caralterisiiche dello stramento o dell ‘vperozione coperti ¢ queile deli
Strameite of copertura. Non sono distribnibili gli wlidi chie derivano dalla
vedttnzione al fair vaine degli struments finanziari devivati non atifizzati o
won necessari per la copertura. Le viserve di patranonio cle derivans
datla valufazione af fivir value & dorivary wilizaadi a copertara ded flussf
fincnziar attesi df wr alirg strumento fingnziario o & un speraziong
progranimala aon seno considerate nel compta del patrisonio st per
to finglitd o vui apli ovticoli 2410, 2433, 24432, 2446 ¢ 2447 o, 36 positive,
now soRo disponibili ¢ non song utilizzebili a copertnura delle perdite.
I3 il numero 12) del prime comma & abrogato;
my dopo i primo conuna sono aggiuntl | seguenti:
“Ai fini detla presente Sezipre, per o definizione di “strwmernip fivenziorio”, g0 "ativitg finanzioric® ¢
“pssivied finanziaria ", df Usiramenda finanziorio deriveto”, dif Ceovto anusorficzaio”, oF Ulady valie
o vt monetaria U ¢ possiiE moreraria”, Tparle correleta” ¢ "modelly e recnica di valutazione
generalmente accettato” st fo riferimento ai principd condabilf internazionali adotiati dall Unione
eleopec.
At fini dellupplicazione delle disposizioni del prime compu, numere §-bix}, sono constderadi
stenmenti finanziari devivasi anche grelli calfegati a merci che confariscone winne o eilalire parte
contraenie il dirite of procedere aila figuidazione del contratio per contonil ¢ meditide aftr] sirioenil

Jinonziori, ad ecouzione del casa in end 8i verifiching contemnporansamenie le seguenti condizioni

i} i contratio sia sieito eonaluse ¢ siv mardenuo per soddisiore fe exigenze previsie datlu socieid che
redige it biluncio & aoguisto, i vendita o & wiifizzo delle meres;
B i contratto sia skate destinato o tade seopo fin dodla sna conclusipne,
o} 5 prevede che i comtralte sie esepuito medinnle consegna dalt merce.
H foriv value & deferminto con riftrimenteo:
a} o valore di mercato, per gli shamenti finanziar! per { gucli ¢ possibile individiare facilmente w
merealo attive: qualora i valore & mercate non sia fuctimente individuabile per uno siremenio, ma
possa essere individuato per § suod componenti 0 per wno sirimerio anatogo, # valors di mercato pud
e3sere devivato da quelly dei componenti o deflo strivnenio analago;
&) af vadore che risulta da modelli ¢ teeniche di valutazione generabmente avogifarti, per gl strimenii
per i guali won sia possibile fndividuare facitmeste un mergaro aliivo; 1adi modefli ¢ tecriche o
valutazione devone assicurare 1ng ragionevole approssinmazione ai velore of merealo,
H fair value won & determinaio se Pappiicozions ded eriter indicali of comma precedestts nod da an
rigulices atrendibife. ",
9. Allarticolo 2437 del vodice civile sont appertale lo seguentt modificazioni:
a)y oz opumere 3) del primo comma, le paroler " cowtd off riverca, o sviluppo e di
prbblicitd™ sono sostiuite dalle seguents: ¥ Moot A sviluppo ™ 7
by al numero 7) del primo commag, dopo e parele “stato palritaoniale” le paroke:

* fi piferimento & quindg! al principic contabile Internarionale 1AS 38, adottato nella UE & sensi del citato regolamento fin ftaliz Fambito di applicazione & definite dal decreto legislativo 28 febbraio
2005, . 38) che sHiscipling 13 procedura di valutarione al costo ammonizzato secontdo guante grevisto nells dispasizione di recepirmento in oggetto.

(&
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a) gh Stath membri autorizzaeo o prescrivene, per hite le imprese o per @lune categoric
di imprese, iz valutazione #f valore nefto depli steumenti finanzian, compresi ghi slramenti
{inanziar derivali; ¢

By gli Siati membri possono antorizzare ¢ prescrivere, per tuffc le imprese o per talune
cateporie di imprese, che determinate categoric di aitivitd diverse dagli stramamli
finnneiart siano valutate ad importi determinati Facendo riferimento al velore netto.

Take autorizzazione o obblign possono essere Himitati sl bilanci consolidati,

2. Al (ini della presente direlfiva, sono considerati strumenti finangiari derivati quelli
eollegatl a wateric prime che conferiscone all'une o alfaltra parte conlragnie H diriito di
procedere ulla figoidazione del contrtly per contandl o mediznte allri strumenti Gounziari,
eoeetio nel casorfrroud tali contralth

a) stone stati conclusi ¢ siane mantenull per soddislare le csigenze di acquisto. di vendita
o di utilizze previste dall'impresa al momento della loro conclusione ¢ successivamente,
b} siano stati desigoati sin dall'inizio come contratti relativi alle nmtene prime; ¢

«} sisno prevedibilimente regolati mediaate consegna dellumateria prima.

3 Uparagrafo |, letters a), st applica solanto alle sepuenti passivith

a) passivitd detenute come elementt del portafoglio di negosazione ¢

bY strignenti fmanziard derivati,

4. La valulazione ai senst del parapeafo 1, loliern ad, non st applica:

a} agli strumentt finangiart von derivaii detenuti o a soadeni;

by} ai prestiti ¢ af eredig oripinod dall'impresa ¢ non detenuti a scopo di negoziazione: e

¢} alle purteeipazioni in mprese fglie, collegate € in joint venture, agli strumenti di
capitaie cmessi dall'impresa, al comtratti che prevedono un cordspetiive polenziale
nellfambity di un'operazions di aggregazione arziendale, nonché ad all strumenti
fimanzinel le cui specificita esipono, seeondv quanto gesesshnente ammesso, una
contabilizeazione diversa da guella degli altrd strumenti linanziori,

5. In deroga all'articole 6, paragralo |, lettera i3, ghi Stat membrl possono aulorizzare, per
Te aitivitd e o paysivith oggetio i copertura seconde un’oporazione di copertura del valore
netto o per tetenninate parhi i tadi attivitd o passivith, une valutazione il valore specificn
prescritio nell'ambito di tale sistema,

6. In derogn alle disposizioni dei paragrafi 3 ¢ 4, gli Stati membri possono autorizzare o
preserivere Ia rilevazione, la valntovione ¢ Pinformativa degil stromenti finanziari in
conformitd dei priocipi contabili internazionali adouatt a norma del repolanmento (CR) 0
1a{6/2002,

7. i valore nene & norma del prescuie anicelo ¢ determinato con riferimento a une dei
seguenti valor:

&) el caso di strumentl fnanziart per | guali sia possibile Individunre facilmesie un
merctio attendibile, al valore di mercate; qualorn i valore di mercalo non sia Gwilimenie
mdividuabile per un dato stramente, ma possa essere ndividuato per | suoi component] o
per und struinento analoge, il valore di morcalo pué csserc derivato da guetlo dei
componenti o dello stnumento analogo;

b net easo di stramenti Branziaed per [ guali non gin possibile individuare bcilmente an
mercato atlencdibile, al wvalore che risulia da modelli g igoniche di valulazione
generalmenic acceliatl, purché guestt modelli e teeniche di valutazione assicurino una
ragionevole approssimazione a! valore di mercalo,

d)
)

i)

2)
HY

i}

*gpando i lorg auumoniare sin apprezzabile™ sono soppresse;

il rumern 9) del primo connmna & sostitutto dal seguente: *9) Himporto complessive
degh impegul, delle garanzie e delle possivita poarenziali non risuttanti datlo steto
pairinoniale, con indicazione della wenura defle goranzie reali prestate; gl impegni
esfstenti in materia Jf trattamento di grilescenze ¢ simdll, nonché gl inpegod assuni
net confron di imprase controllite, coffegate, nonché controlianti ¢ imprese
sollaposie al controflo di guest’ultime sono distintamente indicati; "

af numere 10) del primo comma, e parole: “se significativa, ™ sono soppresse;

H numero 11 del primeo cormaa & sostiluito dal seguente: 7 3) Nimporte ¢ fa satwra
elei singoli wlemienti di vicavo o di costo & entiic o neldenze ecoesionpli; 7

al numero 163 del primo comma dopo te parole: ™ Pammontare del compensi™ sono
imserite le scpuents: ¥, delle anticipuzioni € dei crediti concessi agli” ¢ dopo le parele:
“eiascuna cqtegoria” sono inserite le seguenti 17, precisando i tusso dinteresse, ie
principali condizioni ¢ gli fmporti eventualmenic rimborsatl, vancellat o oggatio o
rinmcia, noncté pli impegri aasunti por lore conda per effetio i garanaiv d
qualsiast Kpo prestate, precisando i totale per clascuna cafegoria™,

# munero 18) del primo comun, dope le parols: “obbligazieni converdbill b azioni”
sone inserile le scgueatic *, i warrants, Iz apzioni™;

al numero 22-bis) det prime comma , dopo le parole: “qualora le stesse”, e paroke
“siano pilevanii &7 SON0 SOPPrESsY;

dopo il mimere 22-ter) del prime comma sono agpinnti | sepoenft;

“22-quaier) la narura e afletio patrimoniale, finangivrio ed economico del foiii di vilievo avvenaii
dopo fts chiustra deffesercizic; 22-quingiiizs) il nome ¢ la sede legale dellimpresa che redige i
bilancio consolidato dellinsicme pint granee i imprese i cvd limpresa fi purie in guasto impresa
vantrolfata, nonchd il fnogo feont & disponibile In copig del bilancio consolidoto: 22-sexies) {1 name ¢
la sede fegaie dellfimpresa che redige o bilancio consolidare dell insiente pitt piccolo di imprese i eni
fmpresa fa parte in quapio inpresa controllata nonehd §t faago hn cud & disponilile la copia del
bitancto consolidato; 22-septivs) Tu proposta dF destinazione degh witl! o df coperira delfe perdine; ™,

1

14,

a)

)

¢)

I

il seconda commn & sostituito di soguente: “Le igformaziond in nota Integrativa
relative afle vooi dello state patrivroniole ¢ del conte economico sono presentate
seconda Hordine i cid le relative vooi sono indicate seffo stato patrimoniale e rel
canta economicn, .
All'articolo 2427-bis del eodice civite sono apporiaie e seguentt modificazioni:
alla rubrica, ke parole: “vedore equo “fair vafue ™™ sono sustiteite dalle scguenti:
“fair valad™,
al petma comma, numero 1), dope te parole: “8) Gyormaziond sulla lore entitiv ¢
subla Joro ratura” sono apgiunde lo scguenti: " compresi § fesmind ¢ le condiziond
significative che possone influcizare Pimporio, te scadenze ¢ la certezen doi flussi
Slanziond fiturl; b-bisi gt assunti fondamentodi su cut 81 basono § modelli ¢ le
tecniche di valutazione, quatora # fair value non sia stato determinaio sulla base di
evidenze di mercato; b-ter) le varicziond di valore isaritte divettcanente nel contu
ecanomice, nonchd quells impriote aile riverve di patvimonio neito; b-guater) nee
fabefly che indichi D movimenti delly viserve di iy valtue avessuti vell ‘esercizio. ™
icommi 2, 3 ¢ 4 sono abrogati.
All’articoio 2428, terzo comena, del codice civile, i numero 5) ¢ abrogato.
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Gl strument! finanzian che oon possono esscre valutatl attendibilmonte medinnte woa det
metodi descritti alle lettere a3 £ b del primeo comuna, sono valulali in base al prezzo di
acquisto o al coste di produzione, nella misura in cui sin possibile effettuure tale
yvalwtazione,

8. In deroga alf'wsticolo 6, paragratd 1, leGern €), s¢ uno strumema Snanshario & valutato of
vatore nelle, le variaziond det valore sono incluse nel conto goonoimico trannc nel cast
sotle clescall, in cui Wl variaziond sono imputate dircltamente a ws riscrva di valore
neto;

a}y lo strumenio opgetto i valutzzions & uno strumerto di copertura nelfambite di
un'operazione di copacturs che consente di non Bserivere uel conto ¢conomics Ja totaiitd o
parte dedta variazione del valore; o

b) fa maciifica del valore st riferisce v una differenzs di cambio su un eleamento monctaric
che & parte < uny investimenio vetio delPimpresa in un'sotith estera

{ii Statl membei possono autortzzarg ¢ préscrivere che I variozione del valore di
ar'sitivitd finanziaria dispenibile per fn veadita, diversy da uno strumoenie Bnanziano
derivato, sia fmputatn ditettamentc a una riserva intestata di valore netto. Tale riserva di
valore nette & reltilicala qualors gli importi ivi contabilivzali non siase pil necessar] per
Fapplicazione delle letigre &) ¢ b} del prisno comuna,

& in deroga allfarticelo 6, paragrafo 1, letterp ¢), gl Statl membri possona suterizzare o
preserivere, per ulle le imprese o per talune tipologic di imprese, che, quando un'attivitd
diversa da eno stramento Faanziario & valatata af valore netto, una variazione del valore
sin impudata nel conlo sConomico.

Art. 4 priucipi generali

5. G Stati membri possonn mparre a imprese diverse dalle piceols honprese di forire nel
bilancio dPesercizio informarioni aggiuntive rispeto u guelle richicste ai sensi deln
presente direftiva,

Articolo 15

Disposizioni generali riguardanti In nota integrativa

Quando e informazioni in nota mivgrativa relative alle voct dello state patrimoniale ¢ del
conte economtico ssno (orniie in gonformild del presents cupo, esse sono presenlale
secondo ordine in eal le relative voci sene indicate nelle stato patrimomiale ¢ nel conlo
ceonemico.

Articolo 16

Contenuto della noth integrativa di tutte le imprese

I. Nella aota intcgrativa tutie e imprese inseriscons, oltre alle informazioni preseritle
dalle altre disposizioni della presents dircttiva, informazieni relative a quanto segue;

aji prineipi conlabili adottati;

b} gualora le immebilizzazioni siano stale valtnte con il metodo della rideterminazions
tet valori, una tabella che indichi:

) le variazioni della riserva di rivalumaseue intervesuate nellesercizio, con Ia spiegazione
del traltaments fscale delle relative voci, ¢

P2 Allarticoto 243 5-bis ded codice eivile sono apportate o seguenti modificaziont:

ay  al secondo comma fe parele; “dalle voci Bf e Bl dell attivo deveno essere detraiti
in formua esplicita gli ananortamenti ¢ le svaluwtaziod;” sono soppresse ¢ dopo le
parole esigibili oftre esercizio suecessive. " sono agginate ke seguenti; “Le socieid
ehe recdigone i bilineio fn forme nbbreviata sene csonerate dalie redazione def
rendiconto finasiarin’;

b} al terzo comina, dopo e pavole: Yot D8, DI80), DISEe)” sono inserile Te
sepuenti: =, I8 ¢ dopo e parole: “voor [319¢a), DI9¢h], 13 %4) sono inserite
le seguentis ©, £14970d) ™,

o} il guarlo comma & abrogato;

dy i guinlo comma & sostiluito dal scguente: “Fermo restande ke indicorion? vickiuste
daf terzo, quario e guinto commea dell articolo 2423, dal secomde ¢ quinto conuna
deil ‘articofe 242 3-ter, daf secondo comma dell articolp 2424, dai printo comma,
nmari 43 ¢ 8 dell 'articolo 2428, ln nota imtegrativa fornisce fe Indicozioni
richteste dal prineo comma deliarticoio 2427, nwneri 1), 2), 6), per quest wliimeo
Hmitatamente ai soli debitl senza indicazione della ripariiziene geografice, 81 93,
13}, 13), per quest wltimo anche omettends la ripartizione por categoria, 16, 22-
bis}, 22-ter). per guest witimo anche omattendo fe indicaziont rigueavdamti gli effetty
patrimaniali, firanzieri ed economici, 22-quater), 22-sexies), per quest wltimo
anche omettendn Vindicazione del luogo in cud & disponibite la copin det bilaneio
consolidato, nonché dal primo comma dell ‘articolo 2427-bis, numere 1).7;

¢} al sesto comma le parole: “limitere alla natwra ¢ all ‘vbiettive eeonomico le
informazioni rickhigste af senst dellarticolo 2427, primo conune, nuprero 22-ter™
sone sostitpite dulle seguenti:” “con le imprege b oui la sovietd stessa detione una
partecipuzione’™,

£} dopo il settinio comma & inserito il seguente: Yle societd che redigono it bilancio in
Jorma abbreviata, in devogo a quamte disposta dall ‘articols 2426, hanno la facolte
i iserivere { titoli af coste di acqtidsto, | erediti ol valore di presumibile realizzo e i
deliiti of valore nominale. ™

13. Dapo Particote 2435-his del codies civile & inserito i seguente;

“2435-ter. (Biluncio delle micro-imprese)
Sone considerate micro-imprese le societa df cui afl articolo 2435 - bis che nel primo esercitio o,
suecessivamente, per dne esercizi consecntivi, non abbiaie superaca due del seguenti limiri:

I} rotitle dellattive delle stato patrimoniale: 175.000 eure;
2} ricavi delle vendite ¢ delie presiazioni: 3530000 euro;
3} dipendenti occupati in media durante Fesercizia: § unitd.

Fatte salwe fe norue del preseniv articedo, gli schemi i bitaneio e { criteri di vodutozione defle micro-
imprese Sone deierminat secondo quanto disposio doll articole 2435-bis. Le mioro-imprese sono
exanerate dolla vedazione:

i} dul rendiconto finanziario;
2} della nota integrativa guando in calce allo state pairimoniale visufiing le informazioni previste dul
primo conung deli 'articolo 2437, numeri 9) ¢ 16);
3 della relazione sutla gestione: gquondo in calee alle stato patrimoniale visulting le informazioni
rickieste dai mueneri 3 e 4} dell'articolo 2428.

Non sone applicalull le disposiziont di eud of grinto comma dell ‘articolo 2423 ¢ al nuwmero 1 -biy del
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iy # wvalere contabile chie sarcbbe stalp Berille nelle stato patrimoniale, so e
irsmohilivzazioni non Fossere state rivalutate:

oy gualorn gl strament fingnzian ¢/o lo mutivitd diverse dagli strument] ficarzian siano
valutati al valore nettor

iy gli assund fondamentuli su cui si basano i inodelli e le weniche di valutazione, qualora
it valogre netto siz stato determinato in base all'articoln 8, paragrafo 7, leitera by,

i1} per claseuna categoriz di stramento finanziario o dU atlivild diverse dagli strument
Unanziard, H valore netto, e variazioni di valore iseritte direttamente nel conlo sconomicn,
nonché guetle impulate a riserve di valore neto;

1) per ciascuna categoria di strumento finanziario derivate, le informaziont suilentita ¢
sulla natuca degli strumenti,

compresi | oleraind ¢ e cowdiziond significalivi che possono influenenre Plinporto, e
seadenze € Incertezzn del Musst Ananziar futuri;

iv) una tabello ohe diehi § movinentd delic riserve 81 valore netlo avvenuli netl'eserciziy
d3 Pimporto complessivo degli impegni Hinanziari, garanzie o passivitd polenziali chie non
figurane nello stato patrimondale, con indicazione deila naturs ¢ della forina df eventuali
garanzic meall forelie dellimpress; ghi opegni esistentl in matoria & atlaeentn
guigscenzs, nonché ol fmpognd ned dguardi 4 dmprese affiliate o colicgale. sono
distintamente indicali;

<} limporto delle anticipuzions ¢ don credifi coneessi b menmbel di organt di
amministrazions, diredonse o controllo, precisande i tasse dmieresse, e prineipali
condizionl ¢ gl mmport eventualmenie rimborsatl, cancelali o abbonati, nonchd gl
impegni assunti per Joro sondo per effetio di garanzie di qualsiast lipo prestate, precisamdo
il totale per clasoung catogoriag

D Tieporto ¢ Inonatues dei singoli clementi di ricave o di costo i entili o incidenza
seeneionali;

g} limportoe dei debiti dellinspresa Tn cul curala residua ¢ superiore a cingue anni, nonché
Pimporto di tulti | debitl dell'impresa coperti da garanzie reali fornite dall'tmgpresy, con
Uindicarione dela tore naturn e forma; ¢

h) it numero & dipendenti ocenpati in media durante Fesercizio.

2. li Steti membri possono prescrivers, mutatis mutandis, ehe ¢ piccoke inprese
forniscano le informagioni previsie dall'arlicelo |7, paragrafo §, lettore ad, m), pj, (¢ 1).
Al fini dellapplicazione del pricae conwg, le informazioni richicsie dall'cticols 17,
paragrafe 1, Jetiera p) si Umitane alla natura e all'obicttive commercinle delle disposiziont
di eui a tale letiern,

Al fini dellapplicazione del primo comma, aformativa proscritta dalfarticolo 17,
paragrafd |, keltera ) si lwita alle operazioni concluse con le parth elencate ol quarts
commma della stegsy lettera,

3. G0 St nembri non hwnonsono alle picesle | ekl in maleria of

Articelo 17
Informative aggiuntive per impreose medie e grandi ed enti di interesse pubblico
1. Nellz nota inlegrativa, le imprese medie e graadi e gli enti di interesse pubblico, ollre
alle informuzioni previste dall'articeds 16 e da eventuali altre disposizioni contenute nella

primo comma dell ‘articolo 2426,

Le sacietd che si avvalgono delle esenzioni previste del preseste articolo devong redigere  bilancio, o
seconda dei casi, in forma abbveviata o in fornia ordinaria guande per i seconde esercizio consecutive
abbiano superato due dei imiti indicati ned prive cornra”,

14, All’arGeols 2478 - bis del codice civile, it primo periodo del prime cormma &
sostiloite dal seguenie: ™ 1] bilancio deve essere redalio con Posservansa deile
disposizioni di cul ala sezione 1N, del eape ¥V dol presente libro.”,
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presenie direttiva, fontseono informaziont concernenti:

a) per le varie voul delle immaobilizzazioni:

i} il prezzo dif acguisio o 0l costo di produzione oppare, gualorn sia slalo applicato un
critorio di valutazione allurnativo, il valore actio o Uimporto rideterminato allinizic e nlla
fine delfesercizio;

in) gli incrementi e le riduzioni, nenché § trasferimenti relativi all'esercizio;

iii) le retifiche di valore sccumulate afla data di inizie ¢ 4i chivsar deli'esercizio;

iv) le retrifiche i valore efiativate nel corso dell'esercizio;

vj i mwvimenti delle cetlifiche di valore refalive agh Derementi, alle riduzioni & ai
trasferimenti aecumulati nel corse dell'esercizio linpnziario: ¢

vi}y se linteresse & cupitalizzale ai sensi dellarticole 12, paragrafo 8, Vunporlo
capitalizzato nel corso detfesercizio finanzario;

m} il nome e la sede legale dellimpresa che redige i bilancio congedidato dellingicme pid
picealo di impress incluso neflinsieme di cuf alla leitera 1), del quale impresa (o parte in
quito impresa figh

p) I natera ¢ obictlivo conumerciale degli accordi fuod bilancio nonché il loro impaito
finanziario sull'inipresa, purché { rischi o 1 benefici derivanti da tali accordi siane rilevanii
¢ nella misura in cui by divulgazione degli stessi sia necessaria per valutare la sitvazione
finanziaria dell'impresy;

¢} la naturn e Feffetto Onanziorio di eventi rilevanti verificatisi dopo fa data di chiusura del
bifancio, che non sono stad presi in consideraziene nel cono eeonontico o nello stato
patnmoniaie; ¢

F) le operaziond realiveate dalfimpresa con parti corrclate, compresi gii Unporti i (ali
operazioni, ia naturg del mpporto con 1y parte correlata ed abire inforinaziond relative alle
operazioni neccssaric per comprenderc la sitwazionc finanziaria dell'impresa. Le
informaziont relative o singole operaziont possona esscre aggregate in tunzione delia loro
patura sabvo gquande si rendano necessarie informazioni separate al fine di comprendere
gl effotti detie operazioni con le purti correlate sulla situazione fGeanziaria delf inpresa.
G Stali membri possone consenlive o prescrivere che sino {ornite informeazioni solo
sulie operazionl realizeate con parfi correlute che non sono state concluse alle normali
condizioni di mercare.

Gli Stati membri possone consentire chie non slano rese nole ke operazioni concluse tra
une 0 pin menbri di ws gruppo, purche fe imprese fglie clic sono parti delfeperazione
stano integralmente di proprieta di tale membso.

Gii Stati membri possono consentire che ie informaziont fomite da una media impresa
sulle operazioni realizzate cou parti correlate siano limitaic alle operazioni concluse con:
I} proprigtari chie detengono una parlecipazions relfiupresa;

iy imprese i col Pimpresa stesss detiene una partecipazions; ¢

i) membri deghl organi i amndnistrazione, direzione o controlle dell'impresa.

Artivolo 18
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Cbbligo di informazioni aggiuntive per grandi imprese ed enti di interesse paliblico
1. La nota mtegrativa defle prandi imprese e degli enti di inleresse pubblico contiene, oltre
alle informaziont prescrilie dagh articoli 16 ¢ 17 ¢ da aktre evenluali dispasizioni della
presente dirgtiiva, le informaziont comgernenti:

a} In ripanicione dei donvi netti delle vendite & delie prestadon! seconde cutegorie gi
attivith ¢ seeondo b mercali geografic, qualora, i base alf'organizznzione di vendita dei
prodotii © éf prestuzione di servizi, tali calegorie ¢ mercali presentine tra loro ditfercure
npotevolis ¢

b Fimporto otgle dei corvispeltivi oi compelenza por Fesercizio lnaoziaviv di claseun
revisore legale o di cinscuna impresy di revisione conlabile per 1o revisione legale del
bifancio d'esercizio, 'importe tobde del corrispeltivi di compelenza i ciaseun revisore
fegale o i clascuna iinpresa di revisione contabile per gh altvi servizi di assicurarione, per
i servizi di consulenzn (scale & per aliri servizi diversi dalla revisione contadile.

Articolo 16
Contenunto della upiu integrativa di tiufte le imprese
3.0 Gl Stati membrl non impongons alle piccole imprese obblighi in materia di
inlormativa ulteriort rispetto o guanto & disposte o vonsentito dal presente anlicoio.

Artivolo 36
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Esenzione a favere dolle microimprese
1. Gii Stati mombri possong esentare fe microimprese da uno o dalla totalith dei segnenti
obbiiphi:
a) 'ebbligo di presendare le vool "ratel 6 risconti atlivi® & “rated e risconti passive”, Qualon
wno Slato membro si aveadgo dilale opzione, pud consentire a tali impuese, unicamente in
rebzione xd altsi enerd di ool al parageafo 2, lettera b, punto vi), det presente articolo, di
derogare alfarticole 0, paragrafo 1 lettera &), riguardo alla rilevazione def "ratei ¢
risconti® deil'attivo e del passive, a condizione che ¢id sta indicato nelia nota integrativa o,
i1 conformith della lettera b) det presente parugralo, in caloe allo sluto pulbcimoniale;
b} Uobblign di eedigere lu nola lntegrativa in conformitd dell'aticole 16, » condizioae cha
le informazioni richieste ai senyi dell'articole 16, paragralo 1, leltere dY ¢ &), delln prosentc
direttiva, nonché delParlicolo 24, paragraft 2, della direttiva 2012/30/UE Rgarino in calee
alto stato patrimonialce;
o} obbiigo di proparare lu relazions selin pestiong in vonforaiith de! cape 3, a condizione
chie le informaxiont preseritte dallarticolo 24, paragrato 2, della diretliva 2012/30/UE
figurine nella nota infegrativa o, in conformitd delta fettera b) del preseate paraprafb, in
calce gllo siato pulritponinic;
) Pobblige di pubblicare il bilancio d'escreizio in conformilia del eapo 7 delia presenta
direttiva, a eosdizions che le informazion! sullo slala palrimoniale In ¢330 contenude siano
delitamente depositate, conlormemente abia leg Stazione nozionals, presso almenc
ugutoritd comapelente designata dallo Stato membre interessato, Allorehé Fautoritd
compeienie non & il registro centmle, il registro di commercio ol registro delle imprese,
come indicate sli'articola 3, paragraf I, detla direttiva 2000/10U/CE, lautoriid
competente & temta a comunicare al registro le infornaziont depositate.
2. GH Stath mebri possono consentive atle miveimprese:
a) «di redigere soltunit uno stake patrimoniale i forma sbbreviata in cul stano iscrilte
separaiamente almeno le voci precedute da Jettere df cul agli allegati 1 o1V, s¢
applicahili. Mei cast in cui si applica il paragrafo L letiera &), del presente articelo, seno
cacluse dallo stato patriimeondale e voce B all’ nterne deli " Ative” ¢l voce D alt intemao
delle "Passiviid" deil'aliegato [} o le voci E e K dellallegato 1V,
b} di redigere sollanto un conto economico in forma ahbreviata in cui siano iseritte
separatamente almeno le sepuentt v, s del case
i} ricavi netti delie veudite ¢ delie prestaziond;
i} altri proventi;
itl) materie prime ¢ sussidiprie;
iv) costi def personale;
vy rettifiche di vilore,
wid alivl oheri;
vii} imposte;
viii} mli/perdite.
3. Gili Stati membr non autorizzang né preseiivone Papplicazione dell'nrticolo B alle
microirprese che si avvalgono di una qualsiasi delle esenzioni & cui ai paragrah [ ¢ 2 del
PrEsenic anicolo.
4. Per quanto ripuarda le microimprese 1 hilanei d'esercizio redatti in couformitd dei
paragrafi 1,2 ¢ 3 del presente articolo si considerano in prado di {omire la
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rappresentazione vepitiera © correlta richiesia dall'articolo 4, paraprafo 3. Di conszgucuza,

Varticolo 4, paragsafo 4, non si applics a sifuitl bilanci,

5. Ove si applichi if paragrafe |, lottera a3, del presents arlicoio, # totale dello sinlo

patrimoniuie di cui alfarticolo 3, paragralo |, lettera &), & composio dughi attivi di cui alie

wocl da A a D sl inferno dell™ Attive™ deli'allegato 11 o dalle vooi dn A a I} dell'allegato

V.

6. Fato salvo il presente articole, gli Stali membrei assicurane chie fe microbmprese siuneo

per il reste considernte piceole nprese.

7. GH Stati membrd pon permetions ale lnprese di investimenio o slle inpress di
ariccipazione finanzionn df avvaleni delle deroghe proviste dai pauagrali [, 2 ¢ 3.

Articolo 3
Categorie ¢i imprese ¢ gruppi

7. [ grawdi gruppi sono grappd composti da un’impresa madre ¢ imprese fglie da locluders
nel bilancio congolidate e che, su base consolidata, alla data F chinsura del bilancio
deil'inpress madre supecana | lmftt numeriel di almeno due deboe criterl seguonti
a} wale dello stato patrimoniale: 20 0G0 668 EUR;
b} ricavi netti delle vendile © delle prestazionis 40 000 000 BUR;
¢} nunern madio dei dipendentt accupati durante Feagreizio: 250,

Articolo 2{
Ambito di applicazione dei bilanci e delle relazioni consolidati
Ai find del presenle capo, un'impresa madre e fubte Je sus imprese fighe sono imprese da
conapdidare quande Phmprresa madre & un'ieipresa o cul si applicand, 4 norma deffarticolo
b, paraprafo 1, le misure 41 coordinamento proviste dalla presents direttiva.
Artlicolo 22
Obbligo i vedigere il bilancio consolidate
1. Gl Skt membri inpongono wd ozl impresa sogpetia al loro divito nazionuie Fobbligo
di redigere un biluneio consoildato ed una reludione sulla gestione consolidata, sc tale
impresa {impresa madre):
ay ha lo maggioranza dei dirilll di volo dephi azionisti o soci di ww'altra impress {impresa
iplin},
by ha il dirite di nemimge o revocare o maggiomnnza del wembri delf'organo i
amministraziose, direzions o confrolio di no‘altra impresa (mpresa fglia) ed & allo stesso
fempo azionisia ¢ socio di tale impresa;
¢} ha il diritto di csercilare up'iniTuenza doeminanie su un'impresa {mpresa fglind, di cut ¢
azionisia 0 $0Cio in vintd di un contralto slipulmo con lake impresa o df una clausola dello
statuto di questa, quando i divitio da cul & regolula Fimpresa figlia porsetie che fa stessa
sia seggeta a lali contrattl o elausole,
Gli Starl memnbri possous non prescrivere che Fimpresa madre sin aziondsta o socio
dellimpresa figlia. GH Stahi membri i) euf diritto non prevede lale contratio o tale clausola
statutaria oo sons enudi ad applicare guosta disposizione; o
d} & azionista 0 secio di wa'impresa o
i} la smagghoranza dei membri degli organi di amministrazione, direzione o controlio di
dotta impresa (ropresa (ighia) in carica durante I'esercizio in corso e l'esercizio precedente

ART.7

{Medifiche al decreto legislative 9 aprile 1991, u. 127)

I. Alfarioplp 27 del deereto legislativo 9 aprile 1991, n 127, sono apportate e sspuenti
modificazionl

2) atla lettera a) del comma |, Ia Gilta: “17.500.0007 & sostiteita dalla seguente; “20.000.0007

b) alla leltera b del comma |, la cifrar *35.000.000 ¢ sostituita dalbe seguente: “A0.0068.0600™,

3] al comma 2, b parole: “nbbia emusso (itoli guotat in Dorsa”™ sono sostitulte dulle seguenti: &
e gule di inleresse pubblico ai sensi delti"articolo 16 del decrato fopishalivo 27 gennaio 2010, n 397

4} al comma 3-bis, dopo le parele: Ynon song” & inserita la sqpuenter “allresl™ ¢ dopo le parole:

“dell’articolo 297 song inserite le seguenti: ©, nonché le imprese che controllano solo imprese che
nossono essere escluse dal consolidamienio at scosi dell’anicolo 287

o) atla Jettora a) det comma 4, ke parole; “delle Comunild europse™ sono sostitaite dalle seguenti:
“dell L inione elropea” e le parele: “di altro Staio membro delle Comunith curppec™ sono sostituite dalle
seguenti: “di altre Stato membre dell"Untone europea o in eonforrniid ai princlpt contabill wlersazionali
adotiali dall’Unione suropea”;

f} alla Jeltera by del comuua 4, te parale: Mitoll quotali jn borsa” seno sostituite dalle ssguenti:
“valori mobilian wamessi alla negoziazions in mereati regolomentati italisnt o doll’ Unione curopea™,
£ al conuna §, dopo le parole: “in lingua Haliana™ sono inscrite lo seguentiz “o ncllz {ingua

s

comunemente utilizzata cegli ambicnti della finanza internazienale” ¢ le puroier *; dellavvenulo
deposite deve farsi menzione nel Bollettinoe Ufficiale delle soeietd per azioni ¢ o responsebilitd linitata”
SORG SOPPTESIe.

2. Al comna 2, letlera o), tellarticolo 28 del decreto fegisiativo 9 aprile 191, n. 127, prima
deile parole:” non & possibile ottencre fempestivamentes” sonoe asteposte lo sepuentl "in casi
eccezionai,”.

3 All’articolo 29 del deecrcto logislativo @ aprile 199], n.
modificazioni:

u} al coimna 1, dopo je parole: *dal conto ceonoinioo” sone inserie le segueniic ™, dal rendicomo
lnangziario”;

) dopo il comma 3, & inserito il seguente: “3-big, Non oceorre rigpeltare gl obblighi in tema d:
rilevazione, valulazione, presenlazions, infonnative e gonsolidaments guando la lore osservanza abbia
effertt irilevany al fine di dare una rappreseatazione verlticra ¢ correits, Rimangono tormd gli obblighi
in fema di regelase enua delle seritture contabili, Le societd Mnstrano nella nota integraliva i orftert cun
i quali hanno date attuazione alla presente disposizione.”™.

4. Albaricolo 31 del decreto [epislative 9 aprile 1991, 1. 127, sono apportate e seguent

127, seno apportate le seguent
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e sino alla redswiene del bilancio consolidate & statu neaninata i vierd del solo esercizio
det suol diritti di volo; o

ii} in base ad un acetrdo con altri azionist 0 soct di fale Impresa {impresa ligha), conlrolla
da sola ka maggioranzn doi diritti di volo degl azionistt o soci del'impresa stesss, Gl S
membri possono adodtare disposiziond pit dettaghinie guanio atla forma ¢ al contenute &
siffarii accordi.

(il Stuti membri preserivong almeno Fepplicodone delle disposizioni di cud al punte §i).
i Stati membri possono subordinsre Fapplicazions del punto i} al requisito che § dieilli di
vota rappresentino almens i 20% del totate.

Tuttavia, il punto i) non s applica quando una terza parte possicde § diritil di cui alle
fetlere a), by o ) nei confronti i guella impresa.

Artieslo 23
Esenzion dall'obbligo di conselidamento
i. 1 plecol grappi sono eseniati dalla redazions del bilanciv consolidatio ¢ della relazione
sulia gestione consolidata, tranne guands un'impress alf interno del gruppo & un eate di
interesse pubblico,
2. G 8wt membri possonoe csenlare | prupp! di dimensioni medie daiPobblipo di redigere
il bilancio consolidato ¢ Ia relazione sullu gestione congselidata, tranng quando un'impresa
all’interno del gruppoe € un ente di interesse pubblico.
3. In deroga ai pamgrall 1 ¢ 2 del presente arlicolo, nei casi seguenti gli Stati membri
asentano dall'obbligo di redipere il bilancio consolidato ¢ la relazione sulla gestions
eansolidata ogni impresa madre {impresa esentata) sogpelta al toro diritto nazionale che
sin al tempo stesso un'impresa fighia, compresi ghi coti di interesse pubblico, @ meno che
i enti di interesse pubblice von rientrine fra quelli definitl allaticols 2, puato 1, leliera
i), Ia cul impresa mudre ¢ soggetia al divitto di uno Slate mewbro o
a4} Fhnpresa madre dellimpress csonmta detiene trtie e axiont o guote di ale impross
wsentate, Le azioni o quots delPlmprosa esentata detesute da wombii dei suod organi
anuninistrazione, dirczione o sontrollo in vittd di un abbligo kegale o slatitacia non sone
prese in considerazione a tad fine; o
b} Fimpresa nmdre delllimpresa csenlata detiene iF 90 % o pil delle azioni o quoie
delifmpresa csentala e gli abirl azionisti o soct dell'impresa esentutn hsnno approvale
Pesenzione.
4. Le esenzioni di cui al paragrafo 3 soddisfano tutle 1c seguenti condizioni:
@) l'impresa esentata &, falle salvo 1l paragrafo 4, tutte do sue imprese figlc sono
consolidate nel bilancio di un insicme pid grande di inpress 12 cui impresa madre sia
soggetta al diritto di uno Stais membeo;
by il bilangio consolidate di cul alla ictlera a) ¢ ia reinmione sulla gestione consolidata
dellinsicme pio gronde di imprese sono redattd dallimpress madre ¢ guesto insieme,
seeoudo H dirize dello Stato mowbro culd detia sropresa madre & soggeuta, conformements
alla preseste direttive o ot pringipt contabill frdcrnazionall adotingi & norma del
regolamenio {CE} n. 160672042,
¢} per quanio riguarda 1mpresa csentata, | seguenti documnentl/ prospelti sono pubblicati
secomclo le modalita previste dal diritp dello Stalo membro cut Fimpresa esenfata &
_sogpetta a norma dell'arricolo 30

maodificazioni:

a} al comma 3 fe parole: “di cut alle lettere b), o & d) se imilevants quelli® sono soppresse;

by al comma 4 Uultimo periodo 2 sostituito da sepuente: “Si applica Part. 2424.hig, seftimo
comma, del codice civile”

5. Allrarticolo 32 det decreto legislativo 9 aprile {991, n. 127, sono apportate le sepuenti
madificazioni:

&) la rubrice & sestituita dalla seguente: “Struttura e contenuty detlo stulo patrimoniale, del conlo
sepnomico ¢ del rendiconto finanzinrio consolidati™;

by al comma | dopo la purale: “del conto economize”™ sonu inserite lo seguentiz "¢ 4l remiiconto

fnanziario” ¢ le parele: “deve essere adolata quella pid idonea”™ sona sostituiie dalle.sepuent: Ydevono
essere adotial la struttura ¢ 1 contenuto pia idonet™,

a, All’articolo 33 dol deereto legisiative 2 aprile 1991, n, 127, sono appertate kb seouent
mndificaziont

a3 al comma 1, dopo fe parole: “rifenti alla data” song inserite To seguenti; *di apquisizions v alls
data™,

b} al comma 3, le parole [ “differenza da congolidamenio” o © portate esplicilamente in

detrazione della riserva da congolidamenty fine a concorrenzn dolls medesima™ sono sostitvite dalle
suguenti:  “avviamente”, salve che Jdebba essere in Wilo o in parfe imputato a conto cconomico.” ¢ le
parole: “dall’art. 2426, n. &, del codice civile,” sono sostituite dalle seguenti; “dal prime comma, v, 6,
deilarticolo 24267,

7. AlParticolo 34 del decreto legistativo 9 aprile 1991, oo 127, sono apportate e seguentd
modificazioni;

ay. al comma 2 lo parole: “ a mene che, ai fint indicas nel secondo conwna deffurt 29, In
difformita consenta una mighore ruppresentazione o sia irrtlevante.” sono soppresse;

b) dopo H conmma 2 & sggiunto i scpuente: “2bis. In cusi coceddonall sono ammwesse deroghw al
principio enunciato al comma 1, purché tall deroghe siano indieate ¢ debilamenie molivate nella nota
inteprativa™.

8, Al comma 1 defParticole 3 del decroto [opislativo 9 aprite 1991, a, 127, le parole: “neil’at,
2428, 54,7 sono sostiteite dalis segoentt: “ael primo comma, n. 4, dedlurticolo 2426

9. Al comma | dell’artivols 38 del deereto legislative 9 aprile 1991, n. 127, sono apportate o
seguenti modificazioni:

a) dopo la lettera b), & inserita la seguente: “b-bis) | movimenti delle immebilizeazioni,
specificando per ciascuna voce: il costo; le precedenti rivalulazgioni, mnmortanent ¢ svalusazionl;
avquisizioni, i spostamerti da vna ad alira voce, le alicnazioni avvenuti nell'esereizio; le rivalutiziond,
gli ammortamenti e le svalutaziond effettunti nell'esercizio; i} tolale delle rivalutaziosi ripvardanti o
immobilizzaziont esistenti alla chiusurn detfegercizio™

b3 alla lettern ¢}, dopo I parole: "nelia consistenza dele” & apgluda s sopuents: Paltre™;

e} alia letlera ¢, le parole: ™ "eosti ¢ depren, di sviluppo e di pubblicld” * yono sostituite dalle sepuenti:

9% 13

¥ oot i sviluppd™ s

i) alla fettera £, dopo le paroie: “siato patvimoniaie”™ lo parole: “guando {§ loro ammontare &
significative™ sono sopprosse;
&) fn lettera h} & sostituite dalla scpoente: “h) Pimporlo complessivo degli impegi, debe

paramzie ¢ delle passivitd potenziali non risulhtanti dallo stato palrimoniale, con indicazione della nator
delle guranzie reali prestate; gli impegit esistenti in maleria di (rattamento di quiescenza e sinali;™;
f) alla lettera i) le parole se significativa,” sono suppresse;
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i} il bilaneio consolidato di cui alla letiera a) e la relazione sulle gestione conselidata di

cud alla lettera b);

i) la relazione b revisione, ¢

iti} e del easo, i documento allegato di cui al parapralo 6.

Tale Slaro membrs pud prescrivers che fu pubblicit dei documenti di cub ai punti ), (i) ¢
i1} sia efferaata nells vua Bngua afficiale ¢ clwe fa vaduvione gia certificala conlome,

<} I nola integrativa deflinpresa csentata indica:

i} it nome ¢ la sede fegale delfimpresa madre che redige it bilancio convolidaio di cut alla
lettern 1), o

i) Peseuzions dal¥obbligo di cedigere i bilancie cousolidaio ¢ la relazione sulla gestione
consatidata,

3. Mot east diversi da guelll previsti al paragralt 3, e fale salvi § paragrali 1, 2 ¢ 3 del
prosente articoto, gli Slati membri possono esentare duli'obbdizga i redigere i bilancio
consolidate ¢ 1a relozione sulla gestione consolidaty opnd unpross madre {Iinpresa
esentala) soggatia al Joro diritic nazionale che sin al tempo slesse un'impresa fglia,
eomprest ph eoti di interesse pubblico, & mene che el entl di interesse pubblico son
dgntrino fro quelli definiti alfaricole 2, punio 1§, lettem a), la oul Impresa madee sia
sogpetia al dirilio di uno Sisto menbro, so sussisiono tatic ko condizioni indicate al
paragrafe 4 e sempre che:

a) gli azionisli o i socl dellimpresa esciidata, delentori ¢ azioni o di quote per una
percentunle minima del capitale sottoscritte di questa impresa, son sbbiano chieste la
redazione del bitancio consolidate al pid tardi soi mesi prima dells fine detiesercizio;

b) la percentuale minima di cui alla lettera o) now superi § seguenti lmiti:

1) 10 % del eapitale soltoseritlo per le socield per azioni ¢ le socield in accomandita per
azioni: ¢

i 20 % det capitale sottoseritto per le fmprese di albro 1ipe;

¢ ghi Stati membri non subordiming V'esenzione:

1} alls condizione che Pimpresa adre che ha preparato 1} bilancio consolidato di cui al
paragrafo 4, lesitern o), sia soggetin al divitlo nazionsie delle Stato membro che concede
Fossnzione; oppure

i} a condizioni concernenti Ia redazions ¢ e revisione legale del suddetio bilancio.

6. Gl Slett membrl possonc subordinare o csenxionl df oul al paragralt 3 e 5
allmdicazione & informazion supplementari, conlonmemente alba prosente dirgitiva, nel
biluncio consolidato di cui al paragmio 4, lettera ), ¢ in un documenta allegato, purché
csse siano richicste a imprese sopgetie al divitto nozienate di sl Sl membri che sono
tenute 2 redigere bilanci consolkiali ¢ si trovano nella slessa stuazione,

7. { paragrafi da 3 a 6 si applicanc fate saive fe disposizioni legislative deghi Stati membri
rotutive alla redazione di bilanei consolidati o di relazioni sulla gestione consolidate
quando guesti documenti sono richiosil;

) per Finformazione det dipeadenti o dei foro rappresentanti; o

3] la letrers 1) & sostifuita dalla scgueale “m) Nimporlo ¢ la nawra det singol clementi di ricavo
o di coste di entitd o incidenza eceerionall)”;

b} la lettera ) & sostiita dalln sepuenie: *o) cumulntiviunenic por ciascuna categoriy,
l'ammondare dei compensi, delie anticiprzioni ¢ dei credit concessi agli wiminigiraleni ¢ ai sindac
delfimpresa controllante per lo svolgimento ¢f tali funzioni anche in altre imgpress incluse nel
consolidamento, precisands i tasso Piateresse, l¢ principali condizioni ¢ gli inport eventualmenie
rirborsati, cancellali o opgetto di riouncia, nasché gl impegni assunti per loro conle per offeclio di
garanzie di qualsiagi tipo preslate, precisando it lotale per ciascuna categoria.”,

i} fa lettera 0-bis) & abrogata;

1} alla tetlera o-ler), le parole: ™1} U loro faie value; 2) infonnazioni sulla loro entitd ¢ sulla fora
naiuen;” sono sestituite dalle seguenti: *1} i loro (air value; 2} informazioni sulla loro entitd e sulla loro
natura, compresi i lerming ¢ le condiziont significative che possene infllucneare Fimporto, le scadenze ¢
la certezza dei flussi linanziarl Datari, 2-bis} gi assunti fondamentali su cui st basano { modelli ¢ lo
seeniche ¢ valulazione, gualorn  falr value non sia stato determnate sulla base di evidenze di mereato;
2-tery e varingiont di valore iscrilie ducitamonte nel conto economico, nonchd quelle hnputale alle
riserve di palrimonio netlo; Zeguater) wna tabelin ¢he indichi | movimenti delle riserve di lair value
avvenuti oeli'escroizio™

11} alla letiera o-quinguies), le paeole: “le stesse siano rilevantl” sone soppresse;

1} dopo la lettera o-seplios}) sono pppiunte Jo seguentic “o-octies) # nome ¢ la sede lopale
dell'impresa che redige i bilancio consoliduio delllinsicme pit grande di mprese di cui Pinpresa fa
parte in quanto impresa controllsta, ponchdé # luoge in cui ¢ disponibile I copin del bilunaw
consolidato; o-novies} i} nome e la sede lsgale dellimpresa che redige i bilancie consalidato
deilinsigine piG piceplo di imprese di oud Vinpresa fa parte in quanto impresa controliata ponché il
inege in ol & disponibile 1s copia del bilancio consolidate; o-deeics) la satura ¢ Veffoto patrimoninle,
{manziario ed cconomice dei fattd < glieve avvenutt dopo fo datn &1 riferdimento deb bikincio
consolidate.”.

10 Al comma 2 delPartieolo 40 dol deerelo legislativo @ aprile 199, n. 127, 1a lottera bY &
ahrogata.

11 . All'articolo 42 del decreto legislative 9 aprile 1991, n. 127, i coramia 2 & sbrogato.

2 . Allaricolo 44 dei decrelo legislative 9 aprile 1991, n. 127, sono apportate ke sepuenid
medtificizioni:

a} it comuma | & sostituito dal segueate: “1, Le disposizioni del presente deereto non si applican:
a) alle banche ilafiane di cui all'articolo | del decreto legislativo 1° settembre 19973, n. 385,

by alle societd finanziaric italiane di cui alParticolo 39, comma 1), lettera by del decreto

lepislalivo 19 sctiembre 1993, n, 385, che comtrollano banche o gruppi bancari iseritti nelt'albo di cui
all'acticolo &4 del decreto fegistativo 1° settembre 1993, n. 385;

€) alle sagietd di parlecipazione finanziaria mista itatiane di cui all"articolo 39, conna 1), letiera
b-his) del decreto logislativn 12 setlembre 1993, n. 385, che confroliano una o pil banche 0 societd
finanziaric ovenque costituile qualora 1§ settore di maggiore dimensione all'interno dol conglomerato
fnanziario sin quello bancario deteceninato ai sensi del decreto legislativo 30 auaggpio 2005 1. 142;

b) da un'sulerild maministrativa ¢ gludiziario, a sua richiesta &} alle societa di inlermediazions mobiline di cut allarticolo |, somma 1, lism g), del decreto
&. Faeti salvi i paragrafl 1, 2, 3 ¢ § del presente arlicolo, uno Stalo membro she concede | legislative 24 febbraio 1998, 1. 58 (8IMY,

esenzioni 3 norma dei paragrali 3 ¢ 5 del presente aeticolo pud anche esenture dall’'obblige | €} alle societd finanzineie staliane che controllane SIM o gruppl di SIM isoriiti nelfalbo di cw
di redigere il bifancio eansolidato ¢ Ia relazione sulls gestione consolidata ogni impresa | all'acticelo F, comma 1-big, del decrete lepislative 24 febbraio 1998, a. 38;

madre {impresa esentatal sogpetta al suo dirilto muzivarle che & pnehe up'impresa figlia, | 6 alle societd di gestione del risparmio di cui all'articolo 1, lellers o), del degrete legishativo 24
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cumpresi gl enti di intoresse pubblice, # meno che tall enti i inleresse pubblico non
rientring fra quelli definiti alitanticolo 2, punte 1, tettera a), la cal impresa madre non sia
soggetlu al suo dirittlo nazionale, s¢ sono soddisfatie tatte le condivioni seguenti:

ay Fimpresa esentata e, Tatto salve il paragrafo 9, tutte le suc imprese fighe sono
consolidate nel bilancie & an ingieme pid grawde di imprese;

b} il bilancio consolidute di cul alla lettera a) &, ove opporiuno, Ia relugione sulla gestione
consolidata sone redatti;

i} conlormeniente alla presente divettiva,

ity confornenents al principi contabili huermazionndi adotatl i sensi del regolamentn
{CE) n. 1606/2002,

1it) e mmnsde equivalentc al bilanct conselidati e alle relazioni sulla gestione consulidate
redatti eonformemente alla presente dircitiva, o

v} in modo equivalente ai principi contabill internazionadl detormimiti a uorem del
regelamento (CF) n. 1564972007 della Commizsione, del 21 dicembre 2007, che sisbilisce
un neccanisnio per determinarg Pequivalenza dei pringipi contubili applicai dagli
emittenti di titoli di pacsy terzi conformemenie alle direttive 2003/71/CE ¢ 2004/109/CE
del Parlamento europeo ¢ del Consiglio ( 1},

©) il bilancio consolidulo di cui alla letlera al & staty sottoposio o revisione legale da parie
di uno ¢ pit revisord legall o imprese di rovisione eontabile abilitati al controllo ded bilanci
u nwrmg del divide nazionule cvi & soppetia Dinpresa che ha redatto detto biluncio.

Si applicano il paragrafo 4, lettere ) e o), e i paragrafl 5, 62 7.

9, lhv'anpress, inclusp un ente di inferesse pubblico, pud cssere oselusn dal
consolidamento qualora sia seddistitta alincne una delle condizion seguenti;

4} cast cstremamende rard in cul e informazioni seeessarie alla redazione del bilancio
consolidnto conformesnente alla presente direttiva nop possono essere ollenuie seuga
spess sproparzionale o ritardi pon giustifieati;

b) le azioni o guote di tale impresa sono detenuie esclusiviinente i wista della loro
suceessiva alienazione; o

¢y restrizioni gravi e durevoli pregiudienne sostanzialinente:

i} Pesercizio du parte deffimpresna modre detr suoi diritd suifaltive o
direzionc/pestione di tale impresa; o

i1} Pesercizio della dinczione unitaria di e impresa che i trova in unu delle relazioni di
cui glfartienlp 22, paragralo 7,

0. Faul salvi farticolo 6, paragrafo 1, lellera b), Farticolo 21 ¢ 1§ puragrall 1 ¢ 2 del
presente articolo, gualsiasi impresa madee, incluse un enfe di inlercsge pubblico, &
esentata dall'obbligo previsto dallarticole 22 qualora:

n} possieda soltacte imprese [glic che sono imilevanti, sia singolanuentc che
collettivamnente; o

b) tutte J¢ sue impresc liglie possane essore esciuse dal conselidumente i vinta ded
parsgrafo 9 del presente articolo.

sulla

Articolo 24
Modalita di redazione del bilancio conselidato
1. Per il bilancio conscldato si applivano e dispoesizioni dei capt 2 ¢ 3, tenendo conto

fehbraio 1998, n, 58;

g afle societd finanziarie iscritte nell'albe di cui allarticole 106 det decreto Jepislative 1°
sciiembre 1993, n. 385;
h} alle socicid foanziaric che contioilano socictd Fnanziarie iserilte neli'albo di cui all'articolo

106 del decraeto tegislativo 17 settembre 1993, n. 383, o pruppi fivanziart soriti nelfaibo di cul
all'articolo 114 del decruto legistative 12 scttembre 1993, n, 385;

iy alle agenzie di presuito su pegne i cui all arlicolo 142 del deerete legishkativo 1° seliombre
1993, n. 385,

i) agh ituli di moneta eletronica di cud al tiele V-bis del deereto Jegislativo 17 setembre
1993, n, 385,

Bl apli istituti di pagamenio di cui al titelo V-ier del decreio legislativo 1° settembre 1993, o
385;

n} aghi operatori det microeredito iscritti netl atbo di cul sllfarticole 111 del decrere legislative 1°
gottembre 1593, 0, 385;

o} ai confidi iscritti neil’albo di cui ali'aticolo 112-bis del deorsto legislative 1° settembre 1993,
n. 383"

b} il comma 2 ¢ abrogato.
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deli adepunmenti indispensabili rsultanii dalle peculiarita dei bilanci conselidati rispetio
i bitanel d'eseroizio. ¢
Articole 4
Disposizioni generali
t. U bitancio desercizio forma un insieme inseindibile ¢ per latte lo imprese vomgrande
almeno lo stato paldimoniale, U conto sconomice ¢ la nots infegrativa, Gl Siali membri
possono impoite alle imprese diverse daile piccole imprese di includere nel bilanci
dresercizio gl prospetti ollre al docizmenti di cuid al primoe comma,
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Articolo 28

Nota integrativa consolidata

i, L# nota infegrativa consolidata contiene, oltre alle informazioni prescritte dalle altre
disposizieni della presente direttiva, le informarioni di cui agli articoll 16, 17 ¢ 18
presentate in modo da facilitpee Ia valulozione dells situazione fnangziaria dell'insiems
delic inmprese incluss el consolidamento, woendo conto degli adepuzmenti indispensabili
risultanti dalle peculiarth dei bilanci consolidati rispetto ai bilanci d’esercizio, tra cul
quanio sepue:

2) nell'indicare le operazioni fra parti correlate, non sono incluse le operazioni G parli
correlate comprese In un consolidamento che sono eliminate i sede di consolidamento,

b) nelfindicare il nuinecre di dipendenti oceupati in media durante Fesereizio, & indicato a
parte il numero i dipendent! occupati in media_da imprese che sono oggcotto del
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conselidamete proporzionale; ¢

¢} nellindicare 'importe delle retribuzioni, delle anticipazioni ¢ dei crediti concessi a#
meimbri degli organi di amministrazione, di dirczione ¢ &i contrpllo, sono indicati sollanio
gl importi concessi dall'impresy madre ¢ dalie sue fighe al mombri di detti srgani
dellfimpresa madre,

2 Otee alle informaziont di cul al paragrafo 1, lanotla inlegrativa consolidata indica:

a} per i¢ inprese incluse pel consolidamento:

1) il nome ¢ In gede legale delle inprese;

i)y In frazione di capilnle detenuta in fali imprese, diverse dallfmpresa madre, datie
imprese incluge nel consolidamento o da una persora che agisce in none propso na per
conto di tall imprese; ¢

it} I informazioni relative alle condizion, fra gueile di cui all'articelo 22, paragrati 1, 2 e
7, previa applicazione deilarticolo 22, poragrafl 3, 4 e 5, sulla cui bage & stato cffettunto i
conspHidamenio. Tale indicazions non ¢ lottavia ugeessaria se il consolidamento & slaw
effeliuaio ai sensi dell'articele 22, paragrafs ), leticra a), ¢ sc la Traziene di capitale
coincide con ki peresntuale del diritti di volo detenuti.

Le siesse informazioni seno fornite per ke imprese eseluse dal consolidamente per
irrifevanza o norna dell'artioolo 6, parngrafe [ lettera ), o delartcoto 23, paragrafo 10, ¢
sono indivail 1 motivi delfesclusione delie imprese di cui all'arlicolo 23, paragralo 9;

b) i1 nome ¢ k osede legale delle imprese collegate incluse nel consolidamento oi sensi
detParticole 27, paragrato 1, con Pindicazione dellu frazione del loro capitale detenua da

unprese inchuse nol consolidamentoe o da una persons che agiste in nome propric e per,

conio di lali imprese;

¢} il nome ¢ la sede legale dolle imprese oggetto di un consolidaments proporzionale a
norma dellarticole 26, gli elementl dai quali risulta il controllo congiunto di deite
imprese, nonché la [razione del loro capitale detenutn dalle impeese mcluse nel
eonsolidnmente o dauna persona che agisce in nome proprio ma por conto di tall Imprese;
&

3} per clascuna delic imprese diverse da quelle cilate alle lettere 8), b) e ©), nelle quadl le
imprese incluse nel consolidanento delengong una parlecipagione, direttamente o tramite
una personsa che agisce in nome proprio ma per conto di tali imprese:

iy i none ¢ la sede legale delle imprese;

it} la frazione di capitale defenia;

it) Pimporio del patrimonio netto ¢ di quelio dell'utile o della perdit detlultime esercizio
delbimpresa intercssata per il quale il bilanclo & stato appiovato.

Le informazioni relative al patrimonio netio e ali‘utile o nlla perdita possono anche esserc
omesse, se Fimpress interessata non pubblica it sue state patrimoninke,

3. Gl Siati membri possono consentite che le informaziond fa cul divulgazions & prescritta
dal paragrafe 2, letlere da a) & ), assamano la forma di er estralto, depositate & norma
dell'asticolo 3, prragrafo 3, della direttive 2000/ 101/CE; di ¢id & fattn inenzione nelia nola
iniggrativa consolidata. Gl Stati membri possone anche consentire che dette informazion]
stano omesse quando siane tall che 1a lore divulgazione recherebbe un grave pregivdizie
ad una delle imprese ewi siriferiscono. GH Stati membri possono subordinare tale
omissions aifsutorigzazione preveativa di un'aworitd amministrativa o giudiziaria.
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Detlfomissione di dette informaziont & fattn ingnzione nella notn integrative consolidata. 1. AlParticoic 28 del decreto logislative 9 aprilc 1991, n 127, sone apportate lo seguentli modificazioni:
2} al comma 1, dopo le parcle “dal conto economica” sono aggiunte le parole ©, dal rendivontn
fianziario”,

b} dopo il comma 3, & aggiunlo il seguente comna: “3-bis. Non occorre rispeliare gif obblight in
tema df rilevazione, valutnzione, presentgrione, informativa e convolidamento guando la loro
osservara abbin efferst brrilevanti al fiuwe i dure una rappreseatazione veritiera © corretl.
Rimangonn formi gli obblight in lema di regolare temda delle seritnwre comabili. Le sovield
iltustrasro nella nota integretive § eriters con § gquall hanno dato attvazione offn presente
disposizien. " ®

2OAN articolo 31| det decreto legishalivo ¥ aprile 1991, 0. 127, sone spportate le seguenti modilicazioni:
a) alcomma 3 soue elbminale le parcle “df onl adle leitera ), o} v d) se Irrilevants; gueiti™’

b) al commie 4 Unltimo periodo & sostitnito da segoente: “8i applice Part. 2924-bis, sediinroe comma,
del cacdive civite.”

3. Al articolo 32 del decrero legishalive 9 apriks 1991, n. 127, sono apportate [e sepuenti modificazioni:
a) la rubrica & abrogata e sostitulta dalla seguente: “Struttwra ¢ couiente dello siato patrinioniale,
dei conlo economico ¢ del rendivonio finanziario conselidat™,
Y ol comswa 1 dopo le paroler “del conto economico” sono inserite le seguentic e def rendiconto
Sfinanziorio” e le parole: “deve essere adotfole grella pitn idoviea” sono sostitnile con: “deveno

4

essere adoltall la strutinra e if contemdo piti fidonei ™.

4. Al comma 3 dell’anleolo 33 del decrcte legisiative 9 aprile 1991, n. 127, le parole ™ “differenza da
vonsolidamento” o 4 poriaio eipficilamenie in detrazione delle riserva do consolidamente fino a
coneprrenza della medesina. ” sone sostituite cos © Mavwiamento”, salvo che debba essere in futto o

in parte imptdaio a canlo economice.” ¢ dopo e parple; “dall’art. 2426, sone inserile le seguenti:

“primo conuna”.

®sjveda nota 1, pagina 9.
’ Si veda nota 1, pagina 9.
6
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5. AP articolo 34 del decreto legishativo 9 aprile 1991, n. 127, sono apportate le seguenti modificazioni

ayal comma 2 sone eHminaie e parole *, a meno che, wi find indicati nel secondo comma detl'ars, 29,
la difformitd consenia e migliore rappresentazione o sict irrvitevanie,

1) depo il comma 2 & inserilo il seguente: "3 S cayl eceezionall sono amiesse deroghe al

principio enunciata al conmma |, purché lali deroghe stano indicale ¢ debitamente motivate nulic

nota integrativa, ™,

6.Al conuna | defl"arlicolo 36 del decreto logistutive 9 aprile 1991, v, 127, le puroler “nell ‘art. 2426,

#.4, " sono sastituite dalle seguenti; “nel primo corma, 1 4, defl art, 24367,

7.Al comma | delParticolo 38 detf decreto legislative 9 aprile 1991, n, 127, sono apportaie le seguenti
modificazioni:

aydopo la lettera b, & aggivnta la scguente: “b-bis) [ wmovimenti delle inunobiltizzazioni, specificanda
per clascana voce: i costor le precedentl rivalwlaziond, ammoltamenti e svalulozioni; o
acguisizioni, pll sposiomenti do wna ad alira vace, le alicuazioni awenuti nell’esercizio; e
rivalitaziond, gH awumoriamenti e te svelutazioni gffetiuati nell'esercizio; if ratule delle rivalutazioni
rigrardondi fe immobiizzazioni esistenti alla ehivswra dell'esercizio;

b alla lettera ¢, dopo lo parole “nella consistenza delle” & aggiunia I parola “alre™;

c) alla {zitera ), le parole  “costi dF ricerca, di sviluppe e di pubbiicita™ ™ sono sostituite con
di svifuppo™ ;

d) alla leticra 1), dopo lo parale “stute patvimeniale™ sono climinaie le parole “guardo i foro
ammontare ¢ significative’;

e)ta leltera h) & sostiiilo dalla sepuente: “h) importo complessive degli impegni, delly garanzie ¢
delle passivita potenziali ron risultanti dallo state patrimoniale, con indicazione detla natura delle
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garanzie reali prestate; pli impegni esistenti n materia d&i tratiomento di guiescenza e gimiti:
. 1} alka letlera £} sono eliminate le parele infzioh “se sigrificative,”™,

nt la tettera m) & sostituita dalla seguenie: “a} Himporio ¢ la natera del singoli efementi i vicavo 6
di coste di entita o incidenza eccezionali: 7}

W} la letiern o) € sostitaita dalla seguente: “o) cusdutivamente por Clascuma categoria, Panmaontore
def campenyi, delle anticipuzfoni ¢ dei crediti concessi agli emeninistratori ¢ ai sindaci
dell‘impresa cantrollantz par T svalgimento i tali fanzioni anclie in altre imprese incluse nel
convolidaments, precisande # tasse dinleresse, de principali condizioni e gli fmpordi
eventualmente rimborsati, cancellalf o oggetto di rimmcia, nonché i impegni assunti per toro
eorta per effetto & garanzie df guelsiasi tpo prestoie, precisaudo il totale per clascuny
categoria.

i} lalettera o)-bis & abrogata:

§1 alta letera ok-tex, le parole “f} i loro fatr value; 2} informazioni sutle loro entitd » sulle lovo
natira;” sone sostituite dalle seguenti: ¥ 1) U lore fair value 2) informuzioni sulln loro eaditd «
salla loro notura, compresi { fersini € fe condiziond siguificative che possono influenzore
Pimporto, le scadenze £ fa cortozza dei flussi finanziari fituri; 3) gli avvunti fondamentali su cui
si basann | modelli e iz recniche di valutecione, qualora il fuly value non sia stato detomingts
sufle base ol evidenze i mercato; 4) le variazioni di valore iscritte diveitamente nel conto
econamive, nenché quelle inynaate alle riserve i patvimonio nelte; 5} nna tabella che indichi i
movimenti delle riserve i fair value avvennti nell ‘esercizio; ™

- k) alla lettera o)-quater, sono clinvinate le parole; e stevse slano rilevany™;
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I} dope Ia letlera o)-seplies sono fnserite le seguentic “pt i nome 2 la sede legale dellimpresa che
redige il bilancio consolidato dell'insiene pity gronde i fmprese df end Vimprese fa parte in
quanto Inipresa controfiarn, nouché (0 fogo oewd é dispanibite Tn copia el hitancio
comsolidaio; p-bis) I nome & fo sede legade dellimpresa che redige i bilancio consolidate
delliingieme pii piccalo di imprese di cui Vimpresa fat parte in guaniy impresa controfiala nonchd
# hiogo in cul & disponibife la copia del bilancie consoliduto, p-ter} da watwra ¢ Deffesto
pairimoniale, finaziorio ed economico el Jutt di rilfevo avvemai dopo o chiusuru
deif'esercizio. ™.

8. Al eormuma 2 dellarticoio 40 del decreto legistativo 9 aprite 1991, n. 127, lalctiera €3 & abrogata,

9. AJ gonwun 2 dell’articolo 42 dul decreto legislativo 9 aprile 1991, . 127, & gbrogato i prime periotlo,

14, All'avticolo 44 del decreto logislativo 9 aprile 1991, . 127, souo apportaie ic seguenti
madificaziont:
a} it comuma | ¢ sostituito dal sepuente: ™1, Le disposiziont def preseste decreto non sé applivana:

@ olle banche itadive df cvi all'ariicolo | del decreto tegivlative 1 selternhre {943, n. 385;

b alle societd fivancicrie Uoliane of cui all 'articolo 39 ¢omma 1), lett. b} del decrere legistative
1% yettembre 1993, u 383 che contrallang banche o grappt bancar (sorisd neti'alhe oi eni
all’ariicolo 64 del decreio legisiative 19 settembre 1993, n. 385,

clalle societd di partecipazione finanzioria mista Heliane Ji el oflariteolp 58 connna 1), lete, I
hix} del decreto legislutiva 1° yetferbre 1993, n 385 che conlrollang une o pit bonehe o societd
finanziarie ovungue costitnite gudlora I settore & wopgiore dimensione afl Tterne del
canglomerate finanriario sta quelfo bancarip determinate oi sensi del decreto legisiarive 36
maggio 2005 1. 142;

g} glle societd di intermediazione mobificre i cui all’ardicolo 1, commet 1, lofters g, del decreto
legisiativo 24 febbraio {998, n. 58 (SIM);

elalle sacietd finanziarie Madiane che controllane SIM o gruppi dif SIM boritti nefl'albs di cwi
allarticelo 11, comma i-bis, del decreto legislalive 24 febbraio 1998, n 3%;

Dalle societs & gestione del risparmio di cul allortivole |, lettera o), del decreto legrislativo 24
Jebhraio 1998, n 58

g} afle socield finauziarie fsoritte nellalbo di cul ollfariicolo 106 del decreto fegisiative 1
setfembre 1993, 0. 385;

by dlle socield finunziarie che controlluno socield finanziarie iscritte neflatho di cui aff'articolo
106 del decreto legivlotive 1° settembre 1993, n. 385 o gruppi finawziovi {seritti well'albo off owi
allarticole § 1} def decreto legistative | ° settembre 1993, 0. 385,

i alle agenzie df prestiio su pegnp di cut all articolo 112 del decreto legistativo 1° settembre 1993,
3. 385,‘

1 aegli isitturi di moneta eleitronica of o ol ttolo V-bis del decreto legislative 1 settembre 1903, 0,
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385;
&hagli istiuti df pagamento o cui ol tiioly V-ter del decreto legisintive 1° settenire (903 5 385,
I} agli operedarf del microcredite isoritti nell ‘albo & cni all'articolo 1H del decreto legivlative 1°
seftembre [993, n 385
wml af confidi ivoritid nell atbo di cud alfarticoln 1i2-bis del decreto fegisietive 1° settembre 1003,
a 385"
by it comma 2 & abrogals.

Capo 111
Disposiziont di coordinamento per altri provvedimenti legislativi.

Artieolo 16 {comine 1, lettera )

chl'ireporto complessive degli impegni finonzian, garmnzie o passivid potenziali che non
liguenno nello staro patrimoniate, con lindicaziony delln natwra ¢ dells forma di
eventuall garanzic ceali forsite dulifopresn; gl impegni esisrontt in wmaleria di
tratfamento di quiescenza, nonché gll lmpepnl nei riguardl 4 improse afiiliate o
collegate, sono distintanente indicati;

ART. 8
{Modifiche al decreto legistativo 26 maggiol?97, n.173)

1. Alfarticole 2 del decreto legislativo 26 maggiel997, n.173, sono apportate fe seguent
modificazioni;

2} 2l comma 1 dopo le parole “eventugl garanzie prestote” sona apgiunte le seguenth
“nonché le attivita relative of fordi pensionl gestiti in nome e per conto terzl”;

b} #comma 2 & abrogato.

2. Alla lettera ¢}, del corvma 1 deit’articolo & del decreto legislativo 26 magginl997, n173, ke
parple "B, comme 1, def presente deceeto” sone sostituite dalle seguenti seguenth: “96 def
codice deffe ossicuraziont private”;

3. Uarticolo 14 dei decreto legislativo 26 maggic1997, n.173, & abrogato.
4.  Allartivolo 16 del decreto legisiative 26 maggiol997, n.173, sono apportate le seguenti

modificazioni;

a)  al comma i, dopo te parole: “od utiizzo durevoie,” song inserite e seguentls “iv

® L3 direttiva 2013/3/UE prevede che in nota integrativa per tulte le imprese debba essere indicato Fimporto complessivo degli impegni finanziari, garanzie e passivita
potenziale ¢he non figurano neflo stato patrimoniale. La nuova direttiva elimina dunque i conti d'ording (non £ riproposta la disposizione dell’articolo 14 della direttiva

78/660/LEE)
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Articolo 12
Bigposizioni refative » singale voci dello state patrimoniale

{1 Le immobilizeazioni immaleriali sono ammertizzate nel corse della Joro vita utile.

In casi cecezionali in cui la vita utile detfavviumento e del cosil i sviluppo nen pud
cssere stimaln alendibilmente, essi sono ammortizzati enlto un terming massimo fissnto
daglt Sati membri. Tale termine massime won pud essere Inferiore a cinque anni ¢
superiere o dieel anni. Nella nota integraliva & fomita una spiegazione del periodo di
ammortamente dell'avviamento.

Se i legislazione pazionale autorizza Vissriziene all’ative dei costi di sviluppo ¢ se dett
costi non sono siati completamente smeoriizzati, pli Stati membri preserivono che sia

t}

f

Bl

compresi § Htoli”;;

al comma 6, dopo le parole: “nel patrimonio defiimpreso” sono inserite ke seguenti; "
compresi | Bl "

al comrna 7 Fultimo periodo & sostituito dal seguente ” A tafe fine si applitone i commi
4% dellorticolo 2426 ¢ Particolo 2427-his def codice civile.”;

il cormma 11 & sostituito dal seguente “11. | costi ¢ impiznta ¢ Jf ampliomento ¢ | costi
i sviluppo, aventi Btilite pluriennale passano essere iScritti nell’attivo con i consenso
del callegio sindocole | costi di impianto e ampliagmente devono essere grwnortizzoli
entra un perisdya non superiore o Cingue anni. | costl O svilupno sono ommortizzat!
seconda fe loro vita wtile; nei cosi eccezionali in ol sia imgossibile determinarne la vite
utite, song ammortizzot! entrgy un periodc non superiore @ ongue onnd. Fino o che
l'ommartemento dei costi di impianto e ampliamento e di sviluppo non € completoto
possang essere distribuiti dividendi solp se residugno riserve disponibifi sufficienti a
caprire Fomantere dei costi non amenortizzati”;

g comma 12 i secondo periodo & sostituito dal seguente: © Lgmmuortermenta
delf’avviamento & effettuato secondlo o sua vita wtile; nel caso eccezionoli in cul sio
impassibile determinarne la vita utile, & ammortizzote entro un periodo non superiore o
dieci anni. Nella nota integrative & fornita spiegozione del periodo di ammortements
deif awiarmento.”

it comma 15 & abrogato;

'

dopo il comma 16 & aggiunto it seguente; "16-bis. Fermo restando quanto disposto dal
primmo convnoa dell’articolo 3427-bis dei codice civile, gl strumenti finanzior! derivat,
anche se incorporati in altyd stroment] finaaziorl sono iscritti e valutati in conformitd
olle disposizioni di cui ol articola 80, comma 1, del codice delle assicurazioni private.”.

Al cormma B delfarticoln 23 del decreto legisiative 26 maggiol887, n173, Fultimo periode &
sostituito dal seguente: "in nota integrative si riporto it corrispondente importo.”

vielata ogni distibuzione degli utili, » meno che Pimporte delie riserve disponibili pee la
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distribuzione © degli wili portali a2 nuovo sia almene pari a guello dei costi non
ammortizzati,

Se la legislazione nuzienale autorizea ligorizions slfaftive dei costi di bnpianto ¢ di
amphamento, questi sono ammortizzall entro un lermine massimo i cinque anpl, o i
caso gh Stati membrei preserivono che il terze coumna si applichl madatis nnnandis of costi
di sinpibato o di anoplismento.

Per casi cocezionali, gli Statt membri possone mulerizzare deroghe al terze e al goado
comma. Tali deroghe, corredale delie relative molivazioni, sono menzionate selia nota
integealiva,

Arficolo &
{Medifiche ol decreto legislative 28 pennaio 2008, n.38) )
AlParticolo 2, comima 1 el decreto legislativo 28 febbraio 2005, u. 34, sono apporiate e seguenti
mudificazioni:

ay i letler ) & cost soslituite: o) fe banche itofices di ad oflarticolo | del deoreto legisiarive 1°

setepmpre 1993, n 383; le socierd finanziarie Hallane & cui ol articole 59 comma 1), leti. B) det
dacreto legisfative 17 setiembre 1993, n 385 che comtrallans banche o grippi bancar! fxeritti
neflatho di cnd allurticole 64 del decreto fepisiativo 19 yertembre 1993, 1 385 fe socield o

partecipazione finanziarie misip Faliane of cul alf artivela 59 conung 1), fett. b-bis) dei degrato
fegisiativo 1™ setrembre 1993, n 385 che controllano una o pitt banche o societd finguziarie
ovingue costitufte guedora i settore i maggiore dimensione afl 'interna del conglomerato
Sfincinzicrio sia quefle bancario determinaio af senst del deereto legislative 30 maggio 2005 n.
P43 T societd i intermediozione mobiliare df cud all'articole |, comma 1, lettera 2}, de! decreto
fegislative 24 febbraio 1998, w 38 (SIM); le societs fimmziarie ialione che controtfone SIM o
gruppt di SE iscritti neli’aibo of cui alfwrticolo 11, comma 1-bis, del decreto legislativa 24
Jebbraio 1998, n 38; lg socield o gestione del risparmio di cui allarticelo 1, lettera o), del
decrete legiviative 24 febbrelo 1995, n 38: le sovietd franziavie iscrifte neff'albo di ewi
alfarticoly 106 del decreto legivlaiive 1° setiembre 1993, n 385 le socield finmwiarie ol
controffane societi fiwiarie tveritte nell'atbo di cni all'articolo 106 del decreta legisiative 19
settembre 1993, n, 385 o gruppi finonziari iscrivti peifalboe di cui allarticolo 110 del decreto
legislativo 1° seifembre (993, n, 383, fe agenvie i presiito yu pegno di vui dlf articclo 112 del
deereta legivlative 1% setieonbre 1993, n 383, gli istitutl & moneta elettronica o vaf ol titolo V-
bis del decreto legisiative 1° settembre [993, n. 385; gli istitned 4i pagamento di vui of vitolo V-tar
del decreto fegislative [° settembre 1993, 0 385: 7,

b} alla letlera d} le parole “conmma 27 sono sostituite dalle seguenty; “commi 7 e 2-bis)”.

— 2. Larticolo 9, comma | del decrela legistative 28 febbraio 2005, n. 38 ¢ abrogaio.

Articola 33
Modifica dells direttiva 200643/CE velativamente alla relnzione di revisione
Liarticolo 28 dells direltiva 2006/48/CE & cosl modificaio:
"Agticolo 28
Relaziont ¢i revisione

1. La relazione di revisione contiene:

a) un paragrafo & ntroduzione che precisa almene gusli sieno 1 bilanel sotioposti »
revisione legale nonchd lo schemn di regole dell'inforonativa i bitancio applicato nelln
lore preparnzione;

1) una deserizione detl'ambita ¢ applicazione della revigione legale, che eomporta alineno
Findicazione dei principl di revisions in base ni quali la revisione 8 sioln elfetduats;

¥ Larticola modifica fambito di applicazione soggettive del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, relativo ail"utilizze def principi contabili internazionali {IFRS), per tener conto di quanto
previste dal Regolamento comunitario n. 575/2013, relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi # le imprese di investimento, con riferimento alle socleta di partecipazione, nonché delle
innovazioni nel settore finanziario introdotte dal decreto legislativo 13 agosto 2010, n. 141, € dai relativi provvedimenti attuativi,
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e) un giudizio sul hilancio con o senza rilievi o negativo che indica chiaramente se, a
parere del revisore legale:

i} it bilancio d’esereizio dia o meno ung rappresentazione veritiera ¢ corretta, secondo lo
suhama di regole delt'informativa di bilancio sppiicate; o

i} se ded caso, rispetii o meno gli obbligh! di fegge.

Se il revisore legele #i rova netfimpossibilied di osprimere we gindizio sul bliancio, Ia
refazione contienc e dichiarazione di imspossibifild di esprimere un gludizio;

d) Iindicazione di ogni clemento su cut il revisore legate alin Fattenzions del destinatari
del bilaneio, senzn ghe cid comporti w rilievo ally relazione;

&) i gludizio ¢ 1a dichiarazione di oui albardicole 34, pasgrels 1, secondo vomma, della
diretiva 2013/34/0UE del Parlamento Buropes e del consiglio del 26 giugna 2013 relstiva
ai bilanct desercizi, ai bilanci consolidatt ¢ alle retative relazioni di taluse tipelogie di
imprese, recante modifica della diretfiva 200043/CE del Parlamento curopen o del
Lonsiglio ¢ abrogazivne detle direllive TR/GOU/CER ¢ 837349/CETR del Consiglio

Articolo 10
(Modifiche al deerete legislative 27 gennaio 2000, 1. 39}

1. All'adicolo 14 del decreto lepislative 27 geanaio 2010, n, 39, alla lettern €} del comuma 2 dell"articolo
14, dopo la parols “hifancis” sono agglunie le seguenti: e suffe yua conformite atle novme i legge.
i gindizio condipne altresi  una dickiorazione rilosciota sufla base delly conoscenze ¢ della
comprensione deflimpresa e del relativo contesto acguisite rel corso delf'attivit of revisions legale,
ciresr Neventunle Identificazione di wrrovi significarivi melle relacione sufla gestione, nel qual guso
sorn fornite fndieazioni sulla motura of iadi errori”

ART. It

{Disposizioni flinanziaris)

I, Diall"attuazione del presente decreto non tdevoeno derivare nuavi o maggiori onerl a carico della
finanza pubblics,

Articole 1277

{Drisposizioni finali ¢ transitoric)
1, Le disposizioni del prasente decreto legistalive eatrane in vigers dal 17 gennaio 2016 o si
applicano ai bilanci relativi agli esereizd finanzian avesti isizio in quelln data o sel corso del
2016

2.Lc modificazioni previste dal presente decrewo all™articolo 2426, comma |, numeri 1), 6) & B} dot
codice civile, possono non essere applicate alle companent delle vocl riferite a operazioni chie non

hanno ancora esaurito § foro effedti in bitancio,
3.L'Organisme Halianao Ji ContabiBtd aggiorna { principt contabili nazionali di cui allart. 9-bis, vomma
t, lettera a} del decreto legislative 28 fobbraio 2005, n. 38, sully basc delle disposiziont contenutc nel

" Disposizione di coordinamente. L'Qrganismo Haliano di Contabilitd & chiamato ad aggiornare il contenuto dei principi contabili nazionali in forza dell’attivita riconosciutagli
dul decreto legge 24 giugno 2014, n. 51, che ne ha riconosciuto fa funzione di interesse pubblico definendone, altresi, prerogative e funzioni.
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prosente decrety,
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RELAZIONE TECNICA

{Articolo 17, comma 3, della legge 31 dicembre 2009, n. 196.)

Schema di decreto legislativo recante attuazione della direttiva 2013/34/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013, relativa ai bilanci d’esercizio, ai bilanci consolidati
¢ alle relative relazioni di talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva
20906/4%/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e abrogazione delle direitive 78/660/CEE
¢ 83/349/CEE del Consiglio, per Ia parte relativa alla disciplina del bilancio di esercizio e di

gquello censolidato per le societd di capitali e gli altri soggetti individuati dalla legge.

Il Governo, tramite uno o pil decreti legislativi, & autorizzato a recepire la diretliva
2013/34/UE ai senst di quanto previsto dalla legge 7 ottobre 2014, n. 154, in particolare dall'articolo
1, commi 1 e 3, edall’allegato B { legge di delegazione europea 2013 — secondo semestre), recante
delega al Governo per il recepimento delle direttive europee e l'attvazione di altri atti dell'Unione

europea.

La direttiva 2013/34/UE abroga le precedenti direttive del Consigho in materia di conti
annuali e consolidati, ne ripropone in parte molti dei contenuti e, nel contempo, reca innovazioni
all”ordinamento contabile europeo, al quale gli Stati membri dovranno conformare 1 proprt entro il
termine di recepimente del 20 luglie 2013, La direttiva costituisce, quindi, un atto sia di

innovazione sia di refusione dei previgenti atti legislativi dell’Unione europea in materia.

Oggetto di trasposizione della direttiva 2013/34/UE, pertanto, sono solo alcune disposizioni in
essa contenute, in quanto altre trovano la loro corrispondenza in previsioni legislative gia presenti

nell’ordinamento nazionale ¢ derivanti da attivita di recepimento realizzates! in precedenza.

Lo schema di decreto legislativo:

1) introduce la nuova disciplina circa gli obblighi di trasparenza posti a carico delle imprese

operanti nel settore estrattivo o in quello dello sfruttamento delle aree forestali;

2} integra ¢ modifica il codice civile e il decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, al fine di
allinearne le disposizioni in materia di bilancio di esercizio ¢ consolidato alle disposizioni della

direttiva, altri provvedimenti legislativi gia esistenti;

3} apporta modificazioni ad altri provvedimenti legislativi per adeguarne il contenuto alle

preserizioni della direttiva o per esigenze di opportuno coordinamento. In particolare:

) 1



- modifica il decreto legislativo 26 maggio 1997, n.173, in materia di conti annuali e
consolidati delle imprese di assicurazione, al fine di allineare alcuni aspetti di tale

disciplina specialistica a quella generale;

- integra le disposizioni del decreto legislativo 29 gennaio 2010, n. 39, in materia di revisione
legale dei conti, per recepire le inpovazioni introdotte dalla direttiva 2013/34/UE in

materia di contenuto del giudizio espresso dal revisore;

- modifica 'ambito di applicazione del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, recante
I'ambito di applicazione dei soggetti tenuti a redigere il bilancio, su base individuale e/o
consolidata, secondo i principi contabili internazionali JAS/IFRS, per tener conto di quanto
previsto dal Regolamento comunitario (CE} n. 575/2013, relativo ai requisiti prudenziali
per ghi enti creditizi e le mmprese di investimerto, con riferimento alle societd di
partecipazione, nonché delle innovazioni nel setiore finanzano introdotie dal decreto
legislativo 13 agosto 2610, n. 141, e dai relativi provvedimenti ativativi, che ha riordinato

la disciplina dei soggetti operanti nel settore dell’intermediazione finanziaria.

Descrizione dell’articolato e degli eventuali impatti sugli equilibri di finanza pubblica,

Tutte le modifiche e le innovazioni apportate dallo schema di decreto legislative in esame hanno
natura meramente procedurale o ordinamentale. Le disposizion, pertanto, non comporlano nuovi o
maggiori oneri a carico della finanza pubblica. Alla presente relazione tecnica non ¢ pertanto
allegato 11 prospetto riepilogativo degli effetti finanziari ai finl del saldo netto da finanziare del
bilancio dello Stato, del saldo di cassa delle amministrazioni pubbliche e dell'indebitamento netto
del conto consolidato delle pubbliche amministrazioni. Per le stesse motivazioni, non ¢ indicato

I'effetto che le disposizioni producono su precedenti autorizzazioni di spesa.
Il decreto consta di dodici articoli.

Capo |
Disposizioni in materia di trasparenza dei pagamenti.
In tale capo sono recepite le disposizioni della direttiva 2013/34/UE che introducono, limitatamente
alle imprese operanti nei settori estrattivi e in quello di utilizzo delle aree forestali, particolan
obblighi di trasparenza con riguardo ai pagament effettuati a favore dei Governi e di alir soggetti
dei paesi ove esse operano in regime di concessione. Tali obblighi consistono nag redigere e

pubblicare una relazione, su base sia individuale sia consolidata, che riporti in modo analitico €



granulare, per ammontare e natura, i pagamenti effertuati a Governi e altri soggetti pubblict o privati

a fronte delle concessioni ¢ delle licenze ottenute.

L’articolo 1 {Definizioni) reca I'impianto definitorio relativo alle disposiziond del Capo in
oggetto, recependo 1 termint nlevantl che la direttiva stessa elenca, all’articolo 41, in quanto
necessari a definire 'ambito di applicazione delle successive disposizioni nonché le modalita e i

contenuti delle relazioni che costituiscono oggetio degli obblighi stessi.

Trattasi di disposizioni di caraltere ordinamentale che non comporiane nuovi 0 maggiori

oneri g carico della finanza pubblica.

L’articolo 2 {Ambito di applicazione), recependo quanto previsto dall’articolo 42 della

direttiva, definisce 1 soggetti tenuti alla redazione delle relazioni di trasparenza sui pagamenti.

Trattast di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

L’Articole 3 (Contenuto della relazione sui pagamenti ai governi), in conformita agli
articoli 43 ¢ 44 della direttiva, descrive 1 contenuti delle relaziom annuali ¢ consolidate sui

pagamentl effettuati.

Tratiasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica

L articolo 4 (Esenzioni ¢ regime di equivalenza) descrive le ipotesi al cui ricorrere operano
le condiziont di esonero dall’obbligo di redazione deila rclazione individuale o di quella

consolidata.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuyovi o maggiori

oneri a carice della finanza pubblica

L’ Articolo 5 (Pubblicita e sanzioni). al coruma 1, preserive Pobbligo di deposito presso il
registro delle imprese delle relazion individuali e consolidate sui pagamenti, Uatiribuzione della
responsabiliti in capo agli amministratori, i rucle del revisore circa la conformita dei contenuti

delle relazioni.

Trattasi di disposiziont di carattereg ordinamentale che non comporiano nuovi ¢ maggiori

oneri a carice della finanza pubblica.

Capo Il
3




Disposizioni in materia di bilancio di esercizio ¢ consolidato.
In tale capo sono riportate le disposizioni necessarie a modificare il codice civile e il decreto
legislativo 9 aprile 1991, n. 127, ai contenuti della direttiva 2013/34/UE, in modo che la disciplina
nazionale 1 materia di bilancio di esercizio e consolidato risulte conforme al dettato della direttiva.
L’articolo 6 (Modifiche al codice civile), apporta modifiche, abrogazioni ed innovazioni a
dodici articoli del codice civile, oltre ad introdurre i nuovi articoli 2425-ter e 2435-ter.. Tali
interventi, $1 rendono necessari per ailineare la normativa nazionale in materia di bilancio di

gsercizio a quanto previsto dalla direttiva. Nello specifico:

- il comma 1 modifica I'articolo 2357-ter del codice civile (Disciplina delle azioni proprie),
prevedendo la costituzione di una riserva a fronte dell’acquisto di azioni proprie,
conformemente a guanto previsto dalla direttiva che considera I'operazione come una
riduzione del patrimonio netto ¢ ne vieta I'iscrizione nel circolante.

Tratrasi di disposizioni di caratiere ordinamentale che nosn comporiano nuovi 6 maggicri

orneri a carico della finanza pubblica,

- il comma 2 modifica Particolo 2423 del codice civile (redazione del bilancio) prevedendo,
quale ulteriore prospetto di bilancio, la redazione del rendiconto finanziario. E’ inoltre
inrodotto 1l principio generale di rilevanza ai fini della rnlevazione, valutazione,

presentazione ¢ informativa.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comporiano nuovi o maggiori

oneri g carico della fimanza pubblica.

~ il comma 3 integra Iarticolo 2423~bis del codice civile (Principi di redazione del bilancio)
tramite la riformulazione del principio che prevede che la sostanza dell’operazione o del
contratto costituiscono gli aspetti cui fare riferimento per la rilevazione ¢ la presentazione.

Le disposizioni non comportanc nuovi o maggiori oneri a carico della finanza pubblica.

- il comma 4 modifica Particolo 2424 del codice civile (Struttura dello Stato patrimoniale),
-adeguando-la-struttura e-le-voci-dello-state patrimoniale a quanto previsto dalla direttiva.
Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportane miovi 0 maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.




- il comma 5 modifica articolo 2424-bis del codice civile, coordinandone 1l contenuto con
quanto previsto dal novellato articolo 2357-ter in materia di acquisto di aziom propric ¢
riduzione del patrimonio netto.

Tranasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano wuovi o moggior:

oneri a carico della finanza pubblica.

- il comma 6 modifica I'articolo 2425 del codice civile {Contenuto del conto economico)
adeguando ia struttura e le voci del conto economico a quanto previsto dalla direttiva.
Le disposizioni non compeortano nuovi o maggiori oneri a carico della finanza pubblica.
-1l comma 7 introduce il nuovo articolo 24235-ter del codice civile, con cui si indica il
contenuto del rendiconto finanziario.
Tratrasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- il comyna & modifica Iarticolo 2426 del codice civile (Criteri di valutazione), innovando le
disposizioni ¢irca 1 criteri valutativi da utilizzare per le immobilizzazioni, 1 costi phiriennali,
I’avviamento, crediti, debati e strumenti derivati.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- il comma 9 modifica l'articolo 2427 de! codice civilz (Contenuto della nota integrativa)
adeguando la struttura e le voci della nota integrativa a quanto previsto dalla direttiva.
Tratiasi di disposizioni di caratiere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori oneri a

carico della finanza pubblica.

- il comma 10 modifica Particolo 2427-bis del codice civile (Informazioni relative al fair
value degli strumenti finanziari), ampliando le informazioni da fornire in nota integrativa in
merite al fair value degli strumenti finanziari, in coerenza con { nuovi criteri valutativi
previst per tali elementi.

Traitasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comporiano nuovi ¢ maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.



- il comma 11 modifica 'articolo 2428 del codice civile, eliminando il riferimento
all’informativa sui fatti di rilieve avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, in quanto tale
mformazione € ora richiesta nell’ambito della nota integrativa.

Le disposizioni non comportane nuovi 0 maggiori oneri a carico della finanza pubblica.

- 1l comma 12 modifica 'articolo 24335-bis del codice civile (Bilancio in forma abbreviata),
adeguando le forme semplificate dei prospetts di bilancio per le societd che non superano 1
limiti dimensionali in esso indicati alle disposiziom della direttiva.

Tratrasi di dispesizioni di carattere ordinameniale che now comportano miovi o maggiori

oneri ¢ carico della finanza pubblica,

- 1] comma 13 introduce il nuovo articolo 2435-ter, rubricato Bilancio delie micro-imprese.
L'articole disciplina gli obblighi di bilancio, perticolarmente semplificati, per societi di
dimensioni estremamente ridotte. I.’esonero dalla redazione integrativa, dalla relazione sulla
gestione ¢ le semplificazione circa i criteri valutativi da applicare costituiscono le misure di
maggior 1ilievo.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri q carico della finanza pubblica.

- il comma 14 modifica i’articolo 2478 del codice civile (Bilancio e distribuzione degli utili)
necessarie al fine di rendere coerenti i rimandi ad altrs disposizioni.
Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi 0 maggiori

oneri a carico della finanza pubblica

L’articolo 7 (Modifiche al decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127) apporta modifiche,
abrogazioni ed innovazioni a dodici articoli del decreto legislativo § aprile 1991, n, 127, che si
rendono necessarie per allinears la normativa nazionale in materia di bilancio consolidato a quanto

previsto dalla direttiva. Nello specifico:

- il comma 1 modifica "articolo 27 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n, 127, (casi di
esonero dall’obbligo di redazione del bilancio consolidate) adeguando le soglie dimensionali
che definiscono I'obbligo di redazione del bilancio consolidato. Sor}o inoltre apportate
modifiche redazionali per rendere coerente il testo con altre disposizioni legislative

nazionali.



Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o muggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- 1l comma 2 modifica Particolo 28 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (casi di’
esclusione dal consclidamento) per allineare il tenore del testo a quelle delia direttiva.
Trattasi di disposizioni di carattere ordinumentale che non comporiano nuovi o maggiori

owreri a carico della finanza pubblica.

- il comma 3 modifica PParticolo 29 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (Redazione
del bilancio consolidate) allineandone il contenuto a quello del 2423 del codice civile m
merito al rendiconto finanziario quale ulteriore documento di bilancio, ¢ all’osservanza del
principio generale di rilevanza,

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- il comma 4 modifica I'articolo 31 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (Principi di
consolidamente) per allinearne i contenuti a quelli del codice civile per quanto riguarda la
discipiina delle azioni proprie.

Trattasi i disposizioni di caratiere ovdinamertale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- il comma 5 modifica I'articolo 32 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (Struttura ¢
contenuto dello Stato patrimoniale) in conseguenrza dell’introduzione del rendiconto
finanziario quale ulteriore documento di bilancio.

Trattasi di disposizioni di caratiere ordinamentole che non comportano ruovi 0 maggiori

oneri g carico della finanza pubblica.

- il comma 6 modifica 'articolo 33 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127,
{Consolidamento delle partecipazioni) per allinearne il contenuto 2 quello del codice civile
in materia ¢i bilancio di esercizio,

Trattasi di disposizioni di cavarteve ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.




il comma 7 modifica Particolo 34 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (Uniformita
del criteri di valulazione), consentendo la dercga al principio di uniformita dei criteri di
valutazione purché se ne fornisca illustrazione in nota integrativa,

Trattasi di disposizioni di caratiere ordinamentale che non comporiano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

il comma 8 meodifica 'articclo 36 del decreto legislative 9 aprile 1991, n. 127,
(Partecipazioni non consclidate), modificando il richiamo all’articolo 2426 del codice civile
per individuarne il corretto comma cul fare riferimento.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

il comma 9 modifica I"articolo 38 del decreto legislative 9 aprile 1991, n. 127, (Contenuto
della nota integrativa), allineando il contenuto della nota integrativa 2 quanto previsto dalla
direttiva, coordinandone le voci e gli elementi informativi con quanto previsto per il bilancio
di esercizio.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

il comma 10 medifica "articolo 40 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, (Relazione
sulla gestione) eliminando, In coerenza con il generale principio di rilevanza, una
disposizione ¢irca la significativita dell’informazione.

Trattasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comporiano nuovi 0 maggiori

oneri ¢ carico della finanza pubblica.

il comma 11 modifica 'articolo 42 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127,
{Pubblicazione del bilancio consolidato) eliminando il richiamo alla pubblicazione sul
bollettino ufficiale delie societa per azioni.

Tratrasi di disposizioni di caratiere ordinameniale che non comportano muovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

il comma 12 modifica Darticolo 44 del decreto legislativo § aprile 1991, n. 127, (Enti
creditizi e finanziari) elencando in maniera esaustiva gli intermediarl finanziari che non

rientrano nell’ambito di applicazione del decreto.
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Tratiasi di disposizioni di carattere ovdinamentale che non comporiano nuovi o maggiori

oneri « carico della finanza pubblica.

Capo 111
Disposizioni di coordinamento per altri provvedimenti legislativi.
In tale capo sono contenute le modificazioni ad altri provvedimenti legisiativi per adeguarne il

contenute alle prescrizioni della direttiva o per esigenze di opportuno coordinamento.

L’articolo 8 {(Modifiche al decreto legislative 26 maggio1997, n.173). L’ articolo adegua la
disciplina di settore delie imprese di assicurazione, contenuia nel decreto legislativo 26
maggiol997, n.173, alle disposizion: generali introdotte dalla direttiva e recepite nel codice civile e

nel decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127. Netllo specifico:

- ilcomma | modifica I'articolo 2 del decreto legislativo 26 maggiol 997, n.173, (Disposizioni
per la gestione dei fondi pensione), abrogandone il comma relativo ai conti d’ordine in
quanto non pit previsti dalla direttiva.

Trartasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

- 1l comma 2 modifica I"articolo 14 del decreto legislativo 26 maggic 1997, n.173, (Garanzie
impegni e altri conti d’ordine), abrogandone il comma 1 relativo ai conti d'ordine in quanto
non piu previsti dalla direttiva.

Traitasi di disposizioni di carattere ordinameniale che non comporfano nuovi 0 maggiori
oneri a carico della finanza pubblica.

- il coma 3 modifica Marticolo 16 del decreto legislativo 26 mapgiol1997, n. 173, {(Criteri d:
valutazione), ai commi 1 e 6, al fine di esonerare le compagnie di assicurazione
dall*applicazione del metodo del costo ammortizzato ai fini della valutazione di crediti,
debiti e strumenti finanziari. Le modifiche ai commi 11 ¢ 12 e Pabrogazione del comma 15
discendono dalla necessita di allineare la disciplina dei costi pluriennali e dell’avviamento a
quella generale recata dal codice civile, Il comma 17 ¢ aggiunto per esonerare altresi le
compagnie dall’applicare la valutazione al fair value degh strumenti finanziarn ée&ivaﬁi

Trartasi di disposiziont di carattere ordinameniale che non camportano nuovi o maggiori
aneri a carico della finanza pubblica.



- il comma 4 modifica |'articolo 16 del decreto iegislativo 26 maggio1997, n, 173, {Depositi
presso imprese cedenti) abrogandone una disposizione relativa ai conti d”ordine in guanto
non pid previsti dalla direttiva.

Tratrasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano ruovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

Larticolo 9 (Modifiche al Decreto legislative 28 febbraio 2005, n. 38). L’articolo
modifica Pambito di applicazione soggettivo del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, relativo
all’utilizzo dei principl coniabili internazionali (1FRS), per tener conto di quanto previsto dal
Regolamento comunitario n. 575/2013, relativo ai requisiti prudenziali per ghi enti creditizi e le
imprese di investimento, con riferimento alle societa di partecipazione, nonché delle innovazioni nel
settore finanziario introdotte dal decteto legislativo 13 agosto 2010, n. 141, e dai relativi

provvedimenti attuativi.

Tratiasi di disposizioni di caratiere ordinamentale che non comporiano ruovi o maggiori

oneri a cavico della finanza pubblica.

Llarticolo 10 (Modifiche =2l decreto legislativo 27 gennaie 2010, n, 39). La modifica
al’articolo 14 del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, che ampiia la nozione ed il contenuto
del giudizio di coerenza espresso dal soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei cont,

discende da analoga modifica infrodotia daii’articolo 35 della direttiva,

Trattasi di disposicioni di caraitere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

L’articolo 11 (Disposizioni finanziarie) dispone la neutralita, ai fini della finanza pubblica,

dell’attuazione di quanto previsto dal decreto.

Trantasi di disposizioni di carattere ordinamentale che now comportano nuovi o maggiori

oneri a carico della finanza pubblica.

L’articolo 12 (Disposizioni finali e transitorie}. L articolo disciplina ’entrata in vigore delle
nuove disposizioni, prevedendo che esse siano applicabili a partire dagli esercizi aventi inizio a
partire dal 1° gennaio 2016, Fornisce iﬂ<>§tr§ indicazioni in merito all’applicabilita di alcuni criteri

di cui all’articolo 2426, primo comma, del codice civile. 11 comma 3, infine, dispone che

16



I"Organismo Italiane di Contabilita, aggiomni 1 principi contabili nazionali sulla base delle

disposizioni contenute nel presente decreto legislativo.

Tratrasi di disposizioni di carattere ordinamentale che non comportano nuovi o maggiori

oneri g carico della finanza pubblica.
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ANALISI TECNICO-NORMATIVA

Schema di decreto legislativo recante attuazione della direttiva 2013/34/UE del Parlamento
europeo ¢ del Consiglio del 26 giugno 2013, relativa ai bilanei d’esercizio, ai bilanci consolidati
e alle relative relazioni di talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva
2006/43/CE del Parlamento europeo e del Consiglio € abrogazione delle direttive 78/660/CEE
e 83/349/CEE dcl Consiglio, per la parte relativa alla disciplina del bilancio di esercizio e di

quello consolidato per le societa di capitali e gli altri soggetti individuati dalla legge.

PARTE 1. ASPETTI TECNICO-NORMATIVI DI DIRITTO INTERNO
1) Obiettivi e necessita dell’intervento normativo, Coerenza con il programma di governo.

Lo schema di decreto legislativo rientra nell’ambito dei provvedimenti normativi necessari
al receptmento della direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugno
2013, relativa ai bilanci d’esercizio, ai bilanci consolidati e alle relative relaziom di talune tipologie
di imprese. La delega legislativa per |"attuazione della direttiva & stata conferita al Governo con la
legge di delegazione europea 2013 — secondo semestre — legge 7 ottobre 2014, n. 154, pubblicata
nella G.U. 28 ottobre 2014, n. 251.

Gli obiettivi dell’intervento normativo consistono sostanzialmente:

1) nella riduzione e semplificazione degli onert amministrativi, con particolare riferimento alle

piccole imprese;

2) nel miglioramento della chiarezza e della comparabilita det bilanci. con specifico riferimento
alle categorie di imprese per le quali queste considerazioni sono particolarmente importanti

a causa di una pil intensa attivita transfrontaliera e del maggior numero di parti interessate.

Gli obiettivi perseguiti sono coerenti con il programma di Governo, la cui azione &
incentrata a semplificare I'ambiente regolamentare e normativo entro cui si svolge Iattivita

d'impresa, al fine di renderla pit agevole ed efficiente.

2) Amtlisi del quadro normativo nazionale,

Il quadro normativo nazionale di riferimento si compone dei seguenti provvedimenti

legislativi e regolamentari attualmente in vigore:



1. Codice Civile:

2. Decreto legisiativo 9 aprile 1991. n. 127. recante norme per la determinazione del criter)
generali cui devono essere uniformati 1 fondi comumi di investimento:
3. Decreto legislative 27 gennaio 1992, n. 87, emanato in affvazione della direttiva n.

89/117/CEE, relativa aghi obblighi in materia di pubblicita dei documenti contabili delle
succursall. stabilite in uno Stato membro, di enti creditizi ed istituti finanziari con sede

sociale fuori di tale Stato membro e della diretiiva n. 86/635/CEE.

4. Deereto legislativo 26 maggio1997. n.173. recante attuazione della direttiva 91/674/CEE

in materia di conti annuali ¢ consolidat delle imprese di assicurazione;

LI

Decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, recante esercizio delle opzioni previste
dall'articolo 5 del regolamento (CE)} n. 1606/2002 in materia di principi contabili

mternazionali;

6. Decreto legislativo 29 gennaio 2010, n. 39, recante attuazione dells direttiva 2006/43/CE
del Parlamento earopeo ¢ del Consiglio del 17 maggio 2006 relativa alle revisioni legali

dei contl annuali e dei conti consolidati.

3) Incidenza delle norme proposte sulle leggi e i regolamenti vigenti.

Lo schema di decreto legislativo in esame, modifica ed innova 1 provvediment] elencati al
punio precedente, ad eccezione del Decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, che ¢ invece oggetto
di abrogazione € sostituzione da parte di un altro decreto legislativo. destinato ai soli intermediari

finanziarl, emanato per completare Fattuazione della direttiva 2013/34/UE.

4) Aadlisi della compatibilita dell’intervento con i principi costituzionali,
Non si rilevano profib di mcompatibilita con i principt costituzionali.

5) Analisi delle compatibilita dell’intervento con le competenze ¢ le funzioni delle regioni

ordinarie ¢ a statnfo speciale nouché degli enfi locali.

Non si rilevano profili di incompatibilita con le competenze ¢ le funzioni delle regioni
ordinarie e a statuto speciale nonché degli enti locali. in quanto, ai sensi dell’art. 117, secondo
cornma. letlere e} e 1}, della Costituzione. lo Stato ha legistazione esclusiva in materia di mereat)

finanziari, tutela della concorrenza, nonché in materia di ordinamento civile ¢ penale.
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&) Verifica della compatibilita con i principi di sussidiarieta, differenziazione ed adegnatezza

sanciti dall'articolo 118, primo comma, della Costituzione.

Non si rilevano profili di incompatibilith con 1 principt di sussidianeta, differenziazione ed

adeguatezza sanciti dall articolo 118, primo comma. della Costituzione.

7y Verifica dell’assenza di rilegificazioni ¢ della piena arilizzazione delle possibilita di

delegificazione e degli strimenti di semplificazione normativa.

Nor sono previste rilegificazioni di norme delegificate. 1 regolamento ha ad oggetio materie

£
w

non suscettibili di delegiticazione, né di applicazione di strumenti di semplificazione normativa.

8) Verifica dell’esistenza di progetti di legge verfenti su materia analoga oll’esame del

Parlamento e relative stato detliter.

Non sussistono progetti di legge vertenti su materia analoga all’esame del Parlamento.

9} Indicazioni delle linee prevalenti della ginrisprudenza avvero della pendenza di gindizi di

costituzionalita sul medesimeo o analogo oggetto.

Non nsulfano indicazioni delle linee prevalenti della giurisprudenza e non sono pendenti

giucdhzi di costitizionalita sul medesimo o analogo oggetto.

PARTE IL CONTESTO NORMATIVO COMUNITARIO E INTERNAZIONALE

10y Analisi defla compatibilita dell’ intervento con 'ordinamnento counnnitario.

Lo schema di decreto legislativo rientra nefl’ambito delle disposizion: di attuazione defla
direttiva 2013/34/UL. relativa ai bilanci d’esercizio. ai bilanci consolidati e alle relative relazioni &
talune tipologie di mmprese, recante modifica della direttiva 2006/43/CE del Parlamento europeo ¢

del Consigho e abropazione delle direttive 78/660/CER e 83/349/CEE del Consiglio.

Al sensi dellarticolo 33 della direttiva, gli Stati membri adotiano e pubblicano entro i 20
lugho 2015 le disposizioni legislative. regolamentari e amministrative necessarie per conformarsi

alla direttiva ¢ e applicano a decorrere dal 1° gennaio 2016.

~
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11y Verifica dell’esistenza di procedure di infrazione da parte defla Comuissiotte Europea sul

medesimo o analogo oggelto.

Non sono aperte procedure di infrazione a carico della Repubblica Italiana.

12) Analisi della compatibilita dell'intervento cou gli obblighi internazionali.

1l provvedimento legislativo in esame non presenta profili di incompatibilita con gli obblighi

mternazionali.

13} Indicazioni delle linee prevalenti della ginvisprudenza ovvero della pendenza di gindizi

innanzi alla Corte di Giustizia delle Comunita Enrapee sul medesimo o analogo oggetto.

Neon risultano indicazioni sulle linee prevalenti della giurisprndenza ovvero della pendenza

di giudizi innanzi alla Corte di Giustizia delle Comuniid Europee sul medesimo o analogo oggetto.

14) Indicazioni delle linee prevalenti delia ginrisprudenza ovvere della pendenza di gindizi

inpanzi alla Corte Europea dei Diritti delfwomo sal medesimo o analogo oggetio.

Non risultano pendenti giudizi dinanzi alla Corte europea dei diritti dell”uvomo sul medesimo

o analogo oggetto,

15) Eventuali indicazioni sulle linee prevalenti della regolamentazione sul medesimo oggetio da

parte di altri Stati inembri dell’Unione Enropea.

Trattandosi di recepimento di una direttiva UE. rutti gli Stati membri sono tenuti a darne

attuazione. Le differenze possono riguardare solo alcune modalita di adeguamento agh obblighi.

PARTE HL ELEMENT] DI QUALITA’ SISTEMATICA E REDAZIONALE DEL TESTO

1} Individuazione delle nuwove definizioni novmative introdotte dal testo, della loro uecessita, della

coerenza cou quelle gia in uso.

1 testo non infroduce nuove definiziom normative,



2} Verifica della correttezza dei riferimenti normativi contennti nel progetio, con particolare

rigntardo alle snccessive modificazioni ed integrazioni subite dai medesinii.

I riferimenti normativi contenuti nel provvedimento in esame sono correttl.

3) Ricorso alia tecnica della novella legislativa per introdurre meodificagioni ed integrazioni a
disposizioui vigenti.
La tecnica della novella legislativa ¢ siata uiilizzata per innovare ¢ modilicare 1

provvedimenti ¢i cui al punto 2) della Parte 1.

4) Individuazione di effetti abrogativi impliciti di disposizioni dell’atto normativo e lore

traduzione in norme abrogative espresse nel tesfo normativo,

Nen vi sone abrogazioni implicite nel testo normativo.

8 Individuazione di disposizioni dell’atio normativo aventi effetto retroattive o di reviviscenza di
norme precedentemente abrogate o di interprefazione amtentica o derogatorie rispetto alla

normativa vigente.

Il provvedimento in esame non contiene disposizioni aventi effetio retroatlivo o di
reviviscenza di norme precedentemente abrogate o di interpretazione autentica o derogatorie

rispelto alia normativa vigente.

6) Verifica della presenza di delegle aperte sul wedesivio oggetto, auchie a carattere integrative o

correttivo,

L unica delega per attuazione della direttiva 2013/34/UL & quella contenuta nella legge 7

ottobre 2014, n. 154 (legge di delegazione curopea 2013 - secondo semestre).

7y Indicazione degli eventuali atfi successivi attnativi; verifica della congruenza dei termini
previsti per la loro adozione.

Naon ¢ previsia 'emanazione di successivilatit attuativi,



8y Verifica della piena utilizzazione e dell’aggiornamento di dati e di riferimenti statistici
aftinenti alla mareria oggetto del provvedimento, ovvere indicazione defla necessita di
comussionare all’Istituto nazgenale di statistica apposite elaborazioni statistiche con correlata

indicazione nella relazione econoniico-finanziaria della sostenibilita dei relativi costi.

Sono stati uhlizzat dati informativi raccelii ed elaborati sia dalla Commissione UE nei

documenti di valufazione di impatto. sia dalle Autorita di vigilanza italiane.




ANALISI DI IMPATTO DELLA REGOLAMENTAZIONE (A.LR.)

(all.“A™ alla Direttiva P.C.M. 16 gennaio 2013}

Schema di decreto iegisiative recante attuazione della direfttiva 2013/34/UE  del
Parlamento europeo ¢ del Consiglio del 26 giugno 2013, relativa ai bilanci &’esereizio, ai
bilanci consolidati e alle relative relazioni di talupe tipologie di imprese, recante
modifica della direttiva 2006/43/CE del Parlamento ecuropeo e del Consiglio e
abrogazione delle direttive 78/660/CEE e 83/349/CEE del Consiglio, per 1a parte relativa
alla disciplina del bilancio di esercizio e di quello consolidato per le societd di capitali e

gli altri soggetti individuati dalla legge.

\ SEZIONE | - Contesto e oblettivi deil 'intervento di regolamentazione

A) la rappresentazione del problema da risolvere e delle criticitd constatate, anche con
riferimento al contesto intermazionale ed europeo, nonché delle esigenze sociali ed
economiche considerate.

11 Govemno, tramite uno o pit decrcti legislativi, ¢ autorizzato a recepire la direttiva
2013734/UE ai senst di quanto previsto dalla legge 7 ottobre 2014, n. 154, in particolare
dall'articolo 1, commi 1 e 3, e dall’allepato B ( legge di delegazione europea 2013 — secondo
semestre), recante delega al Governo per il recepimento delle direttive europee e l'attuazione
di altri atti dell'Unione europea.

Le esigenze sociali ed economiche sottese all’intervento legislativo e le problematiche
che esso s prefigge di risolvers consistono nelle medesime che hanno indotto la
Commissione europea a sottoporre al Consiglio ed al Parlamento europeo la proposta di
direttiva, successivamente modificata in corso di negoziato e approvata dai due co-legislatori
europei. Trattasi, in particolare di esigenze connesse:

1) alla riduzione e semplificazione degli oneri amministrativi, con particolare riferimento
alle piccole imprese;

2y al miglioramento della chiarezza e della comparabilitd dei bilanci, con particolare
riferimento  alle categorie di imprese per le guali queste considerazioni sono
particolarmente importanti a causa di una piti intensa attivita transfrontaliera e del

maggior numero di parti interessate.



3) a consentire agli Stati membri, in via opzionale, di introdurre alcuni istituti per la
rilevazione e valutazione in bilancio di alcuni elementi (strumenti finanziari compresi
quelli derivati, crediti, debiti) analoghi a quelli utilizzati dalle societd 1 cui titoli sone
negoziati in mercati regolamentati (principi contabili internazionali IAS/IFRS), in modo
da rendere maggiormente comparabili i risultati conseguiti da imprese che sono tra loro
simili per attivitd ¢ scenar di operativita. Da una maggiore comparabilita e chiarezza dei
dati di bilancio derivano informazioni piu adeguate per potenziali investitori e
finanziatori e, di conseguenza, una migliore allocazione dei capitali disponibili a favore
delle imprese pit meritevoli e, quindi, profittevoli;

4) alla tutela delle esigenze essenziali degh utilizzatori detl’informativa di bilancio. con
P'intento di fornire informazioni finanziarie;

5) arendere trasparenti i pagamenti ai governi da parte di imprese delle industrie estrattive
e di imprese utilizzatrici di aree forestali primarie che operano in regime di licenza o di

concessione.

In base a1 criteri della delega legislativa e a quelli generali previsti dalla legge 24
dicembre 2012, n. 234, recante norme generali sulla partecipazione dell'Ttalia alla formazione
e all'attuazione della normativa € delle politiche dell'Unione europea, lo schema di decreto
legislativo integra e modifica il codice civile e altri provvedimenti legislativi gia esistenti,
mtroducendo nel contempo la nuova disciplina circa gli obblighi di trasparenza posti a carico

delle imprese operanti nel settore estrattivo o in quello dello sfruttamento delle aree forestali.

B) Pindicazione degli obiettivi (di breve, medio o lungo periodo) perseguiti con
I'intervento normativo;

Con I'emanazione del decreto legislativo si intende dare attuazione alla direttiva

2013/34/UE e, quind, conseguire gli obiettivi elencati al precedente punto A).

Dal punto di vista temporale, precisato che le dispesizioni infrodotte troveranno
applicazione a partire dagli esercizi finanziari aventi inizio il 1° gennalo 2016 o nel corso
dello stesso anno, si ritiene che gli obtettivi consistenti nelle esigenze di semplificazione e
riduzione dell’onere amministrativo (in particolare per le societd di piu piccole dimensioni)

potranno essere conseguiti a partire dalla prima applicazione del nuovo impianto normativo.

Le finalitA consistenti in una maggiore comparabilitd] dei dati di bilancio e

nell'accresciuta qualita degli stessi troveranno, invece, il loro pieno conseguimento in
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maniera pia graduale, nel corso degli esercizi finanziari che s1 susseguiramio, in quanto
I"analisi di bilancio & la comparazione degli stessi — sia tra quelli prodotti nel corso degli anni
dalla stessa societd o gruppo, sia tra quelli prodotti da soggetti diversi — beneficeranno
qualitativamente delle nuove disposizioni normative in un arco di tempo necessariamente piu

esteso.

C) la descrizione degli indicatori che consentiranno di verificare il grado di

raggiungimento degli obiettivi indicati ¢ di monitorare Pattuazione dell’intervento

nell’ambito della VIR

L’intervente normative ha carattere ordinamentale ¢, quindi, innovando il codice civile
e gli aliri atti legislativi recanti disposizioni in materia di bilancio, fissa regole puntuali,
principi generali e criteri applicabili all’informativa economico-finanziaria delle societa di

capitali, lasciando agli operatori P'effettiva implementazione degli stessi.

I grado di raggiungimento degli obiettivi dellintervento normative, a causa della
natura di quest’ultimo, non pud quindi essere oggetto di una puntuale valutazione futura in
quanto i benefici, in termini di riduzione di costi derivanti dal minore onere amministrativo
sopportato. non possono essere quantificati esattamente né per quei soggetti economici che,
tramite le proprie strutture, redigono 1 propri bilanci adempiendo agli obblighi di legge, né per

guelli che, invece, esternalizzano tale attivita rivolgendosi a professionisti autorizzati (PMT).

Analogamente, 1 benefici attesi relativi ad un’accresciuta comparabilita dei dati di
bilancio e al generale miglioramento delia qualita dell’informativa finanziaria non possono
comunque essere oggetto di una stima puntuale, in quanto parte di quelle condizioni e
circostanze derivanti dal pit ampio ambiente regolamentare e normativo, che contribuiscono a

rendere pit agevole il realizzarsi dell’attivita d’impresa.

D) I'indicazione delle categorie dei soggetti, pubblici e privati, destinatari dei principali
effetti dell'intervento regolatorio.

La direttiva stessa identifica negli Allegati I e 1I quelli che, per ogni singolo Stato

membro, sono i destinatari delle disposizioni in essa contenute. Per |'[talia:
1} le societa per azioni (art. 2423 C.Cx

2} le societa in acjcomandita per aziom {art. 2454 C.C.);



3} le societa responsabilita fimitata (art. 2478-bis C.C.);

43} le societa di persone (Snc e Sas) nel caso abbiano come soci illimilatamente
responsabili societd per azioni, societd in accomandita per azioni o societa a

responsabilita limitata {art. 2361 C.C.);

11 legislatore nazionale ha poi esteso gli obblight in oggetto, anche con gli opportuni
adattamenti dovuti alle loro caratteristiche ¢ per quanto compatibili con esse, a1 seguenti

soggetti:
1) le societd cooperative {art. 2519 del codice civile.);
2} le mutue assicuratrici (art. 2547 del codice civile);
3) 1 Gruppi Europei di Interesse Economico (GEIE) (art, 7, D. Lgs. n. 240/1991);
4} iconsorzi con attivita esterna {art. 2615-bisdel codice civile);

5) le societa consortili per azioni e a responsabilita limitata (art. 2615-ter del codice

civile);

6) le societa estere che hanno una sede secondaria in ltalia {(articoli 2508 e 2509 del

codice civile; art. 101.quater delle disposizione di attuazione del codice civile.);

73 gli enti autonomi liric, le istituzioni concertistiche e tutti ghi altri enti operanti nel
settore della musica, del teatro e della danza, che si sono trasformati in fondazioni

di diritto privato (art. 16 del D. Lgs. n. 367/1996);

8) le aziende speciali ¢ le istituzioni degli Enti locali (art. 114, D Lgs. [8 agosto 2000,
n. 267,).

Gli imprenditori commerciali ai sensi del 2217, le Sas e le Sn ai sensi degli articold
2302 e 2315, In mento alla quantificazione dei suddetti destinatari, ¢ stata condotta
un’analisi sui dati disponibili presso il registro delle imprese per il tramite dell”Organismo
Italiano di Contabilita, il soggetto che ai sensi del decreto-legge 24 giugno 2014, n. 91,
convertito con modificazioni dalla legge 11 agosto 2014, n. 116, fornisce, tra le altre
funzioni da esso svolte, supporto al Ministero dell’economia e delle finanze in materia di

regolamentazione contabile.

Dai dati relativi all’anno 2013 ¢ emerso che 1 bilanci depositati da societd di



capitali ammontano a 889.693. Tale valore, per quanto sconti 11 fatto che potrebbero
esservi societd che non hanno assolto 'obbligo di deposito o 1 cui bifanci non sono stati
ancora resi disponibili da parte dell’ufficio del registro delle imprese, pud comunque

costituire una buona approssimazione dei soggetti destinatari dell’intervento normativo.

Il dato aggregato pud essere scomposto in altri di maggiore dettaglio, in quanto il
decreto legislativo, conformemente a quanto previsto dalla direttiva, introduce un sistema
fondato sulla stratificazione degli obblighi, nel senso che al crescere delle dimension

dell’impresa questa risultera soggetta ad un regime di informativa pitt complesso.

I segmentt dimensionali e 1i numero di societd in essi comprese, stimati sulla base
dei dati relativi al 2013, che caratterizzeranno ’ordinamento contabile nazionale, definiti
sulla base di grandezze di bilancio e numero di dipendenti, sono quindi i seguenti per

guanto riguarda il bilancio di esercizio:

CATEGORIA PARAMETRI DT IDENTIFICAZIONE NUMERO D]
DIMENSIONALE IMPRESE
MICRO IMPRESE ~numere medio di dipendenti occupati durante 537.434 (60,4%)

I"esercizio paria §;
-totale dello stato patrimoniale: 175,600 euro;

- ricavi da vendite e prestazioni: 350.000 euro.

PICCOLE IMPRESE -numero medio di dipendenti occupati durante
[Pesercizio pari a 50

319.831 (36%)

- totale dello stato patrimoniale: 4.400.000 euro;

- ricavi da vendite e prestazioni: 8.800.000 euro;

GRANDI IMPRERE Societa che superano, per doe  esercizi | 32.428 (3,6%)

consecutivi, almeno due delle soglie che

delimitano la classe delle “piccole imprese™.

Per quanto riguarda la redazione del bilancio consolidato, non ¢ prevista una
segmentazione per classi analoga a quella introdotta per il bilancio di esercizio, essendo
state invece individuate soglie di esenzione pari a quelle minime previste dalla direttiva
stessa, individuando i soggetti tenuti con le imprese controllanti che, unitamente alle

imprese controllate, non abbilano superato, per due esercizi consecutivi, due dei seguenti

P
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limiti:
13 20.000.000 euro nel totale degli attivi degli stat patrimoniali;

2y 40.000.000 euro nel totale dei ricavi delle vendite e delle prestazioni;

»

3} 250 dipendenti occupati in media durante l'esercizia.

§ SEZIONE 2 - Procedure di consultazione precedenti Uintervento

Una prima consultazione pubblica & stata svolta mediante pubblicazione, sul sito
internet del Dipartimente del Tesoro, di un documento che illustrava i contenuti della direttiva
ponendo particolare attenzione sulle opzioni che la direttiva concede agli Stati membri nel
definire le classi dimensionali delle imprese ed 1 regimi dell’informativa economico

finanziaria che ne conseguono.

L'obiettive ¢ stato quello di informare i destinatari del provvedimento di attuazione
della direttiva ed 1 soggetti comunque interessati dalla normativa di bilancio in merito alle
opporfunitd ¢ criticita che possono derivare da un’innovazione del quadro attuale di
riferiments, soprattutto in termimi di riduzione dell’onere amministrativo e di miglioramento
della qualitad dell’informazione, al fine di ottenere commenti ¢ suggerimenti. Sul sito del
Dipartimento del tesoro sono reperibili, alla voce “consultazioni pubbliche”, 1 documenti
pubblicati, nonché gli esiti della consultazione svolta, ciod le osservazioni pervenute per le
guali non & stato negato il consenso alla pubblicazione. Sono stati pubblicati gquindici

contributi, di cui:

- undici ricevuti da associazioni rappresentative delle imprese, della professione
contabile, dei soggetti portatori di interesse verso la disciplina di bilancio e del mondo

accademico;
- quattro, a titolo individuale, da professionisti del settore o privati cittadini.

Una seconda consultazione pubblica ha poi riguardato lo schema di decreto legislativo
oggetto della presente relazione, unitamente a quello rivolto a disciplinare gt obblighi di
bilancio per talune tipologie di intermediani finanziari. Anche in questo caso la
documentazione rilevante & stFta pubblicata sul sito internet de! Dipartimento del Tesoro.

Sono stati ricevuti 26 contributi, cosi ripartiti;



- dodici da associazioni rappresentative delle imprese, della professione contabile, det

soggetti portatori di interesse verso la disciplina di bilancio e del mondo accademico;

- quattordici, a titolo individuale, da professionisti del settore o privati cittadini.

SEZIONE 3 - Valutaziore dell 'opzione di non intervento di regolamentazione (opzrione zero)

|

Non & stata presa in considerazione I'opzione di non intervento poiché |'intervento
noimativo attua una direttiva europea, in conformitd ai criteri di delega stabiliti dal
Parlamento italiano con la legge di delegazione europea 2014 - secondo semestre (legge 7
ottobre 2014, n. 154).

1l recepimento della direttiva & obbligatorio ai sensi della delega contenuta nell’art. 1,
comma 1, della legge anzidetia. L'opzione zero non é pertanto configurabile in relazione allo

schema di decreto legislativo in esame.

L opzione di non intervento, nel merito, é stata esciusa dal Legislatore europeo che ha
ritenuto necessario intervenire con una direttiva: peraltro, qualora la direttiva non fosse
recepita, 1a Repubblica ltaliana violerebbe quanto previsto dai Trattati e si esporrebbe ad una
procedura di infrazione dinanzi la Corte di Giustizia da parte della Commissione europea. 1!
non-intervento, dal punto di vista sostanziale, infine, comporterebbe dei pregiudizi per le

imprese in guanto:

- quelle di grandi dimensioni continuerebbero a fornire un'informativa economico-
finanziaria redatta secondo criteri ¢ principi non allineati a quelli delle rmighiori prassi
internazionali, di minore qualitd e difficilmente comparabile con quella prodotta da

soggetti loro competitori nel mercato europeo;

- le “micro” e le “piccole” non potrebbero beneficiare delle semplificazioni che
Uintervento normative introduce, trovandosi di conseguenza a sopportare uno
svantaggio competitivo, in termini di maggiore onere amministrativo, rispetfo alle

imprese con dimensioni analoghe localizzate perd in altri Stati membri.

Per una disamina pio approfondita delle ragioni poste a fondamento della scelta
dell’intervento normativo effetivata dal legislatore europeo e delle opzioni prese in

considerazione, si rinvia alla valutazione di impatto (impact assessment) effettuata dai servizi



della Commissione europea in relazione alla proposta di direttiva del Parlamento europeo ¢
del Consiglio relativa ai bilanei d’esercizio, ai bilanci consolidati e alle relative relazioni di
talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva 2006/43/CE del Parlamento
europeo ¢ del Consiglic e abrogazione delle direttive 78/660/CEE e 83/349/CEE del

Consiglio.

j SEZIONE 4 - Opzioni alternative all 'intervento regolatorio,

Per quanto esposto nella “sezione 3 non sono state prese in considerazione, in quanto

non percorribili, opzioni alternative a quella dell’intervento normativo.

SEZIONE 5 - Giustificazione deli’opzione regolatoria proposta e vahutazione degli oneri
amministrafivi e dell’impatto sulle PMI

A} ghi svantaggi ¢ i vantaggi deli'opzione prescelta, per i destinatari diretti ¢ indiretti, a
breve ¢ a medio-lungo termine, adeguatamente misurati e quantificati, anche con
riferimento alla possibile incidenza sulla organizzazione e sulle attivita delle pubbliche
amministrazioni, evidenziando i relativi vantaggi collettivi nctti ¢ le relative fonti di
informazione;

In merito ai vantaggi delle opzioni scelte nell’ambito della stesura del provvedimento,

si rimanda alle considerazioni esposte nella “Sezione 17 alle lettere A) e B).

Per quanto riguarda, infine, I’incidenza sull’organizzazione e attivita delle pubbliche
amministrazioni, si fa presente che I’intervento normativo non determina, neppure
indirettamente, oneri a carico della finanza pubblica, in quanto non contiene disposizioni di
natura finanziaria ma solo ordinamentale, riguardanti ambito di applicazione ¢ modalita di
espletamento degli obblighi di redazione dei bilanci annuali e consolidati dei soggetti elencati

nella sezione 1 alla lettera D).

B) Pindividuazione ¢ la stima degli effetti dell’opzione prescelta sulle micro, piccole ¢
medie imprese;

L'intervento prevede una disciplina specifica per le micro, piccole e medie imprese.

Con niferimento alla classificazione dimensionale descritta alla lettera D) della “sezione 17



4) per le micro imprese € previsto un regime informative particolarmente semplificato,
idoneo a rappresentare adeguatamente i fatii di gestione di soggetti economici di
dimensioni particolarmente ridotte e, quindi, in grado di ridurre al minimo Ponere

amministrativo € i costi che ne derivano;

3} anche gli obblighi di bilancio per le piccole imprese sono calibrati rispetto alle
dimensioni di questi soggetti. Nel caso della nota integrativa, il decumento di bilancio
che per taluni aspetti risulta essere pitl complesso e laborioso, & la stessa direttiva a
prevedere un contenuto predefinito non ulteriormente medificabile da parte degli Stati

membri;

6) medie e grandi imprese (accorpate in un'unica categoria a causa, principalmente,
dell’esiguita del loro numero complessive) sono soggette ad obblighi piu stringenti, in
modo da fornire un’informativa pit anahtica, tale da meglic rappresentare le
dinamiche economico-finanziarie ¢ la struttura patrimoniale di operaton che, in molt

casi, operano nel contesto europeo ¢ interpazionale.

C) Pindicazione ¢ la stima degli oneri informativi ¢ dei relativi costi amministrativi,
introdotti o eliminati a carico di cittadini ¢ imprese. Per onere informativo si intende
qualhingue adempimento comportante raccolia, elaborazione, trasmissione,

conservazione e produzione di informazioni e documenti alla pubblica amministrazione;

Lo schema di decreto legislativo introduce 1'obbligo, descritto nelle disposizieni di cui
al Capo 1, per le imprese operanli nei settor! estrattivi ¢ forestali, di redigere una rclazione
contenente "indicazione e ["Tammontare dei pagamenti effettuati a favore di Governi, autorita,
imprese pubbliche e altri soggeiti dei Paesi in cui operano in regime di concessione. Tali
relazioni, redatte su base sia individuale sia consolidata (quindi a livello di gruppe), in
ottemperanza a quanto previsto dalla direttiva, sono oggetto di pubblicazione presso il registro
delle imprese.

La Commissione europea, nefla valutazione di impatto che ha accompagnato la
proposta iniziale di direttiva, ha fornito una stima dei potenziali costi, su base aggregaia, che
potranno derivare a carico dei destinatari per I"assolvimento dei nuovi obblighi di trasparenza.

In particolare per il primo anno, considerata la necessita di approntare adeguate
strutture a livello di sistemi informativi e formazione del pérsonale assegnato all’espletamento

degli obblighi in oggetto, 1 costi sono stimati, per singola impresa, in circa 210.000 euro,
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destinati perd a ridursi a poco pit di 70.0000 euro negli anni successivi.

Occorre inoltre tenere in considerazione che una singola impresa pud essere esentata
dalla redazione della relazione annuale quando i dati sui pagamenti che essa avrebbe dovuto
fornire sono invece contenuti nella relazione consolidata, con conseguenti risparmi di spesa a
livello di gruppo.

Per quanto concerne, invece, gli obblighi di bilancio, si rappresenta che le modiche al
codice civile (bilancio di esercizio) e quelle al decreto legislativo 9 aprile 1191, n. 127
(bilancio consolidato), non comportano [’introduzione di nuovi obblighi ed oneri informativi
quanto, piuttosto, la rimodulazione dei contenuti det prospetti che lo compongono, sulla base

dei nuovi principi introdotti e dell’abrogazione di alcuni gia vigenti.

D)y le condizioni e i fattori incidenti sui prevedibili effetti dell’intervento
regolatorio, di cui comunque occorre tener conto per I'attuazione (misure di politica
economica ed aspetti economici e finanziari suscettibili di incidere in modo significative
sull'attuazione dell'opzione regolatoria prescelta; disponibilita di adeguate risorse
amministrative e gestionali; tecnologie utilizzabili, situazioni ambientali e aspetti socio-

culturali da considerare per quanto concerne l'attuazione della norma prescelta, ece.}.

Non si ravvisano fatfori prevedibili che potrebbero condizionare o impedire

PPattuazione delle nuove norme.

SEZIONE 6 ~ Incidenza sul correito funzionamenio concorrenziale del mercato e sulla
compelitivita del Paese

Lintervento normativo pud incidere positivamente sul corretto funzionamento dei
mercati € sulla competitivitd del Paese.

Nel caso delle micro e piccole imprese, la riduzione dell’onere amministrativo ed i
risparmi derivanti daille semplificazioni possono liberare risorse destinabili al rafforzamento
ed al miglioramento dei processi e, quindi, ad accrescerne la competitivita.

Per le imprese di maggiori dimensioni, invece, una migliore informativa finanziaria

pud contribuire a rendere piti facile 'accesso al mercato dei capitali.

SEZIONE 7 - Modalita attuative dell intervento di regolamentazione
f
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La sezione descrive:
A) i soggetti responsabili dell'attuazione deli'intervenio regolatorio;

Non sono previsti interventi in maniera sistematica ¢ generalizzata da parte di soggetti
pubblici volti a venficare I'adempimento degli obblight previst, in quanto trattasi
principalmente dell’espletamento degli obblight in matena di bilancio da parte di soggetti non
vigilati (diversi quindi emittenti titoll in mercati regolamentati, compagnie assicurative o
intermediari finanziari},

L’intervento delle Autorita di vigilanza si configura limitatamente ai seguenti aspetti:

- per le compagnie assicurative, 'TVASS nelle sue funzioni di vigilanza;

- per i soggetti 1 cui titoli siano negoziati in mercati regolamentati la Consob, ma
limitatamente all’obbligo di redigere il bilancio consolidato, in quanto tale ambito ¢ descritto
dal decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, mentre per modalita e principi di redazione
operano i principi contabili intemmazionali JAS/IFRS (Reg. CE 1606/2002 ¢ decreto legislativo
28 febbraio 2008, n. 38).

B) le azioni per la pubblicita ¢ per Iinformazione dell'intervento (con esclusione delle
forme di pubblicita legale degli atti gia previste dall’ordinamento);

La realizzazione di due consultazioni pubbliche ha permesso un’ampia pubbliciti del
provvedimento in esame.

In particolare, le Associazioni di categoria direttamente interessate, che hanno
partecipato alle citate consultazioni, hanno avuto occasione di confronto con gli Uffici
competenti del Ministere defl’economia e delle finanze - Dipartimento del Tescro, i quali
hanno tenuto conto delle osservazioni formulate dalle stesse Associazioni.

Queste ultime assicurano, pertanto, l'informazione delle disposizioni contenute nel
decreto legislativo a tutti 1 destinatari.

Infine, si rappresenta che, per la redazione del provvedimento in esame, il
Dipartimento del Tesoro si € avvalso del supporto dell’Organismo Italiano di Contabilita, che

ha tra i propri Fondatori le predette Associazioni di categoria.

C) strumenti e modalita per il controllo e il monitoraggio dell'intervento regolatorio;
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Dalle motivazioni esposte alla lettera C) della “sezione 17, deriva ["impossibilita di
prevedere strumenti ¢ modalitd atti a condurre un monitoraggio diretto degli effetti

dell’intervento normativo al fine di verificame e quantificarne gli effetti.

D) i meccanismi eventualmente previsti per la revisione dell’intervento regolatorio;

La direttiva 2013/34/UE prevede un riesame da parte della Commissione europea. In
base ai provvedimenti che verranno assunti in sede europea e alle eventuali modifiche che
verranno apportate alla direttiva 2013/34/UE, si procedera ad una revisione della normativa

italiana di settore.

E) gli aspetti prioritari da monitorare in fase di attuazione delP’intervento regolatorio ¢
considerare ai fini della VIR,

Le valutazioni e gli elementi forniti alla lettera C) della “sezione 1” e alla lettera C) della
“sezione 77 costituiscono le motivazioni a fondamento della richiesta di esonero dalia VIR

per il provvedimento legislativo in oggetto.

T TIT

Sezione aggiuntiva per iniziative normative di recepimento di direttive europee

SEZIONE § - Rispetto dei livelli minimi di regolazione europea

Di seguito sono elencate le disposizioni del provvedimento normativo che prevedono
un livello di regolazione superiore a quello minimo contenuto nella direttiva 2013/34/UE ai
sensi dell’articolo 14, commi 24-bis, 24-fer ¢ 24-guater, della legge 28 novembre 2005, n
246, come richiamato, dall’articolo 32, comuna |, lettera ¢), della legge 24 dicembre 2012, n.
234,

1) L’articolo 34 della direttiva, infatti, prevede che 'obbligo di sottoporre a revisione i
bilanei riguardi le societa — senza riguardo alla forma giuridica adottata - che superano le
soglie dimensionali utilizzate per definire le “piccole™, cioé quelle societd per le quali &

previsto quel regime informativo semplificato che, nel decreto in c}ggettef ¢ disciplinato



dali’articolo 2435-bis del codice civile cosi come modificato. Mello schema di decrcto

legislativo sono invece preservate le disposizioni di cui:

- all’articolo 2409-bis} del codice civile, che dispone per tutte le¢ SpA Pobbligo di
sottoporre a revisione i propri conti, conseniendo altresi che I’attivita sia svolta dal
coilegio sindacale {sc composto da soggetti iscritti nel registro dei revisori) nel caso in

cui la societa non sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato;

- all’articolo 2477 del codice civile che, disciplinando la materia per le Srl, descrive un
ambito di applicazione pin ampio di quello minimo in quanto, oltre che nchiamare il
gld citato 2435-bis, al primo comma prevede che 'obbligo sia comungue esteso alle
societa tenute alla redazione del bilancio conselidato o che ne controllano un’alira a

sua volta tenuta a sottoporre a revisione il proprio bilancio.

I} mantenimento di queste disposizioni, che ampliano il numero di soggetti tenuti a
softoporre a contrello i propri bilanci, trova giustificazione negli esiti deila prima
consultazione pubblica che dedicava un’apposita sezione alla tematica in oggetto. In
particolare le stesse Associazioni rappresentative delle imprese, oltre che quelle delle
professioni contabili, hanno manifestato ’importanza di preservare 1’attuale assetto,
poiché nel caso delle SpA, quindi di un modello di societa di capitali potenzialmente
aperto ai capitali di investimento che pud raccogliere capitale di rischio ¢/0 di credito sul
mercato, 1 controlli diretti dei soci sono estremamente limitati e 11 controllo esterno
rappresenta una garanzia per essi oltre che per i portatori di interesse quali fomitori e

creditori,

Nel caso delle SrL, invece, occorre innanzitulto evidenziare che il decreto legge 24
giugno 2014, n. 91, convertito con modificazioni dalla lepge 11 agosto 204, n. 116, ha
eliminato quella disposizione che estendeva anche ad esse "obbligo di revisione legale
del bilancio qualora il capitale sociale fosse non inferiore a quelle minimo previsto per le
SpA. L'eliminazione di tale previsione — tra ["altro oggetto di una specifica domanda
posta nel documento che ha informato la prima consultazione pubblica ¢ dalla quale era
emerso favore verso la sua abrogazione — ha quindi gia ridotto "ambito del controllo
obbligatorio per questo tipo di societd in cui, specialmente nei casi di dimensioni
particolarmente ridotte, 1 poter: di controllo di cui godone i soci sono tali da assicurare
un’efficace monitoraggio Euiia gestione. Il mantenimento, invece, delle disposizioni che
d

fanno derivare obbligo di sottoporre a revisione il bilancio nei casi in cui 1a societa sia
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tenuta alla redazione del bilancio consolidato o ne controlli un’altra a sua volta tenuta a
sottoporre a revisione i propri conti, frova giustificazione nella necessitad di assicurare
opportuni controlli nel caso dei gruppi e dei collegamenti tra imprese, senza privilegiare

fe situazioni in cui sia una St il soggetto posto al vertice.

23} L’articolo 7, comma 3, dello schema di provvedimento legislativo dispone che 1l revisore
legale espnima. in apposita relazione, una valutazione cirea la conformita delle relaziom
sui pagamenti ai governi ai principi ed alle prescrizioni che ne regolano contenuto e
forma. La direttiva 2013/34/UE non prevede tale obbligo, che si & ritenuto perd
opportunoc introdurre al fine di assicurare 'adempimento degli obblighi e, in generale, 1
soddisfacimento di quanto la direttiva stessa richiede agli Stati membri all’articolo 53,
comma 1, relativo ai principi e requisiti generali che le norme di recepimento debbono

rispettare.
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