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in applicazione del principio contabile IFRS 10, la Socetd ha
conseguentemente provveduto a consolidare integralmente i crediti “non
performing” nonché le attivita e e passivita del Veicolo.

Nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2019 risultano pertanto iscritte attivita
finanziarie valutate al costo ammeortizzato derivanti dal portafoglio
cartolarizzato ex Banca del Fucino, contabilizzate come “purchased or
originated credit-impaired” ("POCI"), per Euro 92,4 milioni e ricav| per Euro
5,6 milioni maturati sul portafoglio stesso nel corso dell’esercizio 2019.

La Societa, nella definizione del tasso di interesse effettiva “credit adjusted”
relativo al portafoglio crediti deteriorati oggetto di cartolarizzazione, ha fatto
ricorso a modalita di valutazione caratterizzate da elementi di soggettivita e da
complessi processi di stima, basati su assunzioni riguardanti, tra |'altro, la
previsione dei flussi di cassa derivanti da tali crediti e dei tempi di recupero
attesi.

In considerazione dell'ammontare del portafoglio crediti verso clientela
deteriorati cartolarizzato nonché della complessita del processo di stima dei
relativi interessi attivi adottato dagli Amministratori che ha comportato
"'utilizzo di alcune variabili caratterizzate da un'elevata soggettivita (quali Ie
stime del flussi di cassa attesi e dei relativi tempi di recupero) nella
determinazione del tasso di interesse effettiva “credit adjusted”, riteniamo che
la rilevazione e la valutazione del portafoglio cartolarizzato ex Banca del Fucino
e |la relativa determinazione del rendimento effettivo dello stesso rappresenti
un aspetto chiave della revisione contabile del bilancio consolidata del Gruppo
al 31 dicembre 2019.

Procedure di Nell’ambito delle attivita di revisione sono state svolte le seguenti principali
revisione svolte Drocedul'e:

+ comprensione della struttura e delle modalita di realizzazione
dell” operazione di cartolarizzazione del portafoglio di crediti “non
perfarming” mediante ottenimento e analisi della contrattualistica
stipulata e dei verbali delle riunioni degll organi sociali della Societa,
nonche colloqui con la Direzione della Societa;

= comprensione del sistema di controllo e rilevazione dei controlli
rilevanti ai fini del processo di determinazione e monitoraggio del
tasso di rendimento effettivo;

= analisi del trattamento contabile adottato anche mediante colloqui con
i responsabili delle funzioni aziendali coinvolte e verifica della
conformita ai principi contabili internazionali anche con il supporto di
specialisti del network Deloitte;

« analisi e comprensione del modello di valutazione utilizzato e verifica
di ragionevolezza delle assunzioni e variabili chiave adottate per |a
determinazione e valutazione dei rendimenti effettivi del portafaglio
cartolarizzato;

+ verifica della corretta determinazione degli interessi attivi relativi ai
crediti “non performing” cartolarizzati;
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« verifica, su base campionaria, del valore contabile dei crediti “non
performing” cartolarizzati;

* verifica dell'adeguatezza e della conformita dell'informativa fornita in
bilancio rispetto a quanto previsto dal quadro normativo di riferimento
e dai principi contabili applicabili.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono respansabili per la redazione del bilancio consalidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuszione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e dell'art.
43 del D.Lgs. n. 136/15 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controlla interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
came un‘entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per I'appropriatezza dell’utilizza
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che abbiano valutato che sussistono |e condizioni per la liquidazione della capogruppo AMCO - Asset
Management Company S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsahilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

I nostri obiettivi sono |'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel sua
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I"'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi gualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni econamiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
consolidato.

Nell'ambite della revisione contabile svolta in conformita al principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiame mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inaltre;

+ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abhiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
1l rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopa di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;
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» abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un'entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
prabativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che il Gruppo cessi di operare come un'entita in funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio conselidato nel suo complesso,
inclusa l'infarmativa, e se il hilancio consolidato rappresenti e operazioni e gli eventi sottostanti in moda
da fornire una corretta rappresentazione;

« gbbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle imprese
o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento dell'incarico di
revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul bilancio
consolidato,

Abbiame comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriate come
richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e |la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controlla interno identificate nel
corso della revisione cantabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevelmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, |e relalive misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati pio rilevanti nell’ambito della revisione contahile del bilancio consolidato dell'esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di
revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'Assemblea degli Azionisti di AMCQ - Asset Management Company S.p.A. ci ha conferito in data 12
febbraio 2019 |'incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi
dal 31 dicembre 2019 al 31 dicembre 2027.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell’esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consalidato espresso nella presente relazione € in linea con quanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il
Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.,
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RELAZTONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DT LEGGE £ REGOLAMENTART

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4,
del D.Lgs. 58/98

Gli Amministratori di AMCO - Asset Mahagement Company S.p.A. sona responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo al
31 dicembre 2019, incluse la loro coerenza con il relative bilancio consolidato e la loro conformita alle
norme di legge.

Abbiamo svelte le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell'art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio consolidato del gruppoe AMCO — Asset Management Company al 31 dicembre 2019 e sulla
conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali error
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del
gruppo AMCO - Asset Management Company &l 31 dicembre 2019 e sono redatte in conformita alle norme
di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, nan abbiamo nulla da riportare.

ITTE & TOUCHE S.p.A.

b

Maurizio Ferrer
Soci

Milano, 27 marzo 2020
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Presidente Alessandro Rivera
Amministratore Delegato Marina Natale
Consiglieri Domenico lannotta

COLLEGIO SINDACALE

Presidente Giampiero Riccardi
Sindaco effettivo Giuseppa Puglisi

Sindaco effettivo Giovanni Battista Lo Prejato
Sindaco Supplente Maurizio Accarino

Sindaco supplente Delia Guerrera

SOCIETA’ DI REVISIONE Deloitte & Touche S.p.A."

DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI SOCIETARI

Dirigente Preposto Silvia Guerrini?2

DELEGATI AL CONTROLLO FINANZIARIO DA PARTE DELLA CORTE
DEI CONTI (L.259/58)

Delegato titolare Giulia De Franciscis

Delegato sostituto Carmela de Gennaro

ORGANISMO DI VIGILANZA ex D.Lgs. n. 231/2001

Presidente Arturo Betunio
Membro (esterno) Olga Cuccurullo
Membro (interno) Lorenzo Lampiano

Alla data di chiusura del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019

" Lincarico di revisione legale dei conti é stato conferito con delibera dell’Assemblea del 12 febbraio 2019 e con decorrenza
dalla data di approvazione del Bilancio di esercizio 2018 da parte dell’Assemblea dei soci.

2 Nominata con delibera del Consiglio di Amministrazione del 15 marzo 2019 con decorrenza dell’incarico dalla data di
approvazione del Bilancio di esercizio 2018 da parte dell’Assemblea dei soci.
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