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altre imprese facenti parte del Gruppo CDP
si segnala liniziativa insieme a Fincantieri
S.p.A.
partecipata estera Fincantieri USA INC. per un
investimento SIMEST di 10,7 milioni di euro,
nonché le prestazioni professibnali ricevute
da SACE S.p.A. nellambito di un contratto
relativo all'esame dei parametri di valutazione

nel capitale sociale della comure

ambientale (parametri OCSE) a valere sulle
operazionidicreditoagevolatoall’esportazione.
Le suddette operazioni con parti correlate sono

state regolate a condizioni di mercato.

> Le partecipazioni strumentali in Italia
In base alla Legge n. 19/1991, SIMEST detiene
nella FINEST S.p.A.di Pordenone, appartenente
al Gruppo Friulia - una quota azionaria di 5.4
milioni di euro, per il costo di 5,2 milioni di euro,
pari al 3,9 % del complessivo capitale sociale
che al 31 dicembre 2012 risultava sottoscritto
e versato per 137,2 milioni di euro.

Nel corso del 2012 la FINEST ha effettuato
interventi a supporto dell'imprenditoria del
Triveneto per un esborso complessivo di 3,8
milioni di euro:

e 3 nuovi interventi per complessivi 1,5
milioni di euro (2 nuove partecipazioni con
1 sottoscrizione di aumento di capitale in
societa gia partecipata);

¢ 4 finanziamenti erogati a partecipate
estere per 2,3 milioni di euro.

Il Portafoglio Partecipazioni alla datadi chiusura
del bilancio del 30.6.2012 ammontava a 82
partecipazioni per 62,4 milioni di euro, mentre
i finanziamenti complessivamente “outstanding”
ammontavano a 31,1 milioni di euro.

SIMEST partecipa inoltre al Consorzio IECAF
- “Consorzio Italian Engineers & Contractors

for Al Faw" che raggruppa 9 primarie societa
italiane di costruzione/grandi lavori per la
progettazione, costruzione e gestione dei
terminali del Nuovo Porto container di Al Faw
in Irag {Provincia di Bassora) da 22 milioni
di tonnellate di prodotti secchi e 36 milioni
di tonnellate di merci in container per un
investimento di 4,5 miliardi di euro, attivita che
consentira di procurare agli associatispazi per il
successivo coinvolgimento nella fase esecutiva.
Il contratto per la progettazione con I'ente
iracheno appaltante ammonta a circa 0,47
miliardi di euro. Il Consorzio ha avuto il suo
avvio operativo nel 2011, con la fatturazione
dei primi ricavi per |'attivitd svolta da parte
SIMEST, proseguito poi nel corso def 2012.

> SIAD S.p.A. - Romania
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Nuowvs partecipazioni in societa EXTRA UE acguisite nel 2012

ALESSANDRO ROSSO GROUP S.p.A

[

Soawid Partveer haliasi Pugse
1| BEKER PRODUTOS FARMACO HOSPITALARES LTDA | ACSDOBFAR S.pA BRASILE
2 | ICONA SHANGHAI DESIGN & ENGINEERING LTD | ICONASTCScl CINA
3 | ITALIAN EXPOSITION PRIVATE LIMITED RIVA DEL GARDA - FIERECONGRESS( S.pA INDIA
4 | COMETEX THREADS FREE ZONE SAE. MANIFATTURA ITALIANA CUCIRINI S.pA. " earo
5| RUSTICHELLA INDIA RUSTICHELLA DABRUZZO 5.p.A. | INDIA
6 | TITANITMTIANJINCO.LTD ITALTRACTOR (TMSpA [ cma
7| LAFERT (SuzHOU) €O.LTD | wFERTSPA | CINA
8 | CJSCBOSCARUA - LUIGI BOSCA & FIGLI S.pA | RUSSIA_
9| MARCEGAGLIA DO BRASILLTDA MARCEGAGLIA Sp.A | BRASILE
10 | SSESIRIO SISTEMAS ELETRONICOS LTDA SIRIO SISTEMI ELETTRONICI S pA | BRASILE
11 | MACCAFERRI GABIONSCIS | OFFICINE MACCAFERRI SpA | russiA
12 | DISTRIBUDORA DE MUEBLES SA - DIMUSA | MowiNgse | cue
13 | PEYRANIBRASILSA - PEYRANI TRASPORTI S.pA | BRASILE
14 | PROMADOBRASIL PARTICIPACOES LTDA PROMA Sp.A. BRASIE
15 | PBSAMARA3 PIETROBARBAROSAA RUSSIA
16 | KING PLAST S.AE. B PLASTI-MAXSpA EGITTO
17 | MARCEGAGLIA CHINA CO.LTD MARCEGAGLIASpA. | cma
18 | K-FLEX MALAYSIA SDN BHD LISOLANTE K-FLEX S\ MALESIA
19 | CHALYBS CYLINDERSLTD FABER INDUSTRIE S.pA. THAILANDIA
20 | BONFIGLIOLI DRIVERS (SHANGHAI) CO. LTD BONFIGLIOLI RIDUTTORISpA CINA
21 | OMPINORTH AMERICA S.DER.L DECV. ) | sTEvanaTOGROUPSA. MESSICO
22 | PH.CHUCASSA ] ENEL GREEN POWER S0A COSTARICA
23 | STIPANAYAAS.A.DECYV. ENEL GREEN POWER PARTECIPAZIONI SPECIALI S.r. MESSICO
24 | QINGDAO ROTOTECH YILI AUTO PLASTIC PARTS CO.LTD ROTOTECH 5. CINA
A ti di capitale in cta EXTRA UE gia partecipate acquisite nel 2012
Sovietd Pariner Muliano Pazse
1 | K-FLEX(HONG-KONG) INSULATION COMPANY LIMITED | LISOLANTE K-FLEX S... [ cina
2 | BEKER PRODUTOS FARMACO HOSPITALARES LTDA ACS DOBFAR SpA. B | BRASILE
3 | ZANINIINDUSTRIES CO.LTD B ZANINI HOLDING 5.pA. ) CINA
4| JIAXING MD MILANO DESIGN FURNITURE CO. LTD SOFALAND 5.1, CINA
5| REFCOMPCOMPRESSORS SHANGHAI CO. LTD REFCOMP Sp.A. CINA
6 | ARVEDI METALFER DO BRASILLTDA ARVEDI TUBI ACCIAIO SpA. METALFER Sp.A. BRASILE
7 | SAME DEUTZ-FAHR ZETELICE DOO SAME DEUTZ - FAHR ITALIA Sp.A | CROAZIA
a | WACCAPERRIDO BRASI HOLDING PARTECIPACOES EMPRESARIAIS | (co e o acennicon BRASLE
9 | MAAUTOMOTIVE SOUTH AFRICA PTY, LTD MAGNETTG AUTOMOTIVE - MA S.0.A. REP. SUDAFRICANA
Nuave partecipazion| In societa INTRA UE acquisite nel 2012
Societd Pariner faliano Paes
1_| ADLERGROUPS.pA. | ADLERPLASTICSp.A. | TALA
2 | DOROTEXS.rl. | ARFILS.cI. B | ROMANIA
3 | CECOMPD.OO. | cecompspa | SLOVENIA
4| SOLCAP GREENS.r. | GREEN NETWORKSpA. TALA
5 | DUCATIENERGIASpA. | GMG GROUPScL ITALIA
7 " THE RS HOLDING S.r.. | imavLia
7

PASTA ZARA S.0.A

FFAUF Sp.A.

ITALIA



Camera dei Deputati

- 67 -

Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA -

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -

DOCUMENTI -

DOC. LXXXV N. 1

Caputgic Socaale ] Qb SIMEST Partecypszione SIMEST {date
Seftore Visdipta 711!11!;.“1:-1” | % [ ] B {couto di n:(:mT i € AvgusiZon
| CHIMICO/ FARMACEUTICO BRL 2490000  4030% | 1003470 | 308311900 | 10gen-12
| ELETTROMECCANICO/MECCANICO RMB 8500000  2059% | 1.750.000 21187835 |  12-gen-12
ALTRI INR 34.400.000 9.53% 3.277.500 | 5075101 | 17-gen-12
B TESSILE/ABBIGLIAMENTO EURO | 3000000 15,83% 475000 | 47500000 | 3ep12 |
AGROALIMENTARE INR 45000000 | 1507% 6780009 | 9460962 | 23-mag-12 |
] ELETTROMECCANICO/MECCANICO EURO 3125000 | 20,00% 625.000 62500000 | 29-mag-12 |
_ | ELETTROMECCANICO/MECCANICO | USD 4000000 | 2500% 1.000.000 77000000 | 19-giu-12
| AGROALIM ENTARE - _[RuB [ 120000000 | 2500% 30.000.000 | 30000000 | 1lhg12
METALLURGICO/ SIDERURGICO | BRL 200.000.000 13.87% 27.743.100 11.000.000.00 1-2g0-12
- ELETTRONICO/ INFORMATICO BRL 3.400.000 19,90% 676620 | 270.000,00 608012
. ELETTROMECCANICO/ MECCANICO RUB 181.728.692 34,34% 62.398.400 159179592 |  14-ago-12
LEGNO/ARREDAMENTO PESOS 587.520.000 12.25% 71963336 | 24500000  7-set-12
B SErRVIZI BRL 18266626 | B90% | 1624997 | 62500000  29-0112 |
| ELETTROMECCANICO/MECCANICO | BRL 15.792.3%8 24,20% 3822000 | 150000000 | 7-nov-12
SERVIZI i | Rrus_ 260.000.000 a700% | 96200000 | 239273722 | 19-nov-12 |
GOMMA/PLASTICA e 22.000.000 2545% | 5.600.000 70000000 | 29-nov-12
B ELETTROMECCANICO/MECCANICO EURO " 110000000 9.09% 10000.000 | 10000.000.00 4-gic-12_
| coMMaspLasTICA MYR 34169890 | 27.67% 9.456.000 2.364.000.00 4-gic-12
METALLURGICO/ SIDERURGICO | THB | 775000000 | 7.60% 58.900.000 | 147213200 | 1d-dic-12
_ | ELETTROMECCANICO/MECCANICO UsD | 15000000 | 33,33% 5000000 | 375883326 | 17-dic-12_
| cHIMICO/FARMACEUTICO MXP | 292140788 3,08% 9.000.000 | 50069262 | 19-dic-12 |
ENERGIA coL 100.000 252% 2519 5000003.85 |  21-dic-12
~ ENERGIA MXP | 1811016348 | 4,15% 75.107.041 | 500000000 | 21-dic-12 |
GOMMA/PLASTICA EURO | 2400000 [ 10,00% 240.000 | 2ao.ooo.oo]L 24-dic-12
Capttale Sosyln 1dwms SIMEST I Partectpazione SIMEST (£ !
Settore Mzt [ Ammantare i '*n in viduty feosto M acquisto) in € | Acqutstzione j
| commampLasTica usD 12712600 | 903% 1148400 | 86855241 | 20feb-12 |
CHIMICO/FARMACEUTICO BRL 8510000 | 4031% 3430635 140617541 | 21mar12 |
B GOMMA/PLASTICA EURO 940.000 2074% 195.000 19500000  31-mag-12 |
| LEGNO/ARREDAMENTG usp 2600000 24.50% 637.000 50800000 |  27-mag-12 |
ELETTROMECCANICO/MECCANICO EURO 500000 | 7000% | 350,000 35000000 [ w12 |
METALLURGICO/ SIDERURGICO BRL 42732041 | 18.29% 7.815.148 323050340 | 17-ug-12 |
| ELETTROMECCANICO/MECCANICO HRK 149450000 | 255% 3811.000 507.45672 | 23-lug12 |
| EDILIZIA/COSTRUZIONI BRL 9.620.000 ! 44.00% 4.320804 176000000 |  13-ag0-12 |
ELETTROMECCANICO/MECCANICO | ZAR 313496 11.60% 36.392 213592233 | 14dic12 |

[ .:p:m.ﬂ STl

Quate SIMEST

T
| Partecipuzione SIMEST |

Do |

Seltore Vialta Ammontand ——“u in valuts fcasto di acguist) e € 7 Asggisizaons
ELETTROMECCANICO/MECCANICO EURO 14.612.000 4859% 7.100.000 7.100.00000 | 14-mar-12 |
| TESSILE/ABBIGLIAMENTO LEU 17535000 | 25.29% 4434500 | 980.000.00 dset-12 |
ELETTROMECCANICO/MECCANICO EURO 4.500.000 49,00% 2.205.000 | 2.205.000,00 4-o-12 |
ENERGIA EURO 2671000 | 4882% | 1.304.000 130400000 | 17-ott-12 |
~ | ELETTROMECCANICOMECCANICO EURD 5.885.680 15.05% | 885.680 800000000 | 17-dic-12
SERVIZI 7 EURO 9000000 1667% | 1.500.000 150000000 | 18lic12 |
| AGROALIMENTARE EURO 64.000.000 625% | 4.000000 | 4.000000,00 19-dic-12
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE IN SOCIETA NELLESERCIZIO 2012

> Numero progetti per area di investimento

7%

. 29% America
29% . o A .
32% Asia e Oceania
B 10% Europa EXTRA UE
B 22%Europa INTRA UE
7% Africa

PARTECIPAZIONI ACQUISITE IN SOCIETA DALLA COSTITUZIONE
FINO AL 3| DICEMBRE 2012

> Numero progetti per area di investimento

20%

. 20% America

. 25% Asiae Oceania

B 45% Europa EXTRA UE

B 2% Europa INTRA UE
8% Africa
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE IN SOCIETA

> Per anno (milioni di euro)
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE IN SOCIETA
DALLA COSTITUZIONE FINO AL 3| DICEMBRE 2012

> Numero progetti per paese/dimensione
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE IN SOCIETA
DALLA COSTITUZIONE FINO AL 3| DICEMBRE 20I2

> Numero progetti per settore/dimensione

ELETTROMECCANICO/ * . 1901
MECCANICO 8y ‘ o4 37
TESSILE/ABBIGLIAMENTO ' 86
a1 ke 13
EDILIZIA/COSTRUZIONI P —— 52 i
1

GOMMA/PLASTICA  mmmm——m an I

AGROALIMENTARE s a7 I 1
SERVIZI ﬂ- ” .+ |
LEGNO/ARREDAMENTO s 38 | ‘ |

J CHIMICO/FARMACEUTICO

METALLURGICO/SIDERURGICO e 29
ELETTRONICO/INFORMATICO L—- 19 ‘
TURISTICO/ALBERGHIERO s 18 | l .
CREDITO 9”11

CARTA/CARTOTECNICA w7 1 l

ENERGIA pm ¢ ’

TELECOMUNICAZIONI & 2 '

ALTRISETTORI  pmmmssses 30

. Grande B Media Piccola
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PARTECIPAZIONI
FONDO UNICO DI
VENTURE CAPITAL
GESTITO DA
SIMEST PER CONTO
DEL MINISTERO
DELLO SVILUPPO
ECONOMICO

Nel corso del 2012 l'operativita del Fondo di
Venture Capital & proseguita secondo I'ormai
consolidato modus operandi, garantendo un
sostegno aggiuntivo e sinergico rispetto alla
partecipazione diretta di SIMEST ai sensi della
L. 100/%0.

Unico elemento di novita in tal senso, € stata
|'introduzione da parte del Comitato di Indiriz-
20 e Rendicontazione dei nuovi criteri di remu-
nerazione delle partecipazioni del Fondo, diffe-
renziati per classe di impresa e piu favorevoli
per le medio-piccole.

In tale contesto, pur confermandosi il ruolo istitu-
zionale di sostegno e rafforzamento della capaci-
ta di inserimento delle imprese italiane sui mer-
cati internazionali - ed in particolare su quelli piu
dinamici ed in costante sviluppo con particolare
riguardo a Brasile, Cina e, in misura ridotta, Russia
ed India - {'operativita rimane tuttavia limitata e
condizionata, come gia ampiamente segnalato in
passato, per effetto della ridotta disponibilita di
adeguaterisorse finanziarie.

> Progetti approvali

Nell'esercizio 2012 le delibere di partecipazio-
ne adottate dal Comitato di Indirizzo e Rendi-
contazione sono state complessivamente pari a
45, delle quali 43 riferite a nuovi progetti e 2 ad

aumenti di capitale sociale (riconducibili a piani
di ampliamento e/o sviluppo in societs estere
gia partecipate dal Fondo).

Il dato indicato non include aggiornamenti e ri-
definizioni di piani, pari complessivamente a 19
nell'annoin esame.

Nel dettaglio, le delibere di partecipazione
prevedono:

® un impegno complessivo a valere sulle di-
sponibilita del Fondo Unico di Venture Capital
pari a 22,7 milionidi euro;

e investimenti cumulativi da parte delle so-
cieta estere per 354,9 milioni di euro, co-
perti con capitale sociale per 339,1 milioni
dieuro.

H valore complessivo degli accoglimenti (22,7
milioni di euro) risulta nel 2012 in linea con il
valore degli accoglimenti deliberati nel corso
del 2011 (22,4 milioni di euro), pur in presenza
di un numero di progettiin significativo aumen-
to (45 nel 2012 a frontedei 33 accoltinel 2011);
diminuisce di conseguenzaladimensione media
dell'impegno del Fondo sui singoli progetti, con-
seguenza degli orientamenti operativi adottati
negli ultimi anni dal Comitato di Indirizzo e Ren-
dicontazione a fronte del progressivo assotti-
gliarsi delle risorse disponibili.

Al di [3 della valenza economico-finanziaria del-
la partecipazione del Fondo (che trova espres-
sione principalmente con riferimento a proget-
ti di dimensioni pill contenute, che vedono in
qualita di promotore piccole e medio-piccole
imprese), si conferma dunque la valenza istitu-
zionale della stessa anche con riferimento ad
iniziative di investimento sviluppate da gruppi
di grandi dimensioni, particolarmente effica-
ce su mercati piu complessi quali, ad esempio,
Cina, India o Federazione Russa.

Guardando alla ripartizione per aree geogra-
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> FIAMM S.p.A. - Cina

fiche dei nuovi accoglimenti deliberati nel
corso del 2012, si registra una preminenza -
in termini di localizzazione dei nuovi investi-
menti - dell'area asiatica e latino-americana
(rispettivamente con 15 e 16 progetti accotti,
circa il 70% del totale). Nel dettaglio, la con-
centrazione &€ marcata su 2 paesi principali,
Brasile e Cina (che complessivamente assor-
bono circa il 60% del totale impegno del Fon-
do) a testimonianza della centralita di questi
due paesi nelle strategie di crescita ed espan-
sione internazionale delle nostre imprese.

Al di |3 della concentrazione indicata, i rima-
nenti accoglimenti risultano pit ampiamente
distribuiti su mete e destinazioni di tradizionale
interesse (tra cui principalmente Federazione

Russa, India, Turchia e Sud Africa).

Nessuno scostamento significativo si registra
rispetto al passato con riferimento alla ripar-
tizione settoriale degli investimenti e degli
impegni accolti, che evidenzia una forte con-
centrazione in uno dei settori trainanti del no-
stro sistema economico/produttivo, il settore
elettromeccanico/meccanico, con 22 iniziative
diinvestimento approvate per unimporto com-
plessivo in termini di partecipazione del Fondo
dicirca 12 milioni di euro.

Significativa ad ogni modo, pur se piu conte-
nuta, la presenza di settori egualmente pre-
minenti quali quello della gomma/plastica,
dell’elettronica/informatica, dell'edilizia/co-

struzioni e dei servizi.
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> Partecipazioni acquisite

Nel corso del 2012 le acquisizioni di quote di
partecipazione a valere sulle disponibilitd del
Fondo Unico di Venture Capital sono state nel
complesso pari a 12,4 milioni di euro:

® 18 nuove partecipazioni in societd all'e-
stero - aggiuntive rispetto alle quote ac-
quisite in proprio dalla stessa SIMEST e/o
FINEST - per unimporto complessivodi 9,7
milioni di euro;

8 aumenti di capitale sociale e 1 ridefinizione
di piano in societa gia partecipate al 31 dicem-
bre 2011 per complessivi 2,7 milioni dieuro.

Nella distribuzione geografica dei nuovi inter-
venti del Fondo si conferma, anche nel 2012, la
preminenza della Cina (8 partecipazioni acqui-
site, di cui 4 aumenti di capitale sociale) per un
importo complessivo di 3,9 milioni di euro.

Il Brasile presenta un crescente interesse con 7
nuovi interventi per complessivi 3,9 milioni {5
nuove partecipazioni e 2 aumenti di capitale).
Le altre acquisizioni hanno riguardato diversi

FONDO DI VENTURE CAPITAL

paesi: India, Russia, Egitto, Cile e Thailandia.
Nel 2012, in attuazione degli accordi con le im-
prese partner, sono state dismesse 17 parteci-
pazioni per complessivi 20,4 milioni di euro, ol-
tre a 1 cessione parziale per 0,9 milioni di euro
ed alcune rettifiche per 0,3 milioni di euro. Tali
cessioni hanno generato plusvalenze per com-
plessivi 0,4 milioni di euro.

Aseguitodei movimentiregistrati nel corsodell’an-
no, il portafoglio delle partecipazioni negoziate da
SIMEST a valere sul Fondo Unico di Venture Capital
alla fine dell'esercizio 2012 ammonta a 174,0 mi-
lioni di euroin 191 societa all'estero.

Le partecipazioni in portafoglio a fine 2012 pre-
sentano una distribuzione per paese analoga al
2011, e continuano ad essere concentrate in
particolare nei seguenti paesi:

¢ Cina (68 societa partecipate, per una quo-
ta complessiva di partecipazione del Fondo
paria 63,3 milioni di euro);

s Federazione Russa {11 societa per un im-
pegnodel Fondo pari a 16,8 milioni di euro).

* Romania (21 societa per un impegno del
Fondo pari a 15,2 milioni di euro).

> Progetti approvati nell'esercizio 2012 - Distribuzione per Area geografica

n

t

ogetti

Capitale sociale |
privisto | Impegne Fondo

investimenii
frevisti
(eiilion i cvirp)

{mitlion di curo) {rmisltortd i euro)

Asia e Oceania _ 15 1393 1251 ] 2.3
Africa, Mediterraneoe Medio Oriente | 8 89.9 96,4 33
America Centrale e Meridionale 16 87.5 789 67
'Europa Orientale é 38,2 38,7 34

di cui: i ‘

‘ :'Aumenti di c_apita|e.sociale/ 2 733 86,4 13

| incrementi di stanziato

| cosi ripartiti: B |
Asiae Oceania 1 40 41 10
Africa, Mediterraneo e Medio Oriente 1 69,3 82,3 0.3
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FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI NELL'ESERCIZIO 2012

> Distribuzione per area (numero)

18%

36%

- 36% America Centrale
e Meridionale

B 13%Europa Orientale
. 33% Asia e Oceania

. 18% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

13%

FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI NELLUESERCIZIO 2012

> Distribuzione per area (importi)

41%
- 14% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

. 30% America Centrale
e Meridionale

. 15% Europa Orientale

3096 . -
- 41% Asia e Oceania
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FONDO DI VENTURE CAPITAL

> Progetti approvati nell'esercizio 2012 - Distribuzione per Paese

! [ mvestimentt Capttale soctule
Paes Progetii prevish previsio Impegro Forudo
n (miliond di eure) | {miliowd di euro) | (milioni di elaro)

' Brasile 14 823 733 59
Cile 1 0.6 10 03
Cina 11 98,0 854 74
Croazia 1 55 2,6 0,5
Egitto 1 2,7 30 0.3
India 3 322 311 12
Malesia 1 9.1 87 08
Marocco 1 80 | 16 04
Messico 1 4,5 4.6 0,6
Moldavia 1 13 25 03
HI_!ussia 3 303 32,6 24
Senegal 1 08 08 02
Sud Africa 2 71,7 84,7 09
Tunisia 1 18 18 0.5
Turchia 2 49 44 1.0
Ucraina 1 1.2 10 03

‘ di cui:

! Aumenti df c_apitalgsociale/ 2 733 86.4 ]w 1.3
incrementi di stanziato

cosi ripartiti: 7

Cina 1 40 4,1 10
Sud Africa 1 69,3 823 03
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FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI DALLUAVVIO FINO AL 31 DICEMBRE 2012

> Distribuzione per area (numero)

. 18% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

. 12% America Centrale
12% e Meridionale

38%

. 32% Europa Qrientale
. 38% Asia e Oceania

32%

FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI DALLUAVVIO FINO AL 31 DICEMBRE 20i2

14%

. 14% Africa, Mediterraneo
e Medio Oriente

. 30% America Centrale
e Meridionale

41%

20% B :5%Europa Orientale

B 41% Asia e Oceania

15%
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> Progetti approvati dallavvio fino al 31.12.2012 - Distribuzione per area geografica

Irvestimenii

Capitale suciale

Aree Proget previsti freevisto Impegno Fondo*

| " (milioni Ji eure) | (mifioni di euro) | {wilioni di ezero)
Africa, Mediterraneo & Medio Orlente [ B3 9508 | 6348 67,2
America Centrale e Meridionale 53 | 1.136,9 ! 5652 41,7
Asia e Oceania 174 14124 1.013,5 147.4
Europa Orientale 1.285.6 870.1 118.8

" Allordo di rinunce/canicellazioni e rientri contrattuali

FONDO DI VENTURE CAPITAL

> Progetti approvati dall'avvio fino al 31.12.2012 - Distribuzione per Paese

? Investimentt Capitale socrale |
Paesi Progetti previsti previsio Impegno Fondo*
" {ruliont di euro)  (midions di eura) | (miliow di curo)
Albania 5 102,4 B 496 58
| Algeria - 1 08 | 10 0.1
Angala 2 262 10.3 2,7
Arabia Saudita | 1 13825 1569 4.2
I'Argentina | 2 39 59 04
Bosnia S 1 41,5 24,9 34
Brasile 32 5164 3337 228
| Bulgaria 11 137.2 62,3 8.4
Cile 4 3443 56,7 47
Cina 138 1.169,7 i 821,1 1228
Croazia 12 1071 | 606 | 57
Egitto 13 937 55,4 [ 85
Eritrea 2 L 51 58 18
Guatemala 1 | 1806 86,4 42
India ) 32 1944 158.6 213
Is.di Capo Verde ‘ 1 280 22,0 46
Israele _ | 2 14,7 9.9 28
Kosovo 1 6,1 50 11
Kuwait 1 0,6 08 0.1
Libia 3 347 171 17
Macedonia_ | 2 16,2 I - 26
Malesia | 1 9.1 8,7 o8
| Marocco 6 19,5 184 31
| Mauritius 1 05 0,7 i 02
[ Messico 13 1 87,5 768 8,1
' Nigeria 1 | 4,7 55 04
' Rep.Moldava 2 1,7 28 0.4
 Romania 48 2314 1533 29.9
[Russia B 36 502.9 3628 47.9
| 5. Vincent & The Grenadines 1 41 5.6 16
Senegal 3 34 3.1 1 08
Serbia-Montenegro 21 1156 1209 11,2
Sud Africa 6 119.3 107.3 ‘ 60
| Thailandia 3 39.2 25,2 25
| Tunisia 29 { 161.6 1 143,3 20.8
| Turchia 11 i 957 | 823 73
=)

Ucraina 234 | 11,7 2.4

* Allordo di rinunce/concellazioni e rientri contrattuali
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ATTIVITA DI
GESTIONE DEI FONDI
AGEVOLATIVI

Ampliare le proprie attivita all'estero & ancora
considerato non necessario o troppo costoso e ri-
schioso. Tuttavia l'internazionalizzazione consen-
te di accedere ad una pit ampia base di clienti, ad
unmaggior numero di fornitori o ad una maggiore
predisposizione per le nuove tecnologie. In linea
generale l'internazionalizzazione offre un percor-
so per aumentare la redditivita, la soprawvivenza
nel lungo periodo ed una maggiore competitivita,
elementi che costituiscono i principali vantaggi
per una valida strategia di internazionalizzazione.
Per facilitare i processi di internazionalizzazio-
ne esistono alcuni strumenti a disposizione delle
imprese italiane. Nellambito di tali strumenti &
affidata a SIMEST la gestione degli interventi di
sostegno finanziario alle esportazioni e ad altre
forme di internazionalizzazione del sistema pro-
duttivo italiano. Lattivita riguarda:

® il Fondo contributi di cui all'art. 3 della
legge 295/73 per i seguenti interventi:

stabilizzazione del tasso di interesse,
secondo le regole OCSE per il supporto
pubblico al credito all'esportazione (de-
creto legislativo 143/98, capo il);

contributi agli interessi per inve-
stimenti in imprese all'estero (legge
100/90, art. 4,e legge 317/91, art. 14);

® il Fondorotativodi cui all'art. 2della legge
394/81 che, in base alla legge 6.8.2008, n.
133, & destinato alla concessione dei se-
guenti finanziamenti a tasso agevolato:

realizzazione di programmi di inserimen-
to sui mercati esteri (legge 133/08, art. 6,
comma 2, lettera a - delibera CIPE 113/09);

studi di prefattibilita e fattibilitd e
programmi di assistenza tecnica collega-
ti ad investimenti italiani all’estero (legge
133/08, art. 6, comma 2, lettera b - deli-
bera CIPE 113/09);

miglioramento e salvaguardia della
solidita patrimoniale delle PMI esporta-
trici, al fine di accrescerne la competiti-
vitd sui mercati esteri (di seguito deno-
minato patrimonializzazione delle PMI
esportatrici - legge 133/08, art. 6, com-
ma 2, lettera c - delibera CIPE 112/09).

SIMEST, inoltre, svolge per conto di FINEST -
sulla base di una convenzione - tutte le attivita
diistruttoria ed erogazione di contributi a vale-
re sul Fondo di cui alla legge 295/73, relativa-
mente alle operazioni di cui alia legge 19/91.

La gestione degli interventi di agevolazione &
disciplinata da due convenzioni stipulate tra
SIMEST e lallora Ministero del Commercio
con I'Estero (Fondo 295/73 e Fondo 394/81).
In base alle due convenzioni I'amministrazione
dei Fondi & affidata ad uno specifico Comitato
ministeriale (Comitato Agevolazioni).

Il Comitato, sulla base delle analisi svolte dagli
uffici di SIMEST, ha approvato 501 operazioni
per un importo di 4.658,2 milioni di euro nel
2012 (rispetto a 600 operazioni per un importo
di 4.648,8 milioni nel 2011), di cui:

® 169 per un importo di 4.462,7 milioni di
euro {177 per unimporto di 4.410,2 milioni
nel 2011) riguardanti interventi di conces-
sione di contributi agli interessi a valere sul
Fondo 295/73;

® 332 per un importo di 195,5 milioni di
euro (423 per unimporto di 238,6 milio-
ni nel 2011) relative alla concessione di
finanziamenti a tasso agevolato a valere
sul Fondo 394/81.
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> Fondo contributi legge 295/73

A. Crediti all’esportazione (decreto legi-
slativo 143/98, capo ).

Lintervento & destinato al supporto dei setto-
ri produttivi di beni d'investimento (impianti,
macchinari, infrastrutture, mezzi pubblici di
trasporto, telecomunicazioni, ecc.), che of-
frono dilazioni di pagamento delle forniture
a medio-lungo termine a committenti esteri
situati, per una quota consistente, in paesi
emergenti.

Lintervento pubblico prevede |'utilizzo di
schemi che contrastino gli effetti sulla com-
petitivita dell’export italiano dei sistemi a di-
sposizione delle ECAdegli altri paesi. Nel caso
di SIMEST, i suoi programmi sono destinati ad
isolare il committente estero dal rischio di va-
riazione dei tassi d'interesse, consentendogli
I'accesso ad un indebitamento a medio-lungo
termine a tasso fisso, regolamentato in sede
OCSE in base al CIRR {Commercial Interest Re-
ference Rate), attraverso gli schemi finanziari
del credito acquirente e del credito fornitore.
| programmi d'intervento - credito fornitore
e credito acquirente - sono disegnati in modo
darispondere alle esigenze di differenti setto-
ri industriali.

e || programma del credito fornitore (c.d.
“smobilizzi”) individua i casi in cui l'espor-
tatore concede direttamente la dilazio-
ne di pagamento al committente estero,
definendo le condizioni (@ medio-lungo
termine) di pagamento nel contratto com-
merciale. Lintervento di SIMEST consente
all'esportatore di cedere senza ricorso |
titoli rilasciati dal debitore estero a fronte
della dilazione di pagamento {con o senza
la copertura assicurativa SACE) e gli per-
mette di coprire i rischi del credito con uno
strumento paragonabile a quello associa-

to all'utilizzo dei prodotti tipici delle altre
ECA (polizze assicurative, garanzie, finan-
ziamenti diretti). Lo schema finanziario che
si & rivelato essenziale per l'efficacia del
programma, & rappresentato dai c.d. “con-
tratti multifornitura”, stipulati da trader o
direttamente dalle singole aziende produt-
trici con distributori esteri, relativi a unao
pil tipologie di macchinari, impianti o altri
beni d'investimento (con consegne dilazio-
nate in un arco temporale attualmente re-

golamentato in 2 anni e 6 mesi).

Il programma del credito acquirente
(cd. “finanziamenti”) si realizza qualora
unistituzione finanziaria conceda un
prestito al committente estero per regolare
il prezzo di acquisto della fornitura italiana.
Diversamente dal credito fornitore,
Yesportatore & pagato in contanti dal
committente attraverso futilizzo della
convezione finanziaria stipulata con la
banca, che prevede come base il tasso
fisso CIRR a suo carico. In questo contesto
il programma SIMEST, attraverso il c.d.
“intervento di stabilizzazione del tasso”
o "Interest Make-Up/IMU", consente alla
banca di fare riferimento alla raccolta
a tasso variabile a fronte del tasso fisso
CIRR concesso all'acquirente estero. Lo
scambio di flussi di differenziali di tasso
d'interesse, che & in tal modo generato,
comporta che il Fondo L. 295/73 (che ha
caratteristica di rotativita) sia destinatario
di introiti di differenziali positivi di tasso,
che nel 2012 sono stati pari a 134,4 milioni.
Il programma & normalmente utilizzato per
operazioni di rilevante importo (oltre 10
milioni di euro) e durata media eccedente
i 7 anni, per la fornitura di impianti,
infrastrutture e mezzi di trasporto. Queste

operazioni presuppongono generalmente



