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Le elaborazioni, salvo diversa indicazione, sono eseguite dall'lVASS; per i dati dell'lstituto si omette
l'indicazione della fonte.

Le tavole non comprendono, in linea di principio, le informazioni relative alle rappresentanze in Italia di
imprese con sede in un Paese dell'Unione Europea o aderenti allo Spazio Economico Europeo, per le
quali la vigilanza di stabilita viene esercitata dagli Organi di controllo dei rispettivi paesi di origine.

| termini definiti nel Glossario a fine Relazione sono evidenziati nel testo in colore blu.
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I - ILMERCATOASSICURATIVO

1. - IL MERCATO ASSICURATIVO INTERNAZIONALE

1.1. - Il metcato assicurativo mondiale

I dati statistici divulgati dall’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico
(OCSE!) relativi all’andamento del mercato assicurativo mondiale nel 2015 confermano le
prospettive di crescita del settore, gia emerse negli anni precedenti, anche favonte dal
miglioramento delle condizioni economiche globali.

La tilevazione OCSE interessa oltre ai Paesi adetent anche altr contesti socio-economici e
finanziari fortemente differenziati, tra cui diversi Paesi dell’America Latina ¢ un gruppo
circosctitto di Paesi afticani, asiatici ed europel.

1.1.1. - Rawii vita
Raccolta prem vita

Con rifetimento alla raccolta premi media del ramo vita?, i Paesi OCSE segnalano una lieve
crescita, pari al +0,7%, inferiore rispetto al 2014 (+5,8%). Tra gli altrd Paesi, 1 pit alti tassi di
crescita della raccolta premi vita si tiscontrano in America Latina e a Singapore. La dinamica
positiva in tali Paesi viene ricondotta dallOCSE ai rendimenti pit elevati dei prodotd
assicurativi rispetto ad investimenti quali 1 depositi bancani e a modifiche nella normativa
previdenziale — pensionistica, che hanno privilegiato le forme assicurative vita sotto forma di
rendita. Al contrario, le riduzioni pin vistose st rilevano in cinque Paesi dell’area dell’euro, fra i
quali Portogallo (-17,6%), Paesi Bassi (-16,4%) e Lussemburgo (-14,0%). Oltre a specificiti
locali, potrebbe aver contribuito al calo il persistere dei bassi tassi di interesse, che ha indotto gli
assicuratoti a limitare I'offerta di prodott con garanzie di rendimento o di conservazione del
capitale a favore degli assicurati, non sufficientemente controbilanciata dalla crescita di altri
prodott assicurativi vita.

! I dati relativi ai premi raccolti, alle uscite per pagament e ad altr indicatori dportati nel testo sono per lo pit tratti dalla
pubblicazione OCSE: Global Tnsurance Market Trends del 2016 e 2015. Altre informazioni sono ricavate dalla sezione assicurativa del
portale OCSE. T Paesi OCSE sono: Australia, Austria, Belgio, Canada, Cile, Corea del Sud, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia,
Germania, Giappone, Grecia, Irlanda, Islanda, Israele, Italia, Lettonia, Lussemburgo, Messico, Norvegia, Nuova Zelanda, Paesi
Bassi, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repubblica Ceca, Slovacchia, Slovenia, Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia e
Unghera.

2 Media semplice delle variazioni in termini reali dei Paesi segnalanti. I tassi di variazione in termini reali sono calcolati utilizzando il
Consunser Prices Index (CPT) ricavato dalle “International Financial Statistics” del Fondo Monetario [nternazionale (IMF IFS).
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Figura I.1

Mercato mondiale - Tassi di variazione in termini reali della raccolta
del settore vita tra il 2014 e il 2015 (assicurazione diretta)
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Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2016.

Pagaments per sintstri vita’

Nella gran parte dei Paesi si osserva un incremento delle uscite per pagament nel
comparto vita rispetto agli anni precedenti, connesso all’espansione del mercato negli ultimi
anni e al conseguente aumento della raccolta premi.

I Paesi OCSE si attestano in media su una crescita dei pagamenti nel 2015 pad al +1,2%,
con aumenti consistentl in Austria, Cile, Israele, Lettonia, Nuova Zelanda, Italia, Irlanda,
Portogallo, Belgio e Regno Unito, questultimo con una significativa inversione di tendenza

3 Include capitali e rendite maturati nonché i riscatti anticipati.
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dspetto al 2014, da -2,5% a +6,5%. In altri Paesi, fra i quali Australia, Grecia, Giappone e
Germania, si assiste invece a una diminuzione delle uscite per pagamenti.

Tra 1 Paesi non OCSE ¢ continuata la crescita, in particolare in Russia, Uruguay e
Colombia mentre fanno registrare una tilevante contrazione dei pagamenti Honduras, Brasile e
Singapore.

Figura [.2

Mercato mondiale - Tassi di variazione delle uscite pet pagamenti in termini nominali
del settore vita tra il 2014 e il 2015 (assicurazione diretta)

Icetand
Auslralia
Czech Republic
Netherlands
Slovak Republic
Greece
Denmark
Hungary
Turkey
Japan
Poland
Germany
Sweden
Luxembourg
Switzerland
Spain
United States
France
Norway
Canada
Eslonia
Finland
Slovenia
Mexico
Kerea
United Kingdom
Belgium
Portugal
Irefand
ltaly
New Zealand
Latvia
Israel
Chile
Austria
Singapore, |
South Affica”
Indonesia
Malaysia
Lithuania
Russia
Honduras
Brazi!
Pery
Costa Rica
Nicaragua
Guatemala
Colombia
Uruguay
El Salvador

QECD countries

:
I [
75
%4
o

Selected African,
Asian and European|
countries

countries.
[ ]

Selected Latin American

Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2016.

[nvestinentt vita

Nel comparto vita le imprese assicuratrici continuano ad attuare una politica di
investimento otientata verso 1 titoli a reddito fisso, ptincipalmente obbligazioni di emittenti
pubblici. In diversi Paesi OCSE, tra cui Italia, Francia, Spagna, Austria, Irlanda e Portdgallo, i
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titoli a reddito fisso rappresentano una quota notevolmente elevata rispetto al totale degli
investiment (atche oltre il 75%). Nella maggior parle di yuesli casi la quola relativa ai bond del
settore pubblico & piu alta di quella dei ttoli corporate. In 12 Paesi OCSE la quota dei bond del
settore pubblico supera il 50% del totale degli investiments; tra questl Italia, Spagna, Irlanda,
Giappone, Stati Uniti e Grecia. Anche in alcuni Paesi non aderenti, tra cui il Brasile, la quota dei
bond pubblici sul totale degli invesimenti ¢ maggiore del 50%.

Gli investimenti in titoli azionari o di capitale restano generalmente contenuti nei Paesi
OCSE; incidenze pii marcate si registrano in Danimarca, Canada, Svezia e Slovenia e, tra i
Paesi non-OCSE, in Sudafrica, Indonesia e Singapore.

Nel 2015 la quota di investiment in immobili si riduce ultetiormente: come per I'anno
precedente, solo un gruppo ristretto di Paesi, tra i quali Svizzera, Norvegia e Cile, segnala
importi tra il 10% e i1 15% del rotale.

Redditivita vita

Nel 2015 la redditivitd degli investimenti nel settore vita, dopo il deciso miglioramento
fiscontrato pet un gruppo consistente di Paesi OCSE nel 2014, st riduce, passando dal 4% al
2,9%. Anche gli Stati non-OCSE, in particolare quelli del’America Latina, tegistrano un
rallentamento della redditivita, attestata sul valore medio dell'1% rispetto al 2,5% del 2014,
anche a causa dei bassi tassi di interesse sui titoli a reddito fisso, che costituiscono una tilevante
quota del portafoglio investimenti.

La redditivita del capitale proprio (ROE) del settore assicurativo vita ¢ decisamente
positiva nei Paesi OCSE, attestandosi su un livello medio del 10,3% (4% nel 2014), e ancora di
pitt nei Paesi non OCSE, con una crescita dal 2,5% nel 2014 al 23,4%.

1.1.2. - Ram danni

Raceolta premi danni

Nell’area OCSE, la crescita media della raccolta in termini reali* tra i 2014 e 2015 & pari al
2,4%, superando il 10% in Irlanda e Turchia. Relativamente ai Paesi dell’area dell'euro, nel 2015
continuano a svilupparsi, come gii avvenuto nel 2014, dopo anni di sensibile declino, la Spagna
e il Portogallo. In Italia e, ancor piu considerevolmente, in Grecia, st conterma la contrazione
della raccolta. Nel Regno Unito la raccolta diminuisce tra il 2014 e i1 2015 del 2,3%. I Paest non
OCSE segnalano tassi di crescita supetior al +10% in Argentina, Portorico e Pert, e riduzioni
significative tra il -5% e il -10% in Svezia, Russia, Brasile (considerata la recessione economica
in atto) e Grecia (dovuta al calo del ramo r.c. auto per la rduzione del numero dei veicoli
circolanti).

4 Vedi nota 2.



Camera dei Deputati - 29 — Senato della Repubblica
XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. CXCVII N. 5
II. MERCATO ASSICURATIVO

Le polizze legate alla copettura r.c. auto determinano in alcuni casi 'andamento
complessivo del settore danni: nella direzione di una contrazione, in Grecia e Italia, e di crescita

in realtd economiche emergenti, come in Honduras, Lituania e Pen.

Figura 1.3

Mercato mondiale - Tassi di variazione in termini teali della raccolta
del settore danni tra il 2014 e il 2015 (assicurazione diretta)

Ireland
Turkey
Luxemhourg
Estonia
Mexico
Partugal
Hungary
Uniled States
Chile

Iceland
Czech Republic
Israel

Japan

Korea
Canada
Switzerfand
OECD*
Slovak Republic
Spain
Germany
France
Austria
Poiand
Latvia
Slovenia
Australia
New Zealand
Finland
Denmark
Netherlands
Norway

Italy

United Kingdom
Greece
Sweden

OECD counties

26

L"lu . A
| ”I “I

Belgium

Lithuania,
South Africd]
Heng Kang (China)
Indanesia
Singapore
Malaysia
Russia
Puerto Rlco
Argentina
Peru
Nicaragua
Colombia
Honduras
El Salvador
Guatemala
Uruguay
Brazil

Costa Rica

Selected African,
Asian and European
countries

Selected Latin American countries

7
o)
Y 4
®
v
&
2

e

7 |
Za

&

%
2 ]

[

Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2016.

* Media semplice dei Paesi OCSE.

Pagamenti per sinistri dannt

Nel 2015 le uscite per pagamenti da sinistri danni aumentano per 1 Paesi OCSE, passando
in media dal +0,2% tra 2013 e 2014 al +3,4% tra 2014 e 2015. Segnalano increment tilevanti
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Itlanda (+34,9%), Turchia (+17,8%) e Canada (+14,2%). Tra i Paesi non OCSE, la crescita &
considerevole in America Latina, in particolare Costa Rica (+35,7%) e Guatemala (+22%).

L’effetto delle catastrofi naturali si attenua nel 2015, con I'eccezione di alcuni Paesi, primi
fra tutd il Brasile e I'Australia, colpiti dagli event maggiormente significativi, che fanno
tispettivamente registrare un aumento delle uscite per pagamenti pasi al 4,9% ¢ 10%.

Figura 1.4

Mercato mondiale - Tassi di variazione delle uscite pet pagamenti in termini nominali
del settore danni tra il 2014 e il 2015 (assicurazione diretta)
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Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2016.

L’andamento del combined ratio (indice che che combina 1 due effetti del rapporto sinistti su
premi (/s ratio) e dei cost di gestione su premi (expense ratio), cft. figura 1.5) fa registrare per il
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2015 in 30 su 33 Paesi OCSE livelli dellindice infedor al 100%, con un profitto per gl
assicuratoti che opetano in quei mercati. Al di sopra del 100% si collocano Austria, Islanda e
Ungheria, mentre il valore piu basso si riscontra in Grecia (63,6%5).

Gli Stati non OCSE, caratterizzati da un livello complessivamente pit basso del combined
ratio, evidenziano una migliore performance nel settore danni, con minoti pagamenti per sinistri
e costi di gestione. Nel 2015 solo Hounduras e Costa Rica superano il 100%.

Figura .5

Mercato mondiale - Combined ratio per il comparto danni negli anni 2014 e 2015
(assicutazione diretta)
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Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2015,

Investiments danni

I portafoglio delle imprese nel settore danni continuano nel 2015 ad essere composti in
prevalenza da titoli a reddito fisso, anche se in misura inferiore tispetto al settore vita. La
maggioranza degli assicuratori dei Paesi OCSE continua a investire oltre la meta delle proprie
rsorse in obbligazioni; in alcune tealta la quota supera il 75% (tra cui Italia, Canada, Ungheria,
Messico ed Estonia) con una prevalenza di obbligazioni pubbliche (Ungheria, Messico e Italia);
in altri casi prevalgono le obbligazioni del settore privato rispetto al pubblico, come nel Regno
Unito, Austtia, Svizzera, Cile e Notvegia. Anche nei Paesi non OCSE la quota patte piu
nlevante di investimenti ¢ destinata a titoli a reddito fisso del settore pubblico, tranne Peru,
Potto Rico, Russia e Indonesia, dove prevalgono le emissioni obbligazionade private.
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La proporzione di attivi investifi in azioni continua a essere piu consistente nel settore
danni dspetto al vita. In partcolare, in Sudafrica e Singapote oltre il 20% degh attivi di
assicuratori danni ¢ destinato al comparto azionario. La quota investita in immobili ¢ marginale.

Redditvita danni

La redditivita degli investimenti del comparto danni cresce moderatamente nel 2015,
mantenendosi in media leggermente al di sopra di quella del settore vita. Nei Paesi OCSE si
ossetvano valori positivi, con una media semplice del 2,6% e con livelli supetiori al 5% in
Islanda, Polonia e Svizzera. Tra 1 Paesi non OCSE che hanno fornito informazioni, la media
semplice & pari al 2,4% e si registrano rendimenti elevati in America Latina; in Russia e
Uruguay, invece, 1 tisultati sono negativi (-6,8% per la Russia, -5,5% per I'Uruguay).

La redditvita del capitale proprio (ROL) per il compatto danni, sebbene positiva anche ncl
2015 per la quasi totalita dei Paesi, si ¢ ridotta rispetto al 2014. Tra i Paesi OCSE, Norvegia,
Gtecia, Svizzeta e Finlandia registrano elevati valori dellindicatore, in linea con gli anni
precedenti (dal 15% al 30% dal 2013 in poi); in altri Paesi, come Regno Unito e Statl Unit,
prosegue il calo del ROE avviato nel 2013, sebbene l'indicatore sia positivo anche nel 2015.
Riguardo ai Paesi non OCSE, l'indice risulta generalmente superiore nispetto a quello dell’area
OCSE, per effetto del significativo incremento dlevato in Russia (+35,5%) e in alcuni Stati
dell’America Latina, con punte supetiori al 18%.

1.1.3. - Incidensa sul PIL.

L'incidenza della raccolta - definita anche “tasso di penetrazione” - del settore assicurativo
vita sul TTL nei Paesi OCSE si attesta sul livello medio del 4,4%, in leggera diminuzione
tispetto all’anno precedente. Al di sopra della media (oltre ai casi estremi di Lussemburgo e
Irlanda) si collocano, tra gli altr, Regno Unito, Cotea, Danimarca, Giappone, Italia, Francia e
Svizzera; al di sotto Germania, Belgio, Spagna. 1l livello di incidenza ¢ pit basso nei Paesi non
OCSE: solo Hong Kong, Sud Africa e Singapore superano il 6%, tutti i Paesi dell’America
Latina sono al di sotto del 2%, valore raggiunto soltanto dal Brasile (figura L.6).
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