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{ - [L MERCATO ASSICURATIVO

[. - IL MERCATO ASSICURATIVO INTERNAZIONALE

1.1 - It mercato assicurative mondiale

Gl ulomi dan stansuci divulgat dal’OCSE sull’'andamento del metcato assicuratvo moa-
diale nel 2013 haano parzialmente confermaco i segnali di ripresa gia manifestan nel corso del
2012. Le rilevazioni provenienn dagli Stao aderenc!, confermano la tendenza altalenante della
raccolta premi nel comparto vita espressa in termini reali: al asularo del -0.2% del 2011 & se-
guito un +2.9% del 2012 e un -2.9% del 2013; nel comparto danni si ¢ invece assisoto alla con-
ferma del teend di crescica della raccolta: 'incremento del +1.9% del 2013 segue quello ancora
pwi marcaro del +2.9% del 2012 ¢ +1,5% del 2011.

In conseguenza dell'ampiezza e della scala globale della nlevazione OCSE, il valore medio
complessivo registrato dai compart assicuraowvi € U nsultato di espenenze locali fortemente
divergenn che afletrono le differenu situazions socio-economiche e finanziane; nonostante cié
& possibile définire alcun) macro-gruppi di Stat - spesso appartenentg alla stessa area geografica
- che presentano carartensache ¢ dinamiche del mercato assicurativo piuttosio omogenee.

In generale si puo affermare che nel 2013 gh andameno macroeconomici s0no stat
carattenizzad da una fase cclica che ha necessanamente limiato la domanda di prodotn
assicuraovi che ha continuato a nsenore degl effeca della casi fimanziania ed economica,
carattenzzata da rassi di crescita bassi o addintrura negaovs, da elevad tassi di disoccupazione,
da prospetove economiche incerte e dall’adozione di musure di austerica. Gl investimenn delle
compagne assicuragve - nelle maggion realta economiche su cui si & focalizzata I'indagine ¢ in
futg § compard - hanno cononuato a essere incentrad sw ocoli obbligazionan, per lo pio
afferena al setrore pobblico’; gli mvesumend immobiliati hanno conanuato ad avere un peso
poco rijevante nelle strategie adotrate dalle imprese. Il rendimento ba registrato un diffuso
muglioramento tea i paesi OCSE legau al business vita, meno generalizzato nel sertore danni; tra
i paest non OCSE al contrano s ¢ assistto a un deterioramento della reddidvita degli activ.

Olrre al quadro macroeconomico, ha agito anche V'accrescivta pressione compedova
specifica del’industria assicurabva, sia al suo interno (wra gl operator in parocolare del
comparto danm) che con d settore bancario (per 'offerta di coperture legate al comparto vita):
I'intero settore € stato conseguentemente spinto verso polinche di efficientamento sempre piu

Ul dad relanve wopree raccoln ¢ alle usene per pagament ann trasn iy pubbhicione CGICSE Global Insveance Marker
Teends del 2014, 2013 ¢ 2012 1n basc aghi Wlrimi datt disponiudi, U volume di preme assicunatvi realiz o Jat pacsi aderents
AWOUSE & para carea '8} Jella racenita prenmi tandiale, sia acl compares via che in gochio daam

1 s dr variazanne s wenim real della cacrola sono cateolat utdivzando d Comsurer Peices Indes (CPY) ncavato dalla
fonre OCSY. Main keonomic Tadicaraes (M1 ¢ da altre fonri

3 In peoceale, cirea due e Jodle imprese che hannoe formito 1 dao sulla steuctuna dei propri vesumena obblyaronan ha
congentruto uheee 1l 30%c di quet neal nel scttore pobhlicu.
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accenmuate sia nella gesbone imprenditoriale che nella sicerca della mugliore performance degh
invesamenn.

Per quanto riguarda la raccolta el premy, si € nscontrata vna maggiore dinamucica net pacsi
non OCSE, carattenzzau da un pa aleo tasso di crescia e da un minore tasso di incidenza sul
PIL (generalmente inferiore al 5%) dsperro ai paesi OCSE, maggiormente colpia dalla crisi.

Menure circa un pacse OCSE su tre ha sperimentato nel 2013 wssi di vaniazione posiow sia
della raccolta vita che di quclla danni, questa stessa crescita congiunta (ma anche pid
sostanziale) dei due compart ha niguardato la quasi (oualita dei paesi non OCSE.

L1 Romr mita

Prem

Nel comparto vita si € assisnto ncl 2013 a fora disomogeaneitad nella dinamica della raccolia
premu.

Nellarea OCSE alcury paesi hanno spenmcentato una cresciea cccezionalmence aita: ¢ i
caso di Finlandia (+47,6° aspetto al 2012), Portogallo (+34,9%), Traba (+21,3%), Turchia,
Austrabia, Ungheria ¢ Messico. Queso nsultan seguono spexso periodi di contrazione del setrore
{si veda ad esempio U caso del Portogallo e dell’ltalia); altre volic sono conseguenza di scelte di
polinca economica ¢ di interveno legislaovi (ad esempio w Unghedaa). Un nucleo di paesi
dell'area CCSE ha assistito alla diminuzione della raccolta nspetto al 2012: i casi pi evidenn
sono quelli di Belgio (-23,7%), Polonia (-14,7%), Regno Unito (-14,2%), Olanda (-12,3%}); que-
sta conuazionc ¢ in alcuru casi in linea con I'andamento negabvo @i osservato {come ¢
avvenuto ad esempio pec Austriz ¢ Spagna), in alin casi in controtendenza dspetto al 2012 (& 1
caso, ad esempto, ds Stao Unig, 1danda, Lussemburgo, Notvegia e Giappone).

La maggior pane dei paesi non OCSE interessan dalla nlevazione ha sperimentato nel
corso def 2013 elevan Livelli di crescita (supenion al 10%) nella raccolta del setrore wita.
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Figura 1.1 - Tassi di variazione in termini resli della raccoita
per il settore vita (2012-2013)
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Fonte: OCSE - Global Insurance Market Trends 2014.
Sinistnn

Nel comparto vita, con nferimento alle uscite per pagamenn dovud a sinisti, riscata,
capitali ¢ rendite marurad, 5 & consolidara la tendenza alla diminuzione, dopo aver sperimentato
gl effetn della cosi economico-finanziaria e della pressione compeubva esercitata dal scttore
bancario tra il 2010 e J 2011, con il conseguente aumento delle nchieste di rscarto da patte
degli assicuran. Nela figura 1.2 € rappresentata la vanazione percenruale 2012-13; cosi come per
12 raccolta premi ¢ unle confronrace questa vanazione con quella registrata tra U 2011 e U 2012

Tra 1 paesi aderenu al'OCSE, la crescita pid consistence nelle uscite si segnata in Cile,
Danimarca e Messico; nel caso del Lussemburgo lincremento registrato (+12,1%) é stato in
parte procurato dall'aumento dei riscato legad a prodorti di Gpo wnil-linked (che hanno registrato
uno scarso nitorno sugl invesnment). In altri paesi OCSE, come Grecia (dal +7,9% del 2011-12
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al -19,2% del 2012-13), lralia (dal +1,5% al -10,7%), Olanda (dal +20,3% al -10,4%), Spagna (dal
+13% al -13,1%) ¢ Polonia, si & invece assisoto a una diminuzione delle uscite per pagamena ,
trainata presumibilmente dalla nduzione dei nscata. In Germania la crescita del 4,2% segue u
daco di -10,7% del 2011-12.

Una parte consistente dei paesi non aderent al’OCSE, tra cw Brasile, Honduras, Sudafrica
¢ Lertonia ha regisrato un incremento delle uscite per pagamena. Si nota infine una
conirazione dei pagament per stnistn in Argenana e Portonco.

Figura 1.2 - Tassi di varisaions delle-uecite per pagementi in tarmini nominali

nel gettors vita (2012-2013)
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Fatvsacttmenis

Nella maggior parte dei paesi interessau dall’indagine, gl assicuracon del compatio vits
hanno applicato una poliuca di invesumento orientaia prevalentemente {con quore supenori al
50%) alle atavard a reddito fisso, prncipalmente otob obbligazionar pubblici (la parte pid
cousisteate) ¢ privan. Quote particolarmente elevate rispetto al totale degli invessmens '85%
circa) s rilevano in Unghena, Israelé, ltalia, Messico, Repubblica Slovacca e Turchia. La gran
parte degh wnvesimenn e costruita da obbligazioni anche in alui paest come Spagna, Francia,
Uruguay, Colombia, Portorico e Regno Unito. Risulano mvece al di sotwo del 50% POlanda, la
Geérmania, la Danumarca e la Findandia.

La quora invesuts in otob azionan o di capitale resta mediamente intorno al 10%, con le
eccezion di quote superion detenute in pochu paesi come Francia, Danimarca e Svezia e poi
Sudafrica, Singapore, Indonesia e Panama. Ancor pit ridotta ¢ la quora investita in immobils,

Recelrterstu

1l ntorno degl invesamena efferruab dagh assicuraton wita nel 2013 ha mosurato una
maggiore stabilita nspetco alla marcata volatlicd osservata nel 2011-12.

Tra i paesi net quali J comparto vita ha registrato rendimend crescent, sono preseno wa gl
altn Unghena e Lussemburgo per i paesi OCSE e Argenona e Colombia per i paesi non OCSE.
Deve, wtravia, essere rilevato che 1n queso ulomi paesi, in media, U rendimento degli invesa-
menp & diminuito (1 casi pitt marcan sono rappresentat da Malesia e Uruguay).

La reddiovita del capuale propro € stata volaale anche per o 2013, manifestando una
tendenza generalizzata al nalzo; 1 paesi in cui rale musura & maggiormente crescivta sono Grecia,
ltaba e Porrogallo e meno marcatamente Unghensa e Repubblica Slovacea.

1.1.2 - Rawri dunm:
Prensi

Con nfedmento al comparto danny, I'area OCSE registra nel 2013 una crescita media della
raccolra in termiru reali* pan al +1,9%, inferiore al valore del +2,9% osservato nel 2012,

La vanazione ua il 2012 e ) 2013 ¢ rappresentara dalla figura 1.3. Dal confronto con i tassi
di vanazione registran tra 2011 ¢ il 2012 si osserva una cresata significatva in diversi paes
OCSE, tra cu 12 Finlandia, Lussemburgo, Svezia, Turchia (dove nel 2013 le tariffe legate alla
copermra r.c. auto sono state bberalizzace).

Anche in alin paesy OCSE a economia avanzata vi & stato un incremento della raccolia nel
2012-2013, sebbene meno generalizzato; € il caso, ad esempio, delle copercure per danm
caasturofall registrate nn Austraba in conseguenza degli evend accadut nel corso del 2011, Ti

'Vedi nona 3,
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Regno Unito ha registrato vna crescita moderata nella raccolta del comparto, in conseguenza
della ripresa di cui ha benceficiato la propria economia.

L'insieme delle economie europee pit colpite dalla cnsi (in parucolare Grecia, leaba,
Portogallo e Spagna) ha proseguito U trend di contenimento della raccoltz iniziato nel 2010.

La quasi rortalita dei paesi non OCSE che hanno partecipato all'indagine ha regisirato, nel
corso del 2013, una varazione posiova della raccolta di premru del comparto danni: 1 casi &
Argentina e Sudafrica sono 1 piu evidend. L'unico paese delle economie asiatche ad aver
mantenuto un bivello stabue della raccolta danni € Singapore.
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Figura 1.3 - Tassi di variazione in termini reali della raccoita
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\imiitey

Dopo una crescita der pagameno per sinisti nel comparto danmu complessivamente
contenuta, cui 5 ¢ assisteo negli anni 2011 e 2012, s: & registrato un wsso di crescica delle uscice
piu elevato ta it 2012 e il 2013. La figura 1.4 rporta la vanazione di tali Aussi di uscica tra il
2012 €1 2013.

Alla base di questo inccemento, per alcuni paesi dell'area OCSE, vi ¢ Ieffecto dei danm
catastrofali: e il caso db Ausuia e Repubblica Ceca; dell’ Australia, dove il forte calo registrato nel
2011-12 (-31,3%) & stato seguito da vn incremento del 10,5%; della Norvegia. Negli USA le
uscite sono leggermente diminwte (-1,7%) dopo i negaavi effeta degli evend catastrofali acca-
dua nel 2011 ¢ nel 2012

Al paesi OCSE hanno fateo rilevare aumend delle uscite, non connessi con event
catastrofali: & Ul caso di Ungheda, Lussemburgo (+53%), Estonia (+45,6%), Germania
{+20,1%) e Messico (+10,7%).

La gran parte dei paess non aderena allOCSE, ha regiswato nel 2013 un diffuso
incremento nel pagament per stisun, spesso sigruficadvo: in Sudafrica il +60%; in Braste il
+22,8%; in Uruguay d +22,3 %. Anche le economie asiatiche c.d. emergent haano registraro
va incremento delle uscite, con leccezione significadva di Singapore (-23,5%) e Indonesia
{-3.8%).

La contrazione delle uscite & stata consistente in un insieme piuttosto numeroso di paesi
afferend l'area OCSE: la Nuova Zelanda ha registrato vn -52,4%; I'Trlanda, la Greaa e 'lralia
hanno consolidato Ja tendenza alla contrazione delle uscite g sperimentaca negli anni 2011 €
2012
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Figura 1.4 - Tassi di vaviazione delie uscite per pagamenti in termini nominali
per sinietel el seltore dannt (2012-2013)
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Fonle: OCSE - Global Insurance Markei Trends 2014.

Reladvamence all'andamento del ombined rato (rappotto sinista € cosg di gesaone su pre-
mi), circa due paesi su tre, tra quelli dentrano nell'indagine, hanno registrato nel 2013 un valore
inferiore al 100%, pur persistendo una differenziazione tra paesi dell’area OCSE e paesi non

OCSE.

Tra 1 paesi OCSE, alcum hanno faro silevare Livell dell’indice supenon al 100%. Belgio,
Canada, Danimarca, Francia, Germania, Unghena, Nuova Zelanda, e poi Portogallo, Svezia e
Stao Unio, Francia e Svezia contnuano a registrare, anche per il 2013, gh indici pid elevag, an-
che se piu contenun aspetto al 201112,
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I paesi non OCSE sono carattenzzati in generale da un hvello piv basso, evidenza di una
mugliore performance nel setore danni. In 3 paesi dell’Amenca Laana: Argenana, Cosra Rica e
Panama, 1 tasso ha superato nel 2012-13 il livello del 100%. 1| forte clima concorrenziale che
carattenizza attualmente ! compario danm sta indwzzando le polioche aziendali di molte
imprese nella direzione del taglio dei cosa, anche atraverso lo sviluppo di nuovi canali
distributivi e I'adozione di mirate strategie di markeong,

Figurs 1.5 - Combined ratio per il comparto danni {2012-2043)
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Fonte; OCSE - Giobal Insurance Market Trends 2014,

Invesments

Per quanto nguarda U comparto danm, nella maggior parte dei paesi del’OCSE gli
assicuratont hanno manifestato nel corso del 2013 una certa stabilitd nella politca di gescone
degli invesumena, continuando a orientars) prevalentemente al sertore obbligazionario. Tutta-
via, una parte di assicuraton ha effetruato nel corso del 2013 una dallocazione dcgl.n
nvesumend, da cbbligazionan verso azionari e verso aue forme di investmento: tra quesd si
elencano Danimarca, Francia, Grecia, Irlanda, Israele; altn paesi hanno messo in campo
poliiche opposte, trasferendo gli investiment verso U comparto obbligazionano: si tratta, ad
esempio, di Cile, Estoniz, Finlandia, Turchia.

Nella maggior parte dei paesi 12 quota investta in otol azionan o di capitale &€ mediamente
pi elevata nspetto alla gesuone viea, con le quote maggiori (oltre U 40%) registrate in Austria e
Indonesia; anche tra gli assicuracor danni la quota investea in immobili osulta marginale,
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Reddditimic

La reddiovita del comparto danni ha mostraro un andamento eterogeneo tra le singole
realta dei paesi oggeto del’indagine: in alcuni di essi (ad esempio in Polonia) si é assisdto nel
2013 2 un incremento della reddioviea aspetco al 2012; in alon (tra cul Jsraele) il nromo sugli
nvesament del comparto danni & diminuito, niflettendo I'andamento dei meccaa finanzian.

Anche per il comparto danni Iz reddinvita del capitale proprio ha presentato nel 2013 una
marcata voladlica rispetco ai risultan del 2012. In paesi come Repubblica Ceca e Unghenia é
conunuato 'andamento negaovo; altn paesi hanno spenmentato un incremento, Sia in
controtendénza nsperto a quanto gid registrato nel 2011-12, che in linea con 12 tendenza al
ralzo ga registrata nel 2011 (¢ il caso di Greaa, Finlandia, Messico, Polonia e Svizzera. in cw
I'indice ROE si ¢ manrenuto al di sopra del 10%).

1.2 - Il mercato assicurativo eugropeo

La reddsowira del comparto assicuranvo é forremenre vincolata dal conresto di bassi tassi di
interesse in cw le imprese operanc: dal lato dcgh impegru verso gl assicurab, gh sforzi
del’industaa sono perranto onentao verso I rnpensamento del’offerta, aticaverso prodoto
caratcenizzan da strutrure di rendimento maggiormente flessibib € non consolidate annualmente
ma a scadenza; dal lato degli invesumeno, il settore st complessivamente rallocando i
pornafogli verso atavitd a pid alto nschio.

Il rapporto di solvibilica (Solvency T) del comparto assicuraovo s conferma adeguaco per
I'intero mercato europeo.

120 Ramn | oita
Presy;

Nel complesso la crescia della raccolta nel comparcto vita nel 2014 resta contenura. o
mold paesi dell’area Furo, la raccolra & sostenuta principalmente dai prodoro a rendimenc
garanoo. Le disomogeneitd delle diversi realta economico-sociali di cui ¢ composta l'area si
nspecchiano in wssi di crescita posinvi, e talvolta rilevanao, in alcuni paesi ¢ neganyi in alw.

Come illusua la figura 1.6, la produzione vira registra una crescita mediana di arca i) 2,5%3
a mera 2014 e del 4,5% 2 fine 2014. Turavia si oleva una nduzione del range interquaralico,
dovuta pnnapalmente al miglioramento del 25° percenale.

S La mediana cspome, in questo caso. Ul valore dellineremonto dells mecolia premu. 2t di sotto ded guale ¢ suara by metd dedle
imprese ded campione & assicucatorn
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Figura 1.8 - Variazioni tendenziali delta produzione de! mercato vita
(prami lordi contabliizzat) Medians, range interquartitico, 10° e 90° percentile
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Fonle: EIOPA Financial Stability Report, Maggio 2015°,

In molu paesi 1 prodota a garanziz di rendimenco rappresentano la procipale forma
assicuraova del compario via. J1 business legato ai prodott a pil spiccato contenuto
finanziano, e 1n paracolare 1 prodotn wmiz-lnked, non fa nlevare un andamento uniforme; infaro
vive in alcuni paesi una nuova fase di sviluppo, generando una graduale sostmzione der
prodoto piu tradizionali.

Samivirnd

I prodord vita & nspacmuo hanno riportato, su base europea, tassi di riscatt in aumernto
generalizzato su tutto il mercato, ma conrenud se confrontat con Pesplosione del fenomeno
durante Ia tecente crisi dei debin sovrani.

Infactn, come mosua la figura 1.7, il Livello dei rassi resta sostanzialmente nvanato risperco
al 2013 con una maggiore dispersione nei valon pii estremi della distnbuzione (prossimi al 90°
percentle).

» Vedi documento 1-IOPA-FSC15-67 del 29705/2015
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Figurs 1.7 Tanel di riscatio del mercaio vita
Medinng, range inerguartifico, 10° ¢ 90° percentile
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Fonte: EIOPA Financial Stability Report, Maggwo 2015

Spesso, scbbene le clausole contrattuali dei prodow vita prevedano il meccanismo disin-
cenavante delle penaliti sulle uscite andcipace per fiscatro, alcuni assicuraton scelgono di non
applicarie. Questo stesso meccanismo ¢ in alcuni regumi fiscali regolato - indirettamente - da
misure specifiche applicate ai prodorti assicuragvi.

{nvosimmenii ¢ Reddttivita

La reddiovita degh atavi (Return On Assets} delPindusina «ita, por attestandosi nel 2014 su
livelli reladvamente contenun, é risultata stabile, nonostante i bassi cendimena sperimentad dai
oroli obbligazionan ¢ grazie alla sostanziale stabilita della raccolra premi.

Dall’esercizio di Stress Test effetruato dal’EIOPA nel 2014 (afento ala siwazione delle
imprese alla fine del 2013) & emerso diffusamente ¢ con chiarezza che la duratior delle passivita &
spesso piv lunga di quella degli atovi, anche se I'ltalia, come si avra modo di venficare nel para-
grafo 5.1.1 dedicato alle gesaonu sepzrate, pud dusi sostanzialmente allineara.

Come gid evidenziato, ne) contesto generale di bassi tassi di rendimento, e nonostante 1a
crescita contenuta della raccolta dei premi, I'asperio della reddinvira delle scelte di invesomento
genera partcolace pressione sugh assicurzton, che si concrenzza aella miumizzazione del
nschio di reinvesore i droli a scadenza (casarenzzad da ala rendimenu) nel'arquale contesto
finanziano ¢, di conseguenza, nella definizione e diffusione di nuovi prodotd con suutcure di
rendimenro maggiormente flessibili.
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Figura 1.8 - ROA del mercato vits
Mediana, range Interquactilico, 10° ¢ 90" percentiie
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Fonle EIOPA Financial Stabilily Report, Maggio 2015,

Parimonializmuzgone ¢ solribifit

T} rapporio di solvibibita per d comparro vira & leggermente diminuito, a causa del peso
crescente degli impegnl verso gli assicurat, che le compagnie hanno sostenuto e stanno soste-
nendo nell’attuale scenario di bassi rassi di rendimento.

Cié nonostante, la distribuzione delle imprese europee inceressate dalla rlevazione EIOPA
€ concentrata al di sopra del valore di solvibilita (Sokemy ) de) 200%.
1.2.2 - Rt ibaorn
Premii

La maggior parte det paesi dell'area Euro mteressaa dalla alevazione EIOPA regisua una
lieve crescita dei premu, evidenziando nel complesso e nel confronto con il comparto vita una
maggiore robustez2a strutrurale del business.
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Figira 1.9 - Variazion! endensiali dolla produzions del mercato danni
{promi lordi contabitizesti}-Mediens, range interquartitico, 10° & 90° percentile
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Fonte: EIOPA Financial Stabilily Repont, Maggio 2015.

Per Ja compagnia mediana, 1a raccolta premu nel 2014 si é 1n generale stabilizzara (sebbene
su livells bassi e con crescita intomo allo 0%).

Senesin

L'osservazione de sinistri nifenta al compario danni fa emergere un fenomeno sostanzial-
mente sotto controllo, guidato da una parte da una contenuia frequenza di sinistn oferira al
settore t.c. auto, dall’altra dall’assenza di sinisuy “esuwremi” denvand da calamita natutali.

Hurestiment ¢ Redditertta

1l business delle compagme danni, carattenizzato, sul fronte degh nvesumeno, da una
duration piu breve rispetto al business vita, segue un meccamsmo pit rapido di “adattamento’’
all’acruale conresto dei bassi tassi di interesse.

Tuttavia, anche le compagnie danni sono esposte ai rischi di bassi tassi di interesse ed agli
andameng dei mercan azionan e del sertore immobiliare.

La figura 1.10 lustra Pandamento del combined rasio: i valore registeato nel 2014 ¢ con rife-
rimento alla compagnia mediana si artesta intorno al 95%.
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Figura 1.10 - Combined ratic, mercato danni
Mediana, range interquartilico, 10° & 90° percentiie
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Fonte: Eiopa Financial Stability Repon. Maggio 2015.

Peutremanialissasione o sofriheia

Diversamente dal comparto vita, in quello danni il rappotto di solvibilita & aumentato,
facendo tornare alla fine del 2014 il valore mediano al di sopra del 300% (valore regisuato fino
al 2011).

Prospetiive ool neercain

Le ulume snme di fonte EIOPA celative al 2015 evadenziano un lieve calo del business
danni, che nflete Parale momento di cricita del mercato. Anche la crescita del compario vica
nel 2015 ¢ sumaca v leve flessione, su valon prossimi allo 0%. Per gli annt 2016 e 2017 le
previsioni sul mercaro assicuraivo europeo prospertano una crescita sia nel comparto vita che
in quello danni, in linea con le previsioni di miglioramento del quadro economico complessivo
del'intera area. Dal grafico sowostanie st osserva inolure che 1l comparto danni manifesta una
minore volaalitd collegata con !a maggiore swabilita nel busmess legato alle copermure
obbligatorie.
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Figura 1.11 — Promi tovdi contabilizzati - Previeion! per I'area Euro
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Fonte. EIOPA e BCE “Survey of Professional Forecasters™ - Aprile 2015

Il quadro dei rischi per il settore agsicurativo europeo

Il Rigk Dashboard, previsto dalla normativa europea di vigilanza?, si basa su informazioni richieste alle
imprese vigilate e raccolte da EIOPA?, Tale strumento ha 1o scopo di fornire con cadenza trimestrale un
quadro descritavo deli’evoluzione dei mschi ¢ delle vulnerabilita dell'industria assicurativa europea sulla ba-
se di un framework definico in cooperazione con le Autoniai di vigilanza europee (ESAs), il Comirato euro-
peo per il rischio sisternico (ESRB) e Ia Banca Centrale Europea.

1 “Risk Dashboard” contiene informazioni riguardant 7 categorie di mschio per il mercato assicurativo, Ia
cui misura di sintesi & ottenura dall'aggregazione delle rispettive sotco-cacegorie di rischio, per il rramite di
indicatoni qualiatvi ¢ quantraovi. Tali indicatori sono costruiti sulla base sia delle condizions di mercaco
che dei dati raccolti presso i principali gruppi assicuradvi dei principali paesi europei compresa la Svizzera
{circa 30 gropp). '

Alfanalisi statistica preliminare — che conduce alla misura aggregara — segue una valutazione discrezionale
da parte di esperd (expert judgment) che pud completare o modificare 1 nsultat ortenvd. Le 7 categorie di a-
schio vengono rappresentate da un punteggio sinteuco (livello), dalla variazione rispetto al tumestre prece-
dente (tendenza), dall’efferto sul serrore assicurativo (impatto).

Le considerazioni che seguono sono tratte dall’elaborazione effermata da EIOPA su dati relasivi al 4° tri-
mestre del 2014 e alla variazioni congivnturali (rspetto al 3° timestre 2014).

1 principali rischi

— Rischi macroeconomici

Nel lungo termine il Quantitative Easing defla Bee pud creace condizioni favorevoli per gli assicuratori gra-
zie allo stimolo alla crescita economica in miglioramento, ma con ttmi lenti. Le differenze strurturali tra le

TCHOEIOPA Regulaton Aet 22 2; ESRB Regulanon A, 3.2(g).
§ EIOPA-FS-15/209
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economic, a partite dai livelli di debito pubblico e disoccupazione, si ripercuotono sulla domanda di n-
SPArMIO assicurativo.

La frammentazione ¢ la conseguente limitazione - in aleune economie - del circuito di erogazione del credi.
10 bancario alle imprese accresce il ruolo del secrore assicurativo come finanziatore di lungo periodo
dell’sconomia reale.

= Rischi di mercato

La situazione dei singoli Paesi é molto eterogenea. Il contesto operativo di riferimento, caratterizzato dal
prolungarsi di bassi tassi di inceresse ¢ dagli effetd nel breve periodo dall’operazione di Quantitative Easing,
condiziona le imprese di assicurazione esercitando su di esse una notevole “pressione” sul business -
soprattucto vita ~ che riduce il divario tra redditivit degli investimend, in particolare quelli a lunga scaden-
2a, ¢ Je garanzie contrartuall di minimo rendimento - molto pid elevate nei contratd sottoscritti nel passaso.

Come gii anticipato nei paragrafi precedent, in alcuni Paesi® il settore assicuradvo & caratterizzato da un
sostanziale equilibrio di bilancio tra impegni ¢ invesurnend, in termini sia di rendimenti sia di durata; in altd
paesi sussiste invece un marcato squilibrio (per un approfondimento si rimanda. al paragrafo 5.1.1 dedicato
alle gestioni separate).

Figure 112
Mercato europeo - Combinazione del gap di duration ¢ di rendimento
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Fonte: EIOPA.

* FIOPA Stress Test 2014 (valutacioni difente at 3171 2/2013)
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— Rischio di credito

L'effetto del Quanttative Easing dovrebbe continuare a riducre il divario nello spread creditizio; daltro
canto la valutazione dei ttoli poaebbe non essere in linea con fe atali condizioni economiche e quindi
con i rischi sottostant.

— Rischi di liquidira ¢ funding

1) rischio di liquidira e funding & sogtanzialmente invariaro, a causa della sostanziale invarianza del tasso di
dscatro. [n cooseguenza del Quantitative Easing ¢ in auo vna tendenza allaumento della volanlith dei ren-
diment dei ttoli di staro per via di ana loro minore biquidita {dovuts ai ndoto volumi scambiad sai mercati
secondari).

— Rischi di reddioviti e solwnibilica

H margine di solvibilith, basato sui principi Solvency 1, si artesta su livelb rassicuranti. Occorre peré eviden-
ziare che dal recente Sicess Test condotto da Eiopa & risultato un Solvency Capital Requirement', inferiore
al 100% per ) 14% dei pattecipant che rappresentano il 3% degli awivi del campione.

Lc prospettive di rendimento dei prodoru assicuranvi, alla luce del’impacto del Quanduauve Easing sui
tassi di interesse, sono sottoposte ad una forte pressione.

— Iwserlinkages/ Imbalances

1 rischi di contagio/interconnessione sono ancora fonte di notevole incertezea; cié é ascnivibie principal-
mente ai recenti andamena del tassi di cambio che hanno fortemente aumentato ia volatilita d&) merean,
alterando sepsibilmente Je posizioni in denvad.

— Rischi tecnici assicuraavi

Nel 2014 le perdie del settore assicurativo registrano il livello minimo dal 2009. I rischi tecnici non rappre-
scntano un elemento essenziale nel quadro complessivo dei rischi ¢ sona prevaleatemente derivati dai bassi
tassi di ceescira nella raccolta dei premi, registrati in alcuni paesi. Anche il prezzo della riassicurazione é sce-
so, in conscguenza dell’ingresso nel mercato degli swumenu di “affernative capital’ (si tratta di soluzioni di
Mternauve Risk Transfer, come i catastrophe bonds).

1) quadro che segue illusiea i xischi nel mercato assicurativo europeo.

 {alcotato seeonda le regole della standard furmula, includendo Fudlizzo oprionale di misuee 176 (tong term Guarantee) od
eschudendo bz possibitnd di ieorrere nel ¢aleolo ad clement: specifics delle imprese
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livello trand dpl Impatto sul settors
tipologia di riachio del . commanth
riachio rigchlo asaicurativo

< Ambiente & investimenta carattenzato da tassi di inleresse

eccenonalmente bassi in conseguenza delle attese prima e poi dell'awio
markel ad ALTO del € dells BCE.

* Impatio della deflazone sulla stabilith economica

» Nel complessao dai Paesi membn, il quadro economico & in

miglioramento con stime positive perla crescita.

- Permane 'esposidone a1 Aischi macroeconomici € una “divergenza” nella

¢rescita tra | Paesi membn, indotta dalla discesa dell'inflariona negli ultimi

mesi del'anne e Ia succes siva caduta in deflazione deilEurozna spinta

dal forte calo del cosio dell'energia complici le tensioni geopolitiche.

* Nel complesso il setiore assicuralivo europeo detiene ativi liquidi a fronte

S : di maggron impegni a breve termine.

liquidity & funding = MEDIO « Tultavia permane un fischio di liquidits, connesso per 16 pid al erificarsi
di scenari di crsi

» L'accresciuta difficolta nella redditivits - soprattuno del business vita -
rande |l setore winerabile al fragile conlesto aconomico

macro =D ALTO

profitability & solvency e MEDIO =l margine di solvibilit | si mantene adeguato, ma si prevede un
indebokimento dei livelli medi nel regime Solvency Il
i » maggior ricorso ai defvali, verosimilmente dowto alla copertura dei nsehi
interlinkages/imbalances A ALTO di cambio

- La walutazdone dei iloli pud non nflettere correttamente i ischi sottostant,
- Le aspettative dei mercati possono discostarsi dai fondamentali
deli'economia.

credit MEDIKD * L'allentamenio monetaric dowebbe comprimere gli spread
* Un nassestamento dei prem) al rischio di credio pud portare a un
sosmnzale impatio negabive sugli assicuratori, come anche evdanzalo
dallo Stress TestEIOPAdel 2014,
+ La competizione degli srument di riassicurapone alternatvi sta
insurance MEDIO inducendo i player del mercato riassicurativo verso una nduzione dei prez,
+ Nel 2014 Ie perdile assicursive hanno raggiunto livelli minimi dal 2009,
livello del rischio trend del ischio
moLTo ALTo [ in forte ascesa
ALTO in ascesa A
MEDIC stavile (=3
sasso in calo N
in forte calo d
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2. - L MERCATO ASSICURATIVO ITALIANO: ASPETTI STRUTTURALI

2.1 - La struttura del mercato

Negli anni 2005-2014 U numero di imprese costent il mercato assicurativo ialiano si &
gradualmente odotto del 30%.

Figura 113 - mprese nazionali
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Fonte' IVASS.

Non sono piu preseno imprese nazionali speciabizzate nell’offerta di nassicurazione per 1
rami sia vita che danni.

Al 31 dicembre 2014 le imprese autorizzate a esercitare I'atnvita assicurauva e fiassicuranva
in Iralia - imprese nazionali e rappresentanze di imprese estere con sede legale in un paese non
appartenente al’UE - sono 124 (133 net 2013), di cw 122 nazionali e 2 rappresentanze.

Di tali imprese 47 esercitano 1 solt ramu vita (delle quali 9 anche le coperture complementan
dei rami infortuni e malatae), 65 i tami danni e 12 sono imprese multiramo.

Rispewio alla chiusura dell’esercizio 2013, 10 imprese hanno cessato Yesercizio dell'arvita
assicuragva a scguito di fusione per incorporazione (5 tmprese danw, 3 vira ¢ 2 mulusamo) &
stata rilasciata una NUOVa aUCONZzZazione.

Hanno continuato a operare nel rernitorio italiano molte imprese con sede legale in un alero
stato del’'UE o appamenente allo spazio economico europeo (SEE), sottoposte alla vigdanza
prudenziale delle autorica di conurollo dei rispettivi paesi di origine. In parocolare, hanno opera-
to in regime di swbilimento 91 rappresentanze di imprese con sede legale in un alwro stato
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del'UE (19 nei rami vita, 58 aei ramu danmu e 14 muldramo); nsultano ammesse a operare in
[raba 1n regime di hbera prestazione di servizi (Lp.s.), anche atuaverso subiiment situad
acll’lUE., 1.005 imprese con sede 1 un paese de’UE o 1n un altro paese dello SEE, delle quali
186 imprese vita, 758 imprese danni, 58 multramo e 3 di rassicurazione (2 net rami danni e 1
nel rami vita).

La figura ].14 mostra i wend di crescita delle imprese UE/SEF. operana in [talia in regime
ds stabilimento ¢ libeta prestazione di servizi. Dal 2005 al 2014 'aumento ¢ stato aspettvamen-
te del 46,8% e del 24,2%.

Figura |.14 - Impreee UE/SEE operanti in italia (2005-2014)
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Fonte: IVASS.

Circa U 34% delle rappresentanze ammesse a operare sul 1erricorio italiano ha sede nel
Regno Unito, 1 16% in Francia, 1 14% in Irlanda e )'11% in Germania; la rimanente quota é
nparbta tra le imprese con sede legale in Lussemburgo (circa il 7%), Belgio (circa 1l 5%), Austria
e Spagna (enurambe circa 1) 4%), Paest Bassi, Gibilterra e Liechtenstein.
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Tavola 1.1 - Ripartizione delle imprese UE/SEE in regime di

stabilimento per Stato della sede legale

2013 2014

Stato della sede legale:
Regno Unito 34% 3%
Francia 18% 16%
irlanda 14% 14%
Gemmania 1% 1%
Belgio 5% 5%
Lussemburgo 5% 7%
Austria 4% 4%
Spagna 4% 4%
Altri 3% 3%
Numero di imprese 83 91

Fonte: IVASS.

Sono state due le rappresentanze di nuova autonzzazione: encrambe del Lussemburgo. 1I
numero delle rappresentanze di imprese rassicurataici specializzate con sede nel’UE é nmasto
di 7 unita, come nel 2013 (1 nei rami danni e 6 multiramo).

Delle 758 imprese danni ammesse a operare in regime di bbera prestazione di serviz in
Iralia, d 27% ha sede nel Regno Uniro, il 13% in Germania, '11% in Irlanda, d 10% 1n Francia e
1l 6% nei Paesi Bassi. ‘

Delle 186 umprese ammesse a eseraitare 1n [talia in regime di l.p.s. nel comparto vara,
osperdvamente U 22% e i 21% hanno sede nel Regno Unito e in Lussemburgo, 1 15%
Tdanda, U 12% in Liechtenstein, d 10% n Francia e 1 10% ino Germarnia. I} amanente 10% ¢
distribuito tra gl alen paesi UE e SEE, in parpcolar modo nei Paesi Bassi (3,2%).

Le 58 imprese mularamo hanno la sede principale in Avstaa (33%), Francia (16%), Belgio
{10%), Regnou Unito (7%), Spagna ¢ Repubblica Ceca (eptrambe U 5%). 1} restante 24% circa
asulta disinbuwito wa gh alen paesi UE e SEE.

Nel 2014 sono state abilitace 2d operare in 1.p.s. 69 umprese o stabilimend di inprese con
sede legale in un aluro Stato UE/SEE, delle qual, in particolare, 16 de} Regno Uniro, 13 della
Germania e 11 del Belgio.

Nelia seguente tavola 1.2 & ilustrata )a raccolta premi realizzara in Iralia in regime di stabi-
limento, nel pedodo 2011-2013, da imprese con sede legale n un auo Staro UE/SEE. Le quo-
te pia consistent della raccolia sono reladve alle imprese con sede legale in )rlanda, Regno Uni-
to e Francia.
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{milioni di eurp)
Esercizio 2011 Esercizio 2012 Esercizio 2013
Stati Danni Vita Totale { Danni Vita Totale | Danni Vila Totale
Austria 162 9 171 255 12 267 179 3 183
Belgio 16 4 20 167 4 170 209 0 208
Bulgaria 0 0 o 0 0 Q 0 (o} 0
Cipro 0 0 0 ] 0 0 0 0 0
Croazia (a) 0 0 0
Danimarca v} (1] 0 3 i) 3 0 0 0
Estonia 0 0 0 0 0 0 1] 0 0
Finlandia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Francia 779 292 1.070 601 206 808 549 261 810
Germania 222 0 222 282 0 282 291 0 291
Grecia 0 0 0 0 1] 0 0 0 0
Irlanda 1.425 973 2.398 1386 1973 3.363 1.374 2647 4,022
ltalia o] v} 0 0 0 0 0 0 0
Leltonia 0 0 0 0 o] 0 0 0 0
Lituania 0 0 of 0 0 0 0 0 0
Lussemburgo 6 261 267 13 262 275 26 464 489
Maliz 1] 0 0 0 0 of 0 0 4]
Paesi Bassi 2 0 2 76 0 76 48 0 48
Polonia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Portogallo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Regno Unito 1.021 43 1.064 812 40 8531 1486 42 1.508
Repubblica Ceca 0 0 0 v} 0 0 0 0 0
Repubblica Slovacca 0 0 0 0 4] 0 0 0 0
Romania 0 0 0 M) 0 0 0 0 0
Slovenia 0 0 0 0 0 0 (1] 0 0
Spagna 140 313 453 100 169 269 235 129 364
Svezia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ungheria 0 0 0 V] 0 0 0 0 o
Totale UE 3m 1.894 5.667 3.698 2.667 6.365 4.376 3.548 7.923
Liechienslein Q 287 287 0 312 312 0 346 346
Istanda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Norvegia 0 0 0 0 0 0 D 0 o
Totale SEE  3.772 2.181 5.953] 3688 297% 6877] 4.376 3.082 8.269

Fonie: Elaborazioni IVASS su dati stafislici fornili dalle Autorita di vigilanza asscurative degli aliri Paesi UE/SEE.
(a) La Croazia ha adenilo all'Unione Europea il 1° luglic 2013.

B Eventuali mancale quadrature sono dovute afi'arrotondamenio delle cifre decimali.

Nella seguente tavola 1.3 & dlustrata la raccolta premu realizzaca in lralia v regime di liberta

di prestazione di servizi, nel periodo 2011-2013, dalle impresc con sed legale in u
UE/SEE. Tale dpologia di raccolta & cli gran lunga rifedta alle impreseg%on se

Irlanda e nel Lussemburgo.

e

Caktro

aro

egale in
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Tavola |.3 - Premi acquisiti in Halia in regime di liberta di prestazione di servizi da imprese dell'UE e dello SEE

{miliond di suro)
Esercizio 2011 Esercizio 2012 Esercizio 2013

Stati Danni Viis Totsle | Danni Vila Totale | Danni Via Totale
Auslria 48 10 59 55 9 85 53 1" 04
Belgio 1 0 1 L 0 5 8 0 9
Buigaria 0 0 0 0 0 0 0 0
Cipro 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Croazia (2) . © o 0
Danimarca 0 0 0 1 0 1 0 0 0
Esionia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finlandia 0 0 0 0 0 0 1 0 ]
Francia 65 3 68 80 6 87 94 3 97
Germania 29 4 a3 29 4 32 27 3 30
Grecia 0 0 0 1] 0 0 0 0 0
Irlanda 174 7978 8.152 180 8.194 8.374 232 10841 11073
Italia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lettonia 0 0 0 4 0 4 0 0 0
Lilvania 0 0 ] 0 0 0 0 0 0
Lussemburgo 12 1.815 1.927 13 2.261 2.274 18 2.163 2.180
Malta 38 34 71 28 K« 61 32 a3 65
Paesi Bassi 5 0 5 9 4] 9 48 2 43
Polonia 0 0 ol. 0 0 0 0 0 0
Ponogallo 1] 0 0 35 ) 70 0 0 0
Regno Unito 764 3 788 436 0 436 655 4 850
Repubblica Ceca 0 0 0 0 0 Q 0 0 0
Repubblica Slovacca 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Romania 44 42 87 56 0 56 52 0 52
Slovenia Q 0 0 0 0 0 0 0 0
Spagna 28 0 28 33 0 33 21 7 28
Svezia 12 0 12 10 0 10 10 1 1"
Ungheria 4 0 4 3 (o} 3 1 0 1
Totale UE  1.233 9.989 M2 976 10.542 11.518| 1.250 13.088 14.318
Liechtensiein 0 578 578 3 525 529 8 21 219
I1standa 3 0 a 0 0 0 0 0 0
Norvegia 21 0 21 24 0 24 25 0 25
Tolale SEE  1.258 10.568 11.324] 1.004 11.067 12.071| 1.282 13.278 14.581

Fonle; Elaborazion IVASS su dati statistici fomib dalle Autorité di vigitanza assicurative degli altn Paesi UE/SEE.
(8) La Croazia ha aderito airUmone Europaa il 1° luglio 2013
NB Eventuali mancate quadraiure soho dovute all'arrotondamento delle cifre decimali.

Le figure 1.15 ¢ 1.16 mostrano la dpardzione della raccolta premi Danni € Vira realizzara
complessivamente per I'anno, distinta tra impeese nazionali e rappresentanze extra SEE da una
parte, ¢ imprese UE/SEE dall'altra, con evidenza della raccolta realizzata in Tralia sia in regime
di stabilimento che di libera prestazione di secvizi.

In partcolare nel 2013 la raccolta danni & cosoruita per '86,2% dai premi delle imprese
nazionali cd extra SEE, per il 13,8% dai premi delle imprese UE/SEE, di cui i} 10,7% in regime
di scabilimento e il 3,1% in regume di libera prestazione di servizi in [raba. lavece la raccolea vita
& costiruira per 1'83,1% da premu delle imprese nazionali ed extra SEE, per il 16,9% dai premi
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delle imprese UE/SEE, di cui il 3,7% in regime di stabilimento e il 13,1% in regime di libera
prestazione di servizi in {ralia.
Figura 1.15 - Ripartizione della raccolta complessiva sul territorio nazionale

distinta tra imprese nazionali/extra SEE e imprese UE/SEE (2011-2013)
(miliardi di euro)
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Fonte: IVASS.

Figura 1.16 - Ripartizione della raccolta Danni e Vita sul territorio nazionale
distinta tra imprese nazionalilextra SEE e imprese UE/SEE (2013)
(miliardi di euro)
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Fonte: IVASS
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2.2 - La concentrazione del mercatn

I} mercato assicuraavo italiano cononua a presentare una concentrazione elevata, come
espresso dalla somma delle quote di mercato.

1l rapporio di concentrazione per i gruppi assicuratvi, valutato separatamente per il com-
parto vita ¢ per quello danni come incidenza della raccolta dex primi cinque gruppi assicuranvi
sul touale della raccolta - in ragione della sostanziale diversita dei due mercad ~ (figura [.17),
fornisce il quadro seguente: nel ramo vita 9 teg;sua una quota detenura dai pnmu cinque gruppn
assicuranvi pan al 58,6%, con dferimento ai primi 10 gruppn assicuranwi assume un valore pan
al'80%; nel ramo danni le quote di mercato registrate dai prumi cinque e dai pnmj dieci gruppi
assicuranvi sono pan, dspetovamente, al 71,7% ed al’86,5%.

Figurs 117 — Rapporti di concentrazione per gruppi

® primi 10 gruppi assicurativi B primi 5 gruppi assKcurativi
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Fonle: IVASS.

Avuto invece gguardo al grado di concentrazione, prendendo a nferimento le singole im-
prese, le quote di mercaro si differenziano tra vira ¢ danni ¢ i dan relagvi alla raccolea premy su-
biscono alcuni cambiamenu rspetto allanno precedente per via di operazionu di fusione /o
uasferimena di porafoglio: le prime cinque imprese vita hanno raccolto il 45,1% (49,2% nel
2013) dei precmu; mentre la porzione detenuta dalle prncipali cinque umprese del mercato danni
& stata pan al 60,5% (53,3% ne] 2013).

2.3 - Produzione e investimenti in base ad assetti proprietari e attivita prevalente del
gruppo di controllo

La fAsionomia del meccato sotto il profilo della npologia del conaollo azionzno e del
settore industriale del’enuta controllante & niportata nella tavola L4,
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Tavola |.4 - Produzione e attivi rispetto agli assetti proprietari e al gruppo di controllo - Anno 2014

{migliaia di eurc)
premi o investimenti %
(lavoro dirstto italiano) classe C
Saciets controtate s sogaetst eeter 32.246.383 22,5% 98.413.430 18,9%
Scécieli controllate da soggetti extra 2.696.708  1.9% 12.857.652  2.5%
Rappm‘nunze extra UE 374.867 0,3./- 483.145 0.1%
Societa controllate dallo Stato e da 18.327.267 11,4% 72.992.694 14,0%

enti pubblici italiani

Sociatk controlfate da soggetti privat)

itallani ripartite per settore economi-

co prevalente di attivita del gruppo di 82.038.808 57,2% 309.797.487 59,5%
appartenenza, di cui:

sefltore indusina e servizi 419.522 0.5% 261303 01%

saltore assicuralivo 57.158.800 69,7% 229.953.657 74,2%

seltore bancario e finanziano 24.460.486 29,8% 79.582.527 257%

Societd a partecipazione paritstica 9.633.998 67% 26.276.120 5,0%
assicurativa-bancaria, di cui:

assicurazioni ilaliane 223,307 2,7% 298883 1.1%

assicurazioni estare di nazionalita UE 9.410.611 97,3% 25.877.237 98,9%

Totate CO"!EI“SNO 143.317.962 100,0 520.800.428 100,0

Fonte: IVASS.

L'esame dei dad evidenzia che nel 2014 1 soggerd prvan italiani detenevano U 57.2% della
produzione & 1 59,5% degl invesumeno di classe C, w calo rispetto al 2013 (rispetdvamente
58,9% e 60,4%). Al conuario, risultano sostanzialmente stabili sia 1a produzione che gl nve-
samenu di classe C per i soggetd esteri di nazionalid UE, pan nspetdvamente al 22,5% e al
18,9% (22,2% e 18,9% nel 2013). Tra i soggero privad italiani, quell del settore bancano e
finanzianio nivestono un peso prevalente, dopo quello assicurativo, sia in termini di premi che di
vesumeno. Infata, le banche detengono nel 2014 U 29,8% della produzione ¢ it 25,7% degli
invesnmend di classe C, i crescita nspetto al 2013 (nsperovamente 28,4% ¢ 23,3%).
Prancamente trascurabile nisulta la presenza dell'industna e dei servizi nel sertore assicuranvo.

2.4. - Gli intermedian assicurativi ¢ riassicurativi
S G imtermiedian teoritty ned Registm | "nin
el ST IR ¢ IIfTYiIONE gengralica

Al 31 dicembre 2014 nsultano iscritd nel Registro Unico n. 244.235 intermedian (n.
243.499 nel 2013). a cui si aggiungono n. 7.833 intermedian esten iscrict nell’Elenco annesso
(n. 8.022 nel 2013).

Di seguito si forniscono le informazioni di derraglio sul numero degli iscrita nelle singole
seziom:
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Sezioni Tipo intermediario "~ Numeroiscritti
P o e
B Medialori :g;: s::;? fiaiche
c Produttori diretti 7.252 persone fisiche
D Banche. inlermediasr! finanzien, SIM, Poste 13- 642 sociels

lisne 3.p.3. - divisione servizi di banco posta

Addetli all'attivita di inlermediazione al di fuon

E dei locali deft'inlermediario, iscriflo nella sezio- 183.488 persane fisiche
ne A B o D, per il quale operano, inclusii relali- 12,232 sodieta
vi dipendenti e collaboralovi

Intermediari con residenza o sede legala in un

allro Stalo membro SEE 7.833

Elenco annesso

Fonte: IVASS (RU).

Gl agena e 1 brokers iscnru nel RU1 al 31 dicembre 2014 si distnbuiscono nel teratono
nazionale'' secondo la seguente nparozione per regione:

Tavola 1.6 — Ripartizione regionale di agenti e brokers

Agentli Persone Brokers Perso- Am:::ggazgm
Regioni fgs-che e % ne ﬁsighe % (solo Persone
giuridiche e giuridiche fisiche)
Valle d'Acsta 100 03 13 072 1.531
Piemonte 3224 92 402 7.2 1.644
Liguria 1.214 35 312 56 1.431
Lombardia 5.366 18 1.381 25 1811
Veneto 3.212 92 415 74 1.892
Treoting-Allo Adige 697 2 94 1.7 1.916
Friuli-Venezia Giuiia 760 2.2 127 23 1918
Emilia-Romagna 2.680 76 339 6.1 2.069
Toscana 26835 75 359 6.4 1.730
‘Marche 1.003 28 79 14 1.973
Umbria 653 1.9 71 13 1.748
Lazio 3.585 10 880 16 1878
Abrvzzo 866 25 64 1.2 1.956
Moalise 180 0.5 13 0.2 2.112
Puglia 1.750 5 170 3 2.658
Basikcala 319 0.9 26 05 2295
Campania 1.839 52 472 85 3.469
Calabria 46 2.7 42 0.8 2,609
Sicilia 2.123 6 258 4.6 2890
Sardegna 906 26 45 08 2350
Totale 35.048 100 5.673 100 2.089

Fonte: IVASS.

-1 Pan afent: alla residenza per le persone iichs e alla ede Jegale por le socicri
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La regione con una maggiore presenza di inteomedian (sia agend che brokers) é la
Lombardia; seguono il Lazio e, per le agenzie, il Piemonte e i Venero. Rilevante, in
proporzione, la presenza di brokers in Campania. Inoltre, considerando i soli intermediani per-
sone fisiche, la regione Liguria ¢ quella che presenta il minor numero di residend per interme-
diario (1.431 ab.) mentre ¢ la Campania, con 3.469 residend per incermedian, quella con la pia
contenuta densita.

Nel Nord resta comunque concentrata la prevalenza degl intermediar, con oltre la meta
degli iscricn al RUL; segue 1l Centro con una peccentuale del 25% circa.

Tavola L.7 — Ripartizione per microregione di agenti e brokers

Agenti % Brokers % Totale %
Nord 1B.253 521 3.083 55.3 21.336 52,5
Centro 8.722 249 1.463 26.3 10.185 251
Sud 5044 14,4 723 13 5.767 14,2
Isole 3.029 8.6 304 5,4 3.333 8.2
Fonte: IVASS
Figura 1,18
DistnbuLione degh Agent Distriburione dei Broker

AGENTI%}:T x BROKER M- <2
D170 8; T
.v‘ua 2680 | B4
B |y s

e wstruttyrie gostite nel 2014

La bella che segue riporta le opologie e i numen dei procedimend conclusi nel corso del
2014:
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Elenco

Sez A Sez.B Sez.C Sez D Sez.E Annesso Totale
Iscrizioni 494 175 0.385 14 36.380 653 471411
Cancellazioni 1.286 188 11.117 26 22177 481 358.255
Reiscrizioni 22 7 8.933 8.962
Passaggi di sezione 604 78 2.580 734 3.996
Estensioni dell'altivild
aif'estero 9 643 1 853
inoperaivild/operativita 538 266 41 845
Varigzioni RUI a conclusione
di procediment discipiinari 95 83 ! 243 402
Variazioni dati anagrafici 2.365 843 3 48 1408 127 4.794
Totale 5.293 3.283 32019 130 680.952 1.281 102.018
Fonte: IVASS

Cuit dnterrents di qegrarmamiente def Dutavase RU

E' stato defimio ¢ avwiato i piano d’azione finabzzato alla gesuone delle posizioni degl
isentd nel RUI inadempiend all’'obblgo di pagamento del contnbuto di vigilanza e/o
inoperaovi da oluee tre anni. A segwio di un’approfondita analisi volra a idendficare e
quanuficare i fepomeni di morosita/inoperanvi, si é proceduto alla cancellazione d'utlicio der
soggeru nsultad pnvi dei requisia per il mantenimento dell’isctizione. 11 piano d’azione & tuttora
In COrsO.

[l 2014 ha inoltre visto 'avvio di una nuova procedura di accoglimento delle istanze di
iscnzione /cancellazione dei collaboraton di incermedian esten iscrica nell'Elenco Annesso, che
prevede la pubblicazione sul sito TVASS, con cadenza quindicinale, di un elenco in formato
cletwronico dei collaboraton.

Contemporaneamente ¢ stara condotta anche un'azione di veritica di eventuah
disallineameno wa U Database RU!I - collaboraton Elenco annesso ¢ i darabase degli
intermedian esten 1scnta con lo scopo di aggiomamento del RUL

L'lsdruto svolge aliresi un monitoraggio a campione degli iscriid nel RUI per la venfica
delle autocertificaziont rilasciate in sede di iscrazione. 1 profli oggetto di venfica nguardano:

- la permanenza in capo agli intermedian sscrirn nelle sezioni A, B, C ed L del requisito
dell’onorabilica;

- TPassenza di procedure concorsuali in capo agl 1scoitw in tucte le sezioni del RUL;

- la sopula da patte degli iscritti nclle sezioni A ¢ B del RUI delia necessana copertura
assicuradva di responsabilita civile professionale;

- il possesso di adeguate conoscenze professionali.
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Laa prova df nsomeit pev {Tsentone aed KUT

Nel mese di giugno 2014 si & conclusa la prova di idoneita per I'iscrizione nelle Sezioni A e
B del Registeo - sessione 2013 - alla quale hanno partecipaco n. 3.594 candidad su n. 6.040
ammessi: hanao conseguito doneita n. 868 esaminao (pan al 24% deir present). A dicembre &
stata bandita una nuova prova di sdonetia.

Le domande di partecipazione pervenule, presendate esclusivamente o fine tramite apposito
applicaavo accessibile dal portale atavo sul sito [VASS sono in totale 5.716.

L’analist delle domande pervenute mostra una significadva prevalenza della partecipazione
maschile (68%s) nispeto a quella delle donne (32%).

Quanto alla distnbuzione ternroriale, la provenienza dei candidat nsulta concencrata in
quattro regoni: Lombardia, Lazio, Camparua e Sicilia.

Rispetto alPera dei candida, il picco massimo si raggiunge tra i 31 e i 35 anm.

3. - LA RACCOL 1 A PREMI

Nel 2014 la raccolta premy lordi contabilizzan del portafoglio itabiano ed estero é stata pan
2 146,5 miliardi di euro con un incremento del 19,9% nspetto al 2013 (122,2 miliardi di euro). 1
premu del portafoglio italiano (diretto ¢ indirerto) sono pan a 144,2 miliacdi di euro (+20,4%
aspero al 2013).

I' premu del solo lavoro diretto italiano ammoncano a 143,3 miliardi di euro (+20,7%
nspetco al 2013): di quesa i 77,1% nguarda i settore vica, paa 2 110.5 miliardi di evro (+29,9%
aspetto al 2013) mentre U 22,9% ¢ reladvo alla gesdone danny, pan a 32,8 miliards di euro
(-2,6% nsperto al 2013).

1) peso della raccolra diretra italiana nel settore auto (r.c. auto e corpi di veicoli tetsestr) é
scato pan al 12,3% del totale del mercato e al 53,6%0 del settore danni (dspettivameate 157% e
53,3% nel 2013).

Tl rappocto tra i premi del portafogho diretto itabano e il prodotio interno lordo &
cresciuto, passando dal 7,4%'2 del 2013 all'8,9% del 2014.

"2 1.2 stima ded PH. degh anas precedenn ¢ st revisionwia da paree del’ISTAT ¢ pertant ¢ siaw nicsbeatata Pinadenzy della
raccodra prem sul M1 per d 2003
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Tavola 1.8 - Premi del portafoglio diretto italiano

(milioni di euro)

2003 _2006 2007 2008 2009
Vita 73470 69.377 61.439 54.585 81.118
var. % - -5.6% -11,4% -11.2% 48,7%
Danni 36.309 37.125 37.656 37.453 36.685
var. % - 2,2% 1.4% 0.5% -21%
di cui: comparto auto ~ 21.325 21.583 21.492 20.814 20.094
var. % - 1,2% -0.4% -3.2% -3.5%
di cui: altrf rami danni 14,984 15.542 16.164 16.840 16.591
var. % - 7% 4,0% 2.9% -0.3%
Totale Vits ¢ Danni 109.780 106.502 99.005 92.018 117.801
var. % - -3.0% -7.0% 11% 28.0%

2010 2011 2012 2013 2014
Vita 90.114 73.869 69.715 85.100 110.518
var. % 11.1%  -18,0% -5.6% 22,1% 29.9%
Danni 35.606 36.358 35413 33.687 32.800
var. % -2.8% 2.1% -2,6% -4.9% -2,6%
i cui: Seltore suto 19.831 20.652 20.190 18.644 17.566
var. % 08% 3.6% -2.2% 1.7% -58%
dl cui: altri rami danni 15.775 15706 15,223 15.043 15.234
var. % -4,9% -0.4% -3.1% -1.2% 1.3%
Totale Vita e Danni 123.719 110.227 105.128 118.787 143.318
var. % 6.9% -12,5% -4.6% 13.0% 20,7%

Fome: 'VASS,

A1- [ rami vita

Prosegue I'inversione di tendenza, wniziata nel 2013, nsperco a due anni precedeno e, in
particolare, nispesto al forte calo del 2011 (-18%), della raccolta premu del comparto vita (lavoro
dicetro italiano) che risulta in aumento del 29,9% nei confrong dell’anno precedente. I prodom
di ramo I hanno chiuso il 2014 con un incremento del 27,1% (26,9% nel 2013); la crescita mag-
giore si evidenzia nei rami {11 e V, i quali hanno regstrato entrambi un incremento del 40,8%s.
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Tavola 1.10 - Rami vita - Andamenio della raccolta per ramo (lavoro diretto italiano)

~ {milioni di eura)
2008 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ramo | 33871 32,746 27.166 31430 64.741 67844 56.698 51191 64959 82.578

vanaz % - -33% -170% 157% 1060% 48% -164% -97% 269% 27.1%
ramo )l

vanaz. %

ramo Il 26,380 27.385 29.053 18.558 9.732 15409 12486 13.800 15514 21.837
variaz % - 3,8% 6.1% -361% -476% 583% -189% 104% 124% 408%
ramo IV 24 23 30 25 26 27 32 o 52 67
vanaz. % - -24% 328% -171% 43% 41% 16.8% 36.8% 19.0% 28.9%
ramo V 12692 8938 4463 3196 5.078 5154 3131 2815 1282 4622
vanaz. % - -29,6% -500% -285% 589% 1,5% -303% -10.1% 16.6% 40.8%
ramo VI 495 285 720 1,356 1539 1.679 1512 1.866 1.202 1.413
vanaz. % - -42,4% 152.5% 883% 135% 81% 99% 234% -30.7% 93%

totale 73471 69377 61439 54565 81116 90114 73863 69.715 85100 110.518
- 56% -114% -11.2% 487% 11.1% -180% -568% 22.1% 20.9%
Fonte: IVASS.

In cornspondenza della posiova tendenza nella raccolez, a eccezione degl anni 2007-2008 ¢
2011-2012 cararcerizzad dalla instabilica economica Jurante la casi finanziaria e dei debib
sovrani, si osserva uno speculare andamento del comparto vita anche in rermini di raccolta
netta (espressa come saldo wa premu ed onen per sinustri) che, come mosma il prosperto
seguente, é posiova ¢ misura nel 2014 45.941 milioni di euro (pan a cixca i doppio del valore
registraro all'inizio dell'ulimo quinquennio).

Tavola | 11 - Andamento Premi e Oneri (riscatti, capitah e rendite maturate)
Gestione vita 2005-2014 - lavoro diretto fallano

_{mitioni di eurg)
2006 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

premi complessiv 73471 69377 81439 54585 81.116 90.114 73869 69715 85100 110.518
onen relalivi 3 sinistri -43.710 -57.804 -74.316 85547 -57.198 -66.80% -73971 -75022 -56.788 -84577
di cui nscatti -25.017 -35.412 -48.765 -41.785 -32.053 -36.495 —48.495 47198 -40.353 -37.830
di cui capilal ¢ rendite
maturaie -16 192 19,192 .22 447 -20.551 -21.563 -26.062 -22.945 -22.567 -21.031 -20 741
faccotta natta 29.761 11,573 -12.877 -10.982 23.918 23313 102 5308 18312 45.8941
Fonie: {VASS.

Nella ravola 1.12 & illustrato I'andamento del rapporto degh onen per sinisixi e dei dscatt
rispecto ai premi. I due indicatori assumono valon pid elevad in corrispondenza dei bienni
2007-2008 ¢ 2011-2012 maggiormente interessan dalla crisi dei mercan bnanzian ¢ dei debi
sovrani, periodi i cui, a fronte del calo della raccolta premi, 1 é registrato un maggiore volume
di oneri per sinistr e per nscacd.
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Tavala |.12 - Andamento onerni e nscatli rispetto ai premi
Gestione vita 2005-2014 - portafoglio diretto ttaliano
2008 2008 2007 2008 2009 2010 201% 2012 2013 2014

oneri relativi ai sinarijpremi 59,5% 83,3% 121.0% 120,1% 70,5% 74,1% 100,1% 107.6% 78,5% 584%
riscatipremi 34 1% 51.0% 794% 76.5% 39.5% 405% 629% €77% 474% M.0%

Fonle: IVASS.

Nella figura 1.19 ¢ illustrato 'andamento, negli ulami due anni, del capporto onen per
nscacd su premi per il complesso dei rami vita.

Figura 1.19 - Andaments del riscalti rispetto ai premi

{vadori in percentusle)
B85% -
LV
0% e 58.8%
55% -
50% - A5 1Y%,  47.4%
aion 51.2% *
40% -
g
45% - @ 357% * 4 0%
36,2% *
30% - 34 0%
25% T - : . e -
A AD \3 3 a A A a
e 0 @0 @0 o o o e
X 9 o v N yn ¥ Iy

Fonte: IVASS.

L’esame delPandamento dei riscatd nel tempo mette in luce un tend di nduzione
dellindice al nemo di flutruazioni stagionali, segnalando un costante mighoramento dellz
posizione di bquiditd del mercato.

La tavola 113 riporta, in parncolare, i rapporto tra la raccolta e gli oneri per sinisen, en-
trambi al netto dei riscato. In prima approssimazione i dat suggeriscono che il mercato sia
tornato ad avere un eccesso di Liquidita netta espressa in cermini di rapporto tra bquidita in
enuata (premu al netto dei riscact) ed in uscita (onen a) netto des riscato).

Tavola 1.13 - Indice di liquidita - Rapporto della raccolta e degli oneri - al netto dei riscalti
B {milioni & aurp)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
entrale nette (8)* 48454 33965 12674 12800 49.083 53.619 27377 22817 44.747 72.888
uscite netle (b)~ 18.693 22362 25551 23.782 25.145 30.306 27.474 27.824 26.436 26.947
Indice (3)/(b) 2,59 152 0,50 0,54 1,85 1,77 1,00 0.81 169 2,70
* Enirate nette: raccolta premi al neito dei riscatti.

scite netle: oneri per sinistri al nette dei riscatti.
fFonte' IVASS.
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Lk -1 proiluise vita

Le polizze wadizional hanno inciso per una quota pad al 78% sul totale der prodowu
individuab (79% nel 2013), mentre le polizze c.d. “Ananziane”, mmt ¢ indexc-linked, per il 21%
(19% nel 2013).

Tavola 1.14 - Rami vita - polizze individuali - Andamento defla raccolta per lipologia di prodotio

(lavora diretto italiano)

{milioni OF euro)
2005 2008 2007 2008 2009
polizze rivalutabili ramo | 31.237 29391 23.494 26445 80.562

ramoV  8.575 5822  2.267 1.465 3.049
totale rivalutabili  39.812 34913 25.761 27.910 63.611
variaz. perc. annua 0 -1223% -26,2% B8,3% 127.5%

incidenza delle pofizze rivalutabili o
sul totale delle individuali >0 % 5% 46% 58% 85%

polizze Unit-linked ramo il 12,967 14252 14964 10439 7.925
ramo V 3744 10,1 16,7 2.7 124
polizze index-linked ramo I 13.41% 13111 14,075 8.060 1.773
ramoV - 0,0 - - - -
lofale polizze “finanzianzzale® 26.752 27373 29.056 18.501 9.740

variaz. perc. annua 0 23% 6,1% -363% 47.5%

incidenza delle polizze “finanzia- o o
fizzale” sul lolale defle ingividuali  J0*  43%  S2%  38% 13%

totale individuali = 67.257 63.413 55915 48442 74.654

2010 2011 20412 2013 2044

polizze rivalutabili ramo! 63.646 52518 47.307 61,157 78.478

ramo V 3.710 1.788 1.268 1.738 3.310
totale rivaiutabili  67.356 54.308 48.575 62.892 81.788
variaz. perc.annua 59% -194% -10,6% 29,5% 30,0%
incidenza delle polizze rivaluabili
sul lotale delle individuali  S0%  78%  76%  78%  78%

polizze unit-inked ramo I 12.339 10097 12496 15.383 21.802

ramo V 28 51 16 1.1 08
polizze index-linked ramo il 3.058 2.385 1.20% 120 24
ramo V 0,01 - 68,7 - -

totale polizze "finanziarzzale” 15398 12487 13858 15.505 21.827

variaz. perc. annua 58,6% -18,9% 11,0% 11,8% 40,8%

incidenza delle polizze "finanzia- g
rizzate” sul tolale delle individuah 1% 8% 2% 19% 1%

totale individuati * B84.556 88.405 63.916 75.880 104.920
" Sino al 2009 il lolale individusli non contiene il ramo VI in quanio non disponibile; da! 2010 il dato & com-

prensiva anche di tale ramo.
Fonle: IVASS.
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Nel 2014 s1 consolidano 1 nsultau raggunu a chiusura dell’esercizio 2013, anno n cw si é
verificata un'inversione d tendenza nspetto al 2012. Infata, si conferma  forte nemo di crescita
{intorno a} 30%) delle pokizze nivalurabil e nprende a sviluppars (+40,8%) anche i sertore delle
polizze “finanzianzzate”, essenzialmence per 'andamento delle vnir-linked.

Figus |.30 - Compasinione: dee polizze individuet
{mitioni-ct suro}

120.000 — —

100.000 — — _

80.000

60.000 - “- - . -
. . | 5
._ - 50567 63.646 61,157

325[13
20.000 e 8 §

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

polizze rivalutabiliramo | ® polizze rivalutabili ramo vV m polizze unit-linked rama 11

polizze unit-linked ramo V polizze index-linked ramao Il = polizze index-linked ramo V

Fonte: IVASS.

1.3 L destrhnsione delia pduzione rita

Gb sportelli bancan e postali continuano a costituire il canale maggiormente ualizzaro nel
sertore vita, con una incidenza in aumento rspetco all’esercizio precedente (62% nel 2014,
59,1% ncl 2013). Cio prncipalmente a segwto della npresa del asparmio verso le pobzze
tradizionali, che ha registrato un incremento della raccolta vicino al 30%. Nello specifico, si &
evidenziato un aumento del peso del canale bancano sopracrurto nella raccolta dei prodotn di
ramo [ (68,6%; 65,3% nel 2013); il peso della distribuzione con questo canale der prodoto di
ramo [I1 s1 &, invece, mantenuto stabile (45,9%; 45,3% nel 2013). L’espansione tendenzale del
canale e attmbwbile alla rilevanza assunra dal fenomeno della “bamaussirance’.

Risulta sostanzialmente stabie la distnbuzione der prodotn wita aturaverso i promoton
finanzian {16,8% nel 2014; 16,7% nel 2013) con un inctemento dei premi pan arca al 30%
tispetro all'anno precedente. In pardcolare esso s1 conferma anche nel 2014 U canale pib uoliz-
zato nella distnbuzione dei prodota di ramo [T, con un’inaidenza del 48,7% (48,5% nel 2013).

Viceversa U canale agenziale condnua a registeare un calo passando dal 23% del 2013 al
v 1
20,2% nel 2014; tale nduzione si é ascontrata in parncolare nella raccolia di prodots di ramo 1
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(21%; 23,6% nel 2013) ¢ di ramo 111, dove la stessa ha npreso a diminuire, dopo l'incremento
registrato nel 2013 (5,3%; 6,1% nel 2013).

Tavola .15 - Canali distributivi rami vita (%)

2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
sportelll bancari e postali 61,4% 595% 58,0% 53.7% 58,8% 60.3% 54,7% 4868% 59.1% 62.0%

canale agenziale 205% 307% 31.0% 343% 237% 226% 256% 268% 23.0% 20,2%
promotori finanziar 75% 83% 90% 10.1% 1623% 158% 18,3% 233% 16,7% 16.8%
vendita direttae brokers  16% 15% 20% 19% 12% 13% 14% 15% 12% 1.0%
Fonte: IVASS

3.2 -1 rami danni

La produzione del mercato danm (lavoro direrro italiano) ¢ nsultata in contrazione per il
terzo anno consecutvo (-2,6%), wavia in musura minose nspeto al -4,9% del 2013. La ndu-
zione della raccolta € ascavibile prinapalmente al comparto auto (-5,8%) che rappresenta i
53,7% della produzione dei tami danni nel lavoro diretto italiano (55,4% nel 2013).

Tavela 1.16 - Raccolta premi dei rami danni (premi contabilizzati del lavoro diretto italiano)

{migiiaia di euro)

Comparto Ramo 2013 S 01 ned an
Infortuni  2957.573  8.8% 2973552 9.1%  05%
Comparto salute Malatlie 2.069.911 6,1% 2.056.412 6.3% -0.7%

Totale 5.027.484 149% 5.029.964 153% 0,0%
R.C.aulo 16.230274 482% 15179672 463% -6,5%
R.C. veicoli marittimi 32434 0.1% 31567 01% -2.7%

Compart
omparto auto Comidivsicoli terresti 2413239 7.2% 2386564  73%  -1.1%
Totale 18.675.947 554% 17.697.803 83.7%  -5,8%

Corpi ferrovian 3814 00% 4.064 0,0% 6.6%

Comiaerei 22373  0.1% 17832  01% -19.8%

Trasporti Corpi manttimi 244 107 0.7% 239.442 0.7% -1,9%

Mergi trasportale 187.026 0.6% 171.33% 0.5% -8.4%

R C aeromobih 13.698 0.0% 14.354 0,0% 48%

Tatale 471.018 1.4% 447.123 1.4% -51%

Incandio ed 8lementi patursli 2.283.689 6.8% 2205208 7,0% 0,5%
Alln danniaibeni 2663339 7.9% 2777128 85% 4,3%

Perdite pecuniane 456.944 14% 512.969 16% 123%

Totale 5.403.972 16,0% 5.385.305 17.0% 3.4%

Comparto property

R.C. generale RCG. 2.847.88% 8.5% 2.830.895 8.6% -0,6%
Credilo 85.481 0,3% 70.390 0,2% -17.7%
Credito/Cauzione Cauzione 379.287 1.1% 383.908 1.2% 1.2%

Totale 484.768 1,4% 454.298 1.4% -2,3%

Tulela legale 290.970 0.9% 307.318 0.9% 5.6%

Tutela/Assistenza Assistenza 505.112 1.5% 547.433 1.7% 8.4%
Totale 796.082 24% 854.811 2,6% 7.4%

Totale Danni 33.687.160 100,0% 32.800.199 100,0% -2.6%

Fonte. IVASS
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La raccolta premi dei compach salute e t.c. generale dsulta sostanzialmente stbile menrre
si registxa un incremento per Il settoee propetty (ram incendio ¢d elemend aaturali, alud danni
ai beni e perdite pecuniane) ¢ per il complesso dei rami tutela legale e assistenza (nspetovanien-
te +3,4% e +7,4%). Si segnala una aduzione della raccola per il ramo r.c. auto ¢ natana, pan al
-6,5%, che incide, nel 2014, pet U 46,4% sul complesso dei ramu danni (48,3% nel 2013). 1 rami
inforturu ¢ malatda si sono manrenut sostanzialmente stabli ospetto al 2013, Infine, dsulea in
calo i comparto trasporn (-5,1%).

3.0 1 L disirviwggone deli prodigons dinne

La ravola 1.17 riporta Ja sene storica della composizione della disinbuzione dei rarmu daans
per canali. Risperto al 2013, la quora intermediata dal canale agenziale hz cegiscato una
flessione di circa un punto ¢ mez2z0 percentvale passando da 83,2% a 81,7%, mentre s
artestano all'8,5% e al 3,9% del totale, nispetavamente, Ja vendita di polizze artraverso i broker e
tramite U canale bancario. Resta actestata allo 0,2% la quota raccolta actraverso 1 promoton
finanzian. In progressivo aumento ¢ nsuwrara JVincidenza delle alere forme di vendita direcra
(5,7%).

Nel decennio 2005-2014 si osserva la progressiva, anche se lenta, crescita dei canali di
vendica diretca, degli sportelli bancan e dei promoton finanzian che hanno croso la quota del
canale agenziale.

Tavola |.17 - Canali distnibutivi rami danni (%)

2005 2008 2007 20 2000 2010 2011 2042 2013 2014

canale agenziale B7.1% B71% 87.0% B864% 851% B44% B3 7% 84.1% B832% 81.7%
brokers 768% 73% 70% 75% B4% B80% B0% 74% 76% 85%
vendita diretta 39% 39% 40% 38% 39% 41% 47% 52% 55% 57%

sportelli bancari ¢
promotorn finanziari

Fonte: IVASS.

14% 1,7% 20% 23% 27% 35% 36% 33% 37% 4%

4. - LA SITUAZIONE PATRIMONIALE

4.1 - Attivi e investimenti

Alla fine del 2014 il volume degli invesumeno delintero mercato assicuraovo (con
esclusione delle imprese nassicuratnci) ammontava a 6296 miliardi di evro, dv cui I'87,5%
(549,9 miliardi di euro) nella gestone vita e d reseante 12,7% (79,7 mihardi di euro) nella
gestone danni. Gli invesoment sono dsultan in crescita del +11,8% nspecto all'anno
precedente.

Gl invesdmend rclaovi alla sola dasse C, per i quali le imprese vita sopporeano d aschio,
sono passan ds 387,1 miliardi di euro del 2013 a 441,1 miliardi di euco nel 2014 con un

incremento del 14%.
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L’mvesumento complessivo delle gestoni vita e danai 1n arolt obbligazionan e alen arob a
reddito fisso incide per il 78,8% (nspetto al 78,0% del 2013), con un incremenio in
conuovalore del 12,8%.

1 ool azionan in poruafoglic hanno regstrato una aduzione dell’1,6% nspetio all’esercizio
precedente (+14,3% nel 2013), nducendo la relaova incidenza sul torale degli invesamena dal
12,3% del 2013 al 10,8% nel 2014.

La presenza del sertore immobiliace € lievemente scesa (incidenza passat dall’1,4% del
2013 all’1,2% nel 2014), menue ¢ leggermente salita quella dv fondi comuns e Sicav (5,6% nel
2013, 6,8% nel 2014).

La wvola 118 che segue mosua Pandamento registrato nella composizione degli

invesamena (ad esclusione di quelli per cui i) dschio é sopportato dagli assicurad) negli escreizi
dal 2006 al 2014.

Tavola 1.18 - Investimenti vita (classe C) e danni

(milioni & 8uro)

2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
immobili 1.7% 19% 20% 18% 1,6% 1.7% 168%  1,4% 1.2%
azioni 164% 171% 17.3% 160% 140% 132% 116% 12.3% 10.8%
obbligazionl 741% 720% 714% 735% 758% 768% 78.1% 78.0% 78.8%
quote di fondi comu-
nilazioni sicav 3.5% 4.6% 4,6% 46% 4.8% 5,2% 5,3% 5.6% 6,8%
altri investimentl 4,2% 4,5% 4.7% 4.1% 3.8% 3.3% 3,4% 2.7% 2,5%

totale investimenti 337.694 329.075 317.698 372.268 404.870 412.472 429.454 466.147 520.800
Fonte: IVASS.

Nel settore vita, investumento in atoli obbligazionan si é mantenuto elevaro: nsulta
incrementato del +14,1% (323 miliardi di euro nel 2013; 368,5 miliardi di euro nel 2014),
rimanendo stabile in termini di incidenza sul totale degh investimend vita, pan all’83,5% nel
2014.

L'incidenza del comparto azionato é duminuita dal 7,7% del 2013 al 6,8% del 2014, menue

& salita quella dellinvesumento 1 quote di fondi comuni ¢ azioni Sicav (5,7% nel 2013; 6,9%
nel 2014).

Tavola |19 - Investimenti vita di classe C

{milioni di euro)

- 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
imemobiti 0.4% 0.4% 0,5% 0,4% 0,3% 0.3% 0.2% 0.1% 01%
azioni 104% 110% 105% 100% 8.8% 8.0% 7.2% 7.7% 6.8%
obbtigaziont 8098% 790% 785% 79.8% B816% 824% 83.7% 834% 835%
quote di fondi comu-
ni/azioni sicav 3.3% 4.5% 4,.8% 4.8% 4.9% 5.3% 54% 5,7% 6,9%
altri investimenti 51% 5.0% 5.7% 5.0% 4.4% 41% 3.5% 3.1% 2.7%

totale investimenti 258.860 251.185 241.225 293.616 330.429 338.436 351.734 387.087 441.092
Fonte: IVASS.
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Gl invesnmena relauvi & prodotn ndex-hinked ¢ umi-knked ¢ quelli denvann dalla gesoone
dei fondi pensione (per i quali U nischio ¢ sopportato dagli assicurao - classe D), che ammonia-
no, alla fine dcllesercizio 2014, a 108,8 miliardi di euro (96,8 mibardi di euro nel 2013), regi-
strano un aumento del +12,4%, dopo un decremento dello -0,7% nell’anno precedente. In
detragho, tali investment si nfenscono per '88,5% alle prestazioni collegate a prodota di opo
umit-hnked € index-Knked e per U restante 11,5% a invesnmenn denivana dalla gestone dei fondi
pensione.

Per quanto niguarda U settore danmu, nel 2014 linvesumento in droli obbligazionart si €
acestato sul 52,4% (51,7% nel 2013). Lincidenza degli invesimend azionari ¢ pactecipadvi ¢
scesa dal 35% del 2013 al 33,1% nel 2014, mentre quella dei fondi comum d’invesamento e
delle azioni di Sicav ha regisrato un incremento (4,8% nel 2013, 6,3% nel 2014).
Linvesaimento in immobili registra complessivamente una riduzione del 6,9% dopo un
decremento del 4,1% nel 2013, con unz ncidenza pan al 6,9°% sul torale comparto danns (7,5%

nel 2013).
(mitioni di euro}
2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2044
immoblii 861% 60% 87% 68% 75% 80% 82% 75% 69%
azioni I6.2% 36.0% 3I84% 381% 237.1% 3I58% 324% 350% 33.1%
obbligazioni 52,0% 490% 488% 500% 499% 504% 52,0% 51,7% 524%
quote di fondi comunilazioni
sicav 42% 50% 3B8% 41% 42% 46% 46% 48% 63%
altri investimenti 1.5% 40% 23% 1.0% 13% 12% 27% 10% 12%
totale investimenti 78.834 77.890 76.471 78.652 74.441 74.037 75.720 79.069 79.709
Fonte: IVASS,

Monitoraggio degli investimenti (saldo plus-minus)

Nelle figwe L21 e [22 sono nportan gli andament del saldo plusvalenze/minusvalenze larent
fAspettivamente negli invesomend di dasse C e negli investimend legati alle gesuoni separate, confrontad
sia con l'andamento dello spread sul Bund tedesco dei titoli governativi italiam a 10 anru che del rend-
mento decenngle dei BTT italiani,

Il saldo positivo tra plusvalenze e minusvalenze latend ¢ in particolare dovuto alla tendenziale riduzione
dello spread sui dtoli governativi italiani nel corso del 2014.
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Figurs .21 - Andamento del seido plusiminus latentl totale investimanti classse C
¢ delio spread sui titoll governativi teliani 10 anni
{miliardi di euro)
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Fonte: IVASS.

Le plusvalenze nette di classe C mantengono un andamento costantemente crescente nel corso del 2014
(figura L.2t): a finc 2014 erano autestate ad un valore pari a 59 miliardi di euro (+38 miliardi rispetto alla

fine det 2013).

La ripresa delle plosvalenze nette & dovuta prancipalmente a) comparto obbligazionario dei ditoli di Stato,
ed ¢ quasi esclusivamente concentrata sui titoli detenun dalle imprese vita.
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Figura 1.22 - Ancdements del aaito plusininus. intentl iotais gestioni separate
o delio apimes sui- 90l governativi Relient 18 anni
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Fonte: IVASS.

‘Analogo andamento & osservabile con riguardo agli invesument inclusi nelle gestioni sepatate (cfr. di
seguito 1l paragrafo 5.1.1), nelle quak le plusvalenze latenti nette sono aumentate di ciecz 36 miliardi di ev-
ro amunontando 2 50 miliardi di euro a fine 2014.

11 60% delle plusvalenze nene relative ad investimend di classe C é riconducibile a actvi ad utilizzo durevole
(figura 1.232) mentre circa il 42% delle minusvalenze latenti complessive sono su attvi a utiliz2o noa durevo-
le (1,1 miliardi sv 2,7 riliardi di euro).

Le plusvalenze nette su invesumenti di classe C sono concentrate olire che sui ntoli di Staro, sui 4toli ob-
bligazionan societani per l¢ imprese vita ¢ su azioni ed immobili per le imprese danns (figura 1.23b).
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Figura |.23a - Saldo Plusvalenze latenti su investimenti di classe C

(milioni di euro)
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Figura 1.23 b - Saldo Plusvalenze latenti su investimenti di classe C
(milioni di euro)
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Fonte: IVASS.
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A0 Wit « opertura delle mierve teoni he

Per il complesso delle gestoni vita e danm, le attvita a copertura delle niserve tecniche di
classe C sono aumentate del +12% (476,4 mulardi di euro). Relaovamente alla composizione
dei droli desanad alla copertura delle serve tecniche (classe C) 2 fine 20143, le imprese hanno
conunuato 2 mostare interesse veeso i Gtoli dv debico, Ja cw incidenza sul complesso degh
invesnmend a copertura degli impegni tecuci si manoenc elevata, pan all'83,8% nel 2014
(83,5% nel 2013).

Tavola 1.21 - Composizione degli attivi a copertura delle riserve lecniche (cl. C) - Totale vita e danni

{mitioni di suro}
2008 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
litoli di Stato 168.089 180780 T181.111 141.718 173.377 204.817 221.787 241328 265.733 2926894
obbligazion 58316 61449 70344 81274 93275 96841 B6.848 85488 89.305 106.545
azioni 21,784 22038 23671 19986 20.137 18.008 15534 12704 12122 12317
QICR ammonizzati 8158 B8.481 10989 §754 0897 11,239 13357 12277 15598 24075
immobik 9.185 9616 10125 1194t 12209 14023 15414 15263 14980 15880
credil) 8525 $833 9979 12783 11962 11680 12652 12899 10867 9.801
deposili 4.043 4471 4.029 8.6881 6.209 5716 10.565 10.280 9.818 6.285
Investimenii allernalvi - - 123 k7 < 851 1158 1 188 1.666 1398 2830
alire attivitd 709 841 31 839 544 si6 §30 430 455 480
altre categone 3949 3805 3627 4746 5359 B8 5290 4760 5030 5530
totale aftivith 283.727 301,313 2904727 291.823 334.819 370,508 3185.163 397,163 425468 476.436
Fonte® IWASS.

Le travole Al, A2 e A in Appendice rportano, pet if quinquennio 2010-2014, i detwaglio
per opologia dei dtoli e delle quote di OICVM desonan a copertura delle nserve tecruche d
classe C, disuntamente per la gestone vita, danns e totale.

La tavola A4 in Appendice in allegato illustez, nel peaodo 2010-2014, la composizioae del-
le atovita a copertura delle nserve tecniche della classe D ).

Nella ravola A5 in Appendice in allegaco € noltre nportata la composizione per apologia
dei ptob e delle quote di OICVM che sono assegnate a coperrura delle niserve tecniche di classe
D.1. sempre nel peniodo 2010-2014.

A 2N partatoplio def el di debito

1i portafoglio dei aroli di debito regisua nel 2014 un cremento der oroli ds Stato quotan &
non quotat (del +10,1%), con un'incidenza sul totale delle acavita del 61,4% (62,5% oel 2013).
Nei rami vita e nei rami danni, questa categona di titoh rappresenta risperovamentc il 74.8% e il
59,4% del totale dei dtoli d debito (75,9% ¢ 66,5% nel 2013).

V1 dun gui rpornan sonn basau sulle mformanom telatwe aglh attivi a copertuea allegate al bilancay Hiao all'esercrans 2013 Per
4 2014 ke infurmazioni 000 tratte dalle comunicazione di viglanza sl IV trimesire,
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La presenza di obblgazioni socictanc ¢ aumentata del +19,3% dopo un aumento del
+4,5% nell'anno precedente; il peso percentuzle di tab obbligazioni sul totale dei ntoli di debito
€ aumentato dal 25,1% del 2013 al 26,7% del 2014 (nspetuvamente 21,0% e 22,4% nspeteo al
totale delle atavita a copertura). Nei ramu vita e nei rami danr questa categona di atoh rappre-
senta nspetavamente 1 25,2% e il 40,6% del 1otale dei nroli di debito (24,1% e 33,5% nel 2013).

Tavola 1,22 - Titoli di debito a copertura delle riserve tecniche

{mitioni di euro)
Vita e Oanni 2007 2008 2009 2010
Inc. % su Inc. % su ’:‘:.‘ :::I“’ Inc. % su
Attivita 3 copertura Importi tot. titoli  (Importi tot. tilgli Importi di .debi- Importi N:_)!. |il9li
di dabito di debito to di debito
Titok di Ststo quotati 159.641 69.0% 140.110 62.8% 171,831 64,.4% 202.406 67.1%
Tilok d Stato non quotaty 1.470 0.6% 1.606 0.7% 1.546 0.6% 2211 0.7%
Totale 161.111 §9,8% 141.718 6),5% 173.377 65,0% 204.617 67.9%
Alire Obbligazioni quotale 64.855 28.0% 76.903 34.5% 88 452 33,2% 91.555 30.4%
Alire Obbligazioni non quotate 5489 24% 4.386 2,0% 4.823 1.8% 5.286 1.8%
Totale 70.344 30,4% 82.289 36,9% 93.275 35.0% 96.841 321%
Totale titoli dl debito 231.455 100%  223.005 100% 268,652 100% 301458 100%
Totale anivitd a copertura 294.727 - 291.823 - 334319 = 370.508
Vita & Danni 2011 2012 2013 2014
inc. % su Inc. % su Inc. % su Inc. % su
Attivita a copertura Importi tot. titetl  Importl  tot. titoli  Import tot. titoli  importi  1ot. Uioli
di debito di debito dl deblto di debito
Titoll di Stato quotati 219428 705% 236.533 T2.4% 263.315 74.2% 290518 72.8%
Titoli di Sialo non quotaty 2.359 0,8% 4793 1.5% 2478 0,7% 2176 0,5%
Totale 2n.787 71,4%  241.328 73.8% 265793 749% 292634 73.3%
Altre Obbligazion: quotsie 22,490 28,6% 80.002 24,5% 85 623 24.1% 103,014 258%
Altre Obbligazioni non quotale 6.359 2.0% 5.487 1.7% 3675 1.0% 3.430 0.9%
Tolale 88.849 28,6% 85.488 262% 89.298 251% 106.504 267%
Totale titoli di debito 310.636 100%  326.814 100%  355.091 100%  399.198 100%
Tolale attivitd a coperturs 385.163 . 397.153 - 425.488 476.438
Fonte: IVASS.

La composizione del poraafogho der aroli di debito, in base alla npologia del 1asso di
interesse, regisera U consolidarenio della propensione verso il comparto dei teoli c.d. a reddito
fsso (incremento del +10,8%, comprensivo degli zero coupon), il cui peso sul totale investto
in obbligazioni ¢ pani all’85,5% nel 2014 (85,9% nel 2013, 85,0% nel 2012; 82,4% nel 2011).

L’aumento del comparto a reddito fisso ha interessato la gesaonc vita, che in contuovalore
ha registrato un incremento del +13,6% rspetto al 2013, con una incidenza sui ttoh di debito
dell’87,1% (87,3% nel 2013}; nclla gesuone danni si evidenzia una riduzione in controvalore det
uroli a reddito fisso del -3,9%, e un peso sui uioli di debito del 70,8% (74,3% nel 2013).

Tavola |.23 - Titoli obbligazionari per tipologia di tasso - Vita e Danni (Inc. % su tot.)

Tipetogia 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
12830 flsso 703% 699% 70,6% 736% 750% 77.1% 754% 80.3% 791%
2670 coupan 35% 36% 36% S51% 49% 52% 57% 56% 65%
Totate reddito fisso 738% 73,5% 74,2% 78,7% 79,9% B24% B850% B859% B85,5%
Variabile 26.2% 259% 252% 210% 19.8% 17.2% 147% 13.9% 142%

Fonte: IVASS
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Nelle tavole 1.24 e 1.25 ¢ dportata la composizione per durata residua dei atob » reddito
Bsso in portafoglio.

Tavola |.24 - Titoli per vita residua - gestione vita

Durata 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
<2 anni 31.1% 256% 24 8% 20.3% 20.9% 23.7% 25.6% 21.4% 21.8%
tra 2 e 5 anni 18 6% 18.1% 19.1% 23.8% 219% 23.0% 19,6% 19.5% 23.6%
>5anni 503% 563% 561% 550% 57.3% 53.3% 54.8% 59.1%  54.7%
__ Durata 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
<2 anni 453%  491%  424% 38.1% 438%  408% 393% 31.0%  31.6%
tra 2 e 5 anni 19.2% 186% 23.3% 28.4% 27 6% 31.7% 251% 24.0% 27.8%
> 5 anni 35,5% 32.3% 34,.3% 33,5% 28,6% 27 5% 35.6% 45,1% 40.6%

Fonte IVASS

Dai dao si possono nlevare, nel 2014 sia per i ramu vira che per i cami danni la nduzione
dellincidenza delle scadenze pin lunghe, I'aumento dellincidenza delle scadenze intermedie e
un'incidenza sostanzialmente invanarta dclle scadenze piu brev.

In pardcolate, nel settore vita Fincidenza maggiore & quella dei atoli a pid lunga scadenza
(superion a1 cinque anni), che cappresentano U 54,7%, nspetio al 59,1% dell'anno precedente.
Aumenna 'naidenza der groli con scadenza intermedia, tra 1 due e ) cinque anni {(dal 19,5% ol

23,6%}, 1 cws ammoncate & cresciuto del +37,2"%,; nsulca stabile 'incidenza di quelli a pid breve
scadenza (dal 21,4% al 21,8%), Il cui ammontare, fispetto al 2013, é aumentato del +15,6%.

Anche per la gesoone danni si cegistra un decremento nell'incidenza dei orob con durara
residua superiore ai cinque anni (40,6% nel 2014, rispetto al 45,1% del 2013), mentre aumenta
Vincidenza dei otoli con ducate intecmedie (24% nel 2013; 27,8% nel 2014) e in misura pit con-
tenuta quclla dos droli con durata residua inferiore ai due anni (31% nel 2013; 31,6% nel 2014).

4.2 - Riserve 1ecniche, patsimonin netto ¢ margine di solvibilita
Riswrre seemiche

1. tiserve recruche complessive delle gesnomns vita e danru, al 31 dicembre 2014, sono pan a
591,7 miliacds di euro (530, ruliards di curo a fine 2013). Nel detragho:

- nei rami via le aserve tecniche complessive sono state pari a 528,4 mibard di euro (466,1
miliacdi di euro nel 2013), con una incidenza delle ciserve di upo tradizionale pan al 79,5%
(U dimanente 20,5% & telauvo a dserve per contratt le cul prestaziom sono legate a fonds
di invesumento ¢ indici di mercato ¢ a nserve denvanu dalla gesaone di fondi pensione);

- nel tami danni le riserve ecniche sono ammontate a 63,4 mibard di euro (64,8 rmiliardy di
euro nel 2013), di cui 1l 76,8% costiruito da niserve sinistn.

Nelle tavole seguenn & uporaio 'andamento delle nserve tecniche complcssive (tavola
1.26), vita classe C (tavola 1.27) e danni (1avole 1.28) pec d decearo 2005-2014
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Tavola |.26 - Riserve tecniche portafoglio italiano ed estero, diretto e indiretto

(milioni di euro)

2005 2008 2007 2008 2009
Vita tradizionali - C (1) 231,090 244095 237,967 234915 276.451
Vita-D (2) =(3) + (4) 136.493 139614 137.00t 116837 116810

di cui D.! {fdi di invest. e indici di mercato) (3) 135.281 138113 134.682 113375 111.725
di cut D 11 (Idi pensions) () 1.132 1.501 2319 3463 5185

Totale vita (5) = (1) + (2) 367.503 383671 374.968 351.753 393.061
Totale danni (8) 65.819 87.900 68.316 68.194 68.701
Totale complessivo (7) = (5) + (8) 433.322 451571 443.283 419947 461.762

2010 2011 2012 2013 2014
Vita tradizionafi - C (1) 314.441 320099 339.880 369555 419.805
Vita - D (2) = (3) + (4) 111.852  98.651 97.349 96585 108.573
o cui DI (fdi di invest @ indici di mercato) (3) 105494  91.320  88.885 87.205  96.046
dicui D) (fdi pensione) (4) 6358  7.331  B464 9380 12527

Totale vita (5) = (1) + (2) 426.293 427.7%9 437.229 468.141 528.378
Totale danni (6) 65.859 66.697 66838 64764  632.368
Totale complessivo (7) = (5) + (6) 492151 494.448 504.067 530.905 591.746

* escluse nassicuratrici specializzate,
Fonte: IVASS.

Tavola [.27 - Riserve tecniche vita classe C - portafoglio italiano ed estero, diretto e indiretto

(milioni di Burq)
2005 2006 2007 2008 2009

Riserve matematiche 225880 238.253 231.081 228800 269.539
Riserva premi delle assicurazioni complementari 80 73 &8 66 65
Riserva per somme da pagare 2994 3512 4503 3930 4447
Riserva per partecipazione agli ulili e ristorni €8 71 111 134 134
Altre riserve tecniche 2068 2147 2204 1986 1.865
Totale riserve tecnicha vita 231.090 244.056 237.967 234.915 276.159

2010 2011 2012 2013 2014

Riserve matematiche 306.530 322463 333.174 362.681 412.639
Riserva premi delle assicurazioni complementar.. 74 87 98 93 94
Riserva per somme da pagare 5952 4730 4854 5087 540
Riserva per partecipazione agh ulili e ristorni 128 152 151 152 144
Alire riserve tecniche 1757 1667 1603 1543 1531
Totale riserve tecniche vita 314.441 329,099 339.880 389.555 419.805

* escluse niassicurairici speciahizzate.
Fonle: IVASS.



Camera dei Deputati — 54 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. CXCVII N. 3

Tavoia 1.28 - Riserve tecniche danni portafoglio italiano ed estero, diretto e indirefto
7(mihoni di euro_)
2005 2006 2007 2008 2008

Riserva premi 14635 15.240 15598 15.981 15.994
Riserva sinistri 50942 52.336 52.308 51.937 52,413
Riserva per partecipazioni agh ulili @ ristomi 23 38 36 64 66
Alire riserve tecniche 71 75 78 77 78
Riserve di perequazione 148 204 197 135 150
Totale danni 65.819 87.900 68,316 68.194 68.701

2010 2017 2012 2013 2014

Riserva premi 15.748 16197 19532 14.751 14,412
Riserva sinistr 49.821 50.217 51.017 49.720 48.649
Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 47 26 29 23 24
Altre riserve tecruiche 71 70 68 65 84
Riserve di perequazione 172 188 191 205 218
Totale danni 65.8359 66697 66.838 64.764 63.368

* asciuse riassicuratrici specializzate.
Fonle. IVASS.

Nelle tavole 1.29 e 1.30 ¢ illusirato 'andamento delle oserve tecrache per singol rami dannu
{lavoro direrto iraliano) nel biennio 2(113-2014.

Tavola 1.29 - Rami danni - Dettaglio delle nserve tecniche del portafoglio diretto italiano - Anno 2013

{milioni di euro]
Tisarva  Riserva sini- Riserve tacniche  Totale riserve
Raml premi stri diverse tecniche
1) {2) (3) (4y=1+2+3

Inforiuni 1383 1008 40 3.331
Malattia 910 1.066 81 2.057
Corpi di veicoli lerrestri 1.008 692 42 1.743
Corpi di veicoli ferroviari 1 29 0 30
Corpi di veicoli aere 10 41 0 59
Corpi di veicoll marittimi lacustri e fluviali 102 405 3 509
Merci trasporiate 28 245 13 286
Incendio ed elemenili naturall 1575 2.168 78 3818
Altri danni ai beni 1.351 1.801 22 3174
R.C. auloveicoli terrestn 5.307 23.7T 0 29.027
R.C. aeromobili 7 30 0 36
R C. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 14 83 0 97
R.C. generale 1.189 13.355 3 14 548
Credito 143 122 3 268
Cauzione 551 1.170 0 1721
Perdile pecuniarie di vario ganere 578 350 5 933
Tulela legale 111 415 0 527
Assistenza 182 64 3 248

293 62.405

Totale rami danni 14.451 47.680
Fonle: IVASS. '
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Tavola 1.30 - Rami danni - Dettaglio delle riserve tecniche del portafoglio diretto italiano - Anno 2014

_ _ _ —__(millonl gi euro)
Riserva Riservasini- Riserve tecniche  Totalée rdserve
Rami premi stri diverse tecniche
N (2) (3) ()=1+2+3
Infortuni 1.403 1945 42 3389
Malatiia 846 1.065 84 1.995
Corpr di veicoli lerrestri 999 829 44 1.681
Corpi di veiooli ferroviari 1 5 0 6
Corpi di veicoh aere: 7 31 0 39
Corpi di veicoli marittimi lacustri & fluviali 100 430 3 533
Mera trasporiate 28 231 13 268
Incendio ed elemenil naturali 1.630 1,850 81 3.661
Altri danni ai bens 1.340 1.768 23 3.132
R.C. autoveicoli terresin 4.955 23.263 0 28.218
R.C aeromobili 7 38 [4] 45
R.C. veicoli marnitlimi, lacustri e fluvial 14 85 0 99
R C generale 1153 13.124 4 14.281
Credilo 155 119 4 278
Cauzione 557 1.166 0 1.722
Perdite pecuniarie di vario genere 574 352 5 932
Tulela legale 115 408 0 523
Assistenza 190 65 3 287
Totale rami danni 14.071 46.684 306 61.081
Fonte: I(VASS.

Nella successiva tavolz 1.31 é nportato 1l detaglio per singolo ramo vita delle riserve tecni-
che del poriafoglio naliano relanvamente al’esercizio 2014.
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Tavola |. 31 - Rami vila - Dettaglio per ramo delle riserve tecniche del portafoglio diretto ilalianc - Anno 2014

(mitioni di euro,

Riserve tecniche del portafoglio diretio italiano Ra:no Ralrlno R1F° RTC"" R‘",“ o Ravr?o

Totale
Riserve maiematiche per premi puri 375.751

(compreso i nporto prem) a 138 71 26.585 23 402.568
Riserva sovrappremi sanitari e professionali 18 0 0 0 0 0 18
Riserva aggiunliva per nschio di tasso diinleresse
garaniito 485 0 v} 0 21 0 506
Riserva aggiuntiva per sfasamenio temporale
(decrescenza 1assi) 61 0 0 0 L 0 62
Riserva aggiuntiva per rischio demografico 789 a 0 0 N 7 827
Altre riserve aggiuntive 295 0 0 0 12 0 307
Riserve aggiuniive di cui all'articolo 41, comma 4,
del decrelo lgs 208/2005 0 0 463 0 0 3 516
Totale riserve matematiche classe C.11.1 377.400 0 601 71 26.650 83 404.805
Riserva per spese future {classe C.IL5)  1.248 0 119 3 % 18 1.483
Riserve supplementari per rischi genarafi
(classe C IL.5) ¥ 0 6 o o 0 38
Alire riserve lecniche (classe C.I|.5) 0 0 0 0 0 v 0
Riserva per partecipazioni agh utlli e rislomi
(classe C.11.8) 44 0 0 6 0 0 50
Riserva per somme da pagare (classe C..3) 2814 0 1.383 k!.) 301 5 4522
Riserva premi delle 2ssicurazioni complemanaci
(classe C.H.2) 71 0 3 0 0 0 74
Totale riserve tecniche classe C 381.614 0 2085 118 27.046 106 410.970
Riserve classe D .| prodoli di cui alfaricolo 41,
comma 1. del decrelo lgs. 209/2008 0 oso%® o0 0N 0 84308
Riserve classe D.t prodolti di cui ak'anticolo 41,
comma 2, del decreto Igs. 209/2005 0 0 11831 0 45 0 11.877
Totale riserve di classe D.l connesse con indici
o fondi o altri valori di riferimento 0 0 95.907 0 76 ¢ 95983
Totale riserve di classe D.It derivanti
dalla gestione dei fondi psnsione 0 0 0 0 0 12527 12577
TOTALE RISERVE TECNICHE
DEL LAVORO DIRETTO ITALIANO J81.614 0 97.992 118 27.123 12.634 519.481
Fonte: IVASS.

{ratremanio Neito ¢ Passietid snverdinate

Alla fine del 2014 1 patrimonio newto complessivo vita ¢ dannt ammontava a 64,4 nuhacds
di euro (63,9 miliarch di euro nel 2013)". T mezzi propa delle imprese nsultavano pad a2 56.2
miliardi di euro. In particolare, le riserve patrimoniali rappresentavano U 74,1% dei mez2i propo
mentre il restance 259% dsultava cosoruito dal capitle sociale e dai fondi di dorazione e
garanza delle imprese.

Le passwith subotdinatc nel decennio considerato (2005-2014) nelle successive tavole si
sono piti che quadruplicate, passando da 3,1 a 12,7 muliardi di euro.

Le successive tavole niguardano I'andamento del patnmonso netto ¢ delle passivita subor-
dinate per il penodo 20052014 disuntamente per le gesgoni viea (tavola 1.32), danni (tavola
1.33) e complessiva (1avola 1.34).

Wl nutevole incrementa  patrmems notto regitrato dal mercato g 2003 (pan 3 cires 9,6 muliedi di cure) ¢
exsennalmepte dovurn ath rivalatadionc & nisa avvenuta acll'ambro dell'operazionc di dstramuraone xacndale del groppo
Cienergh.
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