Segue lav 108
ATTIVITA' DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE - RAMI VITA (ARTT. 36 € 41, COMMA 4, D.LGS. 209/2003) *
(portafogo diretto itatians)
— e {mikoni o euro)
31122012 {Carmpos. Veriaz 31152013 Compea, % | Vanaz | 211\ 22014 | Corrpes % | Vaviar
(2 % o (n %* 3 %
GESCRRIONE parceniuple
OMDQENes
. (a)
Al Tetoli o capliate waltei valori assimifabil:
A 313 Anonl neg nun 210 feg 0 6516 20 -175 8157 18 2 asn 1.6 -3.6
A 330 Ouole et Banca S1akp. QuOie dh SOC CGOP ., 51 90 A20M NON NEGOZINE N Un TRICAI0 fegolameniaio ' 699! [} 11,2 1 542/ B4 9.2 20t as 36,3
A33  Quose i OCVIM smatn ¢ LE 2584 o8 437 295 oe 49 4258 10 5,1
A4 Quote o FIA chusinegozials m un g 70| 00 & 7% 0.0 (Al 7 00 -3
Totale AY . W0l 331 -25,8 ¥1.309 3.1 3.8 12944 3.2 14,3
LE) Compareo immobdltiare
A A Torren!, fabbicah e chlh imrotdan i 9aoenLo, per le quoie logre 03 ipotecne ar?r|  on A0 20 0 ng 05 01 1.2
A 47  Bardimrodh CONCesS: i igasing 9] 09 X4 9 Qe - [ 00 -
Ad3 P DO sooekd i 18| 01 48,7 k4] 00 -1386 238 0.1 22,0
Add Quole & FIA sraronesl samn c169) 13 18,8 .48 12 6.6 5,215, 13 1.3
Tolue Ad B 4844 1§ (1] 5.036 1.4 40 5366 14 6.5
AS  inveRiment: siternahvi
A § ' Quole & i asbpn 4 UE aper che P e nel gazionaria Q 09 o0 ] [*1s] [ X} 0 g0
AS10 Quomm Ji FIA baliani & UE &pefti $he i preval ael L < 14 00 312 0 ca 2.0 25 [a1+] 250
A5 22 Quow 01 FW desa e UE Chiusl non iagoziade I un IBVCHGO rogaamaniaio =d in FI Aakem nsorval M8 o 187 366 0! 9 539 o1 a7
£.5Z0 Ouote i ain FA wpians § UE apart dwers. Caile Classi precadent 90 03 ie 592 02 -353 ' 5% 0.4 1802
Totake A S 1201] 04 [X] 978 0.3 -24.2 223 0.8 120
TOTALEA 320080| 969 40 249.682 969 9.2 403983 284 15.5
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Segue. tav 8
ATTIVITA' CESTINATE A COPERTYURA DEL LE RSERVE TECNICHE - RAMI VITA (ARTT. 38 €41, COMMA 4, D.LGS 20W2005) °
{portetoghio dheito «askano)
. . (ol b o)
(- — F . R M S . bl dred
3132010 |Campes | Viasar 31 H1018] Compos, % | Vanse | iire0ra| Covroos. % Vivia?
CESCREZIONE % L] ™ 1 'y
) peteonase @ (R
omagIes
e . - (')
a orRED
8.1 Crothverse rassturasiatl e o 90% 30 ro amrOniare 28 -16,5 179 (1] 241 [} 00 204
G2 DepmBeciain @estoM apeikcadenl  (irp 8l S0% el lro pTvrOniare of 0OD - 100,0 Q o0 (1] a0
B3)  Cretiinmeonirany st osighdiap Meno G J Mes M 0 2.8 38 o1 61 37 9 74
B32 Cregsineicanirent chimermediori  05bh 0w menc & mesi 2 0 4.3 o0 34,0 an 170
B.a  Arvisgasteasu polzze . 21088 o8 44 20m 08 8 1 W5a 95 7.8
55 cmem cmpcen | o2 89 1204 0a | a0 ) 083 YRR L
A8 Cred verss 0nds e 0B SR 0] 00 (] [+ 14 60 [ 00 .
331 _Srnes Aot OB DSB/AY N & DITIONS 2 DA 95 0reT 3 DV grupPO o oo « 1000 m 00 [ 1] g Q.0
. TOTALES | ] i sl u R ﬁ 11 [ un 19 13
C ALTN AT
C i resd/cRQ QeNTENesA divarse di tertare & | 3bbiCah 0| 00 (14 1] an ap 00
€2 PembARZEsoh Tewidh hon SURENA s erc'o ORINTIGER. GiverSe da T67EM § FaBbNGa o 00 og 0 a0 a0 00 .
C3 Hovvipam o Madnend 6a ¥TRNEINE Wb 0 48l 90% del loro amTR D as o 59 428 13} 1.4 434 [ X} i4
Ca  RBM A Per CANOM & IDCORONS TN kvt 081 30% aed iorg amontare ol 00 00 L} 00 a0 0 oD -
G5 remssnvearsigi o oo 0o 9 o8 00 0 o
TaTALEG Y -8 428 03 3¢ a] 0 14
D  (eeoseusnca Bepast resss siviw Credea1 ;31 relo 0ake pirite detione TR 07 2488 20 | 12 mL Wl s
13 AL CHMIgYE & Ative puicrezag AV IBYAP o sers: dalart. 38 comma 4 del digs 20077005 7__oe -%0.0 4 90 | -0 2 [ 1] 500
TOTAL L GEVERALE ATTIVITA' A M’TW 332158} 100.6 2.7 52551 100.5 ixd 413.744) w7 M,
S 1200A | APA L YA YA ] DA Sou0a Y 12652 38 131 8187 23 ) .83 L i 142
17 1 dali sinriats Aguerdsnli ol 2017 S00 NEL ACIVEE Q0T FINBOHIRINT 98¢ MDIW B Sus 9 REGOINMAMG IBVAP A4 36 apl I §annme 2071 8 LuLLespve MODHCHE € IRy Sl
(V9 Tal nSERp ADA QEMETATINS SuokD Mifing 3 COMIIEN Wl of AITXFrlac (AL 41 COTYNI € & 7 0197 20W7005)
1 g S BINeD
(3] 1 OO QUR MIAraE WLMLRe €8.LOLALS 9 21 OICemEra Y014 §300 RS vab dille CEMUAIERTIALY st sl di vighonza_ in sude o el bitan ] 2014 wsw ppt anro subvé Cambranwnis oot
et delia Cep pEge O <8p(ee ¢ GO 9 - ) whenor stnid & coperiva
) e P noger
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Tav &)
ATTIVITA’ DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
RELATIVE Al CONTRATT) UNIT ED INDEX -LINKED {ART. 41, COMM) 3 E 2, D.LGS. 209/2008)
{portafogho oveatta 1ahano)
(iOn) th 2L}
3thanz nnany Swene
{1 1} {2)
DESCRIZIONE ! P { . %
Risene Al comp. Risene Atuvi comp. fiserve At % comp
1 Conbani cokegati al valore defle quoie ¢i OICR 15.428 15434 172 20627 20666] 236 29.272 29327 30,5
Var. % 58,6 55,9 337 32,8 (K] 41,9
2 Convakl collegat al wa'ore delle Qo dr londs inteim 47 557 4761 535 49 383 49.429| 566 54 834 54 885 570
Vor. % 0.3 0.4 33 38 1.0 11,0
3 Contral collegall ad inthGi aponan o aivi vaion oi nfenmanio 25873 25974 292 17 159 17295 198 11877 11.98% 125
var.% -23.3 ~23.2 23,7 334 -38,8 *30.7
y -
TOTALE 88.868 83.029| 1000 87.140 87.3949] 1000 95,983 96.178 100,0
var. % -2.6 -2,7 |_ i -1,8 -1.8 101 10,1

{1) Oau 7% blancia

{2)1dan 31 3) ocemora 2014 $0Na (Cavati dake CoOMUNKAZON LVTesh di vigianza 1N sede th apprOvaHne del BINCK deifassrcizio 2014, @331 polranno Subve camrpmmBna pav of (eno cels
ricetermnaz one dagh «pagni (BCNTH da caprire & deks consaguente as segnazone d ulencn athvila a copenwa
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TOTALE

Tav 16.2

INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE DI CUt ALLA CLASSE "D.)i" DELLO STATO PATRIMONIALE
(mikom di euro)

11212 311213 311214
1 1 2
DESCRIZIONE - o N o 2
Risene | invesumenli | % comp | Riserve | invesiiment | % comp. | Riserve [invesimenti | % comp,

1 Fondgi pensione aperh 4 704 4,704 556 5.556 5 556 59.2 8.267 8.267 66,2

Var. % 21.8 21,8 18,1 18,1 48,8 48,8
2 Fongi pensiona chius: 3.760 3.760 44,4 3IB2S 3825 408 4228 4.228 33.8

Var. % 82 8,3 1.7 1.7 10,6 10,6
8.464 8.464 100,0 9.380 9.380 100,0 12.495 12,495 100,0

Var, % 154 154 70,8 10,8 23,2 33,2

{1) Dal dibiancio

(2) tdau al 31 dcesrbre 2014 sono ricavali dadé comunicazoni inmesirali d vigianza, In sede & approvaz.ong del bilancio deNesercizio 2014, 551 potrannG subire
cambamenti per effetto dedia adeterminazione degl smpegnt tecnicr do copire e della consaguenie assegnazione di ulleriori allivia a coperlura
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Tav ¥?
ATTMITA' DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE - RAMS DANM (ART. 37 0.LGS. 209/2006) *
{portaloghic diens itshane;
e —— — s ) .. {misoni di o)
311272002 [Compas | V#9008 | 5444312013 | Compog | V831008 [ 331212014 [Compas | VErmenne
% anmue ™ e % v
DESCRRIONE n vercornusie] ! pwcomne| 2 kowicennoie
omogenes omo‘qmu omaganas
tb : B) ")
Rbs eeve 1ecnicne o coprire B4.717] 1000 08 S2.489] 1000 33 $1834| 1000 10
A INVESTIM BNTI
A THoH o debkio @ alirl valori psSmilabdili
A1 1a Tioh omaksi o gwan! da Stak mpmon dedUnione Ewopes o 8ppaien TOCSE . negol in un morcalo (egotam 2436, 377 104 25304 405 410 22798| 9 -89
A.) th Tdok emets o givend 43 Slad mebn acUnione Ewopes o apparten gFOCSE 10N neg m un mercaid f egolam §8] 01 659 L3 K] 19,1 55 0% 32,1
A 1,23 Qobhgaziot d a¥0 WG O M un Mereadd regoiamenials 11,502 178 48 12.379] 198 79 15.160] 245 8
A3, 20 Odbkg! Ot 1QY Mgbd non neg inun mercak regotarenise s30| 08 -25.8 385 [ 1] -274 @t oa FIA4
A 2c Obbigaxion! emesse arsens de'ar) 157 Comma ) @1gs  161/2006 dr socierd d progeite. 0 00 ] o0 ] 00 -
A 1 24 Qboligazioni. carba fnanzene e 110k sIwar & sensidel s 12, commm 26-bs get DL n 832012, - - s 00 -
* cui MoK non negoziall - 0 (Y]
A3 Alig obdiga1oni o KOl assiuabll, dwers db Quett nalcali & punli precedent . 0 oo 00 0 [ 1] ao 2 00 20
A.t4 Quote di OICVM 3giBe ¢ LE 781 (3 134 1185 *9 502 1688 2.1 7
A 1.5 From conto larmne 3 0.0 -82.5 10| 00 2133 T oo 10.0
A 16 Rarx 8w onr iiber 6831 80 10 AGNET 358 COPBNUra ders setve tetnhe 48] n? 54 456/ qQr 48 at1 0.8 31
A1 3 THoud detnn relalve 38 OperaZIoNt th CANDI 2L AZIENE INCHE L@ non Lesiinali 30 &55 818 negovian . | ol o0
A 1 30 Tigk 01 JADIO 1Al 230 OPOr 32100 G CHIORIZIB2I0NE deCiedii G can I 1 convm |, 0¢ka L n. YI0NSI9 9 D0
A+.S5) THell g1 OODID felativi 3d DPEraZiens al Carolanie a2 Nk se iz 2310 MekanE 1 SOUCAL/200€ O [ITqUsIO O . . . . o] oo
A1 0c) TiO G QbR ralitvs o OPRrATION: CCArKISNE ZBZ NG 01 fingnziamem concess: da sociatd 4 Lartalaraz &2 one . R - . ol oo
o Cox Biok non negorial . - . . [} 00
Towle A1 I7698| 8,2 46 39.788 &7 53 40660 853 2
& cu Bloh Stotarati {3) a4 780 66 93 457127 71 69 8 0% 98 3.7
& cw cantolanra3zion {0) k-1 06 [X:) 449 or 131 487 0a L% )
L Totaie {2} + 10} sgr?l 2] ez | smL [ 1<) T 68V7| 105 8.7
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XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. CXCVII N. 3
Tav 48
BILANCI CONSOLIDATI
STATO PATRIMONIALE
{milions ai suro}
ATTVITA" ou |0mes | gy [Comeos | gy, [Comeos
Yo % %

1 ATTWITA IMMATERIALY 7.3 HA | 15,442 18 14.522 18
11 Avviamento 12.834 +6 41410 13 10716 v2

s 2 Akré atuvite wmmetasah 4 ag? as 4032 0.5 3806 6.4

2 ATTIVITA MATERIAL} 7858 03 si194] 09 211 0.8
2 1 ot 552 0.7 5897 [ 24 $.534 0.8

2 2 Alue alivda metetiah pRE] 03 2297 0.3 2187 02

3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEl RIASSICURATOR 13.080 .o 13342 15 12,058 13
4 WVESTIMENT: §97.114 847 756.722 46,6 897116 877
4.1 invedurmeny imroblien 14 583 23 18382 21 18.258 9

4 2 Panecpazan colidgate & yarm! venh 3088 04 2718 03 21402 0,2

4 3 investimenu pos sedub sind alla scadenza 11063 1.3 14 242 '8 9299 vo

4 4 Fmanaamenti & Cradm 109 809 13 103 309 t18 85 162 LR

4 5 Atwea linanzane dsponibd per la vendan 354,380 430 420 789 432 497 363, 540
46 Alivita Inanzre a (s value iévala 3 conto eécanomeco 200 084 243 ¥96 221 225 194,910 212
5 CREDITI DIVERS! 20.524 2.5 20.870 2.4 20.545 22
§ 1 Crediti Gerivant da operazioni di aSsiourazions dyena 147582 18 14076 16 12,802 1.4
§.2 Crediti darwanh 03 OPLYEZIOMm O IdS MCWaZIONS 1500 4.2 1493 02 1600 0z
$.3 Al credm 4272 as 5 Jod 05 LT H Q.7

6 ALTRI ELEMENTI DELL'AYTIVO 13318 a 26.785 3.1 30.408 33
[ \A@hmcmmﬂ.omuﬂg’%mdkm’ssma possadule per 12 287 a6 185 00 108 04

vendna

6 2 Cosbai acqusciane difterd 229 [ 3] 2570 03 2239 02

§ 1 Atwia fiscah affame 7N 1.8 8.927 08 7918 9%

& ¢ Atbvia tgcal corrent & 705 08 7103 08 9230 l 10
6.5 Alieg atvna 9934 12 10 030/ 1.1 2.956 [N

7 OISPONSBILITA LIKGUIOE E MEZZ) EQUIVALENT) 33,380 4,1 : 32471 37 8907 3,t

. |
TOTALE ATTIVITA 822986, 1000 a72.826| 1000 | 9ZpS2g uu_),o
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Segue Tav 18
BILANCI CONSOL{DATI
STATO PATRIMONIALE
(mikor d: guro)
PATRIMONO NETTO E PASSNITA PIT el I T e Corpos.

1 PATRIMONIO NETTO 39.458 [ %4 82,675 60 $2.196 8.7
1.1 di portineaza 9ol gruppo 10.098 37 41,231 47 40.682 XY
v} 1 Captale 6 48B3 1] 6680 038 6779 07
1 1.2 Alidi Sirument patreroniali 3 0.0 4 00 w0 ¢.0
1 1.3 Rsaive di capiae 12,239 1.5 11 503 1.3 o718 1.2
1 1 4 Reserve diulh € Blie Tiserve pannonRh 14 833 14 17,209 20 14.218 1.8
1 1.5 (A2ompropre) 482 -0.§ 412 6.0 -2 Q.0

t | 6 Riservi per dAlorenze di Cambio nelie 804 01 504 0.1 303 00 !

117 Uiy perdie su attvad (nanz asie dapomby pr ) vandiy -5 474 -0.7 4251 03 a 196 05 !

11 8 Allri Ut o perdite rigvan direamente el pBIYMonio 2237 00 -295 0.0 -878 -0t :

¥ 1.5 Utde (neroka} dellasercizio di paninenza tel Gruppo 2,008 03 1717 0.2 3382 04 \

1.1 8l pertinenza ditert: 8361 10 11,344 13 1814 1.3

| 2 1 Caonako & c5eiva de terz) 10 392 +3 3573 11 9798 1

1 2 2 Uil o perdite riavati diremavenic nel patimond -1 598 -0.2 37 01 208 01 \

1,2 3 Utde (perdia) daffasercizio d) peanepza diter2i A0 81 a 0.1 911 Al i
2 ACCANTORAMENT) 2578 0,3 3.346 04 3579 04
31 RISERVE TECNICHE [L5X 119 7T 612856 02 670,950 729
4 PASSIVITA FINANZIARIE 158.088/ 13.0 168.437 193 159,305 7.3
4 t Pagsvea lmanzane a far value ricvald # Conlo atonbmic 74 138 90 40 0s2 92 88 8¢ 95
a 2 Alire passvild fnanzars 81890, 0.0 88,048 101 084S 7.7
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Autorita, Signore e Signon.

benvenuti a un nuovo appuntamento con la Relfazione sull'attivita del
nostro Istituto, 1a terza da quando esso ha preso la denominazione di IVASS,

Inqueste mie considerazioni accennerd ai cambiamenti che si profilano
per la finanza e per I'industria delle assicurazioni, dard un aggiornamento sui
lavori di preparazione all'avvento del nuovo regime regolamentare Solvency
2, fornird elementi sulio stato di salute del sistema assicurativo italiano,
renderd conto per sommi capi dell'attivita dell'IVASS. Non toccherd i rapporti
fra compagnie, intermediari e clientela né la tutela pubblica di quest'ultima,
perché intendo dedicare a quei temi, in ragione della loro rilevanza, il
contributo che sono stato invitato a portare all'Assemblea dell' Associazione
Nazionale fra le Imprese Assicuratrici (ANIA) il prossimo 2 luglio.

Le assicurazioni costeltano quasi ogni aspetto delle nostre societa
avanzate. Sono una delle piG antiche attivita umane.

Nel sistema finanziario americano esse occupano una posizione
preminente anche per dimensione. Lo spiega in parte la storica limitatezza
dei sistemi pubblici di welfare in quel paese.

Non & cosi in Europa. Nellarea dell'euro, in media, le banche
pesavano lo scorso anno quattro volte € mezza pit delle assicurazioni in
termini di totale dell'attivo; nel Regno Unito, sei volte. In Italia il divario &
ancora piU rilevante: 260 per cento del PIL per le banche, circa 40 per le
assicurazioni, dungue sei voite e mezza. Nel nostro paese anche le attivita
intermediate dalle gestioni patrimoniali e dai fondi comuni, per citare altre
due importanti categorie di investitori istituzionali, superano, sia pur di poco,
quelle gestite dalle assicurazioni. Solo i fondi pensione, da noi notoriamente
sottodimensionati, hanno un'entita inferiore, pari al 5 per cento del PIL.

Pué inferirsi da questi dati un potenziale di sviluppo dell'industria
assicurativa in Europa e in [talia, soprattutto nei campi previdenziale e
sanitario. Nel frattempo, l'industria fronteggia forze globali che tendono a
cambiarla profondamente.
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Cambia il mondo, cambiano le strutture finanziarie: e le assicurazioni?

L'evoluzione tecnologica sta investendo in pieno la finanza. Un
coacervo di novita, riassunto nel neoclogismo inglese finfech (o tecnologia
per la finanza), prende piede e mette in discussione i modi passati e presenti
di fare finanza e i modelli di business degli intermediari.

Queste novita riguardano prevalentemente le banche. Sono coinvolte
tutte e tre le loro principali attivita: credito, servizi di pagamento, servizi
di supporto al credito e di consulenza. Le corrispondent: fonti di reddito
(margine di interesse, commissioni di pagamento, commissioni varie} sono
minacciate di inaridimento.

Il credito, in particotare quello alle famiglie e alle piccole imprese, pud
gia essere erogato attraverso piattaforme peer-to-peer, in cui la valutazione
del merito di credito viene demandata ad algoritmi che sfruttano con metodi
ottimizzanti tutti i dati presenti in rete (big data) su ciascun richiedente credito;
viene cosi automatizzata proprio quella capacita di raccogliere e valutare soft
information, cioé informazioni basate sulla conoscenza personale direfta, che
& vanto e ragion d’essere delle banche, specie piccole, e del loro personale.

| servizi di pagamento evolvono gia verso forme che passano
prevalentemente per tablets e smariphones, in cui Il provider del servizio di
pagamento pud essere chiunque.

Perfino la consulenza, ai privati per la gestione dei loro risparmi o
alle imprese per le operazioni di investimento e strategiche, pud essere
svolta da roboadvisors, di cui cominciano a comparire esemplari.

Sono fenomeni nascenti, dalla dimensione ancora minuscola sul
mercato mondiale. Ma il loro potenziale distruttivo dell’'esistente é enorme.
E si consideri che stiamo parlando di applicazioni nuove di tecnologie gia
sviluppate, in qualche caso mature; non sappiamo quale altro sconvolgimento
del mercato possa essere portato da tecnologie al momento impensabili o
conosciute solo al chiuso di pensatoi e laboratori.

Insomma, per le banche il terreno si é fatto accidentato E per le
assicurazioni?

A una osservazione superficiale esse possono sembrare piu al
riparo dai venti dell'innovazione tecnologica. Non & cosi. Anche nel mondo
assicurativo, come in quello bancario. it nuovo ecosistema digitale in cui
siamo tutti immersi mette a rischio i modi tradizionali, ad alta intensita di
lavoro, di svoigere il core business, assimilandolo 2 una commodity la cui
produzione andrebbe automatizzata perché sia efficiente e redditizia.



