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Tavola |.4 - Produzione e attivi rispetto agli assetti proprietari e al gruppo di controllo - Anno 2014

{migliaia di eurc)
premi o investimenti %
(lavoro dirstto italiano) classe C
Saciets controtate s sogaetst eeter 32.246.383 22,5% 98.413.430 18,9%
Scécieli controllate da soggetti extra 2.696.708  1.9% 12.857.652  2.5%
Rappm‘nunze extra UE 374.867 0,3./- 483.145 0.1%
Societa controllate dallo Stato e da 18.327.267 11,4% 72.992.694 14,0%

enti pubblici italiani

Sociatk controlfate da soggetti privat)

itallani ripartite per settore economi-

co prevalente di attivita del gruppo di 82.038.808 57,2% 309.797.487 59,5%
appartenenza, di cui:

sefltore indusina e servizi 419.522 0.5% 261303 01%

saltore assicuralivo 57.158.800 69,7% 229.953.657 74,2%

seltore bancario e finanziano 24.460.486 29,8% 79.582.527 257%

Societd a partecipazione paritstica 9.633.998 67% 26.276.120 5,0%
assicurativa-bancaria, di cui:

assicurazioni ilaliane 223,307 2,7% 298883 1.1%

assicurazioni estare di nazionalita UE 9.410.611 97,3% 25.877.237 98,9%

Totate CO"!EI“SNO 143.317.962 100,0 520.800.428 100,0

Fonte: IVASS.

L'esame dei dad evidenzia che nel 2014 1 soggerd prvan italiani detenevano U 57.2% della
produzione & 1 59,5% degl invesumeno di classe C, w calo rispetto al 2013 (rispetdvamente
58,9% e 60,4%). Al conuario, risultano sostanzialmente stabili sia 1a produzione che gl nve-
samenu di classe C per i soggetd esteri di nazionalid UE, pan nspetdvamente al 22,5% e al
18,9% (22,2% e 18,9% nel 2013). Tra i soggero privad italiani, quell del settore bancano e
finanzianio nivestono un peso prevalente, dopo quello assicurativo, sia in termini di premi che di
vesumeno. Infata, le banche detengono nel 2014 U 29,8% della produzione ¢ it 25,7% degli
invesnmend di classe C, i crescita nspetto al 2013 (nsperovamente 28,4% ¢ 23,3%).
Prancamente trascurabile nisulta la presenza dell'industna e dei servizi nel sertore assicuranvo.

2.4. - Gli intermedian assicurativi ¢ riassicurativi
S G imtermiedian teoritty ned Registm | "nin
el ST IR ¢ IIfTYiIONE gengralica

Al 31 dicembre 2014 nsultano iscritd nel Registro Unico n. 244.235 intermedian (n.
243.499 nel 2013). a cui si aggiungono n. 7.833 intermedian esten iscrict nell’Elenco annesso
(n. 8.022 nel 2013).

Di seguito si forniscono le informazioni di derraglio sul numero degli iscrita nelle singole
seziom:
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Sezioni Tipo intermediario "~ Numeroiscritti
P o e
B Medialori :g;: s::;? fiaiche
c Produttori diretti 7.252 persone fisiche
D Banche. inlermediasr! finanzien, SIM, Poste 13- 642 sociels

lisne 3.p.3. - divisione servizi di banco posta

Addetli all'attivita di inlermediazione al di fuon

E dei locali deft'inlermediario, iscriflo nella sezio- 183.488 persane fisiche
ne A B o D, per il quale operano, inclusii relali- 12,232 sodieta
vi dipendenti e collaboralovi

Intermediari con residenza o sede legala in un

allro Stalo membro SEE 7.833

Elenco annesso

Fonte: IVASS (RU).

Gl agena e 1 brokers iscnru nel RU1 al 31 dicembre 2014 si distnbuiscono nel teratono
nazionale'' secondo la seguente nparozione per regione:

Tavola 1.6 — Ripartizione regionale di agenti e brokers

Agentli Persone Brokers Perso- Am:::ggazgm
Regioni fgs-che e % ne ﬁsighe % (solo Persone
giuridiche e giuridiche fisiche)
Valle d'Acsta 100 03 13 072 1.531
Piemonte 3224 92 402 7.2 1.644
Liguria 1.214 35 312 56 1.431
Lombardia 5.366 18 1.381 25 1811
Veneto 3.212 92 415 74 1.892
Treoting-Allo Adige 697 2 94 1.7 1.916
Friuli-Venezia Giuiia 760 2.2 127 23 1918
Emilia-Romagna 2.680 76 339 6.1 2.069
Toscana 26835 75 359 6.4 1.730
‘Marche 1.003 28 79 14 1.973
Umbria 653 1.9 71 13 1.748
Lazio 3.585 10 880 16 1878
Abrvzzo 866 25 64 1.2 1.956
Moalise 180 0.5 13 0.2 2.112
Puglia 1.750 5 170 3 2.658
Basikcala 319 0.9 26 05 2295
Campania 1.839 52 472 85 3.469
Calabria 46 2.7 42 0.8 2,609
Sicilia 2.123 6 258 4.6 2890
Sardegna 906 26 45 08 2350
Totale 35.048 100 5.673 100 2.089

Fonte: IVASS.

-1 Pan afent: alla residenza per le persone iichs e alla ede Jegale por le socicri
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La regione con una maggiore presenza di inteomedian (sia agend che brokers) é la
Lombardia; seguono il Lazio e, per le agenzie, il Piemonte e i Venero. Rilevante, in
proporzione, la presenza di brokers in Campania. Inoltre, considerando i soli intermediani per-
sone fisiche, la regione Liguria ¢ quella che presenta il minor numero di residend per interme-
diario (1.431 ab.) mentre ¢ la Campania, con 3.469 residend per incermedian, quella con la pia
contenuta densita.

Nel Nord resta comunque concentrata la prevalenza degl intermediar, con oltre la meta
degli iscricn al RUL; segue 1l Centro con una peccentuale del 25% circa.

Tavola L.7 — Ripartizione per microregione di agenti e brokers

Agenti % Brokers % Totale %
Nord 1B.253 521 3.083 55.3 21.336 52,5
Centro 8.722 249 1.463 26.3 10.185 251
Sud 5044 14,4 723 13 5.767 14,2
Isole 3.029 8.6 304 5,4 3.333 8.2
Fonte: IVASS
Figura 1,18
DistnbuLione degh Agent Distriburione dei Broker

AGENTI%}:T x BROKER M- <2
D170 8; T
.v‘ua 2680 | B4
B |y s

e wstruttyrie gostite nel 2014

La bella che segue riporta le opologie e i numen dei procedimend conclusi nel corso del
2014:
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Elenco

Sez A Sez.B Sez.C Sez D Sez.E Annesso Totale
Iscrizioni 494 175 0.385 14 36.380 653 471411
Cancellazioni 1.286 188 11.117 26 22177 481 358.255
Reiscrizioni 22 7 8.933 8.962
Passaggi di sezione 604 78 2.580 734 3.996
Estensioni dell'altivild
aif'estero 9 643 1 853
inoperaivild/operativita 538 266 41 845
Varigzioni RUI a conclusione
di procediment discipiinari 95 83 ! 243 402
Variazioni dati anagrafici 2.365 843 3 48 1408 127 4.794
Totale 5.293 3.283 32019 130 680.952 1.281 102.018
Fonte: IVASS

Cuit dnterrents di qegrarmamiente def Dutavase RU

E' stato defimio ¢ avwiato i piano d’azione finabzzato alla gesuone delle posizioni degl
isentd nel RUI inadempiend all’'obblgo di pagamento del contnbuto di vigilanza e/o
inoperaovi da oluee tre anni. A segwio di un’approfondita analisi volra a idendficare e
quanuficare i fepomeni di morosita/inoperanvi, si é proceduto alla cancellazione d'utlicio der
soggeru nsultad pnvi dei requisia per il mantenimento dell’isctizione. 11 piano d’azione & tuttora
In COrsO.

[l 2014 ha inoltre visto 'avvio di una nuova procedura di accoglimento delle istanze di
iscnzione /cancellazione dei collaboraton di incermedian esten iscrica nell'Elenco Annesso, che
prevede la pubblicazione sul sito TVASS, con cadenza quindicinale, di un elenco in formato
cletwronico dei collaboraton.

Contemporaneamente ¢ stara condotta anche un'azione di veritica di eventuah
disallineameno wa U Database RU!I - collaboraton Elenco annesso ¢ i darabase degli
intermedian esten 1scnta con lo scopo di aggiomamento del RUL

L'lsdruto svolge aliresi un monitoraggio a campione degli iscriid nel RUI per la venfica
delle autocertificaziont rilasciate in sede di iscrazione. 1 profli oggetto di venfica nguardano:

- la permanenza in capo agli intermedian sscrirn nelle sezioni A, B, C ed L del requisito
dell’onorabilica;

- TPassenza di procedure concorsuali in capo agl 1scoitw in tucte le sezioni del RUL;

- la sopula da patte degli iscritti nclle sezioni A ¢ B del RUI delia necessana copertura
assicuradva di responsabilita civile professionale;

- il possesso di adeguate conoscenze professionali.
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Laa prova df nsomeit pev {Tsentone aed KUT

Nel mese di giugno 2014 si & conclusa la prova di idoneita per I'iscrizione nelle Sezioni A e
B del Registeo - sessione 2013 - alla quale hanno partecipaco n. 3.594 candidad su n. 6.040
ammessi: hanao conseguito doneita n. 868 esaminao (pan al 24% deir present). A dicembre &
stata bandita una nuova prova di sdonetia.

Le domande di partecipazione pervenule, presendate esclusivamente o fine tramite apposito
applicaavo accessibile dal portale atavo sul sito [VASS sono in totale 5.716.

L’analist delle domande pervenute mostra una significadva prevalenza della partecipazione
maschile (68%s) nispeto a quella delle donne (32%).

Quanto alla distnbuzione ternroriale, la provenienza dei candidat nsulta concencrata in
quattro regoni: Lombardia, Lazio, Camparua e Sicilia.

Rispetto alPera dei candida, il picco massimo si raggiunge tra i 31 e i 35 anm.

3. - LA RACCOL 1 A PREMI

Nel 2014 la raccolta premy lordi contabilizzan del portafoglio itabiano ed estero é stata pan
2 146,5 miliardi di euro con un incremento del 19,9% nspetto al 2013 (122,2 miliardi di euro). 1
premu del portafoglio italiano (diretto ¢ indirerto) sono pan a 144,2 miliacdi di euro (+20,4%
aspero al 2013).

I' premu del solo lavoro diretto italiano ammoncano a 143,3 miliardi di euro (+20,7%
nspetco al 2013): di quesa i 77,1% nguarda i settore vica, paa 2 110.5 miliardi di evro (+29,9%
aspetto al 2013) mentre U 22,9% ¢ reladvo alla gesdone danny, pan a 32,8 miliards di euro
(-2,6% nsperto al 2013).

1) peso della raccolra diretra italiana nel settore auto (r.c. auto e corpi di veicoli tetsestr) é
scato pan al 12,3% del totale del mercato e al 53,6%0 del settore danni (dspettivameate 157% e
53,3% nel 2013).

Tl rappocto tra i premi del portafogho diretto itabano e il prodotio interno lordo &
cresciuto, passando dal 7,4%'2 del 2013 all'8,9% del 2014.

"2 1.2 stima ded PH. degh anas precedenn ¢ st revisionwia da paree del’ISTAT ¢ pertant ¢ siaw nicsbeatata Pinadenzy della
raccodra prem sul M1 per d 2003
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Tavola 1.8 - Premi del portafoglio diretto italiano

(milioni di euro)

2003 _2006 2007 2008 2009
Vita 73470 69.377 61.439 54.585 81.118
var. % - -5.6% -11,4% -11.2% 48,7%
Danni 36.309 37.125 37.656 37.453 36.685
var. % - 2,2% 1.4% 0.5% -21%
di cui: comparto auto ~ 21.325 21.583 21.492 20.814 20.094
var. % - 1,2% -0.4% -3.2% -3.5%
di cui: altrf rami danni 14,984 15.542 16.164 16.840 16.591
var. % - 7% 4,0% 2.9% -0.3%
Totale Vits ¢ Danni 109.780 106.502 99.005 92.018 117.801
var. % - -3.0% -7.0% 11% 28.0%

2010 2011 2012 2013 2014
Vita 90.114 73.869 69.715 85.100 110.518
var. % 11.1%  -18,0% -5.6% 22,1% 29.9%
Danni 35.606 36.358 35413 33.687 32.800
var. % -2.8% 2.1% -2,6% -4.9% -2,6%
i cui: Seltore suto 19.831 20.652 20.190 18.644 17.566
var. % 08% 3.6% -2.2% 1.7% -58%
dl cui: altri rami danni 15.775 15706 15,223 15.043 15.234
var. % -4,9% -0.4% -3.1% -1.2% 1.3%
Totale Vita e Danni 123.719 110.227 105.128 118.787 143.318
var. % 6.9% -12,5% -4.6% 13.0% 20,7%

Fome: 'VASS,

A1- [ rami vita

Prosegue I'inversione di tendenza, wniziata nel 2013, nsperco a due anni precedeno e, in
particolare, nispesto al forte calo del 2011 (-18%), della raccolta premu del comparto vita (lavoro
dicetro italiano) che risulta in aumento del 29,9% nei confrong dell’anno precedente. I prodom
di ramo I hanno chiuso il 2014 con un incremento del 27,1% (26,9% nel 2013); la crescita mag-
giore si evidenzia nei rami {11 e V, i quali hanno regstrato entrambi un incremento del 40,8%s.



Camera dei Deputati — 39 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. CXCVII N. 3

Tavola 1.10 - Rami vita - Andamenio della raccolta per ramo (lavoro diretto italiano)

~ {milioni di eura)
2008 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ramo | 33871 32,746 27.166 31430 64.741 67844 56.698 51191 64959 82.578

vanaz % - -33% -170% 157% 1060% 48% -164% -97% 269% 27.1%
ramo )l

vanaz. %

ramo Il 26,380 27.385 29.053 18.558 9.732 15409 12486 13.800 15514 21.837
variaz % - 3,8% 6.1% -361% -476% 583% -189% 104% 124% 408%
ramo IV 24 23 30 25 26 27 32 o 52 67
vanaz. % - -24% 328% -171% 43% 41% 16.8% 36.8% 19.0% 28.9%
ramo V 12692 8938 4463 3196 5.078 5154 3131 2815 1282 4622
vanaz. % - -29,6% -500% -285% 589% 1,5% -303% -10.1% 16.6% 40.8%
ramo VI 495 285 720 1,356 1539 1.679 1512 1.866 1.202 1.413
vanaz. % - -42,4% 152.5% 883% 135% 81% 99% 234% -30.7% 93%

totale 73471 69377 61439 54565 81116 90114 73863 69.715 85100 110.518
- 56% -114% -11.2% 487% 11.1% -180% -568% 22.1% 20.9%
Fonte: IVASS.

In cornspondenza della posiova tendenza nella raccolez, a eccezione degl anni 2007-2008 ¢
2011-2012 cararcerizzad dalla instabilica economica Jurante la casi finanziaria e dei debib
sovrani, si osserva uno speculare andamento del comparto vita anche in rermini di raccolta
netta (espressa come saldo wa premu ed onen per sinustri) che, come mosma il prosperto
seguente, é posiova ¢ misura nel 2014 45.941 milioni di euro (pan a cixca i doppio del valore
registraro all'inizio dell'ulimo quinquennio).

Tavola | 11 - Andamento Premi e Oneri (riscatti, capitah e rendite maturate)
Gestione vita 2005-2014 - lavoro diretto fallano

_{mitioni di eurg)
2006 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

premi complessiv 73471 69377 81439 54585 81.116 90.114 73869 69715 85100 110.518
onen relalivi 3 sinistri -43.710 -57.804 -74.316 85547 -57.198 -66.80% -73971 -75022 -56.788 -84577
di cui nscatti -25.017 -35.412 -48.765 -41.785 -32.053 -36.495 —48.495 47198 -40.353 -37.830
di cui capilal ¢ rendite
maturaie -16 192 19,192 .22 447 -20.551 -21.563 -26.062 -22.945 -22.567 -21.031 -20 741
faccotta natta 29.761 11,573 -12.877 -10.982 23.918 23313 102 5308 18312 45.8941
Fonie: {VASS.

Nella ravola 1.12 & illustrato I'andamento del rapporto degh onen per sinisixi e dei dscatt
rispecto ai premi. I due indicatori assumono valon pid elevad in corrispondenza dei bienni
2007-2008 ¢ 2011-2012 maggiormente interessan dalla crisi dei mercan bnanzian ¢ dei debi
sovrani, periodi i cui, a fronte del calo della raccolta premi, 1 é registrato un maggiore volume
di oneri per sinistr e per nscacd.
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Tavala |.12 - Andamento onerni e nscatli rispetto ai premi
Gestione vita 2005-2014 - portafoglio diretto ttaliano
2008 2008 2007 2008 2009 2010 201% 2012 2013 2014

oneri relativi ai sinarijpremi 59,5% 83,3% 121.0% 120,1% 70,5% 74,1% 100,1% 107.6% 78,5% 584%
riscatipremi 34 1% 51.0% 794% 76.5% 39.5% 405% 629% €77% 474% M.0%

Fonle: IVASS.

Nella figura 1.19 ¢ illustrato 'andamento, negli ulami due anni, del capporto onen per
nscacd su premi per il complesso dei rami vita.

Figura 1.19 - Andaments del riscalti rispetto ai premi

{vadori in percentusle)
B85% -
LV
0% e 58.8%
55% -
50% - A5 1Y%,  47.4%
aion 51.2% *
40% -
g
45% - @ 357% * 4 0%
36,2% *
30% - 34 0%
25% T - : . e -
A AD \3 3 a A A a
e 0 @0 @0 o o o e
X 9 o v N yn ¥ Iy

Fonte: IVASS.

L’esame delPandamento dei riscatd nel tempo mette in luce un tend di nduzione
dellindice al nemo di flutruazioni stagionali, segnalando un costante mighoramento dellz
posizione di bquiditd del mercato.

La tavola 113 riporta, in parncolare, i rapporto tra la raccolta e gli oneri per sinisen, en-
trambi al netto dei riscato. In prima approssimazione i dat suggeriscono che il mercato sia
tornato ad avere un eccesso di Liquidita netta espressa in cermini di rapporto tra bquidita in
enuata (premu al netto dei riscact) ed in uscita (onen a) netto des riscato).

Tavola 1.13 - Indice di liquidita - Rapporto della raccolta e degli oneri - al netto dei riscalti
B {milioni & aurp)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
entrale nette (8)* 48454 33965 12674 12800 49.083 53.619 27377 22817 44.747 72.888
uscite netle (b)~ 18.693 22362 25551 23.782 25.145 30.306 27.474 27.824 26.436 26.947
Indice (3)/(b) 2,59 152 0,50 0,54 1,85 1,77 1,00 0.81 169 2,70
* Enirate nette: raccolta premi al neito dei riscatti.

scite netle: oneri per sinistri al nette dei riscatti.
fFonte' IVASS.
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Lk -1 proiluise vita

Le polizze wadizional hanno inciso per una quota pad al 78% sul totale der prodowu
individuab (79% nel 2013), mentre le polizze c.d. “Ananziane”, mmt ¢ indexc-linked, per il 21%
(19% nel 2013).

Tavola 1.14 - Rami vita - polizze individuali - Andamento defla raccolta per lipologia di prodotio

(lavora diretto italiano)

{milioni OF euro)
2005 2008 2007 2008 2009
polizze rivalutabili ramo | 31.237 29391 23.494 26445 80.562

ramoV  8.575 5822  2.267 1.465 3.049
totale rivalutabili  39.812 34913 25.761 27.910 63.611
variaz. perc. annua 0 -1223% -26,2% B8,3% 127.5%

incidenza delle pofizze rivalutabili o
sul totale delle individuali >0 % 5% 46% 58% 85%

polizze Unit-linked ramo il 12,967 14252 14964 10439 7.925
ramo V 3744 10,1 16,7 2.7 124
polizze index-linked ramo I 13.41% 13111 14,075 8.060 1.773
ramoV - 0,0 - - - -
lofale polizze “finanzianzzale® 26.752 27373 29.056 18.501 9.740

variaz. perc. annua 0 23% 6,1% -363% 47.5%

incidenza delle polizze “finanzia- o o
fizzale” sul lolale defle ingividuali  J0*  43%  S2%  38% 13%

totale individuali = 67.257 63.413 55915 48442 74.654

2010 2011 20412 2013 2044

polizze rivalutabili ramo! 63.646 52518 47.307 61,157 78.478

ramo V 3.710 1.788 1.268 1.738 3.310
totale rivaiutabili  67.356 54.308 48.575 62.892 81.788
variaz. perc.annua 59% -194% -10,6% 29,5% 30,0%
incidenza delle polizze rivaluabili
sul lotale delle individuali  S0%  78%  76%  78%  78%

polizze unit-inked ramo I 12.339 10097 12496 15.383 21.802

ramo V 28 51 16 1.1 08
polizze index-linked ramo il 3.058 2.385 1.20% 120 24
ramo V 0,01 - 68,7 - -

totale polizze "finanziarzzale” 15398 12487 13858 15.505 21.827

variaz. perc. annua 58,6% -18,9% 11,0% 11,8% 40,8%

incidenza delle polizze "finanzia- g
rizzate” sul tolale delle individuah 1% 8% 2% 19% 1%

totale individuati * B84.556 88.405 63.916 75.880 104.920
" Sino al 2009 il lolale individusli non contiene il ramo VI in quanio non disponibile; da! 2010 il dato & com-

prensiva anche di tale ramo.
Fonle: IVASS.
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Nel 2014 s1 consolidano 1 nsultau raggunu a chiusura dell’esercizio 2013, anno n cw si é
verificata un'inversione d tendenza nspetto al 2012. Infata, si conferma  forte nemo di crescita
{intorno a} 30%) delle pokizze nivalurabil e nprende a sviluppars (+40,8%) anche i sertore delle
polizze “finanzianzzate”, essenzialmence per 'andamento delle vnir-linked.

Figus |.30 - Compasinione: dee polizze individuet
{mitioni-ct suro}

120.000 — —

100.000 — — _

80.000

60.000 - “- - . -
. . | 5
._ - 50567 63.646 61,157

325[13
20.000 e 8 §

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

polizze rivalutabiliramo | ® polizze rivalutabili ramo vV m polizze unit-linked rama 11

polizze unit-linked ramo V polizze index-linked ramao Il = polizze index-linked ramo V

Fonte: IVASS.

1.3 L destrhnsione delia pduzione rita

Gb sportelli bancan e postali continuano a costituire il canale maggiormente ualizzaro nel
sertore vita, con una incidenza in aumento rspetco all’esercizio precedente (62% nel 2014,
59,1% ncl 2013). Cio prncipalmente a segwto della npresa del asparmio verso le pobzze
tradizionali, che ha registrato un incremento della raccolta vicino al 30%. Nello specifico, si &
evidenziato un aumento del peso del canale bancano sopracrurto nella raccolta dei prodotn di
ramo [ (68,6%; 65,3% nel 2013); il peso della distribuzione con questo canale der prodoto di
ramo [I1 s1 &, invece, mantenuto stabile (45,9%; 45,3% nel 2013). L’espansione tendenzale del
canale e attmbwbile alla rilevanza assunra dal fenomeno della “bamaussirance’.

Risulta sostanzialmente stabie la distnbuzione der prodotn wita aturaverso i promoton
finanzian {16,8% nel 2014; 16,7% nel 2013) con un inctemento dei premi pan arca al 30%
tispetro all'anno precedente. In pardcolare esso s1 conferma anche nel 2014 U canale pib uoliz-
zato nella distnbuzione dei prodota di ramo [T, con un’inaidenza del 48,7% (48,5% nel 2013).

Viceversa U canale agenziale condnua a registeare un calo passando dal 23% del 2013 al
v 1
20,2% nel 2014; tale nduzione si é ascontrata in parncolare nella raccolia di prodots di ramo 1
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(21%; 23,6% nel 2013) ¢ di ramo 111, dove la stessa ha npreso a diminuire, dopo l'incremento
registrato nel 2013 (5,3%; 6,1% nel 2013).

Tavola .15 - Canali distributivi rami vita (%)

2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
sportelll bancari e postali 61,4% 595% 58,0% 53.7% 58,8% 60.3% 54,7% 4868% 59.1% 62.0%

canale agenziale 205% 307% 31.0% 343% 237% 226% 256% 268% 23.0% 20,2%
promotori finanziar 75% 83% 90% 10.1% 1623% 158% 18,3% 233% 16,7% 16.8%
vendita direttae brokers  16% 15% 20% 19% 12% 13% 14% 15% 12% 1.0%
Fonte: IVASS

3.2 -1 rami danni

La produzione del mercato danm (lavoro direrro italiano) ¢ nsultata in contrazione per il
terzo anno consecutvo (-2,6%), wavia in musura minose nspeto al -4,9% del 2013. La ndu-
zione della raccolta € ascavibile prinapalmente al comparto auto (-5,8%) che rappresenta i
53,7% della produzione dei tami danni nel lavoro diretto italiano (55,4% nel 2013).

Tavela 1.16 - Raccolta premi dei rami danni (premi contabilizzati del lavoro diretto italiano)

{migiiaia di euro)

Comparto Ramo 2013 S 01 ned an
Infortuni  2957.573  8.8% 2973552 9.1%  05%
Comparto salute Malatlie 2.069.911 6,1% 2.056.412 6.3% -0.7%

Totale 5.027.484 149% 5.029.964 153% 0,0%
R.C.aulo 16.230274 482% 15179672 463% -6,5%
R.C. veicoli marittimi 32434 0.1% 31567 01% -2.7%

Compart
omparto auto Comidivsicoli terresti 2413239 7.2% 2386564  73%  -1.1%
Totale 18.675.947 554% 17.697.803 83.7%  -5,8%

Corpi ferrovian 3814 00% 4.064 0,0% 6.6%

Comiaerei 22373  0.1% 17832  01% -19.8%

Trasporti Corpi manttimi 244 107 0.7% 239.442 0.7% -1,9%

Mergi trasportale 187.026 0.6% 171.33% 0.5% -8.4%

R C aeromobih 13.698 0.0% 14.354 0,0% 48%

Tatale 471.018 1.4% 447.123 1.4% -51%

Incandio ed 8lementi patursli 2.283.689 6.8% 2205208 7,0% 0,5%
Alln danniaibeni 2663339 7.9% 2777128 85% 4,3%

Perdite pecuniane 456.944 14% 512.969 16% 123%

Totale 5.403.972 16,0% 5.385.305 17.0% 3.4%

Comparto property

R.C. generale RCG. 2.847.88% 8.5% 2.830.895 8.6% -0,6%
Credilo 85.481 0,3% 70.390 0,2% -17.7%
Credito/Cauzione Cauzione 379.287 1.1% 383.908 1.2% 1.2%

Totale 484.768 1,4% 454.298 1.4% -2,3%

Tulela legale 290.970 0.9% 307.318 0.9% 5.6%

Tutela/Assistenza Assistenza 505.112 1.5% 547.433 1.7% 8.4%
Totale 796.082 24% 854.811 2,6% 7.4%

Totale Danni 33.687.160 100,0% 32.800.199 100,0% -2.6%

Fonte. IVASS
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La raccolta premi dei compach salute e t.c. generale dsulta sostanzialmente stbile menrre
si registxa un incremento per Il settoee propetty (ram incendio ¢d elemend aaturali, alud danni
ai beni e perdite pecuniane) ¢ per il complesso dei rami tutela legale e assistenza (nspetovanien-
te +3,4% e +7,4%). Si segnala una aduzione della raccola per il ramo r.c. auto ¢ natana, pan al
-6,5%, che incide, nel 2014, pet U 46,4% sul complesso dei ramu danni (48,3% nel 2013). 1 rami
inforturu ¢ malatda si sono manrenut sostanzialmente stabli ospetto al 2013, Infine, dsulea in
calo i comparto trasporn (-5,1%).

3.0 1 L disirviwggone deli prodigons dinne

La ravola 1.17 riporta Ja sene storica della composizione della disinbuzione dei rarmu daans
per canali. Risperto al 2013, la quora intermediata dal canale agenziale hz cegiscato una
flessione di circa un punto ¢ mez2z0 percentvale passando da 83,2% a 81,7%, mentre s
artestano all'8,5% e al 3,9% del totale, nispetavamente, Ja vendita di polizze artraverso i broker e
tramite U canale bancario. Resta actestata allo 0,2% la quota raccolta actraverso 1 promoton
finanzian. In progressivo aumento ¢ nsuwrara JVincidenza delle alere forme di vendita direcra
(5,7%).

Nel decennio 2005-2014 si osserva la progressiva, anche se lenta, crescita dei canali di
vendica diretca, degli sportelli bancan e dei promoton finanzian che hanno croso la quota del
canale agenziale.

Tavola |.17 - Canali distnibutivi rami danni (%)

2005 2008 2007 20 2000 2010 2011 2042 2013 2014

canale agenziale B7.1% B71% 87.0% B864% 851% B44% B3 7% 84.1% B832% 81.7%
brokers 768% 73% 70% 75% B4% B80% B0% 74% 76% 85%
vendita diretta 39% 39% 40% 38% 39% 41% 47% 52% 55% 57%

sportelli bancari ¢
promotorn finanziari

Fonte: IVASS.

14% 1,7% 20% 23% 27% 35% 36% 33% 37% 4%

4. - LA SITUAZIONE PATRIMONIALE

4.1 - Attivi e investimenti

Alla fine del 2014 il volume degli invesumeno delintero mercato assicuraovo (con
esclusione delle imprese nassicuratnci) ammontava a 6296 miliardi di evro, dv cui I'87,5%
(549,9 miliardi di euro) nella gestone vita e d reseante 12,7% (79,7 mihardi di euro) nella
gestone danni. Gli invesoment sono dsultan in crescita del +11,8% nspecto all'anno
precedente.

Gl invesdmend rclaovi alla sola dasse C, per i quali le imprese vita sopporeano d aschio,
sono passan ds 387,1 miliardi di euro del 2013 a 441,1 miliardi di euco nel 2014 con un

incremento del 14%.
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L’mvesumento complessivo delle gestoni vita e danai 1n arolt obbligazionan e alen arob a
reddito fisso incide per il 78,8% (nspetto al 78,0% del 2013), con un incremenio in
conuovalore del 12,8%.

1 ool azionan in poruafoglic hanno regstrato una aduzione dell’1,6% nspetio all’esercizio
precedente (+14,3% nel 2013), nducendo la relaova incidenza sul torale degli invesamena dal
12,3% del 2013 al 10,8% nel 2014.

La presenza del sertore immobiliace € lievemente scesa (incidenza passat dall’1,4% del
2013 all’1,2% nel 2014), menue ¢ leggermente salita quella dv fondi comuns e Sicav (5,6% nel
2013, 6,8% nel 2014).

La wvola 118 che segue mosua Pandamento registrato nella composizione degli

invesamena (ad esclusione di quelli per cui i) dschio é sopportato dagli assicurad) negli escreizi
dal 2006 al 2014.

Tavola 1.18 - Investimenti vita (classe C) e danni

(milioni & 8uro)

2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
immobili 1.7% 19% 20% 18% 1,6% 1.7% 168%  1,4% 1.2%
azioni 164% 171% 17.3% 160% 140% 132% 116% 12.3% 10.8%
obbligazionl 741% 720% 714% 735% 758% 768% 78.1% 78.0% 78.8%
quote di fondi comu-
nilazioni sicav 3.5% 4.6% 4,6% 46% 4.8% 5,2% 5,3% 5.6% 6,8%
altri investimentl 4,2% 4,5% 4.7% 4.1% 3.8% 3.3% 3,4% 2.7% 2,5%

totale investimenti 337.694 329.075 317.698 372.268 404.870 412.472 429.454 466.147 520.800
Fonte: IVASS.

Nel settore vita, investumento in atoli obbligazionan si é mantenuto elevaro: nsulta
incrementato del +14,1% (323 miliardi di euro nel 2013; 368,5 miliardi di euro nel 2014),
rimanendo stabile in termini di incidenza sul totale degh investimend vita, pan all’83,5% nel
2014.

L'incidenza del comparto azionato é duminuita dal 7,7% del 2013 al 6,8% del 2014, menue

& salita quella dellinvesumento 1 quote di fondi comuni ¢ azioni Sicav (5,7% nel 2013; 6,9%
nel 2014).

Tavola |19 - Investimenti vita di classe C

{milioni di euro)

- 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
imemobiti 0.4% 0.4% 0,5% 0,4% 0,3% 0.3% 0.2% 0.1% 01%
azioni 104% 110% 105% 100% 8.8% 8.0% 7.2% 7.7% 6.8%
obbtigaziont 8098% 790% 785% 79.8% B816% 824% 83.7% 834% 835%
quote di fondi comu-
ni/azioni sicav 3.3% 4.5% 4,.8% 4.8% 4.9% 5.3% 54% 5,7% 6,9%
altri investimenti 51% 5.0% 5.7% 5.0% 4.4% 41% 3.5% 3.1% 2.7%

totale investimenti 258.860 251.185 241.225 293.616 330.429 338.436 351.734 387.087 441.092
Fonte: IVASS.
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Gl invesnmena relauvi & prodotn ndex-hinked ¢ umi-knked ¢ quelli denvann dalla gesoone
dei fondi pensione (per i quali U nischio ¢ sopportato dagli assicurao - classe D), che ammonia-
no, alla fine dcllesercizio 2014, a 108,8 miliardi di euro (96,8 mibardi di euro nel 2013), regi-
strano un aumento del +12,4%, dopo un decremento dello -0,7% nell’anno precedente. In
detragho, tali investment si nfenscono per '88,5% alle prestazioni collegate a prodota di opo
umit-hnked € index-Knked e per U restante 11,5% a invesnmenn denivana dalla gestone dei fondi
pensione.

Per quanto niguarda U settore danmu, nel 2014 linvesumento in droli obbligazionart si €
acestato sul 52,4% (51,7% nel 2013). Lincidenza degli invesimend azionari ¢ pactecipadvi ¢
scesa dal 35% del 2013 al 33,1% nel 2014, mentre quella dei fondi comum d’invesamento e
delle azioni di Sicav ha regisrato un incremento (4,8% nel 2013, 6,3% nel 2014).
Linvesaimento in immobili registra complessivamente una riduzione del 6,9% dopo un
decremento del 4,1% nel 2013, con unz ncidenza pan al 6,9°% sul torale comparto danns (7,5%

nel 2013).
(mitioni di euro}
2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2044
immoblii 861% 60% 87% 68% 75% 80% 82% 75% 69%
azioni I6.2% 36.0% 3I84% 381% 237.1% 3I58% 324% 350% 33.1%
obbligazioni 52,0% 490% 488% 500% 499% 504% 52,0% 51,7% 524%
quote di fondi comunilazioni
sicav 42% 50% 3B8% 41% 42% 46% 46% 48% 63%
altri investimenti 1.5% 40% 23% 1.0% 13% 12% 27% 10% 12%
totale investimenti 78.834 77.890 76.471 78.652 74.441 74.037 75.720 79.069 79.709
Fonte: IVASS,

Monitoraggio degli investimenti (saldo plus-minus)

Nelle figwe L21 e [22 sono nportan gli andament del saldo plusvalenze/minusvalenze larent
fAspettivamente negli invesomend di dasse C e negli investimend legati alle gesuoni separate, confrontad
sia con l'andamento dello spread sul Bund tedesco dei titoli governativi italiam a 10 anru che del rend-
mento decenngle dei BTT italiani,

Il saldo positivo tra plusvalenze e minusvalenze latend ¢ in particolare dovuto alla tendenziale riduzione
dello spread sui dtoli governativi italiani nel corso del 2014.
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Figurs .21 - Andamento del seido plusiminus latentl totale investimanti classse C
¢ delio spread sui titoll governativi teliani 10 anni
{miliardi di euro)
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Fonte: IVASS.

Le plusvalenze nette di classe C mantengono un andamento costantemente crescente nel corso del 2014
(figura L.2t): a finc 2014 erano autestate ad un valore pari a 59 miliardi di euro (+38 miliardi rispetto alla

fine det 2013).

La ripresa delle plosvalenze nette & dovuta prancipalmente a) comparto obbligazionario dei ditoli di Stato,
ed ¢ quasi esclusivamente concentrata sui titoli detenun dalle imprese vita.
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Figura 1.22 - Ancdements del aaito plusininus. intentl iotais gestioni separate
o delio apimes sui- 90l governativi Relient 18 anni
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Fonte: IVASS.

‘Analogo andamento & osservabile con riguardo agli invesument inclusi nelle gestioni sepatate (cfr. di
seguito 1l paragrafo 5.1.1), nelle quak le plusvalenze latenti nette sono aumentate di ciecz 36 miliardi di ev-
ro amunontando 2 50 miliardi di euro a fine 2014.

11 60% delle plusvalenze nene relative ad investimend di classe C é riconducibile a actvi ad utilizzo durevole
(figura 1.232) mentre circa il 42% delle minusvalenze latenti complessive sono su attvi a utiliz2o noa durevo-
le (1,1 miliardi sv 2,7 riliardi di euro).

Le plusvalenze nette su invesumenti di classe C sono concentrate olire che sui ntoli di Staro, sui 4toli ob-
bligazionan societani per l¢ imprese vita ¢ su azioni ed immobili per le imprese danns (figura 1.23b).



