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Figura 1.8 - Variazioni tendenziali delta produzione de! mercato vita
(prami lordi contabliizzat) Medians, range interquartitico, 10° e 90° percentile
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Fonle: EIOPA Financial Stability Report, Maggio 2015°,

In molu paesi 1 prodota a garanziz di rendimenco rappresentano la procipale forma
assicuraova del compario via. J1 business legato ai prodott a pil spiccato contenuto
finanziano, e 1n paracolare 1 prodotn wmiz-lnked, non fa nlevare un andamento uniforme; infaro
vive in alcuni paesi una nuova fase di sviluppo, generando una graduale sostmzione der
prodoto piu tradizionali.

Samivirnd

I prodord vita & nspacmuo hanno riportato, su base europea, tassi di riscatt in aumernto
generalizzato su tutto il mercato, ma conrenud se confrontat con Pesplosione del fenomeno
durante Ia tecente crisi dei debin sovrani.

Infactn, come mosua la figura 1.7, il Livello dei rassi resta sostanzialmente nvanato risperco
al 2013 con una maggiore dispersione nei valon pii estremi della distnbuzione (prossimi al 90°
percentle).

» Vedi documento 1-IOPA-FSC15-67 del 29705/2015
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Figurs 1.7 Tanel di riscatio del mercaio vita
Medinng, range inerguartifico, 10° ¢ 90° percentile
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Fonte: EIOPA Financial Stability Report, Maggwo 2015

Spesso, scbbene le clausole contrattuali dei prodow vita prevedano il meccanismo disin-
cenavante delle penaliti sulle uscite andcipace per fiscatro, alcuni assicuraton scelgono di non
applicarie. Questo stesso meccanismo ¢ in alcuni regumi fiscali regolato - indirettamente - da
misure specifiche applicate ai prodorti assicuragvi.

{nvosimmenii ¢ Reddttivita

La reddiovita degh atavi (Return On Assets} delPindusina «ita, por attestandosi nel 2014 su
livelli reladvamente contenun, é risultata stabile, nonostante i bassi cendimena sperimentad dai
oroli obbligazionan ¢ grazie alla sostanziale stabilita della raccolra premi.

Dall’esercizio di Stress Test effetruato dal’EIOPA nel 2014 (afento ala siwazione delle
imprese alla fine del 2013) & emerso diffusamente ¢ con chiarezza che la duratior delle passivita &
spesso piv lunga di quella degli atovi, anche se I'ltalia, come si avra modo di venficare nel para-
grafo 5.1.1 dedicato alle gesaonu sepzrate, pud dusi sostanzialmente allineara.

Come gid evidenziato, ne) contesto generale di bassi tassi di rendimento, e nonostante 1a
crescita contenuta della raccolta dei premi, I'asperio della reddinvira delle scelte di invesomento
genera partcolace pressione sugh assicurzton, che si concrenzza aella miumizzazione del
nschio di reinvesore i droli a scadenza (casarenzzad da ala rendimenu) nel'arquale contesto
finanziano ¢, di conseguenza, nella definizione e diffusione di nuovi prodotd con suutcure di
rendimenro maggiormente flessibili.
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Figura 1.8 - ROA del mercato vits
Mediana, range Interquactilico, 10° ¢ 90" percentiie
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Fonle EIOPA Financial Stabilily Report, Maggio 2015,

Parimonializmuzgone ¢ solribifit

T} rapporio di solvibibita per d comparro vira & leggermente diminuito, a causa del peso
crescente degli impegnl verso gli assicurat, che le compagnie hanno sostenuto e stanno soste-
nendo nell’attuale scenario di bassi rassi di rendimento.

Cié nonostante, la distribuzione delle imprese europee inceressate dalla rlevazione EIOPA
€ concentrata al di sopra del valore di solvibilita (Sokemy ) de) 200%.
1.2.2 - Rt ibaorn
Premii

La maggior parte det paesi dell'area Euro mteressaa dalla alevazione EIOPA regisua una
lieve crescita dei premu, evidenziando nel complesso e nel confronto con il comparto vita una
maggiore robustez2a strutrurale del business.
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Figira 1.9 - Variazion! endensiali dolla produzions del mercato danni
{promi lordi contabitizesti}-Mediens, range interquartitico, 10° & 90° percentile
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Fonte: EIOPA Financial Stabilily Repont, Maggio 2015.

Per Ja compagnia mediana, 1a raccolta premu nel 2014 si é 1n generale stabilizzara (sebbene
su livells bassi e con crescita intomo allo 0%).

Senesin

L'osservazione de sinistri nifenta al compario danni fa emergere un fenomeno sostanzial-
mente sotto controllo, guidato da una parte da una contenuia frequenza di sinistn oferira al
settore t.c. auto, dall’altra dall’assenza di sinisuy “esuwremi” denvand da calamita natutali.

Hurestiment ¢ Redditertta

1l business delle compagme danni, carattenizzato, sul fronte degh nvesumeno, da una
duration piu breve rispetto al business vita, segue un meccamsmo pit rapido di “adattamento’’
all’acruale conresto dei bassi tassi di interesse.

Tuttavia, anche le compagnie danni sono esposte ai rischi di bassi tassi di interesse ed agli
andameng dei mercan azionan e del sertore immobiliare.

La figura 1.10 lustra Pandamento del combined rasio: i valore registeato nel 2014 ¢ con rife-
rimento alla compagnia mediana si artesta intorno al 95%.
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Figura 1.10 - Combined ratic, mercato danni
Mediana, range interquartilico, 10° & 90° percentiie
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Fonte: Eiopa Financial Stability Repon. Maggio 2015.

Peutremanialissasione o sofriheia

Diversamente dal comparto vita, in quello danni il rappotto di solvibilita & aumentato,
facendo tornare alla fine del 2014 il valore mediano al di sopra del 300% (valore regisuato fino
al 2011).

Prospetiive ool neercain

Le ulume snme di fonte EIOPA celative al 2015 evadenziano un lieve calo del business
danni, che nflete Parale momento di cricita del mercato. Anche la crescita del compario vica
nel 2015 ¢ sumaca v leve flessione, su valon prossimi allo 0%. Per gli annt 2016 e 2017 le
previsioni sul mercaro assicuraivo europeo prospertano una crescita sia nel comparto vita che
in quello danni, in linea con le previsioni di miglioramento del quadro economico complessivo
del'intera area. Dal grafico sowostanie st osserva inolure che 1l comparto danni manifesta una
minore volaalitd collegata con !a maggiore swabilita nel busmess legato alle copermure
obbligatorie.
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Figura 1.11 — Promi tovdi contabilizzati - Previeion! per I'area Euro
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Fonte. EIOPA e BCE “Survey of Professional Forecasters™ - Aprile 2015

Il quadro dei rischi per il settore agsicurativo europeo

Il Rigk Dashboard, previsto dalla normativa europea di vigilanza?, si basa su informazioni richieste alle
imprese vigilate e raccolte da EIOPA?, Tale strumento ha 1o scopo di fornire con cadenza trimestrale un
quadro descritavo deli’evoluzione dei mschi ¢ delle vulnerabilita dell'industria assicurativa europea sulla ba-
se di un framework definico in cooperazione con le Autoniai di vigilanza europee (ESAs), il Comirato euro-
peo per il rischio sisternico (ESRB) e Ia Banca Centrale Europea.

1 “Risk Dashboard” contiene informazioni riguardant 7 categorie di mschio per il mercato assicurativo, Ia
cui misura di sintesi & ottenura dall'aggregazione delle rispettive sotco-cacegorie di rischio, per il rramite di
indicatoni qualiatvi ¢ quantraovi. Tali indicatori sono costruiti sulla base sia delle condizions di mercaco
che dei dati raccolti presso i principali gruppi assicuradvi dei principali paesi europei compresa la Svizzera
{circa 30 gropp). '

Alfanalisi statistica preliminare — che conduce alla misura aggregara — segue una valutazione discrezionale
da parte di esperd (expert judgment) che pud completare o modificare 1 nsultat ortenvd. Le 7 categorie di a-
schio vengono rappresentate da un punteggio sinteuco (livello), dalla variazione rispetto al tumestre prece-
dente (tendenza), dall’efferto sul serrore assicurativo (impatto).

Le considerazioni che seguono sono tratte dall’elaborazione effermata da EIOPA su dati relasivi al 4° tri-
mestre del 2014 e alla variazioni congivnturali (rspetto al 3° timestre 2014).

1 principali rischi

— Rischi macroeconomici

Nel lungo termine il Quantitative Easing defla Bee pud creace condizioni favorevoli per gli assicuratori gra-
zie allo stimolo alla crescita economica in miglioramento, ma con ttmi lenti. Le differenze strurturali tra le

TCHOEIOPA Regulaton Aet 22 2; ESRB Regulanon A, 3.2(g).
§ EIOPA-FS-15/209
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economic, a partite dai livelli di debito pubblico e disoccupazione, si ripercuotono sulla domanda di n-
SPArMIO assicurativo.

La frammentazione ¢ la conseguente limitazione - in aleune economie - del circuito di erogazione del credi.
10 bancario alle imprese accresce il ruolo del secrore assicurativo come finanziatore di lungo periodo
dell’sconomia reale.

= Rischi di mercato

La situazione dei singoli Paesi é molto eterogenea. Il contesto operativo di riferimento, caratterizzato dal
prolungarsi di bassi tassi di inceresse ¢ dagli effetd nel breve periodo dall’operazione di Quantitative Easing,
condiziona le imprese di assicurazione esercitando su di esse una notevole “pressione” sul business -
soprattucto vita ~ che riduce il divario tra redditivit degli investimend, in particolare quelli a lunga scaden-
2a, ¢ Je garanzie contrartuall di minimo rendimento - molto pid elevate nei contratd sottoscritti nel passaso.

Come gii anticipato nei paragrafi precedent, in alcuni Paesi® il settore assicuradvo & caratterizzato da un
sostanziale equilibrio di bilancio tra impegni ¢ invesurnend, in termini sia di rendimenti sia di durata; in altd
paesi sussiste invece un marcato squilibrio (per un approfondimento si rimanda. al paragrafo 5.1.1 dedicato
alle gestioni separate).

Figure 112
Mercato europeo - Combinazione del gap di duration ¢ di rendimento
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Fonte: EIOPA.

* FIOPA Stress Test 2014 (valutacioni difente at 3171 2/2013)
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— Rischio di credito

L'effetto del Quanttative Easing dovrebbe continuare a riducre il divario nello spread creditizio; daltro
canto la valutazione dei ttoli poaebbe non essere in linea con fe atali condizioni economiche e quindi
con i rischi sottostant.

— Rischi di liquidira ¢ funding

1) rischio di liquidira e funding & sogtanzialmente invariaro, a causa della sostanziale invarianza del tasso di
dscatro. [n cooseguenza del Quantitative Easing ¢ in auo vna tendenza allaumento della volanlith dei ren-
diment dei ttoli di staro per via di ana loro minore biquidita {dovuts ai ndoto volumi scambiad sai mercati
secondari).

— Rischi di reddioviti e solwnibilica

H margine di solvibilith, basato sui principi Solvency 1, si artesta su livelb rassicuranti. Occorre peré eviden-
ziare che dal recente Sicess Test condotto da Eiopa & risultato un Solvency Capital Requirement', inferiore
al 100% per ) 14% dei pattecipant che rappresentano il 3% degli awivi del campione.

Lc prospettive di rendimento dei prodoru assicuranvi, alla luce del’impacto del Quanduauve Easing sui
tassi di interesse, sono sottoposte ad una forte pressione.

— Iwserlinkages/ Imbalances

1 rischi di contagio/interconnessione sono ancora fonte di notevole incertezea; cié é ascnivibie principal-
mente ai recenti andamena del tassi di cambio che hanno fortemente aumentato ia volatilita d&) merean,
alterando sepsibilmente Je posizioni in denvad.

— Rischi tecnici assicuraavi

Nel 2014 le perdie del settore assicurativo registrano il livello minimo dal 2009. I rischi tecnici non rappre-
scntano un elemento essenziale nel quadro complessivo dei rischi ¢ sona prevaleatemente derivati dai bassi
tassi di ceescira nella raccolta dei premi, registrati in alcuni paesi. Anche il prezzo della riassicurazione é sce-
so, in conscguenza dell’ingresso nel mercato degli swumenu di “affernative capital’ (si tratta di soluzioni di
Mternauve Risk Transfer, come i catastrophe bonds).

1) quadro che segue illusiea i xischi nel mercato assicurativo europeo.

 {alcotato seeonda le regole della standard furmula, includendo Fudlizzo oprionale di misuee 176 (tong term Guarantee) od
eschudendo bz possibitnd di ieorrere nel ¢aleolo ad clement: specifics delle imprese
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livello trand dpl Impatto sul settors
tipologia di riachio del . commanth
riachio rigchlo asaicurativo

< Ambiente & investimenta carattenzato da tassi di inleresse

eccenonalmente bassi in conseguenza delle attese prima e poi dell'awio
markel ad ALTO del € dells BCE.

* Impatio della deflazone sulla stabilith economica

» Nel complessao dai Paesi membn, il quadro economico & in

miglioramento con stime positive perla crescita.

- Permane 'esposidone a1 Aischi macroeconomici € una “divergenza” nella

¢rescita tra | Paesi membn, indotta dalla discesa dell'inflariona negli ultimi

mesi del'anne e Ia succes siva caduta in deflazione deilEurozna spinta

dal forte calo del cosio dell'energia complici le tensioni geopolitiche.

* Nel complesso il setiore assicuralivo europeo detiene ativi liquidi a fronte

S : di maggron impegni a breve termine.

liquidity & funding = MEDIO « Tultavia permane un fischio di liquidits, connesso per 16 pid al erificarsi
di scenari di crsi

» L'accresciuta difficolta nella redditivits - soprattuno del business vita -
rande |l setore winerabile al fragile conlesto aconomico

macro =D ALTO

profitability & solvency e MEDIO =l margine di solvibilit | si mantene adeguato, ma si prevede un
indebokimento dei livelli medi nel regime Solvency Il
i » maggior ricorso ai defvali, verosimilmente dowto alla copertura dei nsehi
interlinkages/imbalances A ALTO di cambio

- La walutazdone dei iloli pud non nflettere correttamente i ischi sottostant,
- Le aspettative dei mercati possono discostarsi dai fondamentali
deli'economia.

credit MEDIKD * L'allentamenio monetaric dowebbe comprimere gli spread
* Un nassestamento dei prem) al rischio di credio pud portare a un
sosmnzale impatio negabive sugli assicuratori, come anche evdanzalo
dallo Stress TestEIOPAdel 2014,
+ La competizione degli srument di riassicurapone alternatvi sta
insurance MEDIO inducendo i player del mercato riassicurativo verso una nduzione dei prez,
+ Nel 2014 Ie perdile assicursive hanno raggiunto livelli minimi dal 2009,
livello del rischio trend del ischio
moLTo ALTo [ in forte ascesa
ALTO in ascesa A
MEDIC stavile (=3
sasso in calo N
in forte calo d
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2. - L MERCATO ASSICURATIVO ITALIANO: ASPETTI STRUTTURALI

2.1 - La struttura del mercato

Negli anni 2005-2014 U numero di imprese costent il mercato assicurativo ialiano si &
gradualmente odotto del 30%.

Figura 113 - mprese nazionali
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Fonte' IVASS.

Non sono piu preseno imprese nazionali speciabizzate nell’offerta di nassicurazione per 1
rami sia vita che danni.

Al 31 dicembre 2014 le imprese autorizzate a esercitare I'atnvita assicurauva e fiassicuranva
in Iralia - imprese nazionali e rappresentanze di imprese estere con sede legale in un paese non
appartenente al’UE - sono 124 (133 net 2013), di cw 122 nazionali e 2 rappresentanze.

Di tali imprese 47 esercitano 1 solt ramu vita (delle quali 9 anche le coperture complementan
dei rami infortuni e malatae), 65 i tami danni e 12 sono imprese multiramo.

Rispewio alla chiusura dell’esercizio 2013, 10 imprese hanno cessato Yesercizio dell'arvita
assicuragva a scguito di fusione per incorporazione (5 tmprese danw, 3 vira ¢ 2 mulusamo) &
stata rilasciata una NUOVa aUCONZzZazione.

Hanno continuato a operare nel rernitorio italiano molte imprese con sede legale in un alero
stato del’'UE o appamenente allo spazio economico europeo (SEE), sottoposte alla vigdanza
prudenziale delle autorica di conurollo dei rispettivi paesi di origine. In parocolare, hanno opera-
to in regime di swbilimento 91 rappresentanze di imprese con sede legale in un alwro stato
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del'UE (19 nei rami vita, 58 aei ramu danmu e 14 muldramo); nsultano ammesse a operare in
[raba 1n regime di hbera prestazione di servizi (Lp.s.), anche atuaverso subiiment situad
acll’lUE., 1.005 imprese con sede 1 un paese de’UE o 1n un altro paese dello SEE, delle quali
186 imprese vita, 758 imprese danni, 58 multramo e 3 di rassicurazione (2 net rami danni e 1
nel rami vita).

La figura ].14 mostra i wend di crescita delle imprese UE/SEF. operana in [talia in regime
ds stabilimento ¢ libeta prestazione di servizi. Dal 2005 al 2014 'aumento ¢ stato aspettvamen-
te del 46,8% e del 24,2%.

Figura |.14 - Impreee UE/SEE operanti in italia (2005-2014)
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Fonte: IVASS.

Circa U 34% delle rappresentanze ammesse a operare sul 1erricorio italiano ha sede nel
Regno Unito, 1 16% in Francia, 1 14% in Irlanda e )'11% in Germania; la rimanente quota é
nparbta tra le imprese con sede legale in Lussemburgo (circa il 7%), Belgio (circa 1l 5%), Austria
e Spagna (enurambe circa 1) 4%), Paest Bassi, Gibilterra e Liechtenstein.
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Tavola 1.1 - Ripartizione delle imprese UE/SEE in regime di

stabilimento per Stato della sede legale

2013 2014

Stato della sede legale:
Regno Unito 34% 3%
Francia 18% 16%
irlanda 14% 14%
Gemmania 1% 1%
Belgio 5% 5%
Lussemburgo 5% 7%
Austria 4% 4%
Spagna 4% 4%
Altri 3% 3%
Numero di imprese 83 91

Fonte: IVASS.

Sono state due le rappresentanze di nuova autonzzazione: encrambe del Lussemburgo. 1I
numero delle rappresentanze di imprese rassicurataici specializzate con sede nel’UE é nmasto
di 7 unita, come nel 2013 (1 nei rami danni e 6 multiramo).

Delle 758 imprese danni ammesse a operare in regime di bbera prestazione di serviz in
Iralia, d 27% ha sede nel Regno Uniro, il 13% in Germania, '11% in Irlanda, d 10% 1n Francia e
1l 6% nei Paesi Bassi. ‘

Delle 186 umprese ammesse a eseraitare 1n [talia in regime di l.p.s. nel comparto vara,
osperdvamente U 22% e i 21% hanno sede nel Regno Unito e in Lussemburgo, 1 15%
Tdanda, U 12% in Liechtenstein, d 10% n Francia e 1 10% ino Germarnia. I} amanente 10% ¢
distribuito tra gl alen paesi UE e SEE, in parpcolar modo nei Paesi Bassi (3,2%).

Le 58 imprese mularamo hanno la sede principale in Avstaa (33%), Francia (16%), Belgio
{10%), Regnou Unito (7%), Spagna ¢ Repubblica Ceca (eptrambe U 5%). 1} restante 24% circa
asulta disinbuwito wa gh alen paesi UE e SEE.

Nel 2014 sono state abilitace 2d operare in 1.p.s. 69 umprese o stabilimend di inprese con
sede legale in un aluro Stato UE/SEE, delle qual, in particolare, 16 de} Regno Uniro, 13 della
Germania e 11 del Belgio.

Nelia seguente tavola 1.2 & ilustrata )a raccolta premi realizzara in Iralia in regime di stabi-
limento, nel pedodo 2011-2013, da imprese con sede legale n un auo Staro UE/SEE. Le quo-
te pia consistent della raccolia sono reladve alle imprese con sede legale in )rlanda, Regno Uni-
to e Francia.
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{milioni di eurp)
Esercizio 2011 Esercizio 2012 Esercizio 2013
Stati Danni Vita Totale { Danni Vita Totale | Danni Vila Totale
Austria 162 9 171 255 12 267 179 3 183
Belgio 16 4 20 167 4 170 209 0 208
Bulgaria 0 0 o 0 0 Q 0 (o} 0
Cipro 0 0 0 ] 0 0 0 0 0
Croazia (a) 0 0 0
Danimarca v} (1] 0 3 i) 3 0 0 0
Estonia 0 0 0 0 0 0 1] 0 0
Finlandia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Francia 779 292 1.070 601 206 808 549 261 810
Germania 222 0 222 282 0 282 291 0 291
Grecia 0 0 0 0 1] 0 0 0 0
Irlanda 1.425 973 2.398 1386 1973 3.363 1.374 2647 4,022
ltalia o] v} 0 0 0 0 0 0 0
Leltonia 0 0 0 0 o] 0 0 0 0
Lituania 0 0 of 0 0 0 0 0 0
Lussemburgo 6 261 267 13 262 275 26 464 489
Maliz 1] 0 0 0 0 of 0 0 4]
Paesi Bassi 2 0 2 76 0 76 48 0 48
Polonia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Portogallo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Regno Unito 1.021 43 1.064 812 40 8531 1486 42 1.508
Repubblica Ceca 0 0 0 v} 0 0 0 0 0
Repubblica Slovacca 0 0 0 0 4] 0 0 0 0
Romania 0 0 0 M) 0 0 0 0 0
Slovenia 0 0 0 0 0 0 (1] 0 0
Spagna 140 313 453 100 169 269 235 129 364
Svezia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ungheria 0 0 0 V] 0 0 0 0 o
Totale UE 3m 1.894 5.667 3.698 2.667 6.365 4.376 3.548 7.923
Liechienslein Q 287 287 0 312 312 0 346 346
Istanda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Norvegia 0 0 0 0 0 0 D 0 o
Totale SEE  3.772 2.181 5.953] 3688 297% 6877] 4.376 3.082 8.269

Fonie: Elaborazioni IVASS su dati stafislici fornili dalle Autorita di vigilanza asscurative degli aliri Paesi UE/SEE.
(a) La Croazia ha adenilo all'Unione Europea il 1° luglic 2013.

B Eventuali mancale quadrature sono dovute afi'arrotondamenio delle cifre decimali.

Nella seguente tavola 1.3 & dlustrata la raccolta premu realizzaca in lralia v regime di liberta

di prestazione di servizi, nel periodo 2011-2013, dalle impresc con sed legale in u
UE/SEE. Tale dpologia di raccolta & cli gran lunga rifedta alle impreseg%on se

Irlanda e nel Lussemburgo.

e

Caktro
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egale in
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Tavola |.3 - Premi acquisiti in Halia in regime di liberta di prestazione di servizi da imprese dell'UE e dello SEE

{miliond di suro)
Esercizio 2011 Esercizio 2012 Esercizio 2013

Stati Danni Viis Totsle | Danni Vila Totale | Danni Via Totale
Auslria 48 10 59 55 9 85 53 1" 04
Belgio 1 0 1 L 0 5 8 0 9
Buigaria 0 0 0 0 0 0 0 0
Cipro 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Croazia (2) . © o 0
Danimarca 0 0 0 1 0 1 0 0 0
Esionia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finlandia 0 0 0 0 0 0 1 0 ]
Francia 65 3 68 80 6 87 94 3 97
Germania 29 4 a3 29 4 32 27 3 30
Grecia 0 0 0 1] 0 0 0 0 0
Irlanda 174 7978 8.152 180 8.194 8.374 232 10841 11073
Italia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lettonia 0 0 0 4 0 4 0 0 0
Lilvania 0 0 ] 0 0 0 0 0 0
Lussemburgo 12 1.815 1.927 13 2.261 2.274 18 2.163 2.180
Malta 38 34 71 28 K« 61 32 a3 65
Paesi Bassi 5 0 5 9 4] 9 48 2 43
Polonia 0 0 ol. 0 0 0 0 0 0
Ponogallo 1] 0 0 35 ) 70 0 0 0
Regno Unito 764 3 788 436 0 436 655 4 850
Repubblica Ceca 0 0 0 0 0 Q 0 0 0
Repubblica Slovacca 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Romania 44 42 87 56 0 56 52 0 52
Slovenia Q 0 0 0 0 0 0 0 0
Spagna 28 0 28 33 0 33 21 7 28
Svezia 12 0 12 10 0 10 10 1 1"
Ungheria 4 0 4 3 (o} 3 1 0 1
Totale UE  1.233 9.989 M2 976 10.542 11.518| 1.250 13.088 14.318
Liechtensiein 0 578 578 3 525 529 8 21 219
I1standa 3 0 a 0 0 0 0 0 0
Norvegia 21 0 21 24 0 24 25 0 25
Tolale SEE  1.258 10.568 11.324] 1.004 11.067 12.071| 1.282 13.278 14.581

Fonle; Elaborazion IVASS su dati statistici fomib dalle Autorité di vigitanza assicurative degli altn Paesi UE/SEE.
(8) La Croazia ha aderito airUmone Europaa il 1° luglio 2013
NB Eventuali mancate quadraiure soho dovute all'arrotondamento delle cifre decimali.

Le figure 1.15 ¢ 1.16 mostrano la dpardzione della raccolta premi Danni € Vira realizzara
complessivamente per I'anno, distinta tra impeese nazionali e rappresentanze extra SEE da una
parte, ¢ imprese UE/SEE dall'altra, con evidenza della raccolta realizzata in Tralia sia in regime
di stabilimento che di libera prestazione di secvizi.

In partcolare nel 2013 la raccolta danni & cosoruita per '86,2% dai premi delle imprese
nazionali cd extra SEE, per il 13,8% dai premi delle imprese UE/SEE, di cui i} 10,7% in regime
di scabilimento e il 3,1% in regume di libera prestazione di servizi in [raba. lavece la raccolea vita
& costiruira per 1'83,1% da premu delle imprese nazionali ed extra SEE, per il 16,9% dai premi
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delle imprese UE/SEE, di cui il 3,7% in regime di stabilimento e il 13,1% in regime di libera
prestazione di servizi in {ralia.
Figura 1.15 - Ripartizione della raccolta complessiva sul territorio nazionale

distinta tra imprese nazionali/extra SEE e imprese UE/SEE (2011-2013)
(miliardi di euro)
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Fonte: IVASS.

Figura 1.16 - Ripartizione della raccolta Danni e Vita sul territorio nazionale
distinta tra imprese nazionalilextra SEE e imprese UE/SEE (2013)
(miliardi di euro)
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Fonte: IVASS
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2.2 - La concentrazione del mercatn

I} mercato assicuraavo italiano cononua a presentare una concentrazione elevata, come
espresso dalla somma delle quote di mercato.

1l rapporio di concentrazione per i gruppi assicuratvi, valutato separatamente per il com-
parto vita ¢ per quello danni come incidenza della raccolta dex primi cinque gruppi assicuranvi
sul touale della raccolta - in ragione della sostanziale diversita dei due mercad ~ (figura [.17),
fornisce il quadro seguente: nel ramo vita 9 teg;sua una quota detenura dai pnmu cinque gruppn
assicuranvi pan al 58,6%, con dferimento ai primi 10 gruppn assicuranwi assume un valore pan
al'80%; nel ramo danni le quote di mercato registrate dai prumi cinque e dai pnmj dieci gruppi
assicuranvi sono pan, dspetovamente, al 71,7% ed al’86,5%.

Figurs 117 — Rapporti di concentrazione per gruppi

® primi 10 gruppi assicurativi B primi 5 gruppi assKcurativi
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VITA
80%

0%

20% a0% ) o

80%
100%

Fonle: IVASS.

Avuto invece gguardo al grado di concentrazione, prendendo a nferimento le singole im-
prese, le quote di mercaro si differenziano tra vira ¢ danni ¢ i dan relagvi alla raccolea premy su-
biscono alcuni cambiamenu rspetto allanno precedente per via di operazionu di fusione /o
uasferimena di porafoglio: le prime cinque imprese vita hanno raccolto il 45,1% (49,2% nel
2013) dei precmu; mentre la porzione detenuta dalle prncipali cinque umprese del mercato danni
& stata pan al 60,5% (53,3% ne] 2013).

2.3 - Produzione e investimenti in base ad assetti proprietari e attivita prevalente del
gruppo di controllo

La fAsionomia del meccato sotto il profilo della npologia del conaollo azionzno e del
settore industriale del’enuta controllante & niportata nella tavola L4,



