
C APITALE SO CIALE, RISERVE P A TR IM O N IA LI, M ARG INE DI S O L V IB IL IT À 1
G ESTIO N E VITA

(escluse le imprese di riassicurazione)

Tav. 10

(m ilioni di euro)

ATTIVITÀ' 2008 2009 2010 2011 2012

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

Capitale sociale, fondo di garanzia, fondo di 
dotazione 7.477,3 7.646,5 8.209,3 8.571,9 8.910,2 4,2

Riserva da sovrapprezzo di em issione 7.185,4 10.765,2 10.610,2 11.363,4 11.503,6 1,2

Riserva legale 905,9 809,4 987,2 968,7 938,9 -3,0

Riserve statutarie 80,3 19,7 18,4 8,9 6,8 -23,4

Altri elementi costitutivi del margine di solvibilità (1) 4.050,5 7.336,9 7.536,8 5.912,6 10.264,3 74,1

Margine di solvibilità disponibile 19.698,9 26.577,7 27.361,9 26.825,4 31.623,8 18,0

Margine di solvibilità richiesto 11.587,2 13.443,7 14.667,7 15.399,6 15.980,1 3,9

Eccedenza (deficit) 8.112,2 13 133,9 12.694,2 11.425,8 15.643,7 37,2

Indice di solvibilità 1,7 2,0 1,9 1,7 2,0 13,6

<

rtu
2
cof
È5c
v
>
i

g
co
tu

I

fMQ
8

aooa

s
a

a
io

so
o

a

Q\

(a) Variazione a perimetro di im prese omogeneo

(1) Al netto delle perdite e degli elementi im materiali

2H
I

aon
oxo
<

2
2
I

^3
Sì



CAPITALE SOCIALE, RISERVE PATRIMONIALI, MARGINE DI SOLVIBILITÀ' 
GESTIONE DANNI

(escluse le im prese d i riassicurazione)

(1 ) Al netto delle perdite e degli e lem enti im m ateria li 
(a) Variazione a perim etro di im prese  om ogeneo

Tav. 11

(m ilion i di euro)

ATTMTA’ 2008 2009 2010

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

2011

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

2012

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

Capita le socia le, fondo di garanzia, fondo di 
dotazione 3.994,5 4.289,0 3.739,4 -1,0 3.890,9 4,8 4.434,8 15,4

Riserva da sovrapprezzo di em iss ione 5.579,1 6.363,2 6.271,8 -1,4 6.511,2 4,0 5.836,8 -10,4

Riserva legale 689,7 680,3 728,6 7,4 726,0 0,4 727,0 0,6

Riserve statutarie 6,4 16,7 5,8 -65,1 7,0 20,0 8,1 16,2

Altri e lem enti costitutivi del m argine di solvib ilità (1) 6.534,7 7.886,4 8.272,2 7,2 7.330,0 -11,3 7.535,6 3,1

Margine di solvibilità disponibile 16.804,5 19.235,6 19.017,9 2,5 18.465,2 -2,6 18.542,4 0,8

Margine di solvib ilità richiesto 6.448,1 6.758,5 6.598,8 2,2 6.785,9 3,2 6.748,0 0,1

Eccedenza (deficit) 10.356,4 12.477,1 12.419,1 2,8 11.679,2 -5,7 11.794,3 1,2

Indice di solvibilità 2,6 2,8 2,9 0,4 2,7 -5,6 2,7 0,7
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INVESTIMENTI - GESTIONE VITA
(portafoglio italiano ed estero; escluse le imprese di riassicurazione)

Tav. 12

(m ilion i di euro)

ATTIVITÀ' 2008 Quote
percentuali

2009
Quote

percentuali
2010

Quote
percentuali

2011 Quote
percentuali

2012
Quote

percentuali

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

Investimenti (C)

Beni immobili 1.105,3 0,5 1.186,4 0,4 892,7 0,3 998,1 0,3 576,2 0,2 -42,3
Titoli obbligazionari 189.445,8 78,5 234.421,9 79,8 269.719,5 81,6 278.737,5 82,4 296.241,9 83,7 6,3
Azioni e quote 25.588,0 10,6 29.587,2 10,1 29.094,9 8,8 27.820,2 8,2 25.561,6 7,2 -8,1
Finanziamenti 2.770,5 1,1 2.938,1 1,0 2.563,7 0,8 2.544,6 0,8 2.473,7 0,7 -2,8
Quote fondi comuni di investimento 11.532,1 4,8 14.034,2 4,8 16,289,8 4,9 17.908,8 5,3 19.045,4 5,4 6,3
Altri investimenti
Depositi presso istituti ed aziende di

370,7 0,2 1.531,4 0,5 1.825,5 0,6 185,3 0,1 64,7 0,0 -65,1

credito 665,5 0,3 272,2 0,1 820,3 0,2 888,8 0,3 909,2 0,3 2,3
Depositi presso imprese cedenti 9.747,2 4,0 9.644,3 3,3 9.222,9 2,8 9.352,3 2,8 8.860,8 2,5 -5,3

Totale
Investimenti a beneficio di assicurati 
che ne sopportano il rischio o 
investimenti derivanti dalla gestione  
dei fondi pensione (D)

241.225,1 100,0 293.615,7 100,0 330.429,2 100,0 338.435,5 100,0 353.733,7 100,0 4,6

- relativi a prestazioni connesse con
fondi di investimento e Indici di mercato 
- derivanti dalla gestione del fondi

113.517,4 97,0 112.025,9 95,6 105.786,4 94,3 91.579,8 92,6 89.056,2 91,3 -2,8

pensione 3.462,6 3,0 5.185,0 4,4 6.358,1 5,7 7.331,3 7,4 8.464,9 8,7 15,5
Totale

Totale generale
116.980.0
358.205.1

100,0 117.210,9
410.826,5

100,0 112.144,4
442.573,7

100,0 98.911,2
437.346,7

100,0 97.521,0  
451.254,7

100,0 -1,4
3,2

(a) Variazione a perimetro di imprese omogeneo
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INVESTIMENTI - GESTIONE DANNI
(portafoglio italiano ed estero; escluse le imprese d i riassicurazione)

Tav. 13

(milioni di euro)

ATTIVITÀ' 2008
Quote

percentual 2009
Quote

percentual 2010
Quote

percentual

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

2011
Quote

percentuali

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

2012
Quote

percentuali

Variazione 
annua 

percentuale 
omogenea (a)

Beni immobili 5.159,3 6,7 5.340,0 05 'co 5.620,4 7,6 8,8 5.903,5 8,0 5,2 6.203,4 8,2 5,5

Titoli obbligazionari 37.419,8 48,9 39.332,8 50,0 37.178,2 49,9 0,0 37.291,3 50,4 0,9 39.385,5 52,0 6,4

Azioni e quote 29.387,7 38,4 30.048,3 38,2 27.656,1 37,2 -6,2 26.526,6 35,8 -4,1 24.567,3 32,4 -7,4

Finanziamenti 374,7 0,5 397,7 0,5 389,5 0,5 -0,4 338,4 0,5 -10,5 443,0

CDO

31,0

Quote fondi comuni di investimento 3.101,7 4,1 3.183,2 4,0 3.078,1 4,1 -3,3 3.430,8 4,6 12,0 3.521,1 4,7 3,2

Altri investimenti 340,8 0,4 55,3 0,1 189,0 0,3 264,8 175,9 0,2 -6,9 46,7 0,1 -73,5

Depositi presso istituti ed aziende 
di credito 571,6 0,7 170,8 0,2 201,8 0,3 18,2 245,4 0,3 21,6 1.442,0 1,9 487,7

Depositi presso imprese cedenti 115,1 0,2 124,1 0,2 127,7 0,2 4,1 125,1 0,2 0,3 111,2 0,1 -0,6

Totale 76.470,7 100,0 78.652,0 100,0 74.440,7 100,0 -1,8 74.036,9 100,0 -0,2 75.720,2 100,0 2,7

(a) Variazione a perimetro di imprese omogeneo
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Senato della Repubblica - 165 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. CXCVII, N. 2

Tav. 14
RISERVE TECNICHE - RAMI VITA

(portafoglio italiano ed  estero - diretto e indiretto; escluse le imprese di riassicurazione)

(milioni di euro)

ANNI Riserve tecniche 
dei rami vita

Riserve tecniche con il rischio 
dell'investimento sopportato dagli assicurati e 

riserve derivanti dalla gestione dei fondi 
pensione TOTALE

Contratti connessi con 
fondi di investimento e 

indici di mercato
Fondi pensione

2008 234.915,3 113.374,7 3.462,6 351.752,5

2009 276.151,0 111.725,4 5.184,8 393.061,2

2010 314.440,8 105.494,0 6.358,0 426.292 ,8

2011 329.099,2 91.320,1 7.331,3 427.750 ,5

2012 339.879,9 88.885,3 8.463,6 437.228 ,8

Variazione annua percentuale  
om ogenea (a)

3,3 -2,7 15,5 2,3

(a) Variazione a perimetro di imprese omogeneo



Senato della Repubblica - 166 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. CXCVII, N. 2

Tav. 15
RISERVE TECNICHE - RAMI DANNI

(portafoglio italiano ed estero - diretto e indiretto; escluse le imprese di riassicurazione)

(milioni di euro)

ANNI Riserve premi Riserve sinistri
Riserve tecniche 

diverse
TOTALE

2008 15.980,7 51.937 ,3 276,3 68.194,3

2009 15.993,7 52.413 ,4 293,9 68.701,1

2010 15.747,9 49 .820 ,8 289,9 65.858,5
Variazione annua percentuale 

omogenea (a)
3,6 -0,4 0,1 0,2

2011 16.196,7 50.217,1 283,7 66.697,5
Variazione annua percentuale 

omogenea (a)
3,3 1,3 4,4 1,8

2012 15.532,3 51.017 ,5 288,6 66.838,4
Variazione annua percentuale 

omogenea (a) -3,2 2,1 1,7 0,8

(a) Variazione a perimetro di im prese om ogeneo



ATTIVITÀ' DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE • RAMI VITA (ARTT. 36 E 41, COMMA 4, D.LGS. 209/2005) *
(p o r ta fo g lio  d ire t to  ita lia n o )

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/2011

(2)

Compos % V ariaz.

%
31/12/2012

(2)

Compos. % V ariaz.

a n n u a

p e rc e n tu a le

o m o g e n e a

(a)

31/12/2013

(3)

Compos. % V ariaz .

%

R iserve tecn iche da cop rire  (1) 319.026 100,0 4,7 330.189 100,0 3,5 360.901 100,0 9,3

A INVESTIMENTI

A 1 T ito l i d i deb ito  e a l t r i  v a lo r i a s s im ila b ili

A.1,1a Titoli emessi o garant. da Stati membri dell'Unione Europea o apparten. all'OCSE.. negoz in un mercato regolam. 197.196 61,8 9 ,3 212.157 64,3 7,6 237.495 65,8 11,9

A.1 1b Titoli emessi o garant. da Stati membri deirUmone Europea o apparten. all’OCSE.. non neg. in un mercato regolam. 2.318 0,7 6,8 4.725 1,4 103,8 2.381 0,7 ■49,6

A.1 2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato 70.345 22,0 -1 0 ,9 68.500 20,7 -2 ,6 73.439 20,3 7,2

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato . 5.645 1.8 2 2 ,8 4.957 1.5 -1 2 ,2 3 349 0,9 -3 2 ,4

A.1.2c Obbligazioni emesse ai sensi dell'art. 157, comma 1, d.lgs. 163/2006 da società' di progetto 
A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti... 0 0,0 0 ,0

0
0

0,0
0,0

0 ,0

0 ,0

0
0

0,0
0,0

A.1.4 Quote di OICR armonizzati 7.452 2,3 9,0 8.567 2,6 15,0 11.132 3,1 29 ,9

A. 1.5 Pronti contro termine ... 42 0,0 -9 7 ,5 0 0,0 -1 0 0 ,0 4 0,0 -
A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche 4.207 1.3 5 ,4 4.117 1,2 -2 ,1 4.379 1,2 6,4

Totale A.1 287.205 90,0 3,1 303.023 91,8 5,6 332.179 92,0 9,6

d i c u i t ito l i  s t ru t tu ra t i (a ) 22.689 7,1 6,1 23.925 7,2 5,4 24.044 6,7 0 ,5

d i c u i c a r to !a r iz z a z io n i (b ) 1.469 0,5 23 ,9 1.726 0,5 17,5 1.391 0,4 -1 9 ,4

Totale (a) + (b) 24.158 7,6 7,0 25.651 7,8 6,2 25.436 7,0 -0 ,8

A.2 M u tu i e p re s tit i f ru t t i fe r i g a r a n t i t i ... 50 0,0 525,0 35 0,0 ■30,0 34 0,0 -2,9

A 3 T ito li d i c a p ita le  e a l t r i  v a lo r i a s s im ila b ili

A.3.1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato 7.974 2,5 -14 ,1 6.576 2,0 -1 7 ,5 6.586 1.8 0 ,2

A.3.1b Quote della Banca d’Italia, quote di società coop. ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato ... 2.053 0,6 -1 2 ,4 1.699 0,5 -1 7 ,2 1.631 0,5 -4 ,0

A.3.3 Quote di OICR armonizzati 4.540 1.4 4 2 ,9 2.554 0,8 -4 3 ,7 2 964 0,8 16,1

A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliari chiusi negoziate in un mercato regolamentato 66 0,0 -2 ,9 70 0,0 6,1 69 0,0 -1 ,4

Totale A.3 14.633 4,6 ■1,6 10.899 3,3 -25,5 11.250 3,1 3,2

A 4 C om parto  im m o b ilia re

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche 918 0,3 11 ,7 477 0,1 -4 8 ,0 465 0,1 -2 ,5

A.4.2 Beni immobili concessi in leasing 0 0,0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0,0 -

A.4.3 Partecipazioni in società immobiliari... 386 0,1 1,3 198 0,1 -4 8 ,7 200 0,1 1,0

A.4.4 Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in uno Stato membro 3.510 1,1 2 7 ,7 4.169 1.3 18,8 4.478 1,2 7,4

Totale A.4 4.814 1.5 21,8 4.844 1,5 0,6 5.143 1.4 6,2

A 5 Investim enti a lte rn a t iv i

A.5.1 a Quote di OICR aperti non armonizzati........che investono prevalentemente nel comparto obbligazionario 0 0,0 0 ,0 0 0,0 0,0 0 0,0
A.5.1 b Quote di OICR aperti non armonizzati........che investono prevalentemente nei comparto azionario 15 0,0 8 7 ,5 20 0,0 3 3 ,3 20 0,0 0,0

A.5.2a Invest, in quote di fondi comuni di invest. mob. chiusi non negoz. in un mercato regolam. ed in fondi mobil, riserv. 294 0,1 19,5 349 0,1 18,7 326 0,1 -6 ,6

A.5.2b Investimenti in fondi mobiliari ed immobiliari speculativi 878 0,3 -3 ,0 922 0,3 5 ,0 665 0,2 -2 7 ,9

Totale A.5 1.187 0,4 2,4 1.291 0,4 8,8 1.011 0,3 -21,7

TOTALEA 307.889 96,5 3,1 320.090 96,9 4,0 349.617 96,9 9,2
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ATTIVITÀ1 DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE - RAMI VITA (ARTT. 36 E 41, COMMA 4, D.LGS. 209/2005) *
( p o r ta fo g lio  d ire t to  ita lia n o )

Segue: tav. 16

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/2011

(2)

Compos. % V a ria z .

%
31/12/2012

(2)

Compos. % V a ria z

a n n u a

p e rc e n tu a le

o m o g e n e a

(a )

31/12/2013

(3)

Compos. % V a ria z .

%

B
B.1

CREDITI
Crediti verso riassicuratori ... fino al 90% del loro ammontare 273 0,1 16,2 228 0,1 -1 6 ,5 166 0,0 -2 7 ,2

B.2 Depositi e crediti... presso le imprese cedenti... fino al 90% del loro ammontare 3 0,0 0 0,0 - 1 0 0 ,0 0 0,0
B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati... esigibili da meno di 3 mesi 281 0,1 2 0 ,6 359 0.1 2 7 ,8 416 0,1 15,9

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari... esigibili da meno di 3 mesi 258 0,1 143 ,4 221 0,1 -1 4 ,3 160 0,0 -2 7 ,6

B.4 Anticipazioni su polizze 2.203 0.7 2 ,7 2.105 0,6 -4 ,4 2.006 0,6 - 4 ,7

B.5 Crediti d’imposta ... 961 0,3 8,3 808 0,2 -1 5 ,9 1.422 0,4 76 ,0

B.6 Crediti verso fondi di garanzia ... 0 0,0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0,0 -
B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo ... 5 0,0 - 0 0,0 -1 0 0 ,0 0 0.0

TOTALEB 3.984 1,2 10 ,5 3.721 1,1 -6 ,6 4.170 1,2 12,1

C

c .1

ALTRI ATTIVI

Immobilizzazioni materiali,strumentali alfesercizio dell'impresa, diverse da terreni e fabbricati ... 0 0.0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0.0

C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, diverse da terreni e fabbricati... 0 0.0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0,0

C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ... nei limiti del 90% del loro ammontare 449 0,1 8 ,2 418 0,1 -6 ,9 414 0,1 -1 ,0

C.4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30% del loro ammontare 0 0,0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0,0 -
C.5 Interessi reversibili 0 0,0 0 ,0 0 0,0 0 ,0 0 0.0 -

TOTALEC 449 0,1 8,2 418 0,1 -6,9 414 0,1 -1,0

D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi... al netto delle partite debitorie 7.976 2,5 107,4 7.919 2,4 -0,7 8.305 2,3 4,9

E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAPai sensi dell'art. 38, comma 4, del d.lgs. 209/2005 10 0,0 -16,7 7 0,0 ■30,0 4 0,0 -42,9

TOTALE GENERALE ATTIVITÀ' A COPERTURA 320.308 100,4 4,5 332.155 100,6 3,7 362.510 100,4 9,1
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 11.188 3,5 9 ,0 12.652 3,8 13,1 8.352 2,3 -3 4 ,0

(*) I dati sta tistic i riguardanti il 2011 e il 2012 sono stati ricavati da lle  e laboraz ion i dei m odelli (in v igore  dal b ilanc io  de ll'eserc iz io  2010) di cui al R ego lam ento  ISVAP n. 36 del 31 genna io  2011. La c lasse  A. 1.2c è stata inserita  a partire  da l IV trim estre  2012.

(1) Tali riserve non com prendono que lle  re la tive  ai con tra tti un it ed index-linked  (art. 41, com m i 1 e 2, d.lgs. 209/2005).

(2) Dati d i b ilancio
(3) I dati de lle  riserve tecn iche  da coprire  al 31 d icem bre  2013 sono ricavati dalle com un icaz ion i trim estra li di v ig ilanza. In sede di approvaz ione  del b ilanc io  de ll’ese rc iz io  2013, essi po tranno subire cam biam enti per e ffe tto  de lla  r ide te rm inaz ione  degli im pegni 
tecn ic i da coprire  e de lla  conseguente  assegnazione  di u lteriori a ttiv ità  a copertura.

(a) V ariaz ion i a perim etro  di im prese om ogeneo

N.B. Eventuali mancate quadrature sono dovute all'arrotondamento delle cifre decimali.
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Tav. 16.1

ATTIVITÀ1 DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE 
RELATIVE Al CONTRATTI UNIT ED INDEX-LINKED (ART. 41, COMM11 E 2, D.LGS. 209/2005)

(portafoglio diretto italiano)

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/11

(1)

31/12/12 

(1)

31/12/13

(2)

Riserve Attivi
%

comp.
Riserve Attivi

%
comp.

Riserve Attivi
%

comp.

1 Contratti collegati al valore delle quote di OICR
Var. %

9.853
6,2

9.906
6,2

10,8 15.428
56,6

15.444
55,9

17,3 20.628
33,7

20.666
33,8

23,6

2 Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni
Var. %

47.681
-9,7

47.801
-9,8

52,2 47.557

-0,3
47.611

-0,4
53,5 49.392

3,9
49.438

3,8
56,6

3 Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento
Var. %

33.737
-22,1

33.834
-22,1

37,0 25.873
-23,3

25.974
-23,2

29,2 17.159
-33,7

17.295
-33,4

19,8

TOTALE
Var. %

91.271
-13,4

91.541
-13,4

100,0 88.858
-2,6

89.029
-2,7

100,0 87.179
-1,9

87.399
-1,8

100,0

(1) Dati di bilancio
(2) I dati al 31 dicembre 2013 sono ricavati dalle comunicazioni trimestrali di vigilanza. In sede di approvazione del bilancio dell'esercizio 2013, essi 

potranno subire cambiamenti per effetto della rideterrrinazione degli impegni tecnici da coprire e della conseguente assegnazione di ulteriori 
attività a copertura.
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Tav. 16.2

INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.ll" DELLO STATO PATRIMONIALE

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/11 

(1)

31/12/12

(1)

31/12/13

(2)

Riserve Investimenti
%

comp.
Riserve Investimenti % comp. Riserve Investimenti % comp.

1 Fondi pensione aperti 3.860 3.860 52,7 4.704 4.704 55,6 5.556 5.556 59,2

Var. % 11,8 11,8 21,8 21,8 18,1 18,1

2 Fondi pensione chiusi 3.471 3.471 47,3 3.760 3.760 44,4 3.825 3.825 40,8

Var. % 19,5 19,5 8,3 8,3 1,7 1,7

TOTALE 7.331 7.331 100,0 8.464 8.464 100,0 9.380 9.380 100,0
Var. % 15,3 15,3 15,4 15,4 10,8 10,8

(1) Dati di bilancio
(2) I dati al 31 dicembre 2013 sono ricavati dalle comunicazioni trimestrali di vigilanza. In sede di approvazione del bilancio 

dell'esercizio 2013, essi potranno subire cambiamenti per effe tto  della rideterminazione degli impegni tecnici da coprire e 
della conseguente assegnazione di ulteriori attività a copertura.
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ATTIVITÀ' DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE - RAMI DANNI (ART. 37 D.LGS. 209/2005) *

(portafoglio diretto italiano)

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/2011

(1)

Corrpos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(b)

31/12/2012

(1)

Compos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(b)

31/12/2013

(2)

Compos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(b)
Riserve tecniche da coprire 64.591 100,0 1,8 64.717 100,0 0,8 63.520 100,0 -1,7
A INVESTIMENTI

A.1 T ito li d i deb ito  e a lt r i  v a lo ri a ss im ila b ili

A . 1.1 a Titoli emessi o garant. da Stati mentori dell'Unione Europea o apparten. all'OCSE.. negoz. in un mercato regolam. 22.232 34,4 1,9 24.376 37,7 10,4 25.502 40,1 4,9

A.1.1 b Titoli emessi o garant. da Stati membri dell'Unione Europea o apparten. all'OCSE.. non neg. in un mercato regolam 41 0,1 -1,4 68 0,1 65,9 81 0,1 19,1

A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regolamentato 12.145 18,8 -3,4 11.502 17,8 -4,6 12.452 19,6 8,5

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato regolamentato ... 714 1,1 8,5 530 0,8 -25,8 383 0,6 -27,7
A.1.2c Obbligazioni emesse ai sensi dell'art. 157, comma 1, d.lgs. 163/2006 da società' di progetto 

A. 1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai punti precedenti... 0 0,0 0,0

0

0

0,0

0,0 0,0

5

0

0,0

0,0 .
A. 1.4 Quote di OICR armonizzati 691 1,1 19,5 781 1,2 15,4 1.190 1,9 53,5

A .1.5 FVonti contro termine ... 8 0,0 -93,6 3 0,0 -62,5 10 0,0 233,3

A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve tecniche 467 0,7 11,8 436 0,7 -6,4 460 0,7 5,7

Totale A.1 36.298 56,2 0,2 37.696 58,2 4,6 40.083 63,1 6,6

di cui tìtoli strutturati (a) 4.703 7,3 -17,3 4.280 6,6 -9,0 4.605 7,2 7,6

di cui cartolarizzaziorti (b) 393 0,6 -4,7 397 0,6 1,0 498 0,8 25,4

Totale (a) + (b) 5.097 7,9 -16,5 4.677 7,2 -8,2 5.103 8,0 9,1

A 2 M u tu i e p res tit i fru tt ife r i g a ra n t i t i ... 8 0,0 40,9 8 0,0 0,0 9 0,0 12,5

A 3 T ito li d i cap ita le  e a lt r i  v a lo ri a ss im ila b ili 

A.3.1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato 3.326 5,1 -18,7 2.491 3,8 -25,7 2.169 3,4 -12,9

A.3.1b Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative ed azioni, non negoziate in un mercato regolamentato .. 2.182 3,4 -4,5 1.938 3,0 -11,2 1.848 2,9 -4,6

A.3.3 Quote di OICR armonizzati 674 1,0 6,2 375 0,6 -44,4 470 0,7 25,3

A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliari chiusi negoziate in un mercato regolamentato 88 0,1 -6,7 85 0,1 -3,4 93 0,1 9,4

Totale A.3 6.270 9,7 ■11,7 4.889 7,6 -22,0 4.580 7,2 -6,3

A 4 Com parto im m ob ilia re

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere da ipoteche 5.569 8,6 4,8 5.812 9,0 4,9 5.537 8,7 -4,7

A.4.2 Beni immobili concessi in leasing 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 -
A.4.3 Partecipazioni in società immobiliari... 3.792 5,9 -0,2 3.380 5,2 -10,9 3.494 5,5 3,4

A.4.4 Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in uno Stato membro 1.239 1,9 29,8 1.227 1,9 -1.0 1.179 1,9 -3,9

Totale A.4 10.600 16,4 5,3 10.419 16,1 -1,5 10.210 16,1 -2,0

A.5 Investim enti a lte rn a tiv i

A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati.........che investono prevalentemente nel comparto obbligazionario 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0

A.5.1b Quote di OICR aperti non arrronizzati.........che investono prevalentemente nel comparto azionario 0 0,0 -100,0 10 0,0 0,0 5 0,0 -50,0

A.5.2a Invest, in quote di fondi comuni di invest. mob. chiusi non negoz. in un mercato regolam ed in fondi mobil, riserv. 216 0,3 17,7 249 0,4 15,3 318 0,5 27,7

A.5.2b Investimenti in fondi mobiliari ed immobiliari speculativi 71 0,1 -33,4 117 0,2 64,8 111 0,2 -5,1

Totale A .5 287 0,4 -3,1 376 0,6 31,0 434 0,7 15,4

TOTALEA 53.463 82,8 ■0,4 53.388 82,5 0,4 55.316 87,1 3,8

&
ST*

3̂Sioo
c5‘
£

X
<

rw
2
cor
È5c
v
>
i
g
coM
S
rM
Q
£

ao
oa

2
H

I
ao
n

oxo
<

2
I

^3
Si



Segue: tav. 17

ATTIVITÀ' DESTINATE A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE - RAMI DANNI (ART. 37 D.LGS. 209/2005) *

(portafoglio diretto italiano)

(milioni di euro)

DESCRIZIONE

31/12/2011

(1)

Compos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(a)

31/12/2012

(1)

Compos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(a)

31/12/2013

(2)

Corrpos.
%

Variazione
annua

percentuale
omogenea

(a)

B

B.1

CREDITI

Crediti verso riassicuratori... fino al 90% del loro ammontare 4.276 6,6 3,0 4.926 7,6 15,5 4.179 6,6 -15,2

B.2 Depositi e crediti... presso le imprese cedenti... fino al 90% del loro ammontare 0 0,0 -100,0 0 0,0 - 22 0.0

B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati... esigibili da meno di 3 mesi 2.421 3,7 8,2 2.059 3,2 -14,4 1.429 2,2 -30,6

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari... esigibili da meno di 3 mesi 1.525 2,4 33,9 1.196 1,8 -21,4 772 1,2 -35,5

B.4 Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione 29 0,0 21,0 80 0,1 175,9 83 0,1 3,8

B.5 Crediti d’imposta ... 156 0.2 -18,1 289 0,4 85,3 219 0.3 -24,2
B.6 Crediti verso fondi di garanzia . .. 240 0,4 14,7 278 0,4 15,8 360 0,6 29,5

B.7 Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di gruppo ... 20 0,0 - 349 0,5 1645,0 349 0,5 0,0

TOTALEB 8.667 13,4 9,0 9.177 14,2 6,3 7.413 11,7 -19,2
C

C.1

ALTRI ATTIVI

Immobilizzazioni materiali,strumentali all'esercizio deH'impresa, diverse da terreni e fabbricati ... 2 0,0 8,7 5 0,0 150,0 2 0,0 -60,0

C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio deH'irrpresa, diverse da terreni e fabbricati... 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 -

C.3 Rovvigioni di acquisizione da ammortizzare ... nei limiti del 90% del loro ammontare 79 0,1 -20,8 65 0,1 -12,2 50 0,1 -23,1

C.4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30% del loro ammontare 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0 0 0,0 -100,0
TOTALEC 81 0,1 -20,3 71 0,1 -6,6 52 0,1 -26,8

D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi... al netto delle partite debitorie 2.589 4,0 38,5 2.361 3,6 -7,2 1.338 2,1 -42,9

E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAPai sensi dell'art. 38, comma 4, del d.lgs. 209/2005 55 0,1 450,0 0 0,0 - 100,0 0 0,0 .
TOTALE GBsIBRALE ATTIVITÀ' A COPERTURA 64.855 100,4 1,9 64.997 100,4 0,8 64.119 100,9 ■1,2
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 3.224 5,0 -1,5 2.902 4,5 -10,0 2.741 4,3 -5,5

O  I dati statistici riguardanti il 2010, il 2011 e il 2012 sono stati ricavati dalle elaborazioni dei modelli (in vigore dal bilancio dell'esercizio 2010) di cui al Regolamento ISVAPn. 36 dei 31 gennaio 2011. La classe A.1.2c è stata inserita a 
partire dal IV trimestre 2012.
(1) Dati di bilancio
(2) I dati delle riserve tecniche da coprire al 31 dicembre 2012 sono ricavati dalle comunicazioni trimestrali di vigilanza. In sede di approvazione del bilancio dell'esercizio 2012, essi potranno subire cambiamenti per effetto della 
rideterrrinazione degli impegni tecnici da coprire e della conseguente assegnazione di ulteriori attività a copertura.

(a) Variazioni a perimetro di imprese omogeneo.
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T a v .18

BILANCI CONSOLIDATI 

STATO PATRIMONIALE
____________________________________________________________________ (milioni di euro)

ATTIVITÀ' 2010
COTTpOS.

%
2011

Compos.
%

2012
Compos.

%

1 ATTIVITÀ IMMATERIALI 18.063 2,2 17.331 2,1 15.442 1,8

1.1 Avviamento 13.556 1,6 12.834 1.6 11.410 1,3

1.2 Altre attività immateriali 4.506 0,5 4.497 0,5 4.032 0,5

2 ATTIVITÀ MATERIALI 6.577 0,8 7.658 0,9 8.194 0,9

2.1 Immobili 5.685 0,7 5.524 0,7 5.897 0,7

2.2 Altre attività materiali 892 0,1 2.134 0,3 2.297 0,3

3 RISERVE TBCNICHE A CARICO DB R1ASSICURATOR1 13.724 1,6 13.060 1,6 13.342 1,5

4 INVESTIMENTI 719.425 86,3 697.114 84,7 755.722 86,6

4.1 Investimenti immobiliari 18.802 2,3 18.683 2,3 18.382 2,1

4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e jo in t venture 3.939 0,5 3.085 0,4 2.778 0,3

4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 10.190 1,2 11.063 1,3 14.242 1,6

4.4 Finanziamenti e crediti 110.521 13,3 109.809 13,3 103.309 11,8

4.5 Attività finanziarie disponibili per la vendita 365.657 43,9 354.390 43,1 420.789 48,2

4.6 Attività finanziarie a fa ir value rilevato a conto economico 210.316 25,2 200.084 24,3 196.221 22,5

5 CREDITI DIVERSI 20.883 2,5 20.524 2,5 20.870 2,4

5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 15.367 1,8 14.752 1,8 14.076 1,6

5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 1.393 0,2 1.500 0,2 1.493 0,2

5.3 Altri crediti 4.122 0,5 4.272 0,5 5.300 0,6

6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 37.965 4,6 33.918 4,1 26.785 3,1

6.1 Attività non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la 
vendita

12.060 1.4 287 0,0 155 0,0

6.2 Costi di acquisizione differiti 2.170 0,3 2.219 0,3 2.570 0,3

6.3 Attività fiscali differite 6.850 0,8 14.774 1,8 6.927 0,8

6.4 Attività fiscali correnti 6.522 0,8 6.705 0,8 7.103 0,8

6.5 Altre attività 10.362 1.2 9.934 1,2 10.030 1,1

7 DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 17.132 2,1 33.380 4,1 32.471 3,7

TOTALE ATTIVITÀ 833.767 100,0 822.986 100,0 872.826 100,0
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Segue: Tav. 18

BILANCI CONSOLIDATI 

STATO PATRIMONIALE
____________________________________________________________________ (milioni di euro)

PATRIMONIO NETTO E P A S S IV A 2010
Compos.

%
2011

Compos.
%

2012
Compos.

%

1 PATRIMONIO NETTO 45.092 5,4 38.458 4,7 52.575 6,0

1.1 di pertinenza del gruppo 36.024 4,3 30.095 3,7 41.231 4,7

1.1.1 Capitale 9.504 1,1 6.468 0,8 6.660 0,8

1.1.2 Altri strumenti patrimoniali 55 0,0 3 0,0 4 0,0

1.1.3 Riserve di capitale 9.236 1,1 12.239 1,5 11.503 1,3

1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 12.442 1,5 14.859 1,8 17.209 2,0

1.1.5 (Azioni proprie) -362 0,0 -452 -0,1 -412 0,0

1.1.6 Riserva per differenze di cambio nette 542 0,1 604 0,1 594 0,1

1.1.7 Utili o perdite su attività finanziarie disponibili per la vendita 547 0,1 -5.474 -0,7 4.251 0,5

1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -73 0,0 -237 0,0 -295 0,0

1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo 4.132 0,5 2.086 0,3 1.717 0,2

1.2 di pertinenza di te rz i 9.068 1,1 8.363 1,0 11.344 1,3

1.2.1 Capitale e riserve di terzi 9.782 1,2 10.392 1,3 9.673 1,1

1.2.2 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -499 -0,1 -1.598 -0,2 737 0,1

1.2.3 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi -215 0,0 -431 -0,1 933 0,1

2 ACCANTONAMENTI 2.706 0,3 2.575 0,3 3.345 0,4

3 RISERVE TECNICHE 587.674 70,5 589.916 71,7 612.656 70,2

4 PASSIVITÀ FINANZIARIE 154.966 18,6 156.088 19,0 168.497 19,3

4.1 Passività finanziarie a fair value rilevato a conto economico 79.221 9,5 74,198 9,0 80.052 9,2

4.2 Altre passività finanziarie 75.745 9,1 81.890 10,0 88.445 10,1

5 DEBITI 15.945 1,9 16.108 2,0 18.768 2,2

5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 5.063 0,6 4.771 0,6 4.420 0,5

5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 1.346 0,2 1.184 0,1 1.078 0,1

5.3 Altri debiti 9.535 1,1 10.153 1.2 13.270 1,5

6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 27.384 3,3 19.840 2,4 16.985 1,9

6.1 Passività di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 11.387 1,4 7 0,0 30 0,0

6.2 Passività fiscali differite 6.298 0,8 10.377 1,3 5.894 0,7

6.3 Passività fiscali correnti 2.437 0,3 2.166 0,3 3.519 0,4

6.4 Altre passività 7.261 0,9 7.290 0,9 7.543 0,9

TOTALE PATRIM O NIO NETTO E PASSIVITÀ 833.767 100,0 822.986 100,0 872.826 100,0

Sono stati aggregati i bilanci consolidati delle società redatti adottando i principi contabili internazionali IAS/IFRS.
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Tav. 19
BILANCI CONSOLIDATI

CONTO ECONOMICO
____________________________________________________________ (milioni di euro)

2010 2011 2012

1.1 Premi netti 142.579 130.926 117.894

1.1.1 Premi lordi di competenza 148.049 136.072 122.762

1.1.2 Premi ceduti in riassicurazione di competenza 5.470 5.147 4.868

1.2 Commissioni attive 3.667 3.681 3.830

1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 6.846 -5.310 12.380

1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 1.624 440 165

1.5 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e Investimenti immobiliari 26.233 29.099 27.136

1.5.1 Interessi attivi 17.327 19.111 19.065

1.5.2 Altri proventi 2.903 2.899 2.458

1.5.3 Utili realizzati 5.705 6.735 5.294

1.5.4 Utili da valutazione 298 354 319

1.6 Altri ricavi 4.157 3.973 3.305

1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 185.106 162.810 164.709

2.1. Oneri netti relativi ai sinistri 143.174 118.151 120.544

2.1.2 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche 146.858 121.256 124.216

2.1.3 Quote a carico dei riassicuratori 3.685 3.104 3.672

2.2. Commissioni passive 1.707 1.682 1.937

2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e jo in t venture 104 919 616

2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti Immobiliari 6.794 12.229 10.393

2.4.1 Interessi passivi 2.048 2.208 2.234

2.4.2 Altri oneri 550 551 574

2.4.3 Perdite realizzate 2.103 3.418 3.747

2.4.4 Perdite da valutazione 2.093 6.052 3.839

2.5 Spese di gestione 21.274 21.102 19.766

2.5.1 Provvigioni e altre spese di acquisizione 14.985 14.862 13.860

2.5.2 Spese di gestione degli investimenti 395 318 316

2.5.3 Altre spese di amministrazione 5.894 5.922 5.590

2.6 Altri costi 6.584 6.440 6.087

2 TOTALE COSTI E ONERI 179.636 160.522 159.343

UTILE (PBTOITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 5.471 2.287 5.366

3 Imposte 1.582 671 2.717

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE 3.888 1.616 2.650

4 UTILE (PERDITA) DB.LE A TTIV ITÀ ' OPERATIVE CESSATE 28 39 1

UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 3.917 1.655 2.651

di cui di pe rtinenza  del g ruppo 4.132 2.086 1.717

di cui di pe rtinenza  di te rz i -215 -431 933

Sono stati aggregati i bilanci delle società redatti adottando i principi contabili Internazionali IAS/IFRS.


