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Dalla tavola 1.5 si desume che I'OPEC non dovrebbe avere alcun
problema a ceprire il deficit mondiale tra domanda e offerta
nel 2013 e anche negli anni successivi, considerando la prevista
crescita delia produzione irachena. £ tuttavia significativa per i
suoi risvolli geopolitici 1a forte disparita nelle capacita di riserva
tra i diversi paesi [Tav. 1.5), con I'Arabia Saudita che dispone oggi
di quasi il 608 di questa, mentre nessuno degli altri paesi ne
detiene oitre il 7%

Il prezzo medio del Brent nel 2012 ¢ stato praticamente identico a
quello verificato nel 2017 {111,6 contro 111,3 $/barile), come anche
molto simile & lo scarto tra valore minimo e massimo rispetto alla
media: 27% nel 2012 contro 24% nel 2001, I} 2012 si distingue
invece per l'andamento del prezzo insolitamente altalenante {Fig
1.2}). Tra gennaio e aprile del 2011 i prezzo é aumentato da 96,5
$fbarile finc a raggiungere un picco di 1235 $/barile come media
del mese di aprile, per poi scendere lentamente durante il resto
dell'anno fino a 107,9 $/barile nel mese di dicembre.

Per contro, nel 2012, dopo un primo aumento da 110,5 $/barile
come media di gennaio al picco di 125,3 $/barile in marzo, il prezzo
& crollato a 95,1 $fbarile al minimo di giugno, per poi risalire

3 113,4 S/barile in agosto, dopo di che ha ripreso a scendere a
109,4 $/barile prima di risalire ancora a 116,3 $/barile come media
del mese di febbraio 2013. Ha contribuito a determinare questo
andamento il concorso di diversi fattori con effetti contrastanti,
tra cui i pilimportanti sono stati: 1e sanzioni americane ed curopee
applicate all'lran, 1a bassa crescita dell'economia mondiale, la crisi
dell'euro

11 2012 si apre con le tensioni create dalle sanzioni applicate dagli
Stati Uniti e dall'Unione europea, tese a limitare le esportazioni
di petrolio iraniano, ¢ con le minacce di ritarsione, da parte di
Teheran, di chiudere lo Strette di Hormuz. Hanno contribuito a
spingere le quotazioni in afto anche le interruzioni per avarie,
riparazioni e manutenzione non pianificate della produzione nel
Mare del Nord e in Canada, oltre al freddo invernale. L'escalation
dei prezzi si ¢ affievolita a partire da aprile, con la conferma delic
prospettive economiche piu deboli delle attese e un verosimile
allentamento delle tensioni tra I'lran e |la comunita internazionale.
Il crollo del prezzo nei mesi di maggio ¢ Qiugno ¢ spieqato dai
dati economici deludenti provenienti da Stzti Uniti ed Europa,
dalle precoccupazioni per la creseita cconomica cinese, dal
peggioramento della crisi dell'curo, nonché dallc scorte crescenti
di greggio e derivati a livello mondiale.

Il prezzo lievita di nuovo tra ‘uglio e agosto, dopo l'entrata in
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vigore dell'embargo ¢uropeo sul greggio iraniano, quidato dal
greggio Ural, sostituto per il greqgio iraniano in Europa. Verso la
fine dell'anno i prezzi calano sulla scia del crescente pessimismo
sull'andamento dell'economia mondiale e le preoccupazioni per
il cosiddetto fiscol cliff o baratro fiscale negli Stati Uniti che
insieme hanno I'effetto di oscurare i rischi politici in Israele, Gaza,
Siria e Iran. i prezzo riprende a crescere in gennaio ¢ in febbraio
del 2013, sostenuto da segnali econamici positivi dalla Cina e dagli

s Media dellanng

Fonte: Elaboranione AEEG su dati Platts e Banca cenlrale europea.

Il tracoilo economicn provocato da un consistente aumento delie Lasse ¢ al contempo da un drastico abbassamento dei consumi.

Sharde

Stati Uniti, ma anche dalle preoccupazioni geopolitiche scatenate
dall'attacco terrorista a In Amenas in Algeria e dalla retorica ostile
inlran. Nella figura 1.3 sono riportati I'andamento del prezzo del
Brent in euro per il periodo 2008-2013 e il Lasso di cambio eurof
doltaro nel medesimo periodo. Il deprezzamento dell'euro sul
doilaro rispetio ai valori del 2008 contribuisce ulleriormente a far
sl che il prezzo del petrolio in euro in Europa raggiunga, nei 2012,
valori medi annui particolarmente elevati, mai toccali finora.

FIG. 1.3

Prezzo del greggio Brent e
andamenlo del cambio
€hoahe

~—— Camtio €f$ (scala destra)
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La figura 1.2 riporta per confronto I'andamento dei greggi West
Texas Intermediate (WTI) ¢ Dubai che, con il Brent, fungono da
indicatori del prezzo del greggio per oltre il 90% dei quantitativi
di petrolio immessi nel commercio internazionale.

Sia il Brent sia il W1l sono gregai leggeri e a basso contenuto
di zolfo e sono pregiati per la raffinazione delle frazioni leggere
¢ intermedie {benzine e gasolio). Storicamente il prezzo del
greggio WTl era maggiore di quello de! Brent per via della
migliore qualitd in termini di densita ¢ tenore di zoifo. Peraltro,
con l'impoverimento det giacimenti € stato necessario aggregare
al Brent altri tre greggi del Mare del Nord [Forties, Oseberg ed
Ekofisk), tutti di qualita inferiore al Brent, aumentando ancora il
premio del WTI sul Brent , Tuttavia, il WTI non ha sbocchi diretti
sul mare, mentre i greggi del Brent sono prodotti da giacimentiin
mare e hanno costi di trasporto contenuti rispetto al WTI. 1) Brent
pertanto serve oggi come benchmork per due terzi del commercio
internazionale di greggio

A partire dal 2010, con l'arrivo di nuovi quantitativi di gregaio
dagli Stati americani del Nord e dal Canada, 1 costi di trasferimento
del W1l sono cresciuti in modo sempre pid insistente, portando
alla salurazione delle capacita del centro di raccolta, deposito
e smistamento di Cushing nell'Oklahoma. Il differenziale
leggermente positivo (dell'ordine di qualche $fbarile) a favore del
WTI si & tramutato in un forte stacco negalivo che ha superalo
i 25 $/barile in diversi giorni del 2011, La situazione € un pd
migliorata nel 2012 con il potenziamento del trasporto via acqua
e camion, ma rimarra critica fino a quando non sara rimosso il
collo di bottiglia 2 Cushing mediante la costruzione deli'oleodotto
Keystone XL, di difficile altuazione almeno in tempi brevi, in
quanto duramente conlestato dagli ambientalisti in relazione allo
sfruttamento delle sabbie bituminose del Canada,

Il greggio Dubai € meno pregiato dei Brent ¢ del WTI, avendo
densita e tencre di zolfo maggiori , ¢ questo spiega il differenziale
generalmente negalivo rispetto al Brent. Il Dubai svolge
comunque un ruolo importante per I'apprezzamento del greggio
diretto verso i paesi asiatici, dove ¢ maggiore la domanda di

derivati medi ¢ pesanti [diesel e olio combustibile) e dove sano
attualmente meno severi i limiti ambientali sul tenere di zolfo.
| raffinatori del Medio Oriente usano il prezzo spot del greggio
Dubai per le esportazioni di derivati del petrolio versa i mercati
asiatici ¢ il prezzo spot del Brent per le esportazioni verso il bacino
allantico, Nel corso del 2011, ii differenziale di prezzo a favore del
Brent & stalo mediamente di 5,3 $/barile, ma si é ridotto in modo
consistente nel 2012 (3,4 $jbarile), complice la debole domanda
interna europea rispelto a quella asiatica, La produzione del Dubai
¢ molto calata negli ultimi anni ¢ sta diventando problematico
I'utilizzo di questo greagio come benchmark. E in corso una sua
sostituzione con i greggio Oman di qualitd non molto dissimile ¢
disponibile in guantild molto maggiore.

Come gia rimarcato in precedenti cdizionidella Relozione Annuale,
I'andamento dei prezzi dei derivati del petrolio nelle diverse aree
mondisli si discosta anche notevolmente da quelio dei greggi
sottostanti per via dell'intreccio tra fattori che operano in diversi
momenti e con diversa intensita e che riguardano in prevalenza
\a domanda localc e internazionale, I'offerta dei diversi greggi sul
mercalo, la struttura € 1o stato della raffinazione.

La tavola 1.6, che confronta la domanda di prodouti petroliferi
nelle diverse aree mondiali con la produzione delle raffinerie,
evidenzia il forte potenziale del commercio internazionale dei
prodolti della raffinazione, determinato sia dalla domanda e
dall'offerla dei prodotti, sia dai loro prezzi.

landamento dei prezzi nel 2012 e nei primi mesi del 2013, se
da una parte riflette Vinevitabile relazione con il prezzo del
qgreggio, dailaltra conferma un apprezzabile differenziale tra le
principali aree di consumo ¢ tra i principali prodotti (fig. 1.4). La
bassa crescita dell'economia nella maggior parte dei paesi O0CSE
e le difficil condizioni di sviluppo dell'area euro, 3 fronte di una
domanda relalivamente sostenuta nei paesi emergenti € in via di
sviluppo, hanno spinto 1 consumi ¢ il commercio internazionale
di prodotli destinali allindustria (alio combustibile) pit che la
benzina € il gasolio per motori.

L miscela & nota in gergo come HFOE dalla prima iettera dei quatico areggl, Ma continua 3 essere piG comunementie usalo (| nome Brent.
1l Dubat ha mediamente grado API 310 ¢ 2,1% di 2oifo. Per confranto, || Beent ha grado API 38,1 ¢ 0379 d: zulio; 1 W1l grado APl 39,6 € 0,245 i zolfe,
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Fonte: AIE, O Morket Report.

D'sltra parte, la ridotta disponibilita di greggi legoeri nigeriani
¢ libici e le interruzioni pit 0 meno prolungate (per problemi
tecnici, manutenzioni non programmate, condizioni climatiche
avverse) della produzione di alcuni giacimenti del Mare del Nord
nel 2012 hanno soslenuto i prezzi della benzina e del gasolio in
Europa ¢ nell'area del Pacifico. Queste cordizioni hanno facilitato

le esportazioni di detti prodotti dalle raffinerie americane, che

hanno potuto anche continuare a beneficiare di un prezzo del
WTI mantenuto artificialmente basso dagh ingorghi di trasporto
verso le raffinerie del Golfo del Messico

Un allentamento dei prezzi della benzina in Europa si é visto solo
dopo la ripresa della produzione dal complesso Elgin/Franklin ncl
Regno Unito ¢ dopo il calo del prezzo del Brent nei primi mesi
del 2013.
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FIG. 1.4
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Sullandamento dei prezzi hanno anche influito l'utilizzo della
capacita di raffinazione e la configurazione degli impianti,
considerando la chiusura di alcune raffinerie (soprattutlo
in Europa), gli incidenti in Nord America e le manutenzioni
programmate, che tendono a essere concentrate in determinati
mesi dell'anno, oltre che I'effetto di scioperi che hanno colpito
diverse raffinerie.

Nel 2012 if 1asso di ulilizzo delle raffinerie nei paesi OCSE si ¢

mosso altorno a valori medi simili a quelli verificati nel 2011: 85%

nel Nord America; 77% in Europa e 80% nell'area del Pacifico (Fig.
1.5). Nel Nord America la raffinazione ha continuato a beneficiare
deile favorevoli condizioni creale dal prezzo depresso del WTI, che
ha sostenuto la commercializzazione internazionale dei prodotti.
Al contrario, in Europa le vicissitudini sfavorevoli di alcuni
giacimenti del Mare del Nord, con un picca di prezzo nel mese di
marzo, hanno mantenuto il tasso di ulilizzo di poco superiore al
75%, a esclusione dei mesi estivi quando ¢ salito a oltre '80% in
corrispondenza con il forte calo del prezzo del Brent.

FIG. 1.5
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Il margine di raffinazione verificalo nel corso del 2012, riportalo
per i greggi Brent, WTI e Dubar nella figura 1.6, ha risentito in
modo decisivo dello scarto tra 1 prezzi del Brent e del WTI. Nel

Nord America il margine ¢ aumentato ancora di pid che nel 2011,
fino a raggiungere 36 $/varile come media del mese di settembre,
mentre la media annua ¢ cresciuta a 28 $/barile da 22 $/barile nel
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2011. Era mediamente solo 6 $/barile nel 2010 prima che it WTI
venisse prezzate a scento rispetto al Brent.

Il margine di raffinazione per il Brent € raddoppiato rispetto al
2011, mantenendosi luttavia su livelli alquanto contenuti, anche
a causa del prezzo elevato del Brent. || margine maggiore ha
coinciso con il forte calo del prezzo del Brent in luglio e in agaslo,

Mercato internazionale
del gas naturale

il
prowvisori indicano un significativo aumento dei consumi a livello
mondiale nel 2012 (Tav. 1.7).

Tale crescita, di circa 100 G{m?), pari al 3,0 % rispetto al 2011, ¢

Nonostante deludente andamente dell'economia, 1 dati

TAV. 1.7

Consumo di gas nalurale
nelle principali aree de! mondo

in corrspondenza della contrazione dello scarto tra WT1 e Brent da 19
$fbarile in marzo a 12 $fbarile in giugno e 14 $fbarile in luglio, che ha
ridotto la competitivita dei raffinati smericani rispetto a queili europei. Il
margine per il greggio Dubai si € spostato poco rispetto aivalori del 201,
sequendo in buona parte 'andamento del Brent maa livelli pio contenuti
(mediamente 3,8 $/barile nel 2012),

abbastanza allineata ali'andamento storico dell'ultimo decennio
che vede i consumi di gas naturale aumentare a un ritmo
mediamente attormo a due terzi dell’'aumento del PIL Essa si é
avuta, seppure in modo differenziato, sia ne: paesi a economia
avanzata delfQCSE nel loro complesso, sia nelle aree emergenti ¢

in via di sviluppo

dal 2007 d 2012 o i . SR SR . .
Bim" Patsi ex LURSS 614 w08 557 594 612 627
L.;kl.l;i;e; = E- o 933 o 962 1.060 .12 - -: 1-5;__ )
. TOTALE MONDO 2554 3076 3.005 1276 3292 3391
: di cu: Unicne europea 506 517 484 : 519 477 167

Fontc [laburazione ACEG su dat Al burogs AlE, BP ¢ altre fonly

Nell'arca OCSE la crescita pin forte [7.8%) € awenula nel
Pacifico (Tav. 1.8), essenzialmente in Giappone dove il consumo
& aumentato di 11,7 G{m?) (il 10,3% sull'anno precedente) per far
fronte alla chiusura della capacitd di generazione elettronucleare
per manutenzione straordinaria e controlli di sicurezza dopo i
disastro di Fukushima, || consumo era gid aumentato di 123
G{m?) nel 2011, ma dovrebbe calare di nuovo nella misura in cul

la gencrazione nucleare venisse ripristinata secondo le intenzioni
del nuovo governo. Nel Nord America si € avuta una crescitz del
30% concentrata negli Stati Uniti (4,4%), dato che sono rimasti
stabili i consumi del Canada, mentre sono calali pesantemente in
altri paesi come il Messico. La crescita negli Stati Uniti ¢ dovita
essenzialmente alla convenienza della generazione da gas naturale
rispetto al carbone ai preza molto favorevoli del gas prodotto da scist.
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Tra le grandi aree OCSE fa eccezione solo I'Europa che evidenzia
un calo dell'19%, essenzialmente nell'Unione europea dove
i consumi sono diminuiti del 2,2% (Tav. 1.9). Dopo il crollo dei
consumi nel 2009, i paesi dellUnione europea hanno faticato a
riprendere la dinamica di crescita verificata negli anni precedenti.
Nel 2010 | consumi erano tornali ai livelli del 2008, ma sono calati
di nuovo negli anni successivi e nel 2012 sono tornati ai livelt
dei primi anni 2000. Quasi la metd del calo di 40 G(m?) dal 2007

TAV.1.9

Consurmil di gas naturate
nell’Unione europea

¢ avvenuto nel Regno Unito, un quarlo in Italia, i due paesi che
hanno pit: di tutti affidato al gas naturale la generazionc cleltrica.
Tuttavia, il calo nell'Unione europea & generalizzalo e iegato non
s0lo alla generazione da fonti alternative al gas naturale (carbone
e fonti rinnovabili), ma soprattutto alla bassa crescita cconomica
{decrescita nel 2012). Solo sei paesi dell'Unione europea hanno

avulo una leggera crescita dei consumi tra il 2007 ¢ il 2012 e
appena quatlro nell'ullimo anno.
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La produziont intema é aumentata in tutte e tre le aree GCSE nel
loro complesso. L'aumento del 3,2% in Nord America & il riflesso
del salto del 5,0% negli Stati Uniti, dato che la produzione ¢ calata
negli altri tre paesi dell'area. Dietro la crescita del 4,1% nell'area
del Pacifico, sta il forte sviluppo della produzione australiana
(7.19%), principalmente come riflesso dell'importante aumento
della domanda giapponese. Nell'area europea la crescita [+1,2%)
# riconducibile pii che altro alla produzione norvegese (12.19%),
dato che la produzione degli altri principali produttori, Paesi Bassi
e Reano Unito, & calata, soprattutto nel secondo di questi (-13,6%)
Come si pud dedurre dalla tavola 1.10, nel 2012 le importazioni
nette per far fronte alia domanda hanno rappresentato il 71,4%
dei consumi effettivi in QCSE Pacifico, il 45,4% in OCSE Europa
e appena lo 0,7% in OCSE Nord America. | flussi di importazione
sono stati principalmente verso I'Europa e I'are2 del Pacifico
(rispettivamente 60,79 ¢ 22,1%). Scorporando le esportazioni, |
flussi verso il Nord America sono calati dal 17,2% all'1,6%, sono
aumentati al 38,9% verso I'area del Pacifico, mentre sono rimasti

pressoché uguali verso I'Eurapa (59.5%).

Come negli anni precedenti, le importazioni da paesi non OCSE
hanno rappresentato una frazione nolevole delle importazioni
lorde totali, passando dal Nord America {11,5%) allEuropa (52,4%)
¢ al Pacifico, che dipende da paesi non OCSE per 1'86,2% delle
importazioni. | dati gella tavola 1.10 evidenziano la concentrazione
del commercio internazionale all'interno di aree del mondo che
rifiettono la natura spiccatamente regionale del mercato del
gas nalurale. Allo stesso tempo indicano una crescente, seppure
ancora timida, tendenza allintegrazione, favorita da fattori
congiunturali. Cosi, nel Nord America un significativo aumento
delle importazioni dal Medio Oriente si & interrotto solo nel 2012,
con la forte crescita della produzione domestica. Nel Pacifico le
importazioni dalla Russia (via nave melaniera) sono aumentate
dal 2009 ¢ dopo Fukushima, cosi come sono state potenziate le
importazioni dal Qatar, con conlratti spol perfino da paesi del
bacino Atlantico tra cui Algeria, Egilto, Nigeria, Norvegia, Trinidad ¢
Tobago. Viceversa, I'Europa ha visibilmente ridotto le importazioni
dai suoi principali fornitori extra OCSE [Russia, Algeria, Qatar e
Nigeria), incrementando quelle dall'interno dell’OCSE Luropa.
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TAV, 1.10 - SEGUE
Importazioni dei paesi OCSE
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OCSE Furopa a9 e e 4682 4786 4582
Paesi OCSE 1641 170,5 1732 1736 189.6 1589
Nord America 1.2_ 05 s a7 07 N L3 [+X]
Pucifico B == 00 00 0o 00 a0 00
_furopo ) G0 1728 728 1863 1985
Paesi non 0CSt 2508 %673 2614 1346 2850 2594
Amcrico lotie. | 26 T 53 & s0 ET, T
Ex URSS 1305 1426 1285 1323 1341 128_!__
Medio { Oriente 73 76 176 3 4,1 5'7,_3—_
Asio T 00 00 00 . 00 B 00
_ n_dordamm— 616 615 616 641 519 242
N_('r;‘_paes;—_-_ S 48.; . —48:# i 47.2. 5-1'_(1 ) 583 455

Tonte: AIE, Monthly Notural Gos Survey.

1l 2012 ha visto significative novita nello sviluppo dei prezzi del
gas naturale nelle principali aree mondiali, favorite da mutamenti
del quadro delia domanda ¢ dellofferta e del commercio
internazionale che si possona sintetizzare in un‘attenuazione
dclla relazione tra prezzo del gas € prezzo del greqgio, come si
evidenzia nella figura 1.7. Negli Stati Uniti, da ultre duc decenni
il prezzo viene determinato da meccanismi di mercato; un
nesso si ha solo per riflesso della concorrenza tra gas ¢ prodotti
petroliferi sostitutivi come il gasolio in alcuni usi finali - poco
significativa perd nel bilancio energetico nazionale, nonché per
le dinamiche piu generali dei prezzi dellenergia. Negli ultimi
anni i due prezzi si sono mossi tuttavia in modo essenzialmente
disgiunto. Lindicizzazione ai prodotti petroliferi continua a essere
un elemento portante dei contratli di importazione europei, ma
il legame si & affievolito negli ultimi tempi con lindebolimento
della domanda ¢ si fanno sempre pit strada meccanismi tipici
del mercato del compratore. In via analoga, ma per motivi
contrari, nei mercati asiatici i contratti tradizionali indicizzati al

prezzo del petrolio non potevano da soli far fronte all'escalation

della domanda, che ¢ stata soddisfatta con ricorso massiccio ai
mercali spot. in Europa, a seguito della stagnazione o del calo
della domanda a livelli mai visti dai primi anni 2000, Gazprom ha
dovuto ricanoscere che le imprese europee non erano pid in grado
di rispettare | contratti toke-or-pay. Gia dal 2010, dopo il calo
dei consumi nell'anno precedente, le imprese avevana iniziato
a discutere adeguamenti nei meccanismi di appreszamento ed
EOn era riuscita a concordare con Gazprom lintroduzione di
una parziale indicizzaczione con i prezzi spot negli hub europei,
valida fino alla fine del 2012. La situazione & precipitata nel 2011
a sequito del calo dei consumi di gas per la generazione elettrica 2
favore dell'energia rinnovabile e del carbone importato dagli Stati
Uniti a presi molto favorevoli, anche alla luce dei bassi prezzi
sul mercato dell'LTS. Gazprom ha infine accettato di awviare un
processo di rinegoziazione delle formule per la determinazione
dei prezzi che ha portato a frutti importanti, soprattutto nel corso
del 2012. Diversi contratli sono stati rinegoziati nel corso del
2011, e nei primi mesi det 2012 Gazprom ha concesso sia sconti
fino al 10% sul prezzo pieno indicizzato al petrolio, sia maggiore
flessibilita di prezzo 3 diverse societd, tra le quali Eni, GDF Suez,
OMV & Wingas (la sua joint venture con la Wintershall tedescal.
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w— Henry Hub Stati Uniti w— GNL A2

Tonte: Argus, Bloomberg ¢ World Gas Intefligence.

L'apertura di Gazprom ¢ risultata in un calo dei prezzi delle
importazioni dalla Russia nella seconda metd dei 2012,
maggiore di quello del gas proveniente da altri paesi fornitori,
che rifletteva il crollo del prezzo del petrolio nei mesi di
maggio, giugno e luglio, differito di qualche mese nelle formule
di indicizzazione (Fig. 1.8). In particolare, it forte aumento
verificatosi nei mesi di marze ¢ aprile 2013 per quasi tutte le
fonti di approvvigionamento, che rifletie I'sumento del prézzo

45

FIG. 1.7

Confronto internazionale
dei prezzi cel gas

Sl

Dic 12
Feb 13 |

Gen 12

Fronticre Europee

del Brent da agosto 2012 in poi, € stato molto piu tenue per il
gas russo. Lo stesso andamento risulta anche nella figura 1.9,
che riporta il prezzo alla frontiera per paese importatore e dove
si evidenzia che il prezzo é sostanzialmente stabile nei principali
paesi importatori di gas russo (Germania, Italia, Francia) fino a
febbraio 2013, mentre tende sempre ad aumentare per il Belgio
¢ il Regno Unilo, riforniti prevaleniemente con importazioni
galla Norvegia.

FIG. 1.8

Prezzo alla frontiera per fonle
di approwvigionamento
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Fonte: Worid Gos Inteligente.
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FIG. 1.9

Prezzo alla fronfiera per paese
importatore
c&/m’

—— Brlgic = francia

Fonte: World Gos intelligence.

Ha contribuito al nuovo orientamento di Gazprom soprattutlo il
forte sconto [fino al 30%) ottenulo per gli acquisti spot negli hub
europei rispello al prezzo del gas acquistato in base ai contratti
di lungo termine, sinlelizzato con il ¢.d. "prezzo alla frontiera®
(Fig. 1.10}. Dopo anni di incertez2a e volatilita, i prezzi nei principali
hub hanno iniziato a convergere in modo piu stabile.

Anche il prezzo al Punto di scambio virtuale (PSV), che fino a tutto
il 2011 si muoveva quasi sempre in contrasto con gli altri hube a
prezzi spesso pit alti, con il 2012 ha preso ad allinearsi ai prezzi

FIG. 1.10

Prezzo del gas nalurale negli
hub europel e alie frontiere
of/m'

= Prezz0 allg fronticre curopee

Fonle: Elaborazone AEEG su dani Platls
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=g~ i~~~ o - TR Tl S i~ R == 2
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— laha = Parw figssi = Spagna == Regno Unito

medi in una fascia ristretta (Fig. 1.11). Un ulteriore elemento di
persuasione € stata la forte crescita degli acquisti spot negli ultimi
cinque anni, in termini sia finanziari (volumi commercializzati), sia
di volumi fisici venduti (Tav. 1.11). Se si escludono le transazioni
allNBF inglese, di gran lunga I'hub pid maturo ma indebolito dal
calo della produzione inglese ¢ dalla relativa separazione fisica
dagli altri mercati europei, negli ultimi cinque anni il mercato spot
europeo & cresciuto di 2,7 volte in termini fisici e di 3,4 volte in
termini finanziari.

= Prezzo agli hub curopei
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FIG. 1.11
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TAV. 1.11
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Fonte: Platts

Segnali di disponibilita alla rinegoziazione dei contratti indicizzati
al petrolio sono emersi anche da Statoil, ¢che a fine 2012 ha
dichiarato che in futuro la maggior parte delle sue forniture verra
vendula a prezzi legali a quelli spot. D'altra parte Sonatrach,
laltro principale fornitore curopeo, non sembra attuaimente
intenzionato 8 modificare le formule di prezzo basate
sull'indicizzazione al petrolio.

A partire dall'evento di Fukushima, landamento dei prezzi del gas
naturale liquefatto nei mercali asialici ¢ largamente scollegato da
quello del petrolio, sebbene una parte significativa delie forniture
sia ancora basata su contralti di lungo termine indicizzati
2i derivati petroliferi. Il forte incremento della domanda del
Giappone nel 2011 € nel 2012 (24 G[m?), il 25% dei consumi negli
anni precedenti) & stato coperto essenzialmente con contratti
spat di gas aftinto da tutti | mercati regionali con cccedenze di

FIG. 1.12

Preza del gas nalurale
ligusfatio nell area asialica

w—— Gioppone = Corca

Fonte: World Gos Iniciligence.

gas a breve terming. L'eccesso di domanda sull'oficria, che ha
coinvolto in buona misura anche il piu distante bacino atlantico,
ha avuto effelli sconvolgenti sul prezzo non solo per le forniture
giapponesi, ma anche per tutla 'area asialica, come si pud vedere
dalla fiqura 1.12. il prezzo ha continuate a salire in tutta l'arca
indipendentemente dalle vicende del prezzo del greggio ed é solo
negli ultimi mesi de! 2012 che vi sono state una moderazione
della domanda € una altenuazione dei prezzi, che almeno in parte
riflettono il crollo del prezzo del petrolio in giugno e in luglio, con
un ritardo di duc o tre mesi. Ha continuato ad aumentare solo il
prezzo del gas diretto in Cing, storicamente contenuto per via di
contratti molto favorevoli per le forniture da Indonesia, Malesia
¢ Australia, ma che hanno dovulo essere integrati a partire dal
2012 con forniture dal Qatar indicizzate al petrolio 2 prezzi molto
clevati, superiori a 18 $/MBtu.

wenen Cing e Tiwan



Camera dei Deputati

64

Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

DOCUMENTI DOC. CXLI N. 1-VOL. I

Mercato internazionale
del carbone

Il 2012 ha riaffermato Iimportanza del carbone sui mercati
energetici globali. | consumi mondiali sono aumentali del 5,7%
contro il 3,0% del gas naturale e I'1,1% del petrolio. Emarginato
per le sue qualitd ambientali ¢ apparentemente avviato a un lento
decling, il carbone ha ripreso a crescere all'inizio del nuovo secolo

con rinnovato vigore, viaggiando lungo il decennio a una crescita

media annua del 4,2%, contro 1'1,8% delle altre fonti fossili e il
2.7% del gas naturale. Dopo un lungo arretramento che l'aveva
portato a scendere al 25% della domanda mondiale di energia
primaria n¢l 1999, in poco piu di dieci anni ¢ tornato a superare il
30% dei consumi mondiali, tornando ai livelli che aveva nel 1970
con una tale aggressivita che, secondo I'AlE, potrebbe perfino
scalzare il petrolio come prima fonte di energia nei prossimi
cingue anni.

TAV. 1.12
. Produzione e consumo
DUZION i mondiale di carbone
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Farite: izborazioni ALEG su dabi ¢i B, Review of World Energy e altre fruiti,



