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Forme pensionistiche complementari
Forme di previdenza ad adesione volontaria istituite per erogare agli iscritti un tratamento
mm:mmms@mmwmnmmw
fondipmsiommgoﬁdi.ihdipensiw:wﬁciﬂ?(wdi?nﬂipasﬁmﬂ?).

Forze di lavoro
Totale delle persone occupate ¢ di quelle in cerca di occupazione (disoccupati, persone in cerca di
prima occupazione ¢ alire persone in cerca di occupazione).

FSB (Financial Stability Board) — Comitato per la Stabilith Finanziaria
Trae origine dalla rasformazione nel 2008 del precedente Financial Stability Forum costituito nel
1999. Riunisce i rappresentanti dei governi, delle banche centrali e delle autorita nazionali di
el 2 " i finanziari di istituzioni finanziaric i onali. di
associazioni internazionali di autorita di regolamentazione e supervisione e di comitati di esperti di
banche centrali allo scopo di promuovere la stabilitd finanziaria & livello internazionale, migliorare il
funzionamento dei mercati, ¢ ridurre il rischio sistemico attraverso lo scambio di mformazioni ¢ la
L iy onale w3 le 3 di vigil

Gestione separata

Nelle assicurazioni sulla vita, fondo appositamente creato dall’impresa di assicurazione e gestito
WMﬂmm%MM’mug@iMMuﬁﬁm
nei contratti di ramo | (vedi Contratti di assicurazione sulla vita) e sono carafterizzate da una
mem@i%ﬁﬁnﬂmwﬁmhmmdﬂm.
Generalmente viene anche riconosciuta una garanzia di restituzione del capitale versato /o di un
rendimento minimo & il consolidamento annuo dei risultati (cid significa che i rendimenti realizzati
sono definitivamente acquisiti e non possono essere modificati dalle eventuali perdite o dai minori
rendimenti degli anni successivi).

Gestore finanziario
E il soggetto, individuato dal fondo pensione, deputato alla gestione del patrimenio secondo quanto
Mlhmmmﬁm(vﬂmﬂneﬁm).khwiﬁénmhmhe
detto gestore.

Imposta sostitutiva
Impomﬁe“suﬁnﬁm“l‘hnwmudinrhcheahrinmﬁnmbbemwlicﬁ.[idi
“spstituzione” sono stabiliti esclusivamente dalla legge.

mwﬂwwmmmﬂmmmmmm
contrattualmente dictro il pagamento di una somma di denaro chiamata premio.

Index linked
Polhuhcﬁl‘ﬂiﬂdelcqyihkwimﬂudipcﬁehﬂ'mulmudelvﬂmdim
indice azionario o di un alro valore di riferimento.
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Indice di capitalizzazione
Indice utilizzato per calcolare i rendimenti aggregati dei fondi pensione negoziali, dei fondi pensione
aperti ¢ dei PIP (limitatamente a quelli di tipo unit [inked); rientra tra i cosiddenti “indici a catena” di
Laspeyres e viene calcolato in base alla formula:

{ =/J Zvuqu—!
, . Z "'!.I—Iqu—l

dove v, & il valore della quota al tempo ¢ dell’i-esimo comparto € g, & il numero di quote in essere.
La variazione mensile dell’indice corrisponde alla media dei rendimenti mensili dei singoli comparti
ponderata con la quota di patrimonio al tempo 1. L'indice viene calcolato con riferimento sia
all'intero ageregato sia alle singole tipologie di comparto (vedi Multicomparto). Il rendimento
medio dei fondi ¢ dei comparti ¢ calcolato come variazione degli indici di capitalizzazione: r,, = (7, —
£iVlr. Una metodologia analoga viene utilizzata per calcolare il rendimento medio dei mandati di
gestione ¢ dei benchmark (vedi Benchmark). 11 rendimento medio dei fondi ¢ dei comparti ¢ al netto
degli oneri che gravano sui fondi (compresi quelli fiscali). Nel caso dei mandati, il rendimento & &l
lordo degli oneri di gestione (finanziaria e amministrativa) e delle imposte. Il rendimento del
benchmark viene calcolato al netto dell’imposta sostitutiva secondo una metodologia definita da
COVIP.

Informazioni chiave per I'aderente
E’ la sezione della Nota informativa che, secondo il nuovo Regolamento sulle modalita di adesione
alle forme pensionistiche complementari, a partire dal 1 giugno 2017, deve essere consegnata ai
potenziali aderenti prima dell’adesione. L™ Informazioni chiave per I'aderente’ & un documento che
deve essere predisposto in conformita dello Schema adottato dalla COVIP ¢ in coerenza con lo Statuto
o con il Regolamento della forma previdenziale. E' un documento snello che contiene in forma
sintetica e con I'ausilio di rappresentazioni grafiche tutte le informazioni chiave relative alla forma
pensionistica. La Nota informativa in versivne integrale, unitamente allo Statuto o Regolamento e. per
i PIP, alle Condizioni generali di contranto. deve essere pubblicata sul sito e conscgnata gratuitamente
solo agli aderenti che ne facciano richiesta.

Intermediari finanziari abilitati alla gestione delle risorse dei fondi pensione

Le SGR = le imprese svolgenti la medesima attivita, con sede in uno dei paesi aderenti all'Unione
europea. che abbiano ottenuto il muiuo riconascimento; le SIM, le banche italiane e i soggetti
extracomunitari autorizzati all'esercizio dell'attivita di gestione su base individuale di portafogli di
investimenty per conto terzi ovvero soggetti che svolgono la medesima attivita. con séde in uno dei
paesi aderenti all’Unione europea, che abbiano ottenuto il mutuo riconoscimento; le imprese di
assicurazione di cui all’art. 2 del Decreto Igs. 209/2005 mediante ricorso alle gestiom di cui al ramo
VI dei rami vita ovvero imprese svolgenti la medesima attivita con sede in uno dei paesi aderenti
all'Unione europea, che abbiano ottenuto il mutuo riconoscimento.

Investitore istituzionale
Gli investitori istituzionall sono soggetti che investono risorse finanziarie per conto di altri, |
principali investitori istituzionali sono i fondi comuni di investimento, i fondi pensiane e l= imprese
di assicurazione.

1OPS (International Organisation of Pensions Supervisors)
Organismo associativo indipendente. istituito nel 2004, che raccoglie su scala mondiale le autorita di
vigilanza sulle forme pensionistiche operanti nei diversi paesi. Compito dello IOPS & di contribuire a
migliorare la qualita ¢ |'cfficacia dei sistemi di vigilanza sui fondi pensione nonché di promuovere la
cooperazions fra le autorita di vigilanza.
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Indicatore che fornisce una rappresentazione immediata dell'incidenza, sulla posizione individuale
mmkiccsﬁmmﬁchﬂ':hmdmhfmadimh?ubnﬂommm
metodologia definita dalla COVIP in modo analogo per tutte le forme di previdenza complementare
di nuova istituzione. In particolare, & dato dalla differenza tra due tassi di rendimento: quello relativo
ameMﬁth&mMmsﬁeilhsoMmdimpimodrh
cuﬂdmL'lSCvﬂermeMpﬁoﬁﬁwmmlhﬁrmyeﬁdmﬁah(&j.
lﬂe)Smﬁ)p&kb&a&miM{cﬁnﬁBuﬁmspminciﬁ:ﬁsmompemnkmi
versamenti) hanno un impatto che diminuisce nel tempo al crescere della posizione individuale
maturata. Nel calcolo si fa riferimento a un aderente-tipo che effettua un versamento contributivo
annuo di 2.500 euro e si ipotizza un tasso di rendimento annuo del 4 per cento. | costi presi in
considerazione sono il costo di iscrizione, la spesa amnua (in cifra fissa o in percentuale sui
versamenti), le commissioni in percentuale sul pamrimonio; viene considerato nel calcolo anche il
costo per il trasferimento della posizione individuale, tranne per I'indicatore a 35 anni, dove vale
I’ipomidipemim.mmgmomhﬁimﬁimsﬁmmmdimdommio
che sono collegati a eventi o situazioni non prevedibili a priori (ad esempio, i costi legati all’esercizio
di prerogative individuali o quelli derivanti dalle commissioni di incentivo eventualmente previste
per la gestione finanziaria). Sul sito della COVIP viene pubblicato I'elenco dell'ISC dei fondi
pensione negoziali, dei fondi pensione aperti e dei PIP.

Iscritti differiti
Sowlﬁch:hnmpumimquishidipmxipnﬂmdfmdo,mhmomﬂwquﬁmdi
mzhnﬂipwiﬁnpﬂhnmp:mim&hﬁdfmdom,hnﬁmmmﬁa
differita al e dei requisiti isti dal regime obbli o,

Iscritti non versanti

Soggeddemmixmohprmmmisﬁuddfmdoehmnnmwsiﬁmma
favore della quale, nell’anno, non sono stati versati né contributi, né il TFR.

La mia pensione complementare
E’ un documento informativo che contiene una stima della possibile evoluzione deila posizione
individuale nel periodo di partecipazione alla forma pensionistica ¢ del possibile livello della
mmmwﬂmﬂm.ummMmﬂsﬂk
base di alcuni elementi di calcolo predefiniti. Deve essere predisposto in conformita delle istruzioni
della COVIP.

Life cycle
Piano di investimento a fini previdenziali che prevede meccanismi che consentono la graduale
riduzione dell’esposizione al rischio finanziario all”aumentare dell’eta dell"aderente.

Long-term care
Cupuunclngamﬁiseeaﬂ‘isuiﬁuﬂdirﬂtnaﬁummmﬁmemlwndimn
autosufficienza

Mandato di gestione (vedi Convenzioni di gestione).

Fondo pensione che prevede un’unica linea o comparto d’investimento.

Montante
Ammontare totale dei contributi versati dall’aderente durante |'intera attivita lavorativa incrementati
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Multicomparto
Fondo pensione che prevede pit comparti d"investimento con differenti profili di rischio-rendimento.
I comparti sono classificati in base alle seguenti categorie: obbligazionario puro (solo obbligazrioni
con esclusione dell’investimento in azioni): obbligazionario misto (& consentito I'investimento i
azioni. che assume caruttere residuale ¢ comungue non superiore al 30 per cenlo). azionario (almeno
il 50 per cento del comparto & investito in azioni); bilanciato (in wuti gli altri casi).

Nota informativa
Documento che illustra le caratteristiche e il funzionamento della forma pensionistica. Deve essere
predisposto in conformita allo Schema adottato dalla COVIP e in coerenza con lo Statuto o con il
Regolamento della forma. Dal | giugno 2017 la Nota informativa, unitamentz allo Statuta o
Regolamento e, per i PIP, alle Condizieni generali di contratto, deve essere pubblicata sul sito e
consegnata gratuitamente solo agli aderenti che ne facciano richiesta (vedi Informazioni chiave per
I"aderente).

Occupati
La definizione coincide con quella utilizzata dall'ISTAT: persone residenti in Iialia, in eta lavorativa
(15 anni ¢ olire), che dichiarano di avere un’occupazione oppure di aver effertuato una o piit ore di
lavoro. Facendn riferimento alla posizione professionale, pli occupati possono essere classificati in
dipendenti, se esercitano un lavero alle dipendenze altrui e percepiscono una retribuzione sotto forma
di salario o stipendio, indipendenti, se svolgono un’attivita lavorativa assumendo il rischio
economico che ne consegue.

QOCSE (Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico)
Organizzazione. naw nel 1961, al fine di promuovere forme di cooperazione ¢ coordinamento in
campo economico. Raccoglie oggi I'adesione di 35 paesi (vedi Paesi dell"OCSE).

OICR (Organismi di investimento coliettivo del risparmio)

L'organismo istituito per la prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio. il cui
patrimonio ¢ raceolto tra una pluralita di investilori mediante I'emissione ¢ I'offerta di quote o azioni.
gestito in monte nell'interesse degli investitori ¢ in autonomia dai medesimi nonche investito in
strumenti finanziari, crediti. inclusi quelli erogati, a favore di soggetti diversi da consumatori, a valere
sul patrimonio dell'OICR. partecipaziom o aliri beni mobili o immobili, in base a una politica di
investimento predeterminata. La voce comprende gli OICVM e gli ali fondi comuni di
Investimento.

OICVM (Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari)
La voce comprende gli OICR che rientrano nell ambito di applicazione della direttiva 2009/65/CE.

Organismo di sorveglianza
Organismo obbligatorio nei fondi pensione aperti che prevedono la possibilita di adesioni collettive: &
composto da due membri indipendenti e da un rappresentante, rispeftivamente. del datore di lavoro e
dei lavoratori, per ogni adesione collettiva che comporti I'iscrizione di almeno 500 lavoratori di una
singola azienda o di un medesimo gruppo; deve rappresentare adeguatamente gli interessi degli
aderenti e verificare che I'amministrazione ¢ la gestione del fondo pensione avvengano nel loro
esclusivo interesse.

Paesi del G20
Arabia Saudita. Argentina. Australia, Brasile. Canada, Cina, Corea del Sud. Francia, Germania,
Giappone. India, Indonesia, Italia. Messico, Russia. Sudafrica, Turchia, Regno Unito, Stati Uniti,
Partecipa anche I"Unione Europea (EU) rappresentata dalla Presidenza di turno del Consiglio europea
e dalla BCE.
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Pacsi dell’area dell'euro
Austria, Belgio, Cipro, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, ltalia, Lettonia,
MLW,MP:@MMWSMSM:W

Paesi dell’OCSE
AWEM&@.CMG&W«HMMMMFMFM&
MGWMMMMIMMLMW.NWM
m&ammmmmwﬁmcﬂmum,wﬁn
Slovacca, Slovenia, Spagna, Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia e Ungheria,

Paesi della UE
Austria, Belgio, Bulgaria, Cipro, Croazia, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia,
Irianda, Htalia, Leftonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Polonia, Portogailo, Regno
Unito, Repubblica Ceca, Romania, Slovacchia, Slovenia, Spagna, Svezia ¢ Ungheria.

Pensionati diretti
wmmmmmmmmmmwm
pensione al quale hanno aderito ovvero erogata tramite imprese di assicurazionc.

Soggetti beneficiari, in quanto superstiti di aderente o di pensionato, di una prestazione pensionistica
mhmahmdhanmemamwrmmmmommmm
. di assi e .

PIP
anpmhnisﬁcbhdivthlﬁmdmmm&assmwhm(wdi
Contratti di assicurazione sulla vita). Non possono essere destinatari di conferimento con modalita
tacite del TFR. L’impresa di assicurazione pud prevedere che Ia posizione individuale dell’aderente
sia collegata a gestioni separate di ramo | ¢/o a fondi interni assicurativi (vedi Gestione separata)
umnaOICR(mﬁthhdﬁnumﬁnﬂmM).Nuewmuckﬁuﬂemuﬁiﬂm
MMMmmMmm-Smmmﬁmﬁ-Pwmd
Deam@ﬁ?ﬂ(lﬁeisuilﬁaﬂ%ﬂwmﬂh@ﬂ?:mm?ﬂ“mh?
successivamente adeguati o PIP istituiti successivamente al 31 dicembre 2006. Sono denominati PIP
“vecchi” — PIP relativi a contranti stipulati fino al 31 dicembre 2006 per i quali I'impresa di
assicurazione non abbia provveduto agli adeguamenti di cui all'art. 23, comma 3 del Decreto lgs.
2522005.

Posizione individuale
E’ la parte dell’attivo netto destinato alle prestazioni di pertinenza del singolo iscritto.

Prestazione pensionistica complementare

Trattamento corrisposto dalla forma pensionistica complementare in presenza dei requisiti di accesso
alle prestazioni nel regime di previdenza obbligatoria di appartenenza dell’iscritto, con almeno cinque
anni di partecipazione alle forme pensionistiche complementari. Pub essere erogata in forma di
rendita oppure parte in rendita e parte in capitale (fino al massimo del 50 per cento del montanie
finale accumulato); per i “vecchi iscritti” & possibile I'erogazione in capitale dell’intero ammontare.
Se la rendita derivante dalla conversione di almeno il 70 per cento del montante finale ¢ inferiore al
50 per cento dell’assegno sociale, la prestazione pud essere fruita interamente in capitale. Pud essere
anticipata al massimo di 5 anni, rispetto alla maturazione dei requisiti di accesso al pensionamento
mﬁﬂ@mﬁuﬁbﬁm&o&mmﬂal’uﬁmsﬁmhMHmﬁi
o sia stato riconosciuto invalido permanente con riduzione della capacita lavorativa a meno di 1/3.
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Principiv del look through
Principio di trasparenza della composiziene del portafoglio titoli dell investitore. Con riguardo ai
fondi pensione 1l principio trova applicazione relativamente agli investimenti in quote di OICVM: la
parte del portafoglio del fondo pensione costituita da quote di OICVM viene considerata, anche ai
fini della verifica del rispetto dei limiti di investimento. come se fosse direttamente investita negli
strumentl finanziari detenuti dall’OICVM stessa.

Principio di diversificazione degli investimenti
Investire le risorse finanziarie applicando il principio di diversificazione significa investire il
patrimonio in classi di ativita differenti (azioni., obbligazioni, fondi comuni di investimento, altro).
La diversificazione consente di ridurre il livello di rischio ¢ permette di cogliere, con maggiare
probabilita. le migliori opportunita di rendimento,

Rami Assicurativi Vita
Per ramo assicurativo si intende la gestione della forma assicurativa corrispondente a un determinato
nschio o ad un gruppo di rischi tra loro simili. distinguendo il Ramo Vit e il Ramo Danni.
All'interno del Ramo Vita vi sono in particolare le seguenti tipologie contrattuali: Ramo | -
assicurazioni sullz durata della vita umana; Ramo 11 - assicurazioni di nuzialita e naralita: Ramo 111 -
assicurazioni sulla vita connesse con fondi di investimento o indici; Ramo IV - assicurazioni malattia
a lungo termine; Ramo V - operazioni di capitalizzazione; Ramo VI - gestione di fondi pensione.

Rating

Valuazione, formulata da un’agenzia privata specializzata, del merito di credito di un soggetio
emittente abbligazioni sui mercati finanziari internazionali: esso fornisce agli operatori finanziari
un’informazione omogenea sul grado di rischio dei singoli emittenti. Standard & Poor’s, Moody's €
Fiich sono le agenzie di rating piti rappresentative. Per I'assegnazione del raring, le agenzie
definiscono una scala alfanumerica ordinale nella quale le diverse categorie di rischio di credito sono
elencate in ordine crescente di rischiosita: per il debito a lungo termine la valutazione AAA indica il
giudizio massimo di affidabilita,

Regime di calcalo della pensione

¥ conlributivo
Regime di calcolo della prestazione pensionistica che si basa sui contributi versati nel corso
dell’intera vita lavorativa, rivalutati annualmente con un coefficiente di capitalizzarione, e suileta al
momento del pensionamento. Per oftenere il valore della prestazione il montante cosi ottenuto viene
correlato, mediante coefficienti di trasformazione, alla speranza di vita del soggetro al momento del
pensionamento.

¥ retributive
Regime di calcolo della prestazione pensionistica che si basa sulla anzianita contributiva acquisita e
sulla retribuzione percepita nel periodo lavorativo.

Regime di finanzinmento

¥ u ripartizione
Regime finanziario di gestione nel quale i comtributi previdenziali versati nell'anno solare di
riferimento per i lavoratori amtivi sono utilizzati per finanziare 1'erogazione delle prestaziam
previdenziali ai pensionati; in tal modo non c¢’¢ alcuna accumulazione di risorse finanziarie e la
gestione & puramente amministrativo/contabile,

¥ a capitalizzazione
Regime finanziario di gestione nel quale i contributi versati per i lavoratori attivi vengono
accantonati. anche in conti individuali, ¢ vengono gestiti secondo le tecniche dell’investimento
finanziario con la finalita di costituire un montante per la successiva erogazione della pensione.
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Rendimenti netti dei PIP
ummmam,:mamfmmmmmwmmmm
assicurare la confrontabilith dei risultati della gestione finanziaria fra forme, la COVIP ha definito
una metodologia per calcolare i rendimenti dei PIP al netto della fiscalita, applicando un fartore di
nettizzazione al rendimento lordo. Tale fattore @ determinato annualmente considerando I'aliquota
ordinaria del 20 per cento ridotta in base alla quota del patrimonio investita direttamente ¢ tramite
OICR in titoli pubblici ed equiparati. i quali scontano I"aliquota agevolata del 12.5 per cento.

1 rendimento netto RN pertanto si determina moltiplicando il rendimento lordo RL per un fattore di
nettizzazione ¢ = (1 — 1) secondo la formula RN = RL = c.

11 fiattore di nettizzazione c dal 1° gennaio 2015 & pari a: (1 - (0.125 x w, + 0.2 x (1 - wa))) dove
ws & la quota del portafoglio investita direttamente ¢ tramite OICR in titoli del debito pubblico ed

Rendita

dell'ammontare totale o parziale della propria posizione individuale accumulata (montante). E’
calcolata in base al coefficiente di trasformazione (vedi Coefficiente di trasformazione).

Responsabile della forma pensionistica
mewmkmmmmmtmmwmiglbdi
amministrazione del fondo (se soggetto giuridico) o della societd o ente promotore della forma
mm(xmmﬁwwlmwmmpwdispedﬁdwﬁsiﬁ
di onorabilita e professionalita previsti dalla normativa; svolge la propria attivita in modo autonomo ¢
mmmdmaﬂ‘mmﬁmﬁwdclfm&undemﬂmmi
risultati dell'attivita svolta; verifica che la gestione della forma sia svolta nell’esclusivo interesse
Mgﬁmm.ulrbpmodethdemgnm:dihdﬁmﬂeﬂacomedcﬁe
mﬁmmmwmgmmm;mﬁ'hm&w
¢ notizie sull’attivita del fondo richiesti dalla COVIP; vigila sul rispetio dei limiti di investimento,

suﬂnupuaﬂnnihmﬂﬂoﬁhﬁm,mﬂ‘mdimmidmameglhmehmgu

1scrit

Riscatto

Prestazione crogata in un'unica soluzione, antecedentemente all’accesso al pensionamento in
mﬁMWsMMl‘m.SihMW[ﬂpﬂmd&m
posiﬂomhdivihnh)pawaﬁqmﬁl'mmpapaiodimhueumiﬂ
ﬁmm:wmdnzﬁmobﬂiﬂ.hmnim:yniaugmdagﬂwdﬁwiomum
mﬂledculpuﬁmhdiﬁdmkéinmadiinuhdiﬂpumchemuﬁh
riduzione della capacita di lavero a meno di un terzo, in caso di inoccupazione superiore ai 48 mesi o
hmdipadindﬁmmﬁﬁsﬁdjpuwdpﬁmﬂhfmmpmﬁmisﬁummmuEprﬂisﬁ
negli statuti e nei regolamenti.
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RITA (Rendita integrativa temporanea anticipata)
Erogazione frazionata del montante accumulato da un aderente ad una forma pensionistica per un
periodo massimo di 3 anni e 7 mesi fino al conseguimento dei requisiti per il traftamento
pensionistico complementare. Possibili destinatari della RI'TA sono i soggett che hanno i requisiti di
etd. contributivi e di maturazione del diritto 8 pensione di vecchiaia previsti per la percezione
dell’APE (vedi APE), in possesse dell’apposita certificazione rilasciata dall'INPS e che abbiano
cessato I'attivita lavorativa. La RITA ¢ stata prevista dalla Legge di bilancio per il 2017 in via

sperimentale dal 1° maggio 2017 al 31 dicembre 2018.

SGR (Societa di gestione del risparmio)
Societi per azioni con sede legale e direzione generale in ltalia autorizzata a prestare il servizio di
gestione collettiva del risparmio.

SICAYV (Societa di investimento a capitale variabile)
L'OICR aperto costituito in forma di societa per azioni a capitale variabile con sede legale e direzione
generale in lialia avente per oggetto esclusivo I'investimento collettivo del patrimonio raccolto
mediante "offerta al pubblico di proprie azioni.

SICAF (Societa di investimento a capitale fisso)
L'OICR chiuso costituito in forma di societa per azioni a capitale fisso con sede legale e direzione
generale in ltalia avente per ogeetio esclusivo I'investimento collettiva del patrimonio raccolto
mediante |"offerta di proprie azioni e di alri strumenti finanziari partecipativi.

SIM (Societa di intermediazione mobiliare)
Secietd. diversa dalle banche e dagli intenmediari (inanziari iscritti nell'elenco previsto dall‘art. 107
del T.U. bancario, autorizzata alla prestazione di servizi di investimento ai sensi del Testo unico in
matera d'intermediazione finanziaria avente sede legale e direzione generale in Ttalia.

Spazio Economico Europeo (SEE)
Area di libera circolazione di persone, merci, servizi e capitali, naia il 1° gennaio 1994 in seguito a un
accordo ra 'EFTA (European Free Trade Association, composta da Islanda. Liechtenstein, Svizzera
e Norvegia) ¢ I'UE. Sono componenti dello Spazio Economico Europeo i oli Stati membri
dell'Unione europea e tre dei quattro paesi EFTA (Islanda, Liechtenstein e Norvegia).

Speranza di vita (all’eta x)
Funzione biometrica che esprime il numero medio di anni che restano da vivere ai sopravviventi
all’eta x.

Tasso di sostituzione
Esprime il rapporto fra la prima rata annua di pensione erogam e |'ultima retribuzione annua
percepita.

Trasferimento
Facolta riconosciuta all'iscritto di trasferire la posizione individuale a un‘altra forma pensionistica
complementare: in caso di accesso a una nuova ativita lavorativa, in qualsiasi momento
(trasferimento per perdita dei requisisti di partecipazione); volontariamente, decorsi due anni di
iscrizione alla forma pensionistica. 11 trasferimento non comporta tassazione e implica anche il
trasferimento dell’anzianita di iscrizione maturata presso la forma pensionistica di precedente
apparienenza.

Trattamento di fine rapporto (TFR)
Ammontare corrisposte dal datore di lavoro al lavoratore dipendente al termine del rapporto di
lavoro, caleolato sommando per ciascun anno di servizio una quota pari e comunque non superiore
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Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione

aﬂ‘hupmmdehrmﬂum‘mdunhpsl’mmdivhpauj;kmmﬂmhamm
accantonata viene rivalutata, al 31 dicembre di ogni anno, con I"applicazione di un tasso costituito
dall’1,5 per cento in misura fissa e dal 75 per cento dell’aumento dell'indice dei prezzi al consumo
ISTAT rispetto al mese di dicembre dell’anno precedente.

Trattamento di fine servizio (TFS)

Ammontare corrisposto al lavoratore del pubblico impiego che risultava in servizio al 31 dicembre
2000 al momento della cessazione del rapporto lavorative. Le principali forme di TFS sono:
I'indennita di buonuscita, I'indennitd premic di servizio e I'indennita di anzianiti. L indennita di
buonuscita, che viene corrisposta al personale civile e militare dello Stato, & pari all'80 per cento
dell'ultima retribuzione mensile, comprensiva della tredicesima mensilita, moltiplicato per gli anni di
servizio maturati, L’ indennita premio di servizio, erogata al personale sanitario e degli enti locali, ¢
purialllsdeﬂ‘lﬂpacmwdcﬂ'u}ﬁmrmﬂsmimcmmohipﬁmpagﬁmidimﬁﬁo
maturati. L’indennita di anzianiti, corrisposta al personale del parastato, si calcola moltiplicando
I'ultima retribuzione mensile, comprensiva della tredicesima mensilitd, per gli anni di servizio
maturati. Ai dipendenti pubblici assunti dopo il 31 dicembre 2000 si applica la disciplina del TFR
(vedi Trattamento di fine rapporto).

Turnover (Tasso di rotazione del patrimonio investito)
mwmhmalwmummmﬁﬁmmmrm)
& stata “ruotata” ovvero sostituita con altri titoli o forme di investimento. Sulla base della Circolare
COVIP del 17 febbraio 2012, le forme pensionistiche complementari devono indicare nella Nota
informativa il nermover di portafoglio calcolato come rapporto tra il valore minimo tra quello degli
acquisti e quello delle vendite di strumenti finanziari effettuati nell’anno e il patrimonio medio
gestito, secondo la formula di seguito ripartata:

. B min(A4_,V,)

" (Patrimonio, + Patrimanio, _, |} 4

dove Turmover, & il tasso di rotazione del patrimonio nell’anno a, 4, e ¥, sono gli acquisti ¢ le
vendite effettuate nello stesso anno & Patrimanio, e Patrimonio.., sono i valori del patrimonio alla
ﬁm,rispeuivmdnll'moneml.Nduhohmumgnmmﬁdnﬁgﬁsqnisﬁckvmdiu
di strumenti derivati. In caso di investimenti in OICR non si considerano i singoli titoli all'interno
@iomhmmmmmmqmwm*mimm&omkm
equiparali a “vendite”. Non sono inoltre considerati i singoli titoli all'interno delle gestioni
mkmm:ndvaaneV)deiMpmkaunﬁ:imdipmihseﬂedi
soltoscrizione o di premi successivi effettuati ne! corso dell’anno sono equiparati ad “acquisti™; i
riscatti € pilt in generale le liquidazioni intervenute nell’anno a qualsiasi titolo sono equiparati a
“vendite”.

Unit linked
Contratti assicurativi di ramo [Il rispetio ai quali I'ammontare delle prestazioni ¢ legato
all'andamento di un fondo interno o di uno o piil OICR. I fondi imterni (e gl OICR) sono
caratterizzati da regole di contabilizzazione delle attivita basate sul valore di mercato simili a quelle
mﬁwihﬁmﬁn@ﬁewﬁ-ﬁm&ﬁﬁ@nmﬁdﬁmwﬁh
genere, previste garanzie finanziaric da parte delle imprese di assicurazione.

Vecchi iscritti
Soggelti iscritti alla previdenza obbligatoria prima del 29 aprile 1993 e iscritti alla previdenza
:mﬂmmmdelhnhhdimhvigmd:ﬂaug:ul!lmucmdiﬁmdi“vmhjn
iscritto™ si perde in caso di riscatto dell"intera posizione maturata.

I8
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Relazione per I'anno 2016

LISTA DEGLI ACRONIMI IN USO NEL TESTO

AAS
ANDP
ARAN
BCE
CCNL
EBA
ESAs
ETOPA
ESFS
ESMA
ESRB
FIA
FSB
IAIS
INFE
10rs
ISC
ISSA
LTC
OCSE
OICR
OICVM
PIL
SGR
SICAV
SIM
Spa
TER
TEV
TFR
TFS

assel aliocation strategica

altivo netto destinato alle prestazioni

Agenzia per la rappresentanza negoziale delle amministrazioni pubbliche
European Cenrral Bank

Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro

Furopean Banking Authority

Ewropean Supervisorv Authorities

European Insurance and Occupationul Pensions Authority
European Svstem of Financial Supervision

European Securities and Markets Authority

Furapean Svstemic Risk Board

Fondi di investimento alternativi

Financial Stabilitv Board

International Association of Insurance Supervisors

OQECD International Network on Financial Education
Internationai Organisation of Pensions Supervisors
indicatore sintetico dei costi

International Social Security Association

Long-Term Care

Organizzazione per la cooperazione ¢ lo sviluppe economico
Organismi di investimenio collettivo del risparmio
Organismi di investimento collettivo in valori mohilian
Prodotto Interno Lordo

Societa di gestione del risparmia

Societa di investimento a capitale variabile

Societa di intermediazione mobiliare

Societa per azioni

Tatal Expense Ratio

Tracking Error Volatifity

Trattamento di Fine Rapporto

Trattamento di Fine Servizio






