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S e z io n e  2 -  Le c o m m iss io n i - Voci 4 0  e 50

2.1  C om m ission i a tt iv e : c o m p o siz io n e

Nel corso deH'esercizio, la CDP ha maturato commissioni attive correlate 
all'attività di finanziamento, pari a circa 28 milioni di euro, commissioni attive 
relative alla convenzione sottoscritta con il Ministero dell'economia e delle finanze 
per le attività e passività trasferite al MEF ai sensi dell'articolo 3 del D.M. 
5/12/2003, pari a 3 milioni di euro, e commissioni attive relative alla gestione del 
fondo Kyoto pari a circa 4 milioni di euro.
Le commissioni attive maturate a fronte di garanzie rilasciate ammontano a circa 
3 milioni di euro.

(migliaia di euro)
2.1 COMMISSIONI ATTIVE: COMPOSIZIONE

Tipologia se rv iz i/V a lo ri 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1

a) garanzie r ilasciate 3 .3 4 3 357
b) derivati su  crediti
c )  servizi di g e s t io n e , interm ediazione e  con su len za:

1, n egoziazione di strum enti finanziari
2. n egoziazion e di va lu te
3 . g estio n i di portafogli

3 .1 . Individuali
3 .2 . co lle tt iv e

4 . cu sto d ia  e  am m inistrazione di titoli
5 . ban ca  depositaria
6 . co llocam en to  di titoli
7 . a ttiv ità  di r icezione e  trasm ission e di ordini
8. a ttiv ità  di con su len za

8 .1 . in m ateria di investim enti
6 .2 . in m ateria di struttura finanziaria

9 . distribuzione di servizi di terzi
9 .1 . g e st io n i portafogli

9 .1 .1 . individuali
9 .1 .2 . co lle ttiv e

9 .2 .  prodotti assicurativ i
9 .3 .  altri prodotti

d) servizi di in ca sso  e  pagam ento
e )  servizi di servicing per operazioni di cartoiarizzazione
f) servizi per operazioni di factoring
g ) eserc iz io  di e sa tto r ie  e ricevitorie
h) attiv ità  di g e s t io n e  di sistem i multilaterali di negoziazion e
i) te n u ta  e  g e st io n e  d ei co n ti correnti
j) altri servizi 3 5 .0 0 5 1 5 .3 4 8

T o ta le 3 8 .3 4 8 1 5 .7 0 5
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2.3 C om m ission i p a ss iv e : co m p o siz io n e

Le commissioni passive riguardano principalmente la quota di competenza 
dell'esercizio della remunerazione riconosciuta a Poste Italiane S.p.A. per il 
servizio di raccolta del Risparmio Postale, pari a circa 1.649 milioni di euro.
Il nuovo schema convenzionale stipulato tra CDP e Poste Italiane S.p.A. per il 
triennio 2011-2013 prevede una remunerazione dell'attività di collocamento non 
più attribuibile all'emissione di nuovi Buoni fruttiferi postali ma un compenso 
complessivo per le attività oggetto del servizio, che già a partire dal bilancio 
chiuso al 31 dicembre 2011 viene iscritto interamente nel conto economico 
dell'esercizio in cui è maturato. Il nuovo modello di remunerazione risulta 
coerente con l'evoluzione del servizio prestato da Poste Italiane S.p.A., che 
privilegia l'attività di gestione complessiva del Risparmio Postale rispetto a quella 
di mero collocamento.

(migliaia di euro)
2.3  COMMISSIONI PASSIVE: COMPOSIZIONE

Servizi/V alori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

a) g a ra n z ie  ricevute
b) d e r iv a ti  su  c red iti
c )  serv iz i di g e s t io n e  e  in te rm ed iaz io n e: 1 .6 4 9 .1 1 5 1 .5 0 4 .0 5 0

1. n eg o z iaz io n e  di s tru m e n ti  finanziari
2. n eg o z iaz io n e  di v a lu te
3. g e s tio n i di p o rtafog li:

3. l  p roprie
3 .2  d e le g a te  d a  te rz i

4 . c u s to d ia  e  am m in istrazione  di titoli
5. c o llo c am en to  di s tru m e n ti  finanziari 1 .6 4 9 .1 1 5 1 .5 0 4 .0 5 0
6 . o f fe r ta  fuori s e d e  dì s tru m e n ti  finanziari, p ro d o tti  e  serv izi 

d ) serv izi di in c a ss o  e  p a g a m e n to 9 0 6 586
e )  altri serv izi 102 101

Totale 1 .6 5 0 .1 2 3 1 .5 0 4 .7 3 7
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S e z io n e  3 - D iv id e n d i e p r o v e n t i  s im i l i  - V o ce  70

3 .1  D ividendi e  p ro v en ti sim ili: co m p o siz io n e

(migliaia d i euro )
3.1 DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI: COMPOSIZIONE

V oci/Proventi

3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

dividendi
proventi da 

quo te  di 
O.LC.R.

dividendi
proventi da 

quo te  di 
O.LC.R.

A A ttività finanziarie d e te n u te  pe r la 
negoziazione 

B A ttività finanziarie disponibili per la vendita  
C A ttività finanziarie v a lu ta te  al fair value 
D Partecipazioni 1 .206.348

401

X

2 .642

1 .226.272

221

X

Totale 1.206.348 401 1.228.914 221

Il saldo della voce evidenzia i dividendi e proventi assimilati, di cui è stata 
deliberata la distribuzione nel corso dell'anno, derivanti dalle partecipazioni al 
capitale di ENI (circa 1.086 milioni di euro), di Terna (120 milioni di euro), di 
COPI SGR (140mila euro) e del Fondo PPP Italia (circa 401mila euro).
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S ezione 4  -  I l risultato  netto dell'attività  di negoziazione  -  Voce 8 0

4.1  R isu lta to  n e tto  d e ll 'a tt iv ità  di n e g o z iaz io n e : co m p o siz io n e

(mlg£»ia cS eura)
4 .1  RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGOZIAZIONE: COMPOSIZIONE

O p e r a z i o n i  /  C o m p o n e n t i  r e d d i t u a l i P lu s v a le n z e  { A )
ü tf l l  d a  i 

n e g o z ia z io n e  ! M a a s v a t e n z e  ( C )
(B )  |

P e r d i t e  d a  
n e g o z ia z io n e  

(t>>

R is a l ta to  n e t to  
K A + B ) -  
( C + O ) )

1 . A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i  n e g o z i a z i o n e
1 .1  T lto tì <U d e b i to
1 .2  T M  di c e p l t i t e
1 .3  Q u o te  di O .L C .R .
1 .4  Ffcian* la m e n ti
1 .5  A t r e

2 . P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i  n e g o z i a z i o n e
2 .1  T ìto ti  d i d e b i to  
2  J  D eb ili 
2 ,3  A t r e

3 .  A l t r e  a t t i v i t à  e  p a iX iv  d à  f i n a n x l a r i e :  d i f f e r e n z e  d i  
c a m b i o

X X X X ( 2 )

4 .  S t r u m e n t i  d e r i v a t i  

4 .1  D e r iv a ti  f in a n z ia r i :

♦ S u  tito fc d i d e b i to  e  t a s s i  àk i n t e r e s s e

-  S u  t i to l i  di c a p f ta le  e  In d it i  a z to n a r t

-  S u  v a lu t e  e  o ro
-  Altri

< .2  D e r iv a ti  s u  c r e d i t i

2 3 1 . 7 2 4  

2 3 L 7 2 4  
2 5 .6 0 2  

2 0 6  0 * 2

X

2 5 . 2 3 8

2 5 .2 3 8  
1 2 .2 2 9  

1 3 0 0 9

X

« 4 . 8 7 6

6 4 .8 7 6
391

6 4 ,4 8 5

X

3 5 . 6 7 7

3 5 .6 7 7
3 5 .6 7 7

X

1 5 6 . 4 0 9

1 5 6 .4 0 9
1 .6 4 3

1 5 4 .5 6 6

T o t s  t e i  2 3 1 . 7 2 4 2 5 . 2 3 8  6 4 . 6 7 6 3 S . 6 7 7 1 5 6 . 4 0 7

Il risultato dell'attività di n eg o z ia z io n e , pari a 1 5 6 ,4  milioni di euro, è  
attribuibile quasi in tera m en te  alle coperture gestion a li della  co m p o n en te  
op zion ale  im plicita nei BFP "Premia" e  "Indicizzati a scad en za"  e ffe ttu a te  
tram ite acq u isto  sul m ercato  di opzioni specu lari.

Il risultato del 2 0 1 2  è  sp ieg a to  dalla s itu a z io n e  di overh ed g in g , già  
ev id en zia ta  nel 2 0 1 1  m a u lteriorm ente am plificata nel corso d ell'esercizio  
dall'andam ento  dei rim borsi anticipati dei BFP Equity Linked, com binata  
all'increm ento  di va lore reg istrato  dagli indici azionari al 3 1 /1 2 /2 0 1 2  rispetto  
allo s te s s o  periodo del 2 0 1 1 .

Si seg n a la  co m u n q u e ch e , per lim itare il rischio di volatilità nel conto  
eco n o m ico  so n o  co n tin u a te , a n ch e  nel 2 0 1 2 , le operazion i di unwind delle  
opzioni esp lic ite , di copertura g est io n a le , ch e  p resen ta v a n o  un capitale  
n ozionale su periore risp etto  a quello  delle opzioni im plicite o g g e tto  di 
copertura.
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S e z io n e  5 - I l r i s u l t a t o  n e t t o  d e l l ' a t t i v i t à  d i c o p e r tu r a  -  V oce  90

5 .1  R isu lta to  n e tto  d e ll 'a tt iv ità  di c o p e r tu ra : co m p o siz io n e

(migliaia di euro)
5.1 RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI COPERTURA: COMPOSIZIONE

C om ponenti reddituali/V alorf 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

A. P roventi rela tiv i a:
A .l  Derivati di c o p e rtu ra  del fair value 
A.2 A ttiv ità  finanziarie c o p e r te  (fa ir v a lu e )
A.3 P assiv ità  finanziarie c o p e r te  (fair va lue)
A.4 Derivati finanziari di c o p e rtu ra  dei flussi finanziari 
A.5 A ttiv ità  e  p assiv ità  in v a lu ta

9 8 .3 7 0
811 .344

4 7 .3 8 7

20 .7 3 6

7 2 .146
1 .4 8 3 .2 1 9

95 .5 1 2

19.287

T otale p roven ti d e ll 'a ttiv ità  di co p e rtu ra  (A) 977 .837 1 .670 .164

B. Oneri rela tiv i a :
B .l D erivati di c o p e r tu ra  del fair va lue  
B.2 A ttiv ità  finanziarie  c o p e r te  (fair va lue)
B.3 P ass iv ità  finanziarie c o p e r te  (fair v a lue)
B.4 Derivati finanziari di c o p e rtu ra  dei flussi finanziari 
B.5 A ttiv ità  e p a ssiv ità  in v a lu ta

8 73 .2 0 5

9 4 .0 1 6

20 .736

1 .6 0 4 .7 6 6

7 3 .937

19.287

T otale oneri deM 'attività di co p e rtu ra  (B) 987 .957 1 .697 .990

C . R isultato  n e t to  d e ll'a ttiv ità  di co p e rtu ra  (A - B) (1 0 .1 2 0 ) (27 .826 )
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S ezione 6  - Utili ( P erdite)  da  c e ssio n e / riacq uisto  -  Voce 1 0 0

6 .1  Utili (P e rd ite )  da  c e s s io n e /r ia c q u is to :  co m p o siz io n e

(migliaia di euro)
6.1 UTILI (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO: COMPOSIZIONE

Voci/Componenti reddituali

31 /12 /2012 31/12/2011

Utili Perdite Risultato
netto Utili Perdite Risultato

netto

Attiviti finanziarie
1. Crediti verso banche
2. Crediti verso clientela
3. Attività finanziarie disponibili per la vendita

3.1 Titoi di debita
3.2 Titoi di capitale
3.3 Quote dl O.I.C.R.
3.4 Finanziamenti

4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza

23.727
366.190

962
365.208

145

(4.258) 19.469
366.190

982
365.208

145

8.907
346
346

6

(2.833) 6.074
3«6
346

6

Totale attiviti 390.062 (4.258) 385.804 9.259 (2.833) 6.426

Passiviti finanziarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli in circolazione 3.760 3.760

Totale passività 3.760 3.760

Il saldo della voce è relativo principalmente alla cessione di azioni ENI e 
rappresenta il rigiro al conto economico di quota parte della riserva da 
valutazione su attività finanziarie disponibile per la vendita esistente al momento 
della riclassifica della interessenza in ENI da voce 40 ."Attività finanziarie 
disponibili per la vendita" a voce 100."Partecipazioni", a seguito dell'acquisto dell' 
ulteriore quota partecipativa avvenuta in occasione dell' operazione di permuta 
azionaria con il MEF.
Infatti, prima dell'operazione di permuta CDP già deteneva n. 400.288.338 azioni 
ENI, che erano classificate nella categoria contabile delle "Attività finanziarie 
disponibili per la vendita" e valorizzate al fair value in contropartita della citata 
riserva del patrimonio netto.
A seguito della permuta, CDP ha aumentato la quota in ENI passando dal 9,9% al 
26,37% del capitale sociale e conseguentemente, configurandosi la sussistenza 
di un'influenza notevole ai sensi del § 6 dello IAS 28, la partecipazione è stata 
riclassificata nella voce "Partecipazioni".
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La preesistente quota di partecipazione è stata oggetto, al momento della citata 
riclassifica, di un'ultima rivalutazione sulla base del relativo valore di mercato, a 
seguito della quale la "riserva da valutazione", ha raggiunto un saldo, al netto 
delle relative imposte, pari a 1.141 milioni di euro.
Tale riserva, mantenuta tra le riserve da valutazione, è stata in parte oggetto di 
rigiro a Conto economico, sulla base della metodologia del FIFO, in occasione 
della cessione di 120.000.000 azioni ENI avvenuta nel corso del 2012.
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S e z io n e  8  -  Le r e t t i f i c h e / r i p r e s e  d i v a lo r e  n e t t e  per d e te r io r a m e n to  - 
V o c e  130

Il saldo della voce, pari a complessivi 22,9 milioni di euro, fa riferimento al saldo 
netto delle rettifiche di valore, calcolate con metodo analitico e forfetario, e deJle 
riprese di valore. Le riprese di valore da interessi fanno riferimento ai ripristini di 
valore connessi con il trascorrere del tempo, derivanti dalla maturazione di 
interessi neH'eserdzio sulla base del tasso di interesse effettivo originario 
utilizzato per calcolare le rettifiche di valore.
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