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S e z io n e  4  -  P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i  n e g o z ia z io n e  -  V o c e  4 0

4 .1  P a ss iv ità  f in a n z ia r ie  di n eg o z iaz io n e : co m p o siz io n e  
m erceo lo g ica

sa e ttrej

4.1 PASSIVITÀ FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE: COMPOSIZIONE MERCEOLOGICA

O 0 t r t z i e n i / v * i * r i

3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1
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Tale voce comprende la componente opzionale dei Buoni indicizzati a panieri 
azionari che è  stata  oggetto di scorporo dal contratto ospite.
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S ezione 6  -  D erivati d i copertura -  Voce 6 0

6.1  D erivati d i c o p e r tu ra : c o m p o siz io n e  p e r  tip o lo g ia  di c o p e r tu ra  
e  p e r  livelli g e ra rch ic i

(migBèiè di curo)

6 ,1  DERIVATI DI COPERTURA; COMPOSIZIONE PER TIPOLOGIA DI COPERTURA E PER LIVELLI GERARCHICI

F a ir  v a tu n  3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 VN
3 1 / 1 2 / 2 0 1 2

F a  a -v a lu e  3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 VN
3 1 / 1 2 /2 0 1 1L Ì L2 1 3 L I L2 j  1 3

A. D e r iv a t i  f in a n z ia r i;
1 ) Fair v a b e

2 )  R ussi finanziari
3) In v estim en ti e s te r i

2 .5 6 2 ,8 1 1

2.562 .811

1 3 -0 5 2

13.052

9 .9 0 2 .9 4 3

9  516-943 
336 .000

2 .6 1 2 .7 1 2
2 .6 1 2 .7 1 2

» .5 3 9

8 .539

1 2 .0 9 6 .7 8 1

11.712.791
386 .000

8 ,  D e r iv a ti  c re d i tiz i
1) Fair valve
2) Flussi finanziari

T o ta le 1 2 .5 6 2 .8 1 1  i 1 3 .0 5 2 9 .9 0 2 .9 4 3 ! 2 .6 1 2 .7 1 2 8 .5 3 9 1 2 ,0 9 8 .7 8 1

Legenda
VN* valore noi torà le
11 «  Oveio 1
12 y Live lo 2
13 “  Uveto 3

6 .2  D erivati di c o p e r tu ra : co m p o siz io n e  p e r  p o rta fo g li co p erti e  p e r  
tip o lo g ia  d i c o p e r tu ra

{ f r u it i la  a i t o r o )

«.2 DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSIZIONE PER PORTAFOGLI COPERTI E PER TIPOLOGIA DI COPERTURA
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S e z io n e  7 - A d egu am en to  d i v a lo r e  d e l l e  p a s s iv i t à  f in a n z ia r ie  o g g e t t o  
d i c o p e r tu r a  g e n e r ic a  -  V o ce  70

7.1  A d eg u am en to  di v a lo re  d e lle  p a ss iv ità  f in a n z ia r ie  c o p e r te

(migliaia di euro)

7 .1  ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITÀ  
FINANZIARIE COPERTE

A d e g u a m e n to  di v a lo r e  d e lle  
p a ss iv ità  c o p e r te /V a lo r i

3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1

1. Adeguamento positivo delle
passività finanziarie

2. Adeguamento negativo delle
passività finanziarie

56.413 60.440

T otale 5 6 .4 1 3 6 0 .4 4 0

7 .2  P ass iv ità  o g g e tto  di c o p e r tu ra  g e n e r ic a  del risch io  di ta s s o  di 
in te re s se :  co m p o siz io n e

Forma oggetto di rilevazione della presente voce il saldo delle variazioni di valore 
del portafoglio dei Buoni fruttiferi postali che sono stati oggetto di copertura 
generica del rischio di tasso di interesse. Si evidenzia che la relazione di 
copertura è stata interrotta nel 2009 in vista della chiusura degli strumenti 
derivati di copertura. La variazione di fair value dei Buoni coperti, accertata fino 
alla data di validità della relativa relazione di copertura, viene successivamente 
contabilizzata sulla base del costo ammortizzato del Buono.
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S ezione 8  -  P a ssiv it à  fiscali - Voce 8 0

Per le informazioni relative a questa voce si rinvia a quanto riportato nella 
precedente Sezione 13 dell'attivo.

Camera dei Deputati — 2 7 6  — Senato della Repubblica
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S e z io n e  10 -  A l t r e  p a s s iv i t à  -  V o ce  1 00

10.1 A ltre  p a ss iv ità : co m p o siz io n e

(migliaia di euro)

1 0 .1  ALTRE PA SSIV ITÀ : CO M PO SIZIO N E

Tipologia operazioni/V alori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1. Partite in corso  di lavorazione
2. Oneri per il servizio di raccolta posta le
3. Debiti verso  l'Erario
4. Altre partite

10 .681
9 3 9 .6 1 5
517 .641

6 0 .0 3 3

4 .4 4 5
1 29 .050
3 8 4 .9 4 6

2 0 .0 7 6
Totale 1 .5 2 7 .9 7 0 5 3 8 .5 1 7

La v o ce  ev id en zia  il va lore  delle altre p assiv ità  non classificabili n elle  voci 
preced en ti.

Le principali p o ste  di ta le  v o ce  son o:

• il d eb ito  v erso  P oste  Ita liane, pari a circa 9 4 0  milioni di euro , relativo alla 
q uota , ancora da corrispondere alla data di riferim ento del bilancio, delle  
com m ission i per il serv iz io  di raccolta dei prodotti del Risparm io P ostale;

• il deb ito  v erso  l'Erario, pari a circa 5 1 8  milioni di euro , relativo  
principalm ente all'im posta sostitu tiva  applicata sugli in teressi corrisposti 
sui prodotti del R isparm io Postale;

• le altre partite so n o  relative p rincipalm ente a debiti v er so  fornitori, debiti 
v erso  d ipendenti a vario titolo, alle rettifiche d elle  garan zie  rilasciate e  
degli im pegni a ero g a re  n o n ch é a debiti v er so  le controllate Fondo 
S tra teg ico  Italiano S .p .A . e  CDP GAS S .r .l. a seg u ito  d ell'ad esion e al 
con so lid a to  fisca le  n azionale .
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S ezione 1 1  -  Trattamento d i fine rapporto  del personale -  Voce 1 1 0

11 .1  T ra tta m e n to  di fin e  ra p p o r to  dei p e rso n a le :  v a riaz io n i a n n u e

(migliaia di euro)
11.1 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE: 
VARIAZIONI ANNUE

3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

A. Esistenze iniziali 733 705

B. Aumenti 1.097 1.226
B.l Accantonamento dell'esercizio 1.097 1.226
B.2 Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni 1.079 1.198
C.l Liquidazioni effettuate
C.2 Altre variazioni in diminuzione 1.079 1.198

D. Rimanenze finali 7S1 733
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S e z io n e  12  - F o n d i p er r i s c h i  e o n e r i  -  V o ce  120

12 .1  Fondi p e r  rìsch i e  o n e ri: co m p o siz io n e

(migliaia di euro)

12.1 FONDI PER RISCHI E ONERI: COMPOSIZIONE

Voci/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1 Fondi di quiescenza aziendali 
2. Altri fondi per rischi ed oneri 11.790 9.681

2.1 controversie legali 3.957 1.957
2.2 oneri per il personale 6.438 6.091
2.3 altri 1.395 1.633

Totale 11.790 9.681

1 2 .2  Fondi p e r  risch i e  o n e ri: v a riaz io n i a n n u e

(migliaia di euro)
12 .2  FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE

Fondi di 
quiescenza Altri fo n d i Totale

A. Esistenze iniziali 9 .6 8 1 9 .6 8 1

B. Aumenti 8 .3 9 0 8 .3 9 0
B.1 Accantonamento dell'esercizio 
B.2 Variazioni dovute al passare 

del tempo 
B.3 Variazioni dovute a modifiche 

del tasso di sconto

2.058 2.058

B.4 Altre variazioni 6.332 6.332

C. Diminuzioni 6 .2 8 1 6 .2 8 1
C.l Utilizzo nell'esercizio 
C.2 Variazioni dovute a modifiche 

del tasso di sconto 
C.3 Altre variazioni

6.281 6.281

D. Rimanenze finali 1 1 .7 9 0 1 1 .7 9 0
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1 2 .4  F o n d i p e r  r ì s c h i  e  o n e r i  -  A ltr i  f o n d i

Gli altri fondi per rischi e  oneri sono costituiti dagli accantonamenti a fronte di 
contenziosi legali, di oneri per premi al personale dipendente e di probabili oneri 
di natura tributaria.



Camera dei Deputati -  2 8 1  - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. LIV N. 2

S ezione  1 4  -  Patr im o n io  dell'im presa  -  V o c i 1 3 0 ,  IS O , 1 6 0 ,  1 7 0 ,  1 8 0 ,  
1 9 0  e 2 0 0  

1 4 .1  " C a p i t a t e "  e  " A z io n i  p r o p r i e " :  c o m p o s i z io n e

Il capitale sociale, interamente versato, ammonta a euro 3.500.000.000 e si 
compone di n, 245.000.000 azioni ordinarie e di n. 105.000.000 azioni 
privilegiate, ciascuna per un valore nominale di 10 euro.
Il valore nominale delle azioni privilegiate è compreso nella voce "Capitale" 
insieme a quello delle azioni ordinarie, tenendo anche conto delle manifestazioni 
di volontà e delle posizioni espresse dagli azionisti in merito.
In base allo statuto sociale di CDP, le azioni privilegiate sono automaticamente 
convertite in azioni ordinarie a far data dal 1° aprile 2013, fatta salva la facoltà di 
recesso attribuita ai titolari di azioni privilegiate.
Il diritto di recesso connesso alla conversione delle azioni privilegiate è stato 
esercitato da due soci, titolari complessivamente di n. 9.084.000 azioni 
privilegiate, rappresentative di circa il 2,60% del capitale sociale. Nessun titolare 
di azioni privilegiate ha optato per l'ottenimento di un rapporto di conversione 
alla pari mediante it pagamento di un conguaglio, in base a quanto previsto dalla 
Statuto.
Le n. 105.000.000 azioni privilegiate saranno, quindi, automaticamente 
convertite in n. 51.450.000 azioni ordinarie, secondo il rapporto di conversione 
determinato dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 29 gennaio 2013 
(49 azioni ordinarie ogni 100 azioni privilegiate).
Le azioni delle Fondazioni recedenti, ai sensi dell'art. 2437-quater del codice 
civile, sono state offerte in opzione ai soci e, essendo terminato il periodo di 
offerta senza che nessun azionista abbia esercitato il diritto di opzione, il 
Consiglio di Amministrazione ha deliberato di soprassedere al collocamento 
presso terzi delle azioni in questione proponendo, nell'ordine del giorno 
dell'Assemblea ordinaria del 20 marzo 2013, l'autorizzazione aH'acquisto di azioni 
proprie neH'ambito del procedimento liquidazione di cui aH'art. 2437-quater del 
codice civile.
L'acquisto delle azioni delle Fondazioni recedenti, sarà effettuato mediante 
l'utilizzo di riserve disponibili, al prezzo di euro 6,299 per azione, corrispondente 
al valore di liquidazione determinato dai Consiglio di Amministrazione nella 
seduta del 29 gennaio 2013, per un controvalore complessivo pari a euro 
57.220.116,00.

La Società, al 31 dicembre 2012, non possiede azioni proprie.



Camera dei Deputati -  2 8 2  - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. LIV N. 2

1 4 .2  C a p i t a l e  -  N u m e r o  a z io n i :  v a r i a z io n i  a n n u e

1 4 .2  CA PITA LE -  NUMERO A Z IO N I: V A R IA Z IO N I ANNUE

V o ci/T ip o lo g ie Ordinarie Altre

A. A zioni e s is te n t i  a ll’in izio d e ll'e se r c iz io
- in tera m en te  lib erate
-  n on  in tera m en te  liberate  

A .l  Azioni proprie ( - )

2 4 5 .0 0 0 .0 0 0
2 4 5 .0 0 0 .0 0 0

1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
1 0 5 .0 0 0 .0 0 0

A .2 A zioni in c irco la z io n e: e s i s t e n z e  iniziali 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
B. A um enti
B. 1 N u ove em ission i

- a  p a g a m en to :
- op erazion i di a g g reg a z io n i di im prese
- c o n v e r s io n e  di obbligazioni
- e se r c iz io  di w arrant
- a ltre

- a tito lo  gra tu ito :
- a fa v o re  d e i d ip en d en ti
- a fa v o re  d egli am m inistratori
- a ltre

B .2  V en d ita  dì azion i proprie 
B .3 A ltre variazioni
C. D im inuzioni
C .l  A n nullam ento  
C .2  A cq u isto  di azion i proprie 
C .3  O perazioni di c e s s io n e  di im prese  
C .4  Altre variazioni
D. A zioni in c irco la z io n e: r im a n en ze  finali 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
D. 1 Azioni proprie (+ )
D .2 Azioni e s i s t e n t i  alla fine d ell'eserciz io

- in tera m en te  lib erate
- non in tera m en te  liberate

2 4 5 .0 0 0 .0 0 0
2 4 5 .0 0 0 .0 0 0

1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
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1 4 .4  R is e r v e  d i  u t i l i :  a l t r e  in f o r m a z io n i

(migliaia di euro)
1 4 .4  RISERVE DI UTILI: ALTRE INF<DRMAZIONI

V oci/Tipologie 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

Riserve di utili: 
Riserva legale 
Altre riserve

9 .5 1 7 .2 4 9
605.567

8.911.682

8 .2 76 .344

524.972
7.751.372

Si forniscono di seguito le informazioni richieste dall'articolo 2427 punto 7-bis del 
codice civile.

(migliala di euro)

Voci/Va lori Saldo al 3 1 /1 2 /2 0 1 2 Possibilità di 
utilizzo (* )

Quota
disponibile

C apita le 3 .5 0 0 .0 0 0

Riserve
- Riserva legale
- Altre R iserve di utili

60S .S67
8 .9 1 1 .6 8 2

9 .5 1 7 .2 4 9
B

A, B, C
6 0 5 .5 6 7

8 .9 1 1 .6 8 2

Riserve d a  v a lu taz io n e
- R iserva a f s

- R iserva rivalu tazione immobili
- R iserva CFH

7 77.034
167 .572

2 0 .812

965 .4 1 8

A, B 1 67 .572

T o ta le 13.982.667 9.684.821

(* )  A = p e r  a u m e n to  di c a p ita le ;  B =  p e r  c o p e r tu ra  p e rd ite ; C =  p e r  d istribuzione ai so c i
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A l t r e  i n f o r m a z i o n i

1. G aran z ie  r ila sc ia te  e  im pegn i
(migliaia di euro)

1. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

Operazioni 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1) Garanzie rilasciate di natura finanziarla 506.751 226.198
a) Banche
b) Clientela 506.751 226.198

2) Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Diente la

3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 15.291.176 13.630.974
a) Banche 1.967.874 124.171

i) a utilizzo certo 1.967.874 124.171
li) a utilizzo incerto

b) Clientela 13.323.302 13.506.803
i) a utilizzo certo 13.290.7B4 13.506.803
U) a utilizzo incerto 32.518

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione
5) Attività costituite in garanzia di obbfigazionl di terzi
6) Altri impegni 1.817.628 1.986.433

Totale 17.615.555 15.B43.605

2. A ttiv ità  c o s ti tu i te  a  g a ra n z ia  di p ro p rie  p a ss iv ità  e  im pegn i
(migliala di euro)

2. ATTIVITÀ COSTITUITE A GARANZIA DI PROPRIE PASSIVITÀ E IMPEGNI

Portafogli 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attività finanziarie valutate al fair value
3. Attività finanziarie disponibili per la vendita
4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza
5. Crediti verso banche
6. Crediti verso clientela
7. Attività materiali

3.747.330
11.253.303

575.162
40.101.223

2.391.219
6.366.351
5.138.958

23.332.609

Le attività costituite a garanzia di proprie passività sono rappresentate 
prevalentemente da crediti ceduti in garanzia per operazioni di rifinanziamento 
presso la BCE. In via residuale sono presenti asset costituiti a garanzia di titoli 
obbligazionari emessi (c.d. "covered bond"), titoli a fronte di operazioni di pronti 
contro termine passivi, crediti ceduti a garanzia di finanziamenti ricevuti dalla 
BEI.
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4. G estio n e  e  in te rm e d ia z io n e  p e r  co n to  te rz i

(migliaia d i euro)

4. GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

Tipologia serv izi 3 1 /1 2 /2 0 1 2

1) E secuzione di ordini p e r  con to  della  c lien te la
a) acquisti

1. regolati
2. non regolati

b) vendite
1. regolate
2. non regolate

2) G estioni di portafogli
a) individuali
b) collettive

3 ) C ustodia e  am m in is traz io n e  di titoli
a ) titoli di terzi in deposito: con n essi con  lo svolgim ento di banca depositaria

(e sc lu se  le gestion i di portafogli)
1. titoli em essi dalla banca ch e  redige 8 bilancio
2 . altri titoli

b) titoli di tenti in deposito (e sc lu se  gestion i di portafogli): altri
1. titoli em essi dalla banca ch e  redige 1 bilancio
2. altri titoli

c )  titoli di terzi depositati presso terzi
d) titoli di proprietà depositati presso terzi

4) A ltre operazion i

3 .966 .523

3 .966 .523
3 .966 .523
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO 
ECONOMICO

S e z io n e  1 -  G l i  in t e r e s s i  - Voci 10 e 20

1.1 In te r e s s i  a ttiv i e  p ro v en ti a ss im ila ti: co m p o siz io n e
(mìgSaìò di curo)

1.1 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: COMPOSIZIONE

Voci/Forme tecniche Titoli di d e t t e Finanziamenti
Altra

operazioni 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1

1 Atthffcè finanziari detenute per la n-go2iaz?Qf?e
2 Attrv*à Hna ru-aie cfispontWfl per la vendita
3 Attiviti finanziarie detenute sino aRa se a denta
4 Crediti verso banche
5 Crediti verso eleni eie
6 Atttvtà finanziarie vabtate al fair value
7 Derivati di copertura 
B Altre «ttMià

148.706
804.001

3.913
SÌ431

X

■

Ï20.00S
9.230-647

X

X

1 4 6 - 7 0 6

8 0 4 .0 0 1

3 2 3 .9 1 8

9 .3 1 4 .0 5 0

6 9 .8 1 9

2 0 1 .8 2 9

2 4 1 .2 7 0

7 .2 2 4 .9 1 2

T o ta le 1 .0 4 0 .0 3 1 9 .5 5 0 .6 5 2 - 1 0 .5 9 0 .6 8 3 7 .7 3 7 ,8 3 0

La voce rappresenta la remunerazione delle attività svolte dalla CDP su:
• crediti verso banche e clientela:

• gli interessi attivi sui finanziamenti concessi dalla CDP sono pari 
a circa 4.335 milioni di euro;

• gli interessi attivi maturati sulle disponibilità liquide, c/c n. 
29814, sono pari a circa 5.184 milioni di euro;

• gli interessi attivi su conti correnti sono pari a circa 31 milioni di 
euro;

• titoli di debito: gli interessi attivi su titoli di debito sono pari a circa 1.040 
milioni di euro.

Nella voce sono ricompresi interessi attivi maturati su attività deteriorate per 
circa 1.973mila euro.
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1.4  In te re s s i  p assiv i e  o n e ri a ss im ila ti: co m p o siz io n e

(migliaia di euro)
1.4 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: COMPOSIZIONE

V o c i/F o rm e  te c n ic h e D ebiti Titoli A ltre  o p e ra z io n i 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 / 12 /2 0 1 1

1 Debiti verso banche centrali 209.417 X 2 0 9 .4 1 7 2 2 .8 3 4

2 Debiti verso banche 99.260 X 9 9 .2 6 0 1 0 6 .0 7 2

3 Debiti verso clientela 6.287.948 X 6 .2 8 7 .9 4 8 4 .6 9 9 .0 3 3

4 Titoli in circolazione

5 Passività finanziarie di negoziazione

6 Passività finanziarie valutate al fair value

X 221.334 2 2 1 .3 3 4 2 5 2 .0 3 2

7 Altre passività e fondi X X 55S 5 5 5 2 .2 2 0

S Derivati di copertura X X 250.354 2 5 0 .3 5 4 3 2 6 .7 9 8

T o ta le 6 .5 9 6 .6 2 5 2 2 1 .3 3 4 250 .909 7 .0 6 8 .8 6 8 5 .4 0 8 .9 8 9

Gli in teressi passivi su debiti verso  Banche Centrali si riferiscono ai 
finanziam enti ricevuti dalla BCE.

Gli interessi su debiti verso clientela si riferiscono principalmente alla 
remunerazione del Risparmio Postale (circa 6.126 milioni di euro).

Gli interessi sui debiti rappresentati da titoli fanno riferimento alle emissioni 
obbligazionarie e ammontano a circa 221 milioni di euro.

Il differenziale negativo sulle operazioni di copertura è pari a circa 250 milioni di 
euro.
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1.5  In te re s s i  p assiv i e  o n e ri a ss im ila ti: d iffe ren z ia li re la tiv i a lle  
o p e ra z io n i di c o p e r tu ra

(migliaia di euro)
1.5  INTERESSI PA SSIVI E ONERI ASSIMILATI: DIFFERENZIALI 
RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI COPERTURA

V o c i 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1

A. D ifferenziali p o sitiv i re lativ i a  o p era z io n i di 
co p er tu ra

9 6 .2 8 9 1 1 4 .0 6 0

B. D ifferenziali n e g a tiv i re la tiv i a  o p era z io n i di 
co p er tu ra

3 4 6 .6 4 3 4 4 0 .8 5 8

C . S a ld o  (A -B ) ( 2 5 0 . 3 5 4 ) ( 3 2 6 . 7 9 8 )


