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(uniè di euro)
RENDICONTO FINANZIARIO (m e to d o  indiretto)___________________ _________________ _________________
A. ATTIVITÀ* OPERATIVA 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1. Gestione '1 .2 6 8 .6 6 4 .0 5 1 ) 4 .407 .689 .471
- risultalo tfesercizio (+ /-)
• pkjs/rrtmjsvalerue su attività finanziarie detenute per le negoziazione e su 

attM tì/pas& lvtà finanziarie valutate al fair value (-/4-)
- pkis/rrinusvalenie su a tt i r i l i  di copertura (-/+ )
- rettifiche/riprese di valore ne tte  per deterioramento (+ /-)
- rettifiche/riprese di valore ne tte  su Knnob№2azion( material e  immaterial (+ /-)
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri cost^ric avi {+/■}
- irnposte e ta sse  non liquidate (+)
- rettifiche/riprese d  valore ne tte  «tei gruppi di art tv Ita in via di dismissione al 

netto  d e feffe tto  fiscale (+/-}
• fetttfiche/ripres« di valore su partecipazioni (+ /-)
■ stiri aggiustarnentl {+/-)

2.852.617.356

( 137.571.S35) 
(200.183.695) 

22.884.956 
7.689.853 
7.428.900 

814.835.953

(4.636.365.839)

1.611.905.576

8.996.389 
(189.S61.628) 

10.188.359 
7 887.982 
7.050.418 

304.673.569

13.861.048
2.632.687.748

2. UauldKà g e n e ra ta /a s s o rb i ta  dalle  a t t iv i t i  finanziarle (1 .358 .378 .980) (14 .525 .818 .442 )
- attività finanziarie detenute per la negoziazione
- a ttiv iti finanziarie valutate al fair value
- attività finanziarie dfeponfeM per la vendita
- credei verso banche: a vista
• credei verso banche: a tr i cred ti 
■ cred ti verso cSenteb
- altre a ttiv iti

78.171.539

(2.030.319.043)

6.948.868.710
(6.374.480.471)

19.380.285

266.360.752

(669.973.585)

(10.121.091617) 
(4.060 860.800) 

59.746.809

3. Liquiditi a e n e r a ta /a s s o r b i ta  d a t e  p a s s iv it i  finanziarie 34 .558 .471 .140 18.405.402.883
■ debiti verso banche: a vista
- debiti verso banche: altri debiti
■ debiti verso clientela
- t t o l  In circolazione
- passiviti finanziarle di negoziazione
- passiviti finanziarie valutate al f a r  value
- altre passiviti

14.456.286.BIS 
20.235.839.912 

(1.720.4S0.110) 
5.272.444

1.581.522.076

11.561.064.716
7.427.749.672

795.615.500
(468.218.474)

(910.808.531)

Uaulditi netta oenerata/assorbita dall'attività operativa 31.931.428.109 8.287.273.912
B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO
x. Liquiditi cenerata da 24.715.175.635 259.988.457

- vendite di partecipazioni
- dividendi Incassati su partecipazioni
- vendite di attiviti finanziarie detenute sino alla scadenza
- vendita di attiviti material

2.034.309.999

22.680.755.000 
109 636

259.988.457

2. Uouidttì assorbita da (42.581.105.251) (7.589.857.6431
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attiviti finanziarie detenute sino a scadenza
- acquisti di attiviti materiali
- acquisti di attiviti Irm-ateriali

(12,660.567.850) 
(29.903-053.001) 

(12.452.043) 
(5.032.357)

(1.072.800.000)-
(6.509.653.862)

(5.592.908)-
(1-810.872)

Uaulditi netta aenerata/assorbha dall'attività d'investimento ( 17.86S.929.616) (7.329.869.186)
C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA

- distribuzione dividendi e altre finalfcà (371.000.000) (700 000.000V
Uaulditi netta aenerata/assorblta dall'attività di provvista (371.000.000) (700.000.0001

LIQUIDITÀ NETTA CENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 13.6*4.498.493 2S7.404.726

RICONCILIAZIONE
Vocl(*>

124.035.182.663 123.777.777.937
1 lauri»* fot-ali* netta aenerata/assorblta nell'esercizio 13.694.498.493 257.404.726
Cassa e disoonbKi ttuide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e dlsponfcttà taulde ala chiusura dell'esercizio . ... 137.7_2fl.681.156 124.035.182.663

( • )  La cassa e te disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce
10 “Cassa e disponibilità liquide”, dalle disponibilità sul conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, 
ricomprese nella voce 70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nella 
voce 60 "Crediti verso banche* al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 ’Debiti 
verso banche" del passivo patrimoniale.
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NOTA 

INTEGRATIVA
( B ilancio  d 'esercizio  al 3 1 / 1 2 / 2 0 1 2 )
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NOTA INTEGRATIVA

PREMESSA

PARTE A - POLITICHE CONTABILI 

A.1 - PARTE GENERALE

S e z io n e  1 -  D ic h ia r a z io n e  d i  c o n f o r m it à  a i  P r i n c i p i  c o n t a b il i  in t e r n a z io n a l i  

S e z io n e  2  -  P r i n c i p i  g e n e r a l i d i  r e d a z io n e

S e z io n e  3  -  Ev e n t i  s u c c e s s i v i  a l l a  d a t a  d i  r if e r im e n t o  de l  b il a n c io  

S e z io n e  4  -  A l t r i a s p e t t i

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

1 -  A t t iv it à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  p e r  la n e g o z ia z io n e

2  -  ATTIVITÀ f in a n z i a r i e  d i s p o n i b i l i  p e r  la  v e n d it a

3  -  A t t iv it à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  s i n o  a lla  s c a d e n z a

4  -  CREDITI

6  -  O p e r a z io n i  d i  c o p e r t u r a

7  -  P a r t e c ip a z io n i

8  -  A t t iv it à  m a t e r ia l i

9  -  a t t i v i t à  im m a t e r ia l i

1 1  -  F is c a l it à  c o r r e n t e  e d if f e r it a

1 2  -  F o n d i  p e r  r i s c h i  e o n e r i

1 3  -  D e b it i  e t it o l i  i n  c ir c o l a z io n e

1 4  -  P a s s i v i t à  f in a n z ia r ie  d i  n e g o z ia z io n e

1 6  -  O p e r a z io n i  i n  v a l u t a

1 7  -  A ltre in f o r m a z io n i

A.3 -  INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
A.3.2 Gerarchia del fair value
A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair va lue
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A.3.2.2 Variazioni annue delle attività finanziarie valutate al fair value (livello 3)
A.3.2.3 Variazioni annue delle passività finanziarie valutate al fair value (livello 3)
A.3.3 Informativa sul c.d. "day one profityloss"

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

A t t iv o

S e z io n e  l  -  C a s s a  e d i s p o n i b i l i t à  l iq u id e  -  V o c e  1 0
1.1 Cassa e disponibilità liquide: composizione

S ezio n e  2  -  At t iv it à  f in a n z ia r ie  detenute per  la n eg o zia zio n e  -  Vo ce  2 0
2.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica
2.2 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per 
debitori/emittenti

S ezio n e  4  -  At t iv it à  f in a n z ia r ie  d is p o n ib il i  pe r  la v en d ita  -  v o c e  4 0
4.1 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica
4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

4.4 Attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

S ezio n e  5  -  At t iv it à  fin a n z ia r ie  detenute s in o  alla scadenza  -  Voce 5 0
5.1 Attività finanziarle detenute sino alla scadenza: composizione merceologica
5.2 Attività finanziarle detenute sino alla scadenza: debitori/emittenti
5.4 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: variazioni annue

S ez io n e  6  -  C r e d it i verso  banche -  Voce  6 0
6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica
6.2 Crediti verso banche: attività oggetto di copertura specifica

S ezio n e  7  -  Cr e d it i verso  clientela  -  Voce  7 0
7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica
7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti
7.3 Crediti verso clientela: attività oggetto di copertura specifica

S ezio n e  8  - D er iv a t i d i co pertu ra  -  Voce 8 0
8.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli
8.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologìa di 
copertura

S e zio n e  1 0  -  Le pa r t e c ipa z io n i -  Voce 1 0 0
10.1 Partecipazioni in società controllate, controllate in modo congiunto o sottoposte 
a influenza notevole: informazioni sui rapporti partecipativi



Camera dei Deputati — 1 9 9  — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. LIV N. 2

10.2 Partecipazioni in società controllate, controllate in modo congiunto o sottoposte 
a influenza notevole: informazioni contabili
10.3 Partecipazioni: variazioni annue
10.6 Impegni riferiti a partecipazioni in società sottoposte ad influenza notevole

S ezio n e  l i  -  a t t iv it à  m a teriali -  v o ce  1 1 0
11.1 Attività materiali: composizione delle attività valutate al costo
11.3 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue

S ezio n e  1 2  -  Attiv ità  im m a teria li -  v o ce  1 2 0
12.1 Attività immateriali: composizione per tipologia di attività
12.2 Attività immateriali: variazioni annue
12.3 Altre informazioni

S e z io n e  1 3  -  Le a t t iv it à  f i s c a u  e le p a s s i v i t à  f is c a l i  -  V o c e  1 3 0  d e ll 'a t t iv o  e V o ce  
8 0  DEL PASSIVO

13.1 Attività per imposte anticipate: composizione
13.2 Passività per imposte differite: composizione
13.3 Variazioni delle Imposte anticipate (in contropartita del conto economico)
13.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)
13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)
13.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)
13.7 Altre informazioni

S ezio n e  1 5  -  A ltre a ttiv ità  -  Vo ce  1 5 0
15.1 Altre attività: composizione

P a ssiv o

S ezio n e  1 -  D e b it i verso  banche -  Voce 1 0
1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

S ezio n e  2  -  De b it i verso  clientela  -  Voce 2 0
2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica
2.3 Dettaglio della voce 20 "debiti verso clientela": debiti strutturati
2.4 Debiti verso clientela oggetto di copertura specifica

S ezio n e  3  -  Tit o l i in  c ir c o la zio n e  -  Voce 3 0
3.1 Titoli In circolazione: composizione merceologica
3.3 Titoli In circolazione: titoli oggetto di copertura specifica

S ezio n e  4  -  p a s s iv it à  f in a n z ia r ie  d i n e g o z ia z io n e  -  v o c e  4 0
4.1 Passività finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

S ezio n e  6  -  Der iv a t i d i copertura  -  Voce 6 0
6.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli 
gerarchici
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6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di 
copertura

S ezio n e  7  -  A deguamento  d i valore delle p a s s iv it à  f in a n z ia r ie  ogg etto  d i  copertura  
gen erica  -  Voce 7 0

7.1 Adeguamento di valore delle passività finanziarie coperte
7.2 Passività oggetto di copertura generica del rischio di tasso di interesse: 
composizione

S ezio n e  8  -  P a s s iv it à  fisc a l i -  Voce  8 0

S ezio n e  1 0  -  A ltre p a s s iv it à  -  Voce 1 0 0
10.1 Altre passività: composizione

S e zio n e  1 1  - Trattam ento  d i f in e  ra ppo r to  del perso n a le  -  V oce 1 1 0
11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

S ezio n e  1 2  -  Fo n d i p e r  r is c h i e o n e r i -  Voce 1 2 0
12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione
12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue
12.4 Fondi per rischi e oneri - Altri fondi

S e z io n e  1 4  - P a t r im o n io  d e l l ’im p re s a  -  Voci 1 3 0 , 1 5 0 , 1 6 0 , 1 7 0 , 1 8 0 , 1 9 0  e 2 0 0

14.1 "Capitale" e "Azioni proprie": composizione
14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue
14.4 Riserve di utili: altre informazioni

A ltre in f o r m a z io n i
1. Garanzie rilasciate e Impegni
2. Attività costituite a garanzia di proprie passività e impegni
4. Gestione e intermediazione per conto terzi

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

S e z io n e  1 -  G u  i n t e r e s s i  -  Voci 1 0  e 2 0
1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione
1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione
1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi alle operazioni di 
copertura

S e z io n e  2  -  Le c o m m is s io n i -  Voci 4 0  e 5 0
2.1 Commissioni attive: composizione
2.3 Commissioni passive: composizione

S ezio n e  3  -  D iv id e n d i e pr o v en ti s im il i  -  Voce 7 0
3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

S ezio n e  4  -  I l risu lta to  netto  dell 'a ttiv ità  d i  n e g o z ia z io n e  - Voce 8 0
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4.1 Risultato netto deil'attivltà di negoziazione: composizione

s e z i o n e  5  -  I l r i s u l t a t o  n e t t o  dell'a t t i v i t à  d i  c o p e r t u r a  -  V o ce  9 0
5.1 Risultato netto dell'attività di copertura: composizione

S e zio n e  6  -  Ut il i  ( P e r d it e )  da c e s s io n e / r ia c q u ist o  -  Voce 1 0 0
6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

S ezio n e  8  -  Le r e t t if ic h e / r ip r e s e  d i valore nette  pe r  d eterio ra m en to  -  Voce  1 3 0

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione
8.4 Rettìfiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: 
composizione

S ezio n e  9  -  Le spe se  a m m in ist r a tiv e  -  Voce 1 5 0
9.1 Spese per il personale: composizione
9.2 Numero medio del dipendenti per categoria
9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti
9.5 Altre spese amministrative: composizione

S ezio n e  1 0  -  Accantonam enti n etti a i  fo n d i pe r  r is c h i  e o n e r i -  v o c e  1 6 0
10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

S ezio n e  1 1  -  Re t t if ic h e / r ip r e s e  d i valore nette su  a ttiv ità  m ateriali -  Voce 1 7 0

11.1. Rettifiche di valore nette su attività materiali: composizione

S ezio n e  1 2  -  R e t t if ic h e / r ip r e s e  d i valore nette  su  a ttiv ità  im m a ter ia li -  Voce 1 8 0

12.1 Rettifiche di valore nette su attività immateriali: composizione

S ezio n e  1 3  -  G u  altri o n e r i e pr o v e n t i d i g e s t io n e  -  Voce 1 9 0
13.1 Altri oneri di gestione: composizione
13.2 Altri proventi di gestione: composizione

S e z io n e  1 4  -  U t i l i  ( P e r d it e )  delle  p a r t e c ip a z io n i  -  V o c e  2 1 0
14.1 Utili (Perdite) delle partecipazioni: composizione

S ezio n e  1 7  -  Ut il i  ( P e r d it e )  da c e s s io n e  d i  in v e s t im e n t i -  Voce 2 4 0
17.1 Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione

S e z io n e  1 8  -  Le im p o s t e  s u l  r e d d it o  d e l l 'e s e r c iz io  d e l l 'o p e r a t iv it à  c o r r e n t e  -  V o c e  
2 6 0

18.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente: composizione
18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

P a r te  D -  REDDITIVITÀ COMPLESSIVA

P a r t e  E -  I n f o r m a z io n i  s u i  r i s c h i  e su l l e  r e l a t iv e  p o l it ic h e  d i  c o p e r t u r a
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S e zio n e  1 -  Ris c h io  d i  c red ito  

S ezio n e  2  -  Ris c h i  d i  mercato 

S ezio n e  3  -  Ris c h io  d i l iq u id it à  

S ezio n e  4  -  R is c h i  o pe r a t iv i 

P arte F -  I n fo r m a zio n i su l  pa t r im o n io

P arte H - O p e r a z io n i con pa r t i correlate
1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilità strategica
2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate 

P arte L - I nform ativa  d i  settore

A llegati d i b ila n c io
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PREMESSA

S t r u t t u r a  e c o n t e n u t o  d e l  b il a n c io

Il bilancio d'esercizio di CDP è stato, in continuità con i precedenti esercizi, 
predisposto In base aile disposizioni della Banca d'Italia, definite nella circolare 
per la "Vigilanza creditizia e finanziaria" del 22 dicembre 2005 nella versione 
aggiornata del 18 novembre 2009, relativa a "li bilancio bancario -  schemi e 
regole di compilazione", che ha recepito l'introduzione nei bilanci bancari dei 
Principi contabili internazionali IAS/IFRS.
Con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002, l'Unìone 
Europea ha introdotto, Infatti, l'obbligo, a partire dall'esercizio 2006, di 
applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS nella redazione dei bilanci delle 
società della UE aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno dei mercati 
regolamentati dell'Unione Europea.
Il decreto legislativo n. 38 del 20 febbraio 2005 ha, successivamente, disciplinato 
tale obbligo di applicazione dei Principi contabili internazionali:
• IFRS "International Financial Reportlng Standards" emanati dallo IASB 

(International Accounting Standards Board),
• degli IAS "International Accounting Standards" emessi dallo IASC 

(International Accounting Standards Committee),
e delle fonti interpretative Implementation Guidance, Basis for Conclusions 
adottati dall'International Financial Reporting Interprétations Committee ("IFRIC" 
ex SIC - Standing Interprétations Committee) e dallo IASB.
Il bilancio è redatto in euro ed è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto 
economico, dal Prospetto della redditività complessiva, dal Prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla presente Nota 
integrativa con i relativi allegati e risulta corredato della Relazione del Consiglio 
di Amministrazione sull'andamento della gestione.
Il bilancio è redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la 
situazione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico 
dell'esercizio.
Il bilancio trova corrispondenza nella contabilità aziendale, che rispecchia 
integralmente le operazioni poste in essere nell'esercizio.
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R a p p r e s e n t a z io n e  d e i  d a t i

Gli schem i di Stato patrimoniale e di Conto econom ico e  gli altri prospetti di 
bilancio sono redatti in unità di euro, m entre le tabelle di Nota integrativa sono  
redatte in migliaia di euro.
Sono o m esse  le voci che non presentano importi nell'esercizio al quale si riferisce 
il bilancio e  in quello precedente. Nel Conto econom ico i ricavi sono indicati senza  
seg n o , m entre i costi sono indicati fra parentesi.
Negli altri prospetti di bilancio e  nelle tabelle di Nota integrativa si è proceduto  
agli opportuni arrotondamenti delle voci, delle sottovoci e  dei "di cui", 
trascurando le frazioni degli importi pari o inferiori a 500 euro ed elevando al 
migliaio superiore le frazioni maggiori di 500 euro. L'importo arrotondato delle 
voci è  ottenuto per som m a degli importi arrotondati delle sottovoci.
La cassa  e  le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono  
costituite dal saldo della voce 10 "Cassa e  disponibilità liquide", dalle disponibilità 
sul conto corrente presso la Tesoreria centrale dello S tato, ricom prese nella voce  
70 "Crediti verso clientela", e  dal saldo positivo dei conti correnti bancari 
evidenziati nella voce 60 "Crediti verso banche" al netto dei conti correnti con 
saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche" del passivo  
patrimoniale.

C o m p a r a z io n e  e  in f o r m a t iv a

La Nota integrativa evidenzia, com e dettagliatam ente illustrato di segu ito , tutte  
le informazioni previste dalla normativa, nonché le indicazioni com plem entari 
ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e  corretta della 
situazione aziendale.
Le tabelle previste obbligatoriam ente e  i dettagli richiesti dalla Banca d'Italia 
sono distintam ente identificati secondo la num erazione stabilita dallo s te sso  
Organo di Vigilanza ovvero secondo la Parte e la Sezione presenti nell'Appendice 
"A" delle Istruzioni della Banca d'Italia.
In merito alle tabelle di Nota integrativa, per consentirne il raffronto tra 
l'esercizio 2 0 1 2  e  l'esercizio 2011  sono stati riportati i dati disponibili di 
quest'ultim o anno.
Sono sta te  o m esse  le tabelle che non presentano importi sia per il 2012  che per 
¡1 2 0 1 1 .

I p a t r i m o n i  s e p a r a t i  d e l l a  CDP
La CDP è  titolare del patrimonio separato covered bond. Tale patrimonio non è 
riconducibile a quelli previsti dalla normativa del codice civile, ma si sostanzia in 
una separazione con n essa  ad alcuni a s se t  della CDP, sui cui flussi la CDP ha 
costituito una garanzia/privilegio a favore dei portatori delle obbligazioni em esse



Camera dei Deputati — 2 0 5  — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. LIV N. 2

(covered bond) e che consente al prestito obbligazionario stesso di essere 
quotato con un rating superiore a quello dello stesso soggetto emittente.
La separazione inizialmente investiva i flussi futuri derivanti dalle attività 
finanziarie (finanziamenti) che costituivano il collateral dell'emissione 
obbligazionaria correlata, mentre da novembre 2011 il collateral è stato sostituito 
con liquidità vincolata presso un conto segregato, reinvestirle su titoli "eligible" 
(con rating AAA).
La rappresentazione contabile avviene con l'esplicitazione di "di cui" negli schemi 
di bilancio.

R e v i s i o n e  d e l  b il a n c io

Il bilancio della CDP viene sottoposto a revisione legale sulla base del D.Lgs. 
39/2010 a cura della società di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., in 
esecuzione della delibera assembleare del 25 maggio 2011 che ha attribuito a 
detta società l'incarico di revisione del bilancio e controllo contabile per il periodo 
2011-2019.

A l l e g a t i d i  b il a n c i o

Al bilancio, per fornire un'adeguata informativa, è allegato un elenco analitico 
delle partecipazioni detenute da CDP.
Sono allegati, inoltri, i prospetti di separazione contabile che evidenziano il 
contributo della Gestione Separata e Ordinaria ai risultati della società.
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A .l  - PARTE GENERALE

S e z io n e  1  -  D ic h i a r a z i o n e  d i  c o n f o r m it à  a i  P r i n c i p i  c o n t a b il i  
i n t e r n a z io n a l i

Il presente bilancio è stato redatto in conformità ai Principi contabili 
internazionali IAS/IFRS emanati dallo IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC 
e IFRIC) omologati dalla Commissione Europea ed è stato predisposto sulla base 
della Circolare n. 262 della Banca d'Italia del 22 dicembre 2005 aggiornata al 18 
novembre 2009, che stabilisce in modo vincolante gli schemi di bilancio e le 
relative modalità di compilazione, nonché il contenuto della Nota integrativa.

S e z io n e  2  -  P r i n c i p i  g e n e r a l i  d i  r e d a z io n e

Il bilancio è stato predisposto in base ai principi contabili emanati dallo IASB 
(inclusi i SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione Europea, ai sensi del 
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Ai fini interpretativi e di supporto applicativo si è tenuto conto dei seguenti 
documenti, ancorché non omologati dalla Commissione Europea:
• Framework for thè Preparation and Presentation of Financial Statements 

dell'International Accounting Standards Board (emanato dallo IASB nel 2001);
• Implementation Guidance, Basis for Condusions, IFRIC ed eventuali altri 

documenti predisposti dallo IASB o dall'IFRIC a complemento dei Principi 
contabili emanati;

• documenti interpretativi sull'applicazione degli IAS/IFRS in Italia predisposti 
dall'Organismo italiano di contabilità (OIC) e dall'Associazione Bancaria 
Italiana (ABI).

Laddove le informazioni richieste dai Principi contabili internazionali e dalle 
disposizioni contenute nella normativa Banca d'Italia non fossero ritenute 
sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta, nella Nota integrativa 
vengono fornite le informazioni complementari necessarie allo scopo.
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Nella redazione del bilancio è stata data corretta applicazione del principio della 
competenza economica con l'assunzione di funzionamento e continuità 
dell'azienda (going concern). Si è, altresì, tenuto conto dei principi generali di 
rilevanza e significatività dell'informazione e della prevalenza della sostanza sulla 
forma.
Dando seguito a quanto previsto dal Documento congiunto Banca 
d'Italia/Consob/Isvap n. 2 del 6 febbraio 2009 in tema di informativa sulla 
continuità aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per lo stesso tema 
dallo IAS 1 revised, CDP ha effettuato una valutazione della capacità della 
Società di continuare a operare come un'entità in funzionamento, tenendo conto 
di tutte le informazioni disponibili su uno scenario di medio termine.
Dall'analisi di tali informazioni e sulla base dei risultati evidenziati nei precedenti 
esercizi, CDP ritiene appropriato effettuare le valutazioni di bilancio nel 
presupposto della continuità aziendale.

Non si è effettuata alcuna compensazione tra le attività e le passività, i proventi 
e i costi, salvo nei casi in cui ciò fosse espressam ente richiesto o consentito dalle 
istruzioni di Banca d'Italia, da un principio contabile o da una interpretazione.

Ut il iz z o  d i  s t im e  c o n t a b il i

L'applicazione dei principi contabili internazionali per la redazione del bilancto 
comporta che la società effettui su alcune poste patrimoniali delle stime contabili 
considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle informazioni conosciute al 
momento della stima che influenzano il valore di iscrizione delle attività e delle 
passività e l'informativa su attività e passività potenziali alla data del bilancio, 
nonché l'ammontare dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento.
Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e stime adottati, 
inoltre, possono determinare un impatto sui risultati successivi.
Le principali fattispecie per le quali è maggiormente richiesto l'impiego di 
valutazioni soggettive da parte della direzione aziendale sono:

• la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti, delle 
partecipazioni e, in genere, delle altre attività finanziarie;

• l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fa ir value degli 
strumenti Finanziari non quotati in mercati attivi;

• la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e  oneri;
• le stime e le assunzioni sulla recuperabilità della fiscalità differita attiva, 

nonché di trattamenti fiscali suscettibili di interpretazioni;
• le ipotesi statistiche e finanziarie utilizzate nella stima dei flussi di 

rimborso relativi al Risparmio Postale.



Camera dei Deputati — 2 0 8  — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. LIV N. 2

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio 
fornisce i dettagli informativi necessari all'individuazione delle principali 
assunzioni e  valutazioni utilizzate nella redazione del bilancio.

S e z io n e  3  -  Ev e n t i  s u c c e s s iv i  alla  d a ta  d i  r if e r im e n t o  d el b il a n c io

Nel periodo di tem po intercorso tra la data di riferimento del presente bilancio e  
la sua approvazione da parte del Consiglio di Amm inistrazione, avvenuta il 20  
marzo 2 0 1 3 , non sono intervenuti fatti che com portino una rettifica dei dati 
approvati in ta le  sed e  né si sono verificati fatti di rilevanza tale da richiedere una 
integrazione all'informativa fornita, oltre a quanto riportato nella S ezione 14  
"Patrimonio delTimpresa" in relazione alla conversione delle azioni privilegiate.

S e z io n e  4  -  A l t r i  a s p e t t i

PRINCIPI CHE ENTRERANNO IN VIGORE NEGLI ESERCIZI SUCCESSIVI
Come richiesto dallo IAS 8 - Principi contabili, cam biam enti nelle stim e contabili 
ed errori, vengono di segu ito  indicati, e  brevem ente illustrati i nuovi principi e le 
interpretazioni già em essi ma non ancora entrati in vigore oppure non ancora 
om ologati daH'Unione Europea e pertanto non applicabili.

M odifiche all'IFRS 1- Prima adozione degli IFRS (rivisto)
Le modifiche all'IFRS 1 elim inano il riferimento alla data del 1° gennaio 20 0 4  in 
esso  contenuta e  descritta com e data di transizione agli IFRS e per fornire una 
guida sulla presentazione del bilancio in accordo con gli IFRS dopo un periodo di 
iperinflazione. In particolare l’am endm ent precisa che se  un'entità d ecid esse  in 
sed e  di transizione agli IFRS di valutare attività e passività al fair value e di 
utilizzare tale fair value com e sostitu to del costo  nel prospetto della situazione  
patrimoniale-finanziaria di apertura redatto in conformità agli IFRS, nei casi di 
una grave iperinflazione il primo bilancio che l’entità redige in conformità agli 
IFRS deve sp iegare com e e perché l’entità aveva una valuta funzionale che 
presentava entram be le seguenti caratteristiche, e perché poi ha cessa to  di 
averla :
(a ) per tu tte ie entità con operazioni e saldi in quella valuta non è disponibile un 
indice generale dei prezzi attendibile;
(b) non es is te  possibilità di cam bio tra la valuta e  una valuta estera  
relativam ente stabile.
L’om ologazione deU’am endm ent, avvenuta con Reg. 1255 del 11 dicem bre 2012 , 
stabilisce che l’entrata in vigore delle modifiche è per l’esercizio che inizia dal 1°


