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PREMESSA

La presente Relazione espone le risultanze deila gestione di cassa della finanza
pubblica al termine dei primi nove mesi del 2014, comparandola con quella dei
carrispondenti periodi de! 2013 e del 2012. L'analisi € condotta con riferimento al settore
pubblico ed ai sottosettori istituzionali delle Amministrazioni centrali, Amministrazioni
locali ed Enti di previdenza.

Il fabbisogno cumulato del settore pubblico al 30 settembre 2014 é risultato pari a
63.824 milioni (5,5% del PiL), in riduzione rispetto al valore rilevato nel corrispondente
pericdo del 2013 (72.400 milioni, pari al 6,2% del PIL). Tale miglioramento ¢ da
ricondurre soprattutto alla decisa contrazione dei pagamenti finali, mentre gli incassi finali
mostranc un incremento molto contenuto. | pagamenti finali riflettono principalmente la
diminuzione dei pagamenti in conto capitale (-3.406 milioni) e, in misura minore, di quelli
per partite finanziarie (-3.000 milioni circa) e di parte corrente (-1.631 milioni rispetto al
2013). In controtendenza i pagamenti per interessi passivi, che registrano un aumento di
1.395 milioni rispetto all’anno precedente, attestandosi a 64.674 milioni. Gli incassi finali
aumentanc per effetto dell'incremento degli incassi correnti (+1.477 milicni), che
scontano la crescita registrata negli incassi tributari e nei trasferimenti da altri soggetti.

Il saldo primario' evidenzia un avanzo di 849 milioni, riportando un miglioramento
pari a circa 9.900 milioni rispetto al valore rilevato nello stesso pericdo dello scorso anno.

I fabbisogno delle Amministrazioni centrali si attesta a 68.239 milioni, con un
disavanzo primario di 6.366 milicni. Nel corrispondente periodo de! 2013 il fabbisogno
ammontava a 76.852 milioni ed il saldo primario faceva registrare un disavanzo di 16.231
milioni. La riduzione del fabbisogno deriva dalla contrazione registrata nei pagamenti finali
(-6.400 milioni circa) e dali'aumento degli incassi finali (+2.263 milioni).

Per il comparto delle Amministrazioni locali si rileva un avanzo pari a 4.414 milioni,
in linea con il risultato registrato nelle stessc periode del 2013.

Il saldo primarnio di cassa ¢ calcolato per differenza tra gli incassi finalc ed i pagamenti finali depurati dalla spesa sostenuta
per il pagamento degit interess:
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CAPITOLO 1 - IL CONTO DI CASSA DEL SETTORE PUBBLICO

1.1/ risultati der primi nove mesi del triennio 2012 - 2014

1.1.1 Settore Pubblico

Nei primi nove mesi del 2014 il fabbisogno del settore pubblico si & attestato a
63.824 milioni (5,5% del PIL), mostrando una riduzione significativa rispetto al valore
rilevato nel corrispondente periodo de! 2013 (72.400 milioni, pari al 6,2% del PIL).

Migliora anche il saldo primario, che registra un avanzo pari a 849 milioni, superiore
di 9.971 milioni rispetto al risultato del corrispondente periodo del 2013 (-9.122 milioni).

La diminuzione del fabbisogno & da ricondurre soprattutto alla contrazione dei
pagamenti finali, sostenuta da un incremento piU contenuto degli incassi. | pagamenti
finali risultano pari a 595.493 milioni, collocandosi ben al di sotto del livello registrato nel
corrispondente periodo del 2013 (603.540 milioni, con una riduzione di 8.046 milioni).
A determinare questo risultato sono principalmente i pagamenti in conto capitale che,
attestandosi a 30.585 milioni {-3.406 milioni rispetto al 2013), confermano I'andamento
registrato ne!l primo semestre dell’anno. Consistente anche il contributo dei pagamenti per
partite finanziarie che, con una contrazione di crca 3.000 milioni rispetto al
corrispondente periodo dello scorso anno, sono in linea con I‘evoluzione osservata nella
prima parte deil’anno. In proposito, si ricorda che i pagamenti per partite finanziarie
effettuati nei primi nove mesi del 2013 comprendevano, tra Ialtro, gli oneri relativi alla
sottoscrizione dell’aumento di capitale della Banca Europea degli Investimenti e quelli
connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena,
non replicati nell’anno in corso. | pagamenti per partite finanziarie effettuati nei primi tre
trimestri del 2014 comprendono, fra I'altro, gli esborsi per circa 2.800 milioni relativi alla
quota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilita (MES).

Anche | pagamenti correnti fanno registrare una diminuzione (-1.631 milioni rispetto
al 2013). In particolare, si evidenzia la cospicua contrazione registrata nei pagamenti per
il personale in servizio (-2.229 milioni), riconducibile soprattutto all‘evoluzione nel
comparto sanita. Diminuiscono anche i trasferimenti ad altri soggetti (-489 milioni) ed
i pagamenti per {'acquisto di beni e servizi (-844 milions). In controtendenza i pagamenti
per interessi passivi, che registrano un incremento significativo (+1.395 milioni) 3 seguito
dell’aumento del volume del debito pubblico, solo in parte compensato dalla dinamica
tavorevole dei tassi di interesse e quelli per altri pagamenti correnti (+535 milioni).

Gli incassi finali, pari a 531.669 milioni, aumentano di quasi 530 milioni rispetto al
2013, principalmente per effetto della crescita registrata negli incassi correnti. Questi
ultimi aumentano di 1.477 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013, in ragione
dell” andamento positivo degli incassi tributari (+765 milioni), dei contributi sociali (+331
milioni) e dei trasferimenti da altri soggetti (+1.080 milioni, che risultano dalla
combinazione della contrazione dei trasferimenti provenienti dall’estero cui si contrappone
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la crescita dei trasferimenti provenienti da famiglie®). In diminuzione gli incassi per partite
finanziarie (-918 milioni rispetto al 2013), che si attestano a 2.447 milioni.

I fabbisogno registrato nei primi nove mesi dell’anno costituisce circa I'80 per cento
di quello previsto per I'intero 2014. Nello stesso periodo dell’anno precedente tale quota —
calcolata rispetto al risultato di consuntivo dell’'anno — & stata pari a circa il 98 per cento.
Se queste tendenze venissero confermate anche negli ultimi tre mesi dell‘anno, il valore di
consuntivo del fabbisogno annuale del Settore pubblico potrebbe risuitare piu contenuto
rispetto a quanto previsto. Si deve, comunque, considerare che l'evoluzione trimestrale del
fabbisogno risente della diversa periodicita con la quale si realizzano nel corso dell‘anno gli
incassi ed i pagamenti.

7 L'aumento der trasferiments da famighe risente delia contabilizzazione nel bilancio dello Stato di parte det proventi dell'ex
Amministrazione autonoma dei Monopoli di Stato. 2 seguito dell‘incorporazione netl’Agenzia delle dogane.
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Tabella 1.1.1-1 - Settore Pubblico: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio
2012 - 2014 (in milioni di euro)
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Tabella 1.1.1-2 - Settore Pubblico: conto consolidato di cassa al 30 settembre. Risultati in percentuale al PIL.

cofrenti

N e - o3 | 02
Conuibutsocal 136 [ 02 [ 01
(Jrasferimentidaaltrisogget | 10 | 15 S U _01_
__ dafamighe sty ) 06 1T 03 T 02
| damprese T T 03 | 03 | o1 | 00
anwe 1 Q6 1 08 { @07 O D
Altri incassi correnti = L0 I ¥ 2,7 00 0.0
Inasiincontocapitale |~ Y S R ) D DR
Trasfenmentigaaltrisoggets = 0, | TR B T ) - T .
[ delpmie " " " — T W5 es"ronegnl 60 T 63
, dalmprese IR e S R M e 00 1 08
da Estero 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
| Al ncass i o copile — i SRR e -
Incassi finanziarie 0,7 03 04 1
45, 45,7 :
T R R A - B S T T 1.7 o1
| Personale in servizio_ - B il A 57 __96 o1 [ 02
Acquistodibemeservizi iy ¢ G 82 oF 1 af
_Trasfenments ad altri soggett. R s ¥ A &4 [ %2 | 00
__afamgie _Bs | vy 10 08 | 03
Coshwe — = — " iepee| Vg I - T Y
T P S R SN e e AR R Y
(hiweptoanis — —— — | — 8817 "84 1 A& U] AU |
|Altnpagamenticorrerti | 19 1.7 ! 1,8 0,1 0,1
_Pagamentiincontocapitale | 27 | 29 | 26 [ 02 I 03
[wesimonstisifords 1 16 | 6 | €5 T o0 ! 62 |
_Trasferimenti aa altri soggetu I 09 [ o | 0,2 01
_ aFamuglie _ . ST T o 1 gt U= on 1 08
o 8 1 10 P - e
[__aksteo 5 S5 T i o1 [ 06 | 00 |
_Aitri pagament in conlo Capitale B st il 02 | 02 | 00 1 00 |
P, finanzianie 0,- 1,5 1 1,0 03 |
tﬁ:—‘ O {0 (S 04
_ Saldo di parte corrente -1, 25 | -2 0,7 0,3
| Saldo primario 1S | 08 | 23 08 |
[SakdoadiEmssws .~ Tiooteseage o a0 ] 62 | 55 2,2 A I






