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Tabella 3.1.7-7 - Consistenza del debito del settore statale al 30 giugno 2014 (in milioni di euro) 

1; . :. Tipo di strumento .·- , .:~·;.;'31/12/20t1·; ·-,31!1212012 ~. ·: 30/06/2013 :: . 31/03/2014 ~ 30/06/2014 ' 
BOT 131.693 151.119 163.295 144.471 142.607 
CTZ 

___ .. _ 
~425 6 1.312 

·- ---···- -----
71.796 73.641 70.650 ccf;-, --·-·------ 143.727 122.590 ·- ·134.85'5 ilii.230 120.549 i3ffi _______________ 

- 1:054.675···· -,-:094.496 . -·----· 
1.194.429 1.123.863 1.173.725 

BTP Italia 
··- ···--···- ·- · ---0 -------

- 86.984 27.111 44.186 66.380 
~Ì3TP€i-, -----.. ·- .. --·- ··-·---··- - ····-···- · 

l45.080 121 .1 10 12 1.829 130.878 139.307 
Titoii esteri 'r esoro"' 

- ----- ·--··-····-···-· ··- ···-·· .. ·- ···- · -·- ·····-····- ····----·· 
58.541 50.667 48.812 47.252 

l TITOLI ISPA" 
--- · .. -···· ·- ····- ···- ·- ··· ···-···---··· ---9:508 9.570 9600 9.604 

TOTALE TITOLI DI STATO 1.586.741 1.638.724 1.727.289 1.817.158 h Monete in circolazione 4. 198 4.400 4.307 4.322 
_Conti correnti ~resso la Tesoreria ' 

---·····- --136.627 - i32.482- --, 45:226 127.840 
Con~i corre~!!_postali intes!ati a priva:ti ·-

--·- · .. - -... ,_ .. ,_1-:485 -----o- --288 775 ---·- .. --19.448 ------··- --···-···- --17:557 Buoni postali 21304 18.653 
. Q!3?.onibilitèllquide - .. --.... - ·---- -33.603 . ·----····- ···-:, 04.56Ò -23.430 . 75.567 -61.219 ·- -···-·-·· ,_ ,.,_ .. ,_,,,,,,_ , --·--·····- ·····--·-·--··· 
Prestiti domestici 45.348 45.262 45.319 46.614 44.945 
-Prestiti esteri 

- ·--····- ·· ·- ·29.264 ·---- ··-·-·- ··· 
4.961 34.771 37.667 39.046 

TOTALE 1.767.737 1.841 .606 1.887.254 1.957.151 1.963.984 

Tabella 3.1.7-8 - Debito: differenze della consistenza del debito del settore statale al 30 giugno 2014 
(in milioni di euro) 

CTZ ___ -----==:===--.. J -1 .146 . ... .___.2~.-.:: 
CCT" I -14.306 6.319 i3fr' __________ .. ______ ·--.. - .. --... - ..... --.. -·---.. -·-
·sTP.1talia ... · ---- --~:fil---~--~~:~~~ --
·- ·----·--·---.. - ... - .... ---·- ·- .. ----, ______ ... _ ... 
!i~~:===:==:::---·---===1=:=:~J::.~=-·="t==·=;~ =: 
TOTALE TITOLI DI STATO I 89.869 48. 172 

TOTALE I 76.730 6.833 

29 
La voce comprende anche i CCT emessi per finalità particolari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta. 

30 
Il valore dei prestit i emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia 

con le regole adottate in sede comunitaria. 
31 

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art. 1 commi 966-969. i debit i contratti da Infrastrutture 
S.p.A. (ISPA) sono assunti direttamente a carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente. 
mentre i mutui ISPA sono ricompresi all'interno delle voci " Prestit i domestici " e "Prestiti esteri" in relazione alla natura della 
controparte. 
32 

Al netto delle monete commemorative e numismatiche. 
33 

La voce comprende i conti correnti delle società esterne al settore statale. tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti 
S. p.A. e quelli intestati alle società veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione. 
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Tabella 3.1 .7-9 - Consistenza in valori percentuali del debito del settore statale al 30 giugno 2014 

Tipo di strumento ·:'.'·,::.·, 31/1212011 ' ~31/12/2012','.; 30/06/2013Q~31/03/20J:4~:!..30/06/201~-; 

TOTALE TITOLI DI STATO 89,76% 88,98% 91,52% 90,39% 92,52% 

TOTALE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

34 
La voce comprende anche i CCT emessi per finalità particolari. diverse dal rimborso di crediti d' imposta. 

_ .... -2.J..2% ... 
7,39%. 

_ ,_ .0,0.! % ... 
0,89% 

-·-::-53_?"o;; 
,_,..2.29%. 

1,99% 
100,00% 

35 
Il valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia 

con le regole adottate in sede comunitaria. 
36 

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2:007, art.1 commi 966-969, ì debiti contratti da Infrastrutture 
S. p.A. (ISPA) sono assunti direttamente a carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, 
mentre i mutui ISPA sono ricompresi all'interno delle voci "Prestiti domestici" e "Prestiti esteri" in relazione alla natura della 
controparte. 
37 

Al netto delle monete commemorative e numismatiche. 
38 

La voce comprende i conti correnti delle società esterne al settore statale. tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti 
S.p.A. e quelli intestati alle società veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione. 
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Figura 3-3 : Rendimenti lordi all'emissione dei BOT. 
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Figura 3-4 : Rendimenti lordi all'emissione dei CCTeu. 
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Figura 3-5 : Rendimenti lordi all'emissione dei CTZ. 
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Figura 3-6: Rendimenti lordi all'emissione dei BTP nominali. 
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Figura 3-7 : Rendimenti lordi all'emissione del BTP€i e del BTP Italia 
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Figura 3-8 : Curva dei rendimenti sul mercato secondario. 
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Figura 3-9 : Spread dei principali t itoli di Stato a 30 anni dell'area euro rispetto al Bund (in punti base). 
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Figura 3-1 O : Spread dei principali t itoli di Stato a 1 O anni dell'area euro rispetto al Bund (in punti base). 
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Figura 3-11 : Asset Swap Spread (in p1unti base). 
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Figura 3-12 : Spread Bot-Euribor (in punti base). 
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Figura 3-13 : Vita residua media ponderata dei titoli di Stato. 
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APPENDICI 
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Appendice A IL BILANCIO DELLO STATO CONSISTENZA, 
STRUTTURA E SMALTIMENTO DEI RESIDUI . 

A. 1 Situazione al 31 dicembre 2013 

A. 1. 1 Risultanze complessive 

Le cifre riportate nella Tabella A-1 evidenziano le consistenze dei residui attivi e 
passivi alla fine degli esercizi 2012 e 2013, nei termini in cui esse emergono dai rendicont i 
definitivi. 

Al 31 dicembre 2013, si rileva una eccedenza attiva d i 261.124 milioni, contro una 
eccedenza passiva di 84.216 milioni. 

In particolare, circa i residui passivi si è avuto un incremento complessivo di 10.187 
milioni. Tale variazione ha interessato sia i residui di parte corrente che di conto capita le 
per un importo pari, rispettivamente, a 2.285 milioni e 8.01.8 milioni; i residui concernenti 
il rimborso prest it i, invece, registrano un decremento pari a 116 mil ion i. 

Tabella A-1 - Bilancio dello Stato: Quadro di sintesi della consistenza dei residui attivi e passivi alla fine del 
2013 (in milioni) 

Residui attivi 243.278 
Entrate tributarie 128.339 137.890 9.551 
Altre entrate finali 114 939 123.234 8.295 
Accensione di prestit i o o o 

Residui passivi 74.029 84.216 10.187 
51.042 2.285 

-··- ·····- ···- ··- ···- ···· ··- ···- ····- ··--···- ···· 
32.608 8018 

566 -166 
SALDO -169.249 -176.908 -7.659 

A. 1.2 Residui attivi 

La consistenza dei residui attivi per l1e entrate fina li ha raggiunto a f ine 2013 
l'importo di 261 .124 milioni, con un aumento del 7,3 per cento rispetto a quella accertata 
a fine 2012, ascrivibile alle risultanze registrate per il comparto delle t ributarie (+9.551 
milioni, +7,4%) e per le altre entrate (+8.295 milioni, +7,2%) [Tabella A-2]. 

Va ricordato che parte della massa dei residui att ivi può def inirsi f isiologica in quanto 
col legata a rate di tributi o quote di gettito che, accertate negli ult imi mesi dell'anno, 
è possibile contabil izzare, quali introit i di bilancio, nell'esercizio successivo in relazione ai 
tempi previsti per il versamento in conto corrente postale, a possibili rita rdi nell'arrivo dei 
certif icati di accreditamento presso la competente sezione d i Tesoreria o nell'apposizione 
del visto sulle relative fatture di versamento. 
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Ulteriori elementi informativi al riguardo sono indicati nella nota preliminare del 
conto consuntivo dell'entrata per l'esercizio f inanziario 2013. 

Tabella A-2 - Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui attivi (in milioni di euro) 

IMPOSTE DIRETIE 47.139 52.123 55.999 10,6 7.4 
·--~Quote 35% imp.un~~a conc.:__ ____ ~--1~ .. - __ _.19 _ _ . __ 3.5_

1
1 __ §§2_ _ __ ....!§2_. 

- IRE 25.593 28.083 31.087 9,7 10.7 
- ::rnES----------···--·· ,__i4.5T4-- ~··171-· - 16.789_1 ___ 11:4--·--:fa·-· 

=~;~ve---·-:===:i~f=::~=~m==~=l=Hf=::==~*=· 
IMPOSTE INDIRETIE 67.611 76.216 81.891 12,7 7.4 
AFFARI 53.996 58.343 63.513 8,1 8,9 

- IVA 42.575 46.402 50.892 9,0 9,7 

__ - Condo,~o_!!J!:_:=:==:=:==:: ~-J!r.~.·.·-_-- -.·.·.- S~~r-· =·_: 5 ~~~ : .. _ ~ .. ·.~:.··~ :=-.-.· .. · ·:·.-~:~.·· .. · .. ·.-·· .. · .. · .. 
_ - Registro, bol~.sos!itutj~ - ·-·- __ 

- Assicurazioni 486 642 635 32, 1 • 1, 1 
PRODUZIONE 10.686 13.896 14.818 30,0 6,6 

·Oli minerali 6.157 8.214 8.036 33,4 ·2.2 
- : Gasmetano________ 860 1.018 -·· 1.653·-··-··18:4-··-- 62.4 - -

-~~~:======:===~~~=:=+~=:+fil==::~:F·=~= 
LOTTO 1.637 2.672 2.286 63,2 -14.4 
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 114.750 128.339 137.890 11,8 7.4 
ALTRE ENTRATE 100.457 114.939 123.234 14,4 7,2 
~ Risors~_pr_Qer~g_----···-- '----951_ __ 2 82 __ .. _ . ...l.093.. __ .f _ _2~ _ __J_J_2. __ 

- Interessi entrate tributarie 8.957 I 9.453 9.792 5,5 1 3,6 
···--:- OblazioniecondannepenepeC.-- -'-·-;u90 I··-·-s.3~ ·-~·sr0-· '-----11;2 - ----g:s--

··=~~~1~~~i~~~~~=-'-~~f :t=~~~~ ::_,-, ,~·=~~t==~:~f+:= 
TOTALE ENTRATE FINALI 215.207 243.278 261 .124 13,0 7,3 

A.1.3 Residui passivi 

I residui passivi complessivi provenienti dagli esercizi 2012 e precedenti (al netto di 
quelli per rimborso prest iti) ammontavano, al 1° gennaio 2013, a 73.347 milioni; per 
effetto delle perenzioni, delle variazioni in diminuzione, delle economie e dei pagamenti 
effettuati nel corso dell'anno, essi si sono ridotti al 31 dicembre 2013 a 25. 530 milioni. 

Aggiungendo a questo u lt imo importo i residui di nuova formazione derivanti dalla 
gestione di competenza 2013, ammontanti a 58.120 milioni (Tabella A-5), la complessiva 
consistenza dei residui passivi per le spese f inali, in essere al 31 dicembre 2013, pertanto 
risulta di 83.650 milioni (Tabel la A-3); rispetto alla richiamata analoga consistenza di f ine 
2012 si reg istra un incremento di 10.303 milioni. 

Nella successiva Tabella A-4 si evidenzia che l'incremento del la consistenza 
complessiva dei residui passivi (+ 10.303 milioni) è imputabile per 8.018 milioni a quelli di 
conto capitale, che riguardano in particolare: 

• altri trasferimenti in conto capitale (+4.150 milioni, di cui 3.943 milioni si 
riferiscono al fondo sviluppo e coesione); 

• acquisizioni di attività finanziarie, il cui aumento dei residui passivi (pari a 1.913 
milioni) è la risultante dei residui inerenti il fondo per assicurare agli Enti 
territoriali la liquidità per i pagamenti dei debit i certi, liquidi ed esigibili, istituito ai 
sensi dell'art icolo 1, comma 1 O, del decreto-legge n. 35 del 2013 - con 
part icolare riferimento alla sezione delle Reg ioni e delle Province ( 1.442 milioni) e 
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a quella degli Enti del Servizio Sanitario Nazionale (797 milioni) - e minori residui 
relativi al fondo di rotazione per la concessione di anticipazioni agli Enti locali in 
situazione di grave squilibrio finanziario (-250 milioni); 

• contributi agli investimenti a impres·e, che presentano un incremento dei residui 
per 1.109 milioni e in particolare per quelli relat ivi alle Ferrovie dello Stato 
(+ 1.278 milioni); 

• gli investimenti fissi lordi, con maggiori residui per 405 milioni. 

Nell'ambito della consistenza complessiva dei residui di parte corrente, l'aumento 
risulta più contenuto (+2.285 m ilioni). Esso è riferito principalmente alle poste correttive e 
compensative dell 'entrata (+2.865 milioni) e ai trasferimenti alle amministrazioni locali; per 
questi ult imi, con riferimento ai Comuni e alle Province, l' incremento dei residui passivi 
- pari a 1.859 mi lioni - è imputabile al contributo ai Comuni per il rimborso del minor 
gettito dell'imposta municipa le (2.120 milioni). In verità il rimborso è già awenuto 
attraverso apposite anticipazion i di tesoreria che devono essere regolate attraverso 
i suddetti residui. Maggiori residui per 701 milioni risultano, inoltre, per i consumi 
intermedi. 

Tali incrementi sono parzialmente compensati da una flessione dei residui riferit i 
principalmente ai t rasferimenti agli Enti di previdenza (-1.253 milioni relativi all' INPS) e ai 
trasferimenti alle Regioni (-1.679 milioni), per le quali sono diminuiti per effetto anche d i 
perenzioni, in particolare, i residui di somme da erogare a quelle a statuto ordinario a 
titolo di compartecipazione all' IVA. 

La consistenza dei residui passivi a fine anno 2013 è comunque correlata all'ampia 
formazione dei nuovi residui, complessivamente, ammontanti a 58.120 milioni (69,5% dei 
residui complessivi) (Tabella A-5). 

L'ammont are dei residui passivi della spesa complessiva (comprensiva del rimborso 
prestiti), accertato in sede di chiusura del rendiconto dell'esercizio 2013 è pari a 84.216 
milioni e risu lta superiore a quello inizialmente individuato in via presuntiva in 59. 149 
milioni . 

Lo scostamento che si registra fra i residui passivi presunti al 1° gennaio 2014 e 
quelli effettivi (compreso il rimborso dei prestit i) risulta quindi di 25.067 milioni. 

Tabella A-3 - Bilancio dello Stato: Consistenza dei residui passivi a f ine esercizio. 

SPESE CORRENTI 50.059 65.621 57.584 48.757 51 .042 
o/o 10.4 13,8 12,2 9.4 10,0 

SPESE IN C/CAPITALE 45.867 42.582 35.380 24.590 32.608 
o/o 77,9 81.4 72.9 59,8 45,8 

SPESE FINALI 95.926 108.203 92.964 73.347 83.650 
o/o 16,7 17,7 20,5 13,7 14.4 

RIMBORSO DI PRESTITI 741 73 185 682 566 
% 0.4 0. 1 0,3 0,3 

SPESE COMPLESSIVE 96.667 108.276 93.149 74.029 84.216 
o/o 13,5 15,1 13,2 9,9 11,2 

(in milioni di euro - percentuali sugli impegni dell'esercizio) 
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Figura App. A-1 : Residui passivi (milioni di euro). 
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Figura App. A-2 : Residui passivi. Tassi di variazione. 
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Tabella A-4 - Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui passivi (dati di consuntivo in milioni 
di euro) 

SPESE FINALI 73.347 83.650 10.303 14,05% 
Rimborso passività finanziarie 682 566 -1 16 -17,01 % 
TOTALE RESIDUI PASSIVI 74.029 84.216 10.187 13,76% 

Figura App. A-3 : Residui passivi. Spese finali. 
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A. 1.4 Residui passivi di nuova formazione 2013 

I nuovi residui (dr. Tabella A-5), al netto di quelli relativi al rimborso prestiti, 
ammontano a 58.120 milioni, superiori rispetto al precedente esercizio (pari a 41 .478 
milioni) di 16.642 milioni (+40, 12%). 

Tale incremento concerne i residui sia di parte corrente che di conto capitale per un 
importo pari, rispettivamente, a 8.263 milioni e 8.379 milioni. In percentuale degli 
impegni, l'incidenza dei residui di nuova formazione si è incrementata, passando dall'8 per 
cento del 2012 al 1 O per cento registrato nel 2013. 

A determinare la consistenza dei residui di nuova formazione di parte corrente 
(37.508 milioni) hanno concorso principalmente i residui relativi a: 

• trasferimenti ad amministrazioni pubbliche, per 26.957 milioni (di cui 15.262 
milioni riferiti alle Amministrazioni locali e 11.352 milioni agli Enti di previdenza); 

• poste correttive e compensative delle entrate, per 3.790 milioni; 

• consumi intermedi, per 2.725 milioni; 

• redditi da lavoro dipendente, per 1.295 milioni. 

Quanto ai trasferimenti alle Amministrazioni pubbliche va rilevato che i residui di 
nuova formazione hanno interessato in particolar modo le somme da destinare: 

• alle Regioni (11.627 milioni), con riferimento essenzialmente al Fondo 
federalismo fiscale (4.383 milioni), al Fondo sanitario nazionale ( 4.657 milioni) e 
al Fondo ordinamento Regioni a statuto speciale (2.009 milioni); 

• ai Comuni e alle Province (2.820 milioni), derivanti prevalentemente dal 
contributo ai Comuni per il rimborso del minor gettito dell'imposta municipale 
(2.120 milioni) e dal Fondo di solidarietà comunale ( 373 milioni); 

• agli Enti di previdenza (11.352 milioni), relativi in particolare all'INPS in relazione 
alla determinazione del fabbisogno. 

Per quanto concerne i nuovi residui passivi di conto capitale (20.611 milioni) essi 
riguardano in particolare: 

• gli altri trasferimenti in conto capitale, pari a 8.236 milioni, riferiti principalmente 
al Fondo sviluppo e coesione (6.283 milioni) e al Fondo opere strategiche (1.148 
milioni); 

• contributi agli investimenti alle imprese, comprese le società di servizi pubblici, 
(4.164 milioni) riguardanti le Ferrovie dello Stato s.p.a. (2.863 milioni), il Fondo 
per la competitività e lo sviluppo (393 milioni circa), il Fondo per l'agevolazione e 
la ricerca scientifica (113 milioni circa) e le Poste (113 milioni); 

• gli investimenti fissi lordi, per 3.361 milioni relativi soprattutto ai Dicasteri della 
Difesa (1.564 milioni), delle Infrastrutture (717 milioni) e dell'Economia (326 
milioni); 

• contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche (2.465 milioni), di cui: 

• 1.451 milioni concernenti le Amministrazioni locali, con particolare riferimento 
alle Regioni per 797 milioni, all'interno dei quali 418 milioni inerenti 
la realizzazione di interventi ricompresi nelle intese istituzionali di programma; 
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• 580 milioni riferit i ai contributi in conto impianti da corrispondere ali' ANAS per la 
realizzazione di programmi di investi mento. 

Tabella A-5 - Bilancio dello Stato: Residui passivi di nuova formazione e correlativi impegni dell'esercizio 
(in milioni di euro) 

TOTALE RESIDUI IN CONTO CAPITALE 16.569 12.232 20.611 37,3 29,5 29,0 
TOTALE RESIDUI PASSIVI 49.865 41 .478 58.120 9,6 8,0 10,0 


