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La presente Relazione espone le risultanze della gestione di cassa della finanza pubblica 
al termine del primo semestre del 2013, comparandola con quella dei corrispondenti periodi 
del 2012 e del 2011.

L'analisi è condotta con riferimento al settore pubblico1 ed ai sottosettori istituzionali 
delle Amministrazioni centrali, Amministrazioni locali ed Enti di previdenza.

Il fabbisogno cumulato del settore pubblico al 30 giugno 2013 è risultato pari a 40.966 
milioni (5,4% del PIL), superiore di 9.705 milioni rispetto a quello del corrispondente periodo 
del 2012 (pari a 31.261 milioni). Tale deterioramento è dovuto al peggioramento dei 
pagamenti finali, che scontano il peggioramento dei pagamenti per partite finanziarie, in 
conseguenza, fra l'altro, della sottoscrizione dell'aumento di capitale della Banca Europea per 
gli Investimenti, degli oneri connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del 
Monte dei Paschi di Siena (2.000 milioni), dell'esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali 
per la liquidità necessaria ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione, del 
pagamento di circa 2.800 milioni relativo alla quota di sottoscrizione del capitale del 
Meccanismo Europeo di Stabilità (MES). Il saldo primario* evidenzia un disavanzo di 1.433 
milioni (0,2% del PIL), con un peggioramento pari a 11.998 milioni rispetto al risultato 
registrato nello stesso periodo dello scorso anno (quando venne registrato un avanzo pari a 
10.565 milioni).

Il fabbisogno delle Amministrazioni centrali si attesta a 42.805 milioni, con un disavanzo 
primario di 5.203 milioni. Nel corrispondente periodo del 2012 il fabbisogno ammontava a 
29.981 milioni ed il saldo primario faceva registrare un avanzo di 9.624 milioni. L'aumento del 
fabbisogno è da ricondurre alla crescita dei pagamenti finali (+19.279 milioni rispetto al 2012), 
prevalentemente determinata dall'aumento dei trasferimenti correnti alle amministrazioni 
pubbliche e dall'incremento delle spese per partite finanziarie.

Per il comparto delle Amministrazioni locali è stato rilevata una disponibilità pari a 1.839 
milioni, in aumento di 3.117 milioni rispetto a quanto registrato nello stesso periodo del 2012. 
Questo risultato è stato determinato dal miglioramento sia dei pagamenti finali (in riduzione di 
1,717 milioni) che degli incassi finali (+1.400 milioni rispetto al 2012).

1 li settore pubblico rappresento, allo stato attuale, un universo quasi coincidente con il comparto della Pubblica Amministrazione 
della lista Sl3

2 II saldo primario di cassa è calcolato per differenza tra gli incassi finali ed i pagamenti finali depurati dalla spesa sostenuta per il 
pagamento degli interessi
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1.1 I risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 -  2013

1.1 .1  S ettore  Pubblico

Nel secondo trimestre del 2013 ¡1 fabbisogno del settore pubblico si è attestato a 40.966 
milioni (5,4% del PIL), in aumento rispetto al valore rilevato nel corrispondente periodo del
2012 (31.261 milioni, pari al 4,1% del PIL). Si deteriora anche il saldo primario, che registra un 
disavanzo pari a 1.433 milioni, con un peggioramento di 11.998 milioni rispetto al 2012.

L'aumento osservato per il fabbisogno è da ricondurre al peggioramento dei pagamenti 
finali, bilanciato soltanto in parte dall'incremento degli incassi finali.

I pagamenti finali risultano pari a 398.464 milioni, in crescita rispetto al primo semestre 
del 2012 (+11.112 milioni). A determinare questo risultato sono, in prevalenza, i pagamenti per 
partite finanziarie, che si attestano a 13.217 milioni, in aumento di 7.890 milioni rispetto allo 
stesso periodo dello scorso anno per via degli oneri relativi alla sottoscrizione dell'aumento di 
capitale della Banca Europea per gli Investimenti e di quelli connessi alla sottoscrizione di 
strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena (2.000 milioni), del pagamento di 
circa 2.800 milioni relativo alla quota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di 
Stabilità (MES) e dell'esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali per la liquidità necessaria 
ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione.

Anche i pagamenti correnti risultano in aumento rispetto al corrispondente periodo 
dello scorso anno. L'analisi delle poste che compongono questo aggregato mostra come, alla 
significativa riduzione riscontrata nei pagamenti per personale in servizio (-1.785 milioni), si 
contrappongono gli incrementi registrati nei trasferimenti ad altri soggetti (+5.791 milioni), che 
scontano le maggiori prestazioni istituzionali degli enti di previdenza a favore degli assistiti ed i 
trasferimenti alle imprese. Per quanto concerne i pagamenti in conto capitale (+1.040 milioni 
rispetto al primo semestre 2012), si osserva una contrazione degli investimenti fìssi lordi (-306 
milioni) e un aumento dei trasferimenti a altri soggetti (+1.000 milioni), interamente a favore 
delle imprese.

Gli incassi finali, pari a 357.498 milioni, aumentano di 1.407 milioni rispetto al 2012 e 
sono riconducibili alla combinazione degli opposti andamenti degli incassi correnti e di quelli 
relativi alle partite finanziarie. Gli incassi correnti (354.474 milioni) mostrano un incremento di 
9.205 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2012, determinato dalla crescita degli 
incassi tributari (+3.813 milioni), dei trasferimenti da altri soggetti (+1.821 milioni, 
prevalentemente riconducibili alla crescita dei trasferimenti provenienti dall'Unione Europea) 
e degli altri incassi correnti (+4.534 milioni). Dal lato delle partite finanziarie si evidenziano gli

LiCO
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effetti de! ripristino del sistema di tesoreria unica tradizionale3 che, nel 2012, ha comportato 
l'afflusso sui conti della tesoreria statale delle disponibilità detenute presso il sistema bancario 
da parte degli Enti territoriali, delle Università e dipartimenti universitari nonché di altri Enti 
pubblici (-7.454 milioni rispetto al 2012).

Tabella 1 .1 .1 -1  -  S ettore Pubblico: conto consolidato d i cassa. R isultati a l 3 0  giugno del trienn io  2011  -  2013  

(in  m ilioni d i euro)

Gena* lo -  Giugno Variaiìora assolute Variai toot ]

2011 2012 7013 s n a - m i 2013-2012 2012/2011 p u  i J i :  i
Incassi correnti 335.736 345.269 354.474 9.533 9.20S 2,8 V
Tributari 201.555 211.467 215.280 9.913 3.813 4,9 1,8
Contributi sociali 104.7S0 103.880 102.917 -870 *963 -Q.8__ * 0,9
Ti.isierim entt da altri soggetti 8.450 9.1S9 10.980 709 1.821 8,4 19,9

da Famiglie 1.0S2 1.043 1.223 -9 180 -0,9 17.3
da imprese 1.987 2.297 2.052 315 -245 15,6 i ■IO. 7

d i  estero 5.411 5.319 7.70S 408 1.886 “  7.5 ^ 32,4 )

Altri incassi correnti 20.981 20.763 25.297 -213 4.534 -1,0 21,8
Incassi in conto capitale 2.368 2.S73 2.229 205 -344 8,7 _ j -13,4

T ra s fe rite m i da a ltri soggetti :.682 1.417 1.296 -265 -121 -15,3 -8,S
da Famiglie 397 373 322 -24 -51 '-8,0* * -13.7

da imprese 1.277 1.038 964 -239 -74 -18,7 -7.1

da Estera 8 6 10 -2 4 -25,0 66~7

Altri incassi in to n te  capitale 686 1.156 933 470 -223 68,5 -19,3

Incassi partite finanziarie 1.490 8.249 795 6.7S9 -7.4S4 4S3,6 -90,4
Incassi finaii 339.594 356.691 357.498 16.497 1.407 4.9 0.4
Pagamenti correnti 352.641 359.S3S 362.021 7.196 2.183 2,0 0,6 j

Personale in servizio 78.815 77.335 75.549 -1.430 1.785 -1,9 -2,3

Acquisto di beni e servizi 57,304 SS 348 58.430 1.044 82 1,8 0.1

T 'ìs fe rim en ti ad altri soggetti 165.001 169.334 175,124 4 333 5.791 2,6 1 3,4

ì  Famiglie 146.749 150.787 153.034 4.033 2.247 .. ....... 2,8 1.5

a Imprese 7,865 7.658 9 165 -207 1.508 -2,6 19,7 ....

a Estero 10.388 10.889 12.925 501 2.036 4,8___ 18,7

Interessi cassivi 37.880 41.826 39.533 3.946 -2.293 10,4 -5,5

Altri pagamenti correnti 13,641 12.995 13 384 -646 388 -4.7 3,0

Pagamenti In conto capitale 22.890 22.187 23.227 -703 1.040 : -3,1 ' 4,7
Investimenti fissi ordì 13.939 12.211 11.906 -1.727 -306 -12,4 ■; .
Trasferimenti ad altri soggetti 7.060 7.467 8.467 407 1.000 "  5,8 ! 13,4

•---------------------------—
a Famiglie 733 758 721 65 -77 8,9 -9,6

a Imprese 6.074 6,46*4 ' 7,563 1 390 1.099 6,4 ..17,0

a Estero 253 205 183 ~ -48... -22 -19,0 -10,7

Altri pagamenti in conto capitale 1 1.891 2.509 2,854 618 345 " 32,7 13,8

Pagamenti partite finanziarie 9.186 5327 13.217 -3.861 7.890 -42,0 148,1

Pagamenti finali 384.719 387,352 398.464..... 2.633 11.112 0.7 ..... v >
Saldo di parte corrente i -16.906 -14.569 -7.547 2.337 7.022 -13,8 ! -4-8,2
Saldo primario *7.246 10.565 -1.433 17.810 -11.998 . -245,8 -113,6

5aldo di cassa -45.126 -31.261 -40.966 13.865 -9.705 30,7 i 31,0

P IL (l) 773.696 770.442 760.069 tU ! -' i'-:'p , ■ . •.... -... .
( ] )  fo n te  ISTAT: Conto economico delle risorse e degli im pieghi -  da ti nozionoli trim estra li (m ilion i d i euro), d a ti grezzi o 

prezzi correnti f hiro. / /d a i iM o L i i )

3 Art. 35, commi 8 e ss., del Decreto Legge 24 gennaio 2012, n. 1. Il sistema cosiddetto di 'tesoreria mista" è stato codificato 
dall'art. 77quater del Decreto Legge 112/2008 ed è caratterizzato dal fatto che sui conti aperti presso la tesoreria statale a favore 
degli enti interessali dalla disposizione sono depositate esclusivamente le risorse provenienti dal Bilancia dello Stato, mentre le 
risorse proprie sono detenute presso il sistema bancario.
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Tabella 1.1.1-2 -  Settore Pubblico: conto consolidato di cassa at 30 giugno. Risultati in percentuale al PII.

R es ta ti in % IH Pii 

2011 2012 2013

Variazioni io 
96 di P ii 

7012 - 2011 2013 -2012
Incassi correnti 43,4 44,8 46,6 I d .  j 1,8
Tributari 26,1 27,4 28,3 0.9

Contributi sociali 13,5 13,5 13,5 _ -0.1 0,1
i Trarfeiìmenti da altri soggetti 1,1 1,2 1,4 0,1 ; 0,3

da Famiglie 0,1 0,1 0.2 0,0 0.0
da Imprese 0,3 0,3 0,3 0.0 0,0
da Estero 0.7 0,8 1,0 0.1_ 0.3 J

; Altri incassi correnti ; 2,1 2.7 3,3 0.0 0.6 J
Incassi in conto capitale 0,3 0,3 0 3 0,0 ; ”  o,o
Trasferimenti da altri soggetti 0,2 0,2 0,2 0,0____ 0,0 |

da Famiglie 0.1 0,0 0.0 ' ‘ 0.0 ' 0,0 |

da imprese 0,2 0.1 0,1 0.0 0,0
da Estero 0,0 0,0 0,0 .....0 .0 .... 0,0 j

Altri incassi in conto capitale 0,1 0,2 0,1 0 3 0,0
incassi partite  finanziarie 0,2 H  ... 0,1 ° 3 -1,0
Incassi {inali 43,9 46,2 47,0 2,3 0,8
Pagamenti correnti 45,6 46,7 47,6 1,1
Personale in servizio 10,2 10,0 9,9 -0,1 -0,1

i Acquisto di beni c servizi /,4 7.6, 7,7 0,2 0-1 _
1 Trasferimenti ad altri soggetti 21.3 22,0 23,0 1 0,7 1.1

a Famiglie 19.0 19.6 20,1 L  0 6  " 0,6 j f
a Imprese 1,0 1,0 1,2 0,0 0,2

| a Estero 1.3 1,4 1.7 0.1 0,3
interessi passivi 4,9 5,4 5,2 I 0.5 j -0,2

| Altri pagamenti correnti 1,3 1,7 1,8 -o.l 0,1 !
Pagamenti in conto  capitale 3,0 2,9 3 3 -°£? . 0 3
Investimenti fìssi lordi 1.8

0.9
1,6 1,6 -0,2 0.0

Trasferimenti ad altri soggetti 1,0 1,1 0,1 0.1
a Famiglie 0,1 0,1 0,1 0 ,0  0 ,0  :
a Imprese ______ 0,8 0,8 1,0 0,1 0,2
a Estero 0.0 0,0 0,0 0,0 D s

i Aifri pagamenti in conto capriate 0,2 0 3 0,4 0.1 0,0
Pagamenti pa rtite  finanziarie u 0.7 1,7 -0,5 1.0
Pagamenti finali 49,7 503...... 52,4 0,6 2,1 I
Saldo di parte corrente -2.2 -1,9 -1,0 0,3 0,9
Salcio prim ario -0.9 1,4 -0,2 2.3 -1,6
Saldo di tassa -5.8 •4.1 -5,4 ____ 1,8 -1 3

1.1 .2  A m m inis trazion i Centrali

Il conto consolidato delle Amministrazioni Centrali registra, nel primo semestre 2013, 
un fabbisogno pari a 42.805 milioni, in aumento di 12.824 milioni rispetto aU'importo di 29.981 
milioni rilevato nello stesso periodo del 2012. Tale aumento è dovuto alle variazioni negative 
del saldo di parte corrente (-1.727 milioni), del saldo delle operazioni di carattere finanziario 
{-9.968 milioni) e del saldo in conto capitale (-1.130 milioni). Il disavanzo primario, pari a 5.203 
milioni, è peggiorato di 14.827 milioni rispetto al corrispondente periodo dello scorso anno.

L'aumento del fabbisogno è da ricondurre alla crescita dei pagamenti finali (+19.279 
milioni rispetto al 2012), in parte compensata dall'andamento positivo degli incassi finali 
(+6.455 milioni). L'aumento dei pagamenti di parte corrente (+8.405 milioni) risente della
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sospensione, prevista per un triennio a partire dal 2012, del sistema di "tesoreria mista", 
sostituito con il ripristino della tesoreria unica tradizionale4 che comporta l'afflusso sui conti 
della tesoreria statale delle disponibilità detenute presso il sistema bancario da parte degli Enti 
territoriali, delle Università e dipartimenti universitari nonché di altri Enti pubblici, oltre che 
per il maggior trasferimento al bilancio Comunitario. Si evidenzia, inoltre, la riduzione della 
spesa per interessi passivi (-2.003 milioni). Anche i pagamenti per partite finanziarie risultano 
in aumento (+9.934 milioni). Rientrano in questa categoria gli oneri relativi alla sottoscrizione 
dell'aumento di capitale della Banca Europea per gli Investimenti (BEI), la sottoscrizione di 
strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena5 (2.000 milioni), 
il pagamento di circa 2.800 milioni relativo alia quota di sottoscrizione del capitale del 
Meccanismo Europeo di Stabilità (MES)6 e l'esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali per 
la liquidità necessaria ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione7.

Tra gli incassi correnti si rileva l'aumento di 2.068 milioni degli introiti tributari al netto 
dei rimborsi d'imposta (pari a circa 2.200 milioni), legato principalmente alle riscossioni delle 
imposte versate in autotiquidazione ed al differimento dei termini di effettuazione dei 
versamenti dovuti dai soggetti che esercitano attività economiche per le quali sono stati 
elaborati gli studi di settore8; a differenza di quanto accaduto lo scorso anno9, la proroga non è 
prevista in relazione a tutte le persone fìsiche, ma solo nei confronti di quelle interessate dagli 
studi di settore, ivi compresi i contribuenti minimi. Maggiori dettagli ed analisi sull'evoluzione 
degli introiti tributari sono riportati nel capitolo sul bilancio dello Stato.

4 Art. 3S, commi 8 e ss , del Decreto Legge 24 gennaio 2012, n. 1. Il sistema cosiddetto di 'tesoreria mista" c stato codificato 
dall'art. 77quater del Decreto Legge 112/2008 ed è caratterizzato dal fatto che sui comi aperti presso la tesoreria statale a favore 
degli enti interessali dalla disposizione sono depositate esclusivamente le risorse provenienti dal Bilancio dello Stato, mentre le 
risorse proprie sono detenute presso 8 sistema bancario.
5 Decreto Legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazioni in Legge 7 agosto 2012, n. 13S.

6 Legge 23 luglio 2012 n. 116.
7 Decreto Legge 8 aprile 2013, n. 35, convertito con modificazioni in Legge 6 giugno 2013, n. 64.

8 Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 13 giugno 2013, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale del 15 giugno 2013, n. 139.

9 Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 6 giugno 2012, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale del 12 giugno 2012, n. 13S.
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Tabella L I . 2 -1  -  Am m in istrazioni 
2011 -  2013  (in  m ilion i di euro)

Centrali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio

G e m u to -G b p »  .
m i  i t a *

V anukm  a w o i t a e  varijteioni p e r c e n t u a l i

s a l i  m i  M ii> 2o ix  m i z / i t i u  2013/ 20u
Intani correnti 1*3.777 usa 729 195.407 4.952 6.67* 2.? W
Tribù! ari 164331 168.842 170.910 4.511 2 068 2,7 1,2
Contributi tóciaìi 13 7 0 -6 • 7 •46,2 ■100,0
Trasferimenti d i AmrTunistrationi P A b it i le 2.214 2.555 1.382 341 -1.173 15,4 -45,9
7raderimenti ria altri soggetti 8.276 8.966 10.801 690 1.835 8,3 20.5

da Famiglie 1.010 SS4 1 171 ■26 187 •2,6 19,0
da Impresi 1.662 2.167 1.933 305 •234 16.4 -10.8
da Estero 5.404 5.É1Ì 7.697 411 1882 7.6 32,4

ARn scassi correnti 8.943 8 359 12.314 •584 3.955 ■6.5 47,3
Incassi in conto capitale 6 559 370 553 -189 9216,7 -33,8
7rife r im e n ti eia ArTìm ifvi'ri/ioni Pubbliche 2 S 64 3 59 1S0.0 3.180,0
Trasferimenti da altri soggetti 0 15 2 15 •13 ■86,7

da famiglie 0 15 0 15 •15
da Imprese 0 0 0 0 0
da Estero 0 .0 2 0 2

Altri incassi in conio capitale 1) 539 304 535 235 13375,0 -43,6
Incassi partite finaniìaile 1.085 »67 833 -218 -34 •20,1 -3 3
Incassi fina« 1B4.S6S 190.153 136.610 5.2S7 6.4SS 2-9... 3,4
Pagamenti correnti 212-S49 207.131 21S.SÌ6 -S.418 8.405 4,1
" i "  tonale in servizio 43.216 42 354 41.456 -S&2 ■897 ■2,0 •2.1
Acquisto tji beni e servili 5.077 5.354 5.969 277 616 5,4 11.5
Trasferimenti da Amministranoni PjDOiicne 104.Q75 94.5*9 103.431 •9.486 8.842 -9,1 9,3
Trasferimenti ad altri soggetti 15.036 17.870 19.519 •165 ISSO -0,9 9,2

a famiglie 3.530 3-086 2.042 -444 ■1.044 ■12,6 ■33.8
a Imprese 4.138 Ì.S9S 4566 •240 669 ■5,8 .....
a Estero 10,371 10.886 12 911 515 2.025 5,0 18.6

Interessi passivi 35.362 39.605 37CC2 4.243 -2 003 12,0 •5,1
Altri pagamenti correnti 6,780 7.359 7.558 SSO 198 6.S 2,7
Pagamenti in conto capitale 11.269 11.329 13.270 1.060 941 9 A 7.6
Irvestimemi fissi lordi 3.884 2.736 3.339 ■1.1«? 602 -29.5 22,0
Trasferimenti ad Amministrarioni Pubbliche i.590 3 033 2 042 1443 ■991 90,8 -32,7
Trasfcrimcm« altri soggert 4.640 5.011 6.030 371 1-019 *,0 20,3

» Famiglie 13 9$ 92 86 -7 667,0 Ó.9
a imprese 4.380 4.710 5.761 330 1,051 7.5 22,3
a Estero 247 202 177 -45 -25 18,2 -12,4

Altri pagamenti in corno capitale 1.155 1 549 1.859 394 310 34,1 20,0
Pagamenti partite finareriarte 5,018 676 10.610 -4.342 9 934 -86.5 1-469.S
Pagamenti finali 228.336 220.136 239,415 -8.700 19.279 • ì » 8.8
Saldo rii parte corrente -28.772 -18.402 -20.129 10.370 -1.727 -36,0 9,4
Saldo primario -8.606 9.624 -S.203 18.230 -14.827 -211,8 -154,1
Saldo di cassa -43.968 ■29.981 -42,805 13.987 -12.824 -31.8 42,8

1.1.3 A m m inistrazion i Locali

Il conto consolidato di cassa ddl'Amministrazioni locale mostra una disponibilità di
1.839 milioni al term ine del secondo trimestre 2013, in netto miglioramento rispetto al 
fabbisogno di 1.278 milioni registrato nel corrispondente periodo 2012. L'avanzo primario è 
pari a 3.986 milioni, in crescita rispetto a quanto registrato nello stesso periodo del 2012 
(1.182 milioni).

Il miglioramento consegue dall'aumento degli incassi finali (+1,2%) a fronte della 
contestuale riduzione dei pagamenti finali (-1,5%). Tra i primi, gli incassi di natura corrente 
aumentano di 6.990 milioni (+6,9%) per effetto della crescita delle entrate di natura tributaria 
(+4,1%) e dei trasferimenti dalle altre Amministrazioni pubbliche (+10,3%), mentre quelli in 
conto capitale si riducono di 1.138 milioni (-23,0%). Tra i pagamenti, quelli di tipo corrente 
diminuiscono di 467 milioni (-0,5%) per effetto della contrazione delle spese di personale 
(-2,2%), degli acquisti di beni e servizi (-1,1%) e degli interessi passivi (-12,7%), mentre i 
pagamenti in conto capitale si riducono di 891 milioni (-7,0%), per effetto in particolare della 
contrazione della spesa per investimenti fìssi lordi (-9,8%).
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( dati rilevati nei comparti che formano il sottosettore delle Amministrazioni locali 
mostrano: nel conto delle Regioni un avanzo pari a 2.113 milioni, superiore di 2.084 milioni 
rispetto al corrispondente risultato registrato nello stesso periodo del 2012, nel conto della 
Sanità un fabbisogno pari a 1.235 milioni, inferiore per 137 milioni rispetto al risultato rilevato 
nel corrispondente periodo del 2012; nel conto dei Comuni e delle Province autonome un 
avanzo di 1.028 milioni, migliore di 717 milioni rispetto al risultato riscontrato nel 
corrispondente periodo del 2012.

I.1.3.1  Regioni10

Dal conto al 30 giugno 2013 emerge una disponibilità pari a 2.113 milioni, superiore di 
2.084 milioni rispetto al corrispondente risultato registrato nel secondo trimestre 2012, pari a 
29 milioni.

I pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 6.832 milioni, di 
cui milioni 334 per rimborso di B.O.R. ed altri prestiti obbligazionari e 4.671 milioni per 
restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel secondo trimestre 2012, i rimborsi di prestiti agli 
Istituti di credito erano ammontati a 1.799 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti 
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti verso il sistema bancario per 4.719 milioni, 
di cui 3.774 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel secondo trimestre 2012, le Regioni 
avevano assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 1.770 milioni).

II finanziamento del settore statale (di parte corrente e in conto capitale) a favore delle 
Regioni, risulta aumentato, rispetto al secondo trimestre 2012, di 157 milioni (passando da 
44.562 a 44.719 milioni, pari al +0,4 per cento).

Gli incassi correnti diversi dai trasferimenti hanno registrato un incremento, rispetto al 
secondo trimestre del precedente anno, pari al +3,4 per cento (da 29.278 milioni a 30.267 
milioni).

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente e d’investimento) e 
delle partite finanziarie, si è avuto un decremento di 430 milioni, pari al -2,0 per cento.

I pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente (52.606 milioni) sono 
costituiti per 50.575 milioni da finanziamenti alle Aziende sanitarie e ospedaliere e per 2.031 
milioni da spesa sanitaria corrente direttamente gestita dalle Regioni.

Con riferimento alla situazione delle disponibilità liquide presso il sistema bancario, si è 
verificata una riduzione dei depositi bancari valutabile in circa 487 milioni.

Le disponibilità presso le contabilità speciali di tesoreria unica intestate a tutte le 
Regioni, presentano un aumento, rispetto al 1* gennaio 2013, pari a 5.618 milioni (passando da
II.9 0 2  a 21.008 milioni). Le giacenze dei conti correnti intestati a tutte le Regioni, presso la 
Tesoreria Statale, relativi all'IRAP amministrazioni pubbliche, all'IRAP altri soggetti e

10 L'aggregato dei flussi di cassa al BO giugno 2013 delle Regioni e delle Province Autonome di Trento e di Bolzano è elaborato sulla 
base del dati SIOPE trasmessi, ai sensi dell'articolo 14, comma 6, della legge 31 dicembre 2009, n. 196, tramite i propri tesorieri, da 
tutti gli Enti del comparto. Anche i dati dei flussi di cassa del 2011 e 2012 sono stati rielaborati sulla base dei dati SIOPE.
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all'Addizionale IRPEF hanno registrato una diminuzione complessiva, rispetto al 1* gennaio 
2013, pari a 5.596 milioni.

1.1.3.2 Sanità11

Il conto evidenzia al 30 giugno 2013 un fabbisogno di 1.235 milioni, con un 
miglioramento di 137 milioni, rispetto al risultato rilevato nel corrispondente periodo del 2012, 
pari a 1.372 milioni.

Le entrate presentano una diminuzione, pari a -2,6 per cento, imputabile agli incassi per 
partite finanziarie e in particolare al venir meno delle entrate derivanti dalla riduzione dei 
depositi bancari registrate nel 2012 a seguito della sospensione del sistema di tesoreria unica 
mista, disposto dall'articolo 35, commi 8-13, del decreto legge del 24 gennaio 2012, n. 1, e 
dalla riduzione dei trasferimenti correnti da Regioni.

Anche le spese presentano, nel 2013, una diminuzione pari a -2,7 per cento imputabile 
ai minori acquisti di beni e servizi.

Sempre con riferimento ai pagamenti, l'ammontare della spesa sanitaria direttamente 
gestita dalle Regioni può valutarsi in 2.031 milioni.

Dall'inizio del 2013 le disponibilità liquide degli enti del comparto sanità presso il 
sistema bancario sono aumentate di circa 254 milioni e le disponibilità liquide presso la 
Tesoreria Unica risultano aumentate di 14 milioni (le contabilita speciali, accese a qualunque 
tito ló ^ )n o , infatti, passate da 4.318 milioni al 1* gennaio a 4.332 milioni al 30 giugno 2013).

1.1.3.3 Comuni e Province12

I dati evidenziano, per il primo semestre del 2013, una disponibilità pari a 1.028 milioni 
di euro rispetto ad una disponibilità di 311 milioni riscontrata nel corrispondente periodo del 
2012.

I pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 7.215 milioni, di 
cui 3.575 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel primo semestre del 2012

41 il conto consolidato del comparto sanitario ai 30 giugno 2015 è stato elaborato sulla base dei dati SiOPS trasmessi ai sensi 
deS'amcolo 14. comma 6, della legge 31 dicembre 2009. n. 196, tramite gli istituti casieri, da n. 24S aziende sanitarie, n. 86 
aziende ospedaliere (comprese le aziende ospedaliere universitarie e i policlinici universitari) e n.19 istituti di ricovero e cura a 
carattere scientifico.
11 conto comprende anche la spesa sanitaria direttamente gestita dalle Regioni e dalle Province Autonome.
La spesa sanitaria direttamente gestita dalle autonomie, ne! casi d i in s u ffic ie n te  S ig n ifica tiv ità  d e lle  in fo rm a z io n i SKSPE, è stimata 
sulla base delle in fo rm a z io n i presenti nei m o d e lli C£
Rispetto afi'eserci2k> precedente il numero deBe aziende sanitarie dele aziende ospedaliere e il numero degl« istituti di ricovero e 
cura a carattere scientifico, costituenti l'universo monitorato. risulta diminuito rispettivamente di una azienda sanitaria, di due 
aziende ospedaliere e di un IRCCS.
12 I dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per il primo semestre 2013 sono stati forniti dalle 107 Amministrazioni provinciali, 
tutte adempienti all'invio dei prospetto delle disponibilità liquide, e da 8-085 Comuni, dei quali 8.079 adempienti all'invio bel 
prospetto delle disponibilità liquide, su un totale d‘ 8.092 enti tenuti all'invio de» dati. A decorrere dai 2012 la rilevazione dei dati 
di cassa del comparto Comuni e Province include anche le Unioni di Comuni e le Gestioni Commissariali.
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i rimborsi di prestiti agli Istituti di credito ammontavano a 5.485 milioni, di cui 3.128 milioni per 
restituzione di anticipazioni di tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti 
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti dal sistema bancario per 6.187 milioni, di cui 
1.267 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e prestiti S.p.A., 8 milioni provenienti dall'incasso 
per il collocamento sui mercato di prestiti obbligazionari e 3.900 milioni per anticipazioni di 
tesoreria (nel primo semestre del 2012 il comparto aveva assunto prestiti dal sistema bancario 
per un totale di 5.174 milioni, di cui 1.898 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e Prestiti 
S.p.A., 16 milioni provenienti dall'incasso per il collocamento sul mercato di prestiti 
obbligazionari e 2.724 milioni per anticipazioni di tesoreria).

I rapporti di mutuo con il settore statale nel periodo gennaio -  giugno 2013 registrano 
un'acquisizione netta di 1.589 milioni contro un rimborso netto pari a 169 milioni, nel 
corrispondente periodo del 2012.

Gli incassi totali registrano, rispetto al primo semestre del 2012, un aumento dell'1,7 per 
cento (passando da 35.136 milioni a 35.747 milioni), prevalentemente imputabile 
all'incremento degli incassi correnti, pari a 3.236 milioni di euro (+12,4%), al quale si sono 
contrapposti decrementi negli incassi di capitale, pari a 492 milioni (-10,2%).

La rilevante diminuzione registrata dagli incassi per le partite finanziarie (-2.133 milioni) 
è dovuta, per lo più, alla riduzione dei depositi bancari verificatasi nel primo semestre del 
2012, derivante dall’obbligo del versamento in tesoreria statale delle disponibilità depositate 
presso i tesorieri degli enti, in ottemperanza all'art. 3S, commi 8 e seguenti, del D.L. 24 gennaio 
2012, n. 1, convertito con legge di conversione 24 marzo 2012, n. 27.

I trasferimenti dal settore statale aumentano nel primo semestre del 2013 passando da 
2.785 milioni a 5.553 milioni (con una variazione percentuale di +99,4%).

I trasferimenti da Regioni registrano, rispetto all'analogo periodo dell'anno precedente, 
una diminuzione complessiva di 750 milioni, pari al -12,2 per cento, derivante da una riduzione 
dei trasferimenti correnti (-11,4%) e di quelli in conto capitale (-14,3%).

Le spese totali registrano, rispetto all'analogo periodo dell'anno precedente, una lieve 
riduzione pari allo 0,3 per cento (passando da 34.825 milioni a 34.719 milioni). Si rileva la 
contrazione dei pagamenti in conto capitale per un importo pari a 463 milioni (-6,9%), dovuta 
essenzialmente ad un decremento degli investimenti diretti (-552 milioni, pari al -8,9%).

I pagamenti correnti, invece, aumentano complessivamente dell'1,2 per cento.

In particolare, la spesa relativa all'acquisto di beni e servizi registra un aumento del 5,8 
per cento (pari a +837 milioni).

I pagamenti per trasferimenti correnti registrano una diminuzione di 152 milioni (-5,1%).
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t r ib u t a r i__

Contributi sodali

Altri incassi correr»:»

Alt ri incessi in conto capii a le

Altri pagamenti <n conto capitate

Tabella 1.1.3-1 -  Amministrazioni Locali: conto consolidato Risultati al 30 giugno del trienniocassa
2011 -  2013 {in milioni di euro]

37.224
7

L T***ferimenti da Amministrazioni Pubbliche
t riferimenti da Alt*(«oggetti

¿6.770 51.603
175

61.214
V }
41

123
da Famiglie
da Imprese 
da Estero

11.174

3.asa
Trasferimenti da Amministranoni Pubbliche 1.590
rinterim enti da altri soggetti

da Famiglie 397
1.277

S
da Imprese
da Estere

Personale in servmio
Acquisto di benj e servizi 51.286
"f aderim enti ad A m m ira i razioni Pubbliche
Traster iment i ad aftri s o le t t i  

a Famiglie 
a imprese

7.293
: ras

2 Estero
Interessi passivi

6,205Altri pagamenti correnti
Pagamenti in conto caprtilt
Investimenti fissi lordi

I2.6&S13.079

9 908
1.180,0Trasferimenti ad Am m irisiraiìonì Pubbliche

Trasferimenti ao altfi soggetti 
a Famiglie

2 420
’ 720

à 'Tiprese
a Estero

Saldo di cassa
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1.1.4 Enti di Previdenza: risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 - 2013

Nel primo semestre 2013 ¡1 conto degli Enti previdenziali (Tabella 1.1.4-1) ha registrato 
trasferimenti dal settore statale per 51.828 milioni a fronte dei 47.819 del corrispondente 
periodo del 2012. L'incremento nei trasferimenti è determinato dalla contrazione delle 
riscossioni contributive per 957 milioni (-0,9%) e dall'aumento dei pagamenti per prestazioni 
istituzionali per 3.426 milioni (2,4%).

Scendendo nel dettaglio degli enti, i trasferimenti dello Stato verso PINPS13 sono risultati 
pari a 53.100 milioni, con un aumento di 3.424 milioni rispetto al corrispondente periodo del
2012. L'avanzo dei conti di tesoreria intestati all'INAIL è stato pari a 1.695 milioni, a fronte di 
trasferimenti dal bilancio dello Stato pari a 420 milioni.

Le entrate contributive dell'INPS hanno subito una flessione dello 0,6 per cento, mentre 
i premi deH'INAIL sono diminuiti di circa 200 milioni rispetto al primo semestre 2012. Gli Enti 
previdenziali dotati di personalità giuridica privata hanno registrato incassi contributivi in lieve 
flessione rispetto al corrispondente periodo del 2012.

Le prestazioni istituzionali dell’INPS hanno registrato un aumento complessivo del 2,3 
per cento rispetto al corrispondente periodo del 2012, dato che incorpora una crescita di oltre 
il 10 per cento della spesa per ammortizzatori sociali. Le prestazioni istituzionali pagate 
dall'INAIL hanno registrato un aumento pari a circa 140 milioni, con una dinamica più vivace 
per le spese sostenute per la prevenzione degli infortuni e la sicurezza negli ambienti di lavoro. 
In aumento anche le prestazioni erogate dagli Enti previdenziali privati (+2,7 per cento).

13 Ai sersi delfart. 21 del decreto-legge n. 201/2011, convertito, con modificazioni, dalla L214/2011, dal 1* gennaio 2012 t’INPDAP 
e l'ENPALS sono confluiti lell'lNPS. Per agevolare i confronti temporali le risultanze contabili del due enti soppressi sono state 

incluse nell'lNPS anche con riferimento al 2011
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Tabella 1.1.4-1 -  Enti Previdenziali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio 2011 -  2013
(in milioni di euro)

à i i -  v / i  '
incassi correnti 148.740 152.S47 156.107 4.107 1261 M .. 2,1
Tributali 0 0 0 0 , 0
Contribuii social 104.730 103.864 102.906 -866 -956 -0,8 -0,9
Trasferimenti da Amministrazioni Pubbliche 42.863 47.819 51 828 4,956 4.009 11,6 8,4
Trasferimenti da altri seleni 3 2 4 -1 2 -29,9 100,0

da iamighe 1 0 0 -1 0 -100,0
da mprt55 2 2 0 0 -2 7,8 -100,0
da Estero 0 0 4 0 4

Altri measv torrenti 1.144 1462 1.367 18 206 .. . I f i  ... 17,7
incassi in conto capitate 66 109 161 43 52 65,2 «7,7
Trasferimenti da Amministrazioni Pubbliche 0 0 0 0 0
Trasferimenti oa sftn soggetti 0 0 0 0 0

! da fumigar 0 0 0 0 0
da Imprese 0 0 0 0 o 1
aa Estero 0 0 0 0 0

Altri incassi in conio capitale _ 66 109 161 43 52 65,2 47,7
incassi partite finanziarie 397 
lnca«ti finali j 149.203 
Pagamenti correnti | 144,826

4SB 
15 3.444 
149.348

135------- * 3 3 —
...156393

151.319

91
4.241
4.522

-363
2.950
1.971

22.9
2,a
3,1

-74,4

--------i £ _
1.3

Personale in vmzào 1.363 1.586 im o 223 156 16.3 -9,8
Acquisto di beni e servizi 941 963 1.026 22 63 2,3 6,6
Trascriventi ad Amministrazioni Pubbliche 2 .116 2.477 1,296 361 •1.181 17,1 -47.7
Trasferimenti ^d altri soggetti 139.670 143.875 147.134 4.305 J 259 3,0 2.3

a Famiglie 139.430 143,558 146.984 4,128 3.426 3.0 2,4
a imprese 225 317 139 92 -178 40,9 -56,2
a Esteto 1S 0 SI -15 11 •100,0

interessi passivi 59 8 19 -51 11 -66,8 143,6
Altri pagamenti correnti 677 440 414 -238 -26 •35,1 -5,9
Pagamenti in conto capitale 147 146 ISO -1 « -0,7 2,7
tnvestrm?nti fissi lordi 147 146 150 • 1 4 -0.7 t  *1 A, t
Trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche 0 0 0 0 0
Trasferimwn?. ad Altri soggetti 0 0 0 0 ..._ . 5 .........

a famiglie 0 0 0 0 0
a Imprese 0 0 0 0 0
a Ztl&o 0 0 0 0 0

Altri pagamenti in conto capitale 0 0 0 0 0
Pagamenti partite finanziarie 4.230 3.950 4.924 -2.80 974 -6,6 24,7

1 Pagamenti finali 149.203 153.344 156.393 4.241 2.949 1,9
1 Saldo di parte corrente 3.914 3.499 4.788 -415 ' 1.289 -10,6 36,9
Saldo primario 59 7 19 -51 12 -87,5 160,3

! Salda di cassa 0 0 J L _ 0 0 0 » ____ ,
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2.1 Risultati di sintesi della gestione di Cassa del primo semestre 
dell'esercizio 2013

Alla fine del primo semestre dell'anno 2013 la gestione di cassa del bilancio statale ha 
fatto registrare, con riferimento alle operazioni di natura finale, incassi per 208.017 milioni e 
pagamenti per 248.414 milioni, da cui è derivato un fabbisogno pari a 40.397 milioni (26.758 
milioni nel corrispondente periodo 2012- Tabella 2.1-1).

L'espansione del fabbisogno consegue all'aumento registrato nei pagamenti per 24.238 
milioni, superiore a quello registrato negli incassi (10.599 milioni). Con riferimento agli incassi 
si fa presente che quelli relativi all'IVA comunitaria sono contabilizzati nella voce "Altri".

Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di consueto, dettagliate specificazione 
sull'evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti nel primo semestre degli anni 
2012-2013.

Tabella 2.1-1 -  Bilancio dello Stato: risultati di sintesi per la gestione di cassa al secondo trim estre dei triennio 
2011 -  2013 (in milioni di euro)

Variazioni 2013/2012
, ' . ■■ ■ • ' ' " ' '■ .  ̂ : . \. "" ■ V  ■ ' ' ^ *011 ........№11 2013 AvMfcUte %

| INCASSI I______ .... j - .... __
• Tributari 17S.S79 179.258 [_ 188.236 ; 8.978 i 5,0
* Altri 15.431 18.160 19.781 1.621 8,9 |

Totale incassi 191.010 197.418 20B.017 S 10.599 ; . 5,4 y j j j
PAGAMENTI11**

- Correnti 205.936 ! 207.872 225.359 17.487 8.4
■ In conto capitale 20.973 i 16.304 ..."25.055 ~ * 6.751 41.4

Totale pagamenti 226.914 224.176 248.414 24.238 , 10,8
Fabbisogno (+ Disponibilità) 3S.9-04 26.758 40.397 13.639 ! 51,0

i dati dei pagamenti sono consolidati della spesa relativa a P.C.MV Tar. Corre dei Corti, Agenzie fiscali.
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V * r f* k n ii 2013/2011 
Assolute

2.2 Analisi degli incassi

Le entrate finali incassate a tu tto  il secondo trimestre dell'anno 2013 (come si evince 
dalla successiva Tabella 2.2-1 sono state, nel complesso, pari a 208.017 milioni, con una 
variazione positiva di 10.599 milioni (+5,4%) rispetto allo stesso periodo del 2012, quale 
risultante dell'aumento delle entrate tributarie (+8.978 milioni) e delle altre entrate (+1.621 
milioni).

Per una maggiore significatività del raffronto si ritiene opportuno operare depurazioni e 
integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio per tener conto dei seguenti fattori:

• incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente nel 2013 
(669 milioni) e nel 2012 (435 milioni), ma di competenza degli esercizi precedenti;

•  integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione (252 milioni per il 2013 e 
2.178 milioni per il 2012) non contabilizzate entro il 30 giugno;

•  stima per il 2013 della quota di condono di spettanza dell'erario, pari 
complessivamente a 56 milioni, attribuibile per 45 milioni alle imposte dirette e per
11 milioni alle indirette;

I risultati delle suddette rettifiche sono esposti nella Tabella 2.2-2

Tabella 2.2-1 -  Bilancio dello Stato: incassi realizzati al secondo trimestre del triennio 2011 -  2013 
(in milioni di euro) (1/2)

Gennaio * filagna

iMKTCTt DIRETTE K.OZT . 97.621 107.94S j 10.324 .....lP ,t  ■ ]
- 1RPEF 77.274 75.310 78.004 2 694 3.6
- ¡R£S 10 509 10.073 13 684 3.613 35,9

Ritenute sui redditi da capitate 3.245 4.646 S73S___ 3.089 23,4
• Ritenuta sui dividendi 151 197 211 34 : 7' 1 J
- Rivalutatone beni d'impresa I 2 1 _______ l i 0 __ 0,0 ;
- Altre 3.846 7.396 ~ ,‘ ÌÌ0 .310  ‘ 2.914 39,4

IMPOSTE fNDJRETTE 80.552^T ~ 81.637 % 80.291 ! -1.346 -1.6
AFFARi '  "59 494 59.28? 58.168 -1.321 ; ......-1/9 j

-!VA 49.409 47.707 45.608 ‘ -2.099 -4,4

- Registro, bollo e sostó tìy» 3.767. " 5 334 6 430 3.096 20,5
• Ai tre 6.303 6 243 6 130 " -118__ -1,9

SRCKXJZIONE 22.551 ' 14.027 13.786 •243 -1,7
- Oli rritner^fs 8.82S. 10.363 10.454 J 93 0,9
- Altre 3.726 1 - 3.666 3.332 ’ -334 -9,1

MONOPC-U 5.015 5.042 4.739 :1P3 1 -6,0
- Tabacchi 5.013 5.040 4.737 ...-303 -6,0

• Altre 2 „1 2 . . 2 0 0,0 1

LOTTO * 3 ¿92 3 Ì7 S 3.598 i 339 9.7
• Proventi del lotto ed enalotto ... Li? 5 _ 886 1.317 1 433 48,6
- A ltr i ....2.307 2.393 2.281 -112 -4,7

i TOTALE ENTRATE TTOBUTAfUE^ M a in 2 T ~ j 179 258 _;__ 183-2.36__ 8,978 Ì  1 5,0 :

15 Comprende 2.067 milioni versali a titolo di Imposta Municipale propria riservata all'Erario, ai sensi del CM. 201/2011 art, 13 c. 11, 

nonché ai sensi delia LS 2013.
16 Al netto di 900 milioni per il 2011 e per il 2012 e 1.200 miiioni per il 2013. quali risorse proprie U.E. contabilizzate tra le "Altre 

entrate".
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Varî*rior>iiMyrei2

ALTRE ENTRATE

Contribuii SS.N. e R C àuto
Condono edilizio
Risorse proprie u £. _ 
Venaita beni e servai
Trasfer »menti correnti

_  6.545 
197.418

k( f - Altre___________
TOTAU ÉNTRAÎÏ UKALI11*'

Tabella 2.2-1 -  (segue) Bilancio delio Stato: incassi realizzati al secondo trimestre del triennio 2011
(in milioni di euro) (2/2)

2013

Tabella 2.2-2 -  Bilancio dello Stato: incassi rettificati realizzati al secondo trim estre del triennio 2011 -  2013 

(in milioni di euro)

Gennaio -  Gìugn». Varîafîorïi 2Ö13/20I2
m n m i Assolute

IMPOSTI D ® rn t 95.116 107.753 8-902 1 9,0 i
i - IRPEF 77.216 75.534 77,752 2.218 j 2,9

- ¡RE5 10599 10.SS7 13.691 3 13« " 29.7
■ Ritenute sui redditi da esortale 3.250 4.675 5.731 1.056 22,6 ..
- Ritenuta sui divìdenti 1S1 200 210 10 .... s,o.........
• Rivalutai ione beni d’ impresa 2 1 1 0 0,0
- Altre 3.898 ^  7.884 ™  10.368 2.484 31.5 "

IMPOSTE ÌNDIRETTE SO .698 ( ■ .82.237 tlW 80.149 2.088 2,5
Ai FAR! 59,636 59.524 58.023 -1.501 ! M ____ i

- IVA 49 SOS 47.883 45.482 2 401 -5 j T Z ]
- Regktro, bollo e sostitutiva : Ï&Q1 ' 5366 6 453 ’ 1.087 j___ 20j3

•___  6,330 6-275 r  ’ 6 088 ■187 ~ : l °
PRODUZIONE ____ 12.553 1 u . i s i _ 11.78»..., -604 -4y2

- Oli minerali ; 8 826 ! 10.361 10.454 93 ■.. 0,9 “  1
• Aitre 3 727 I 4.030 3,333 -697 -17,3

MONÛPOU s.o n 5 042 r ..... i m . . . -303
•Tabacchi 5013 5.040 4 737 ..... -303 -6,0
- Altre .... ...2 j 2__j 2 0 ' 0.0 !

LOTTO _____ 3 494 : 3.280 3.600 320 ’ 9,8 1
' TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 175.814 181.088 187.902 6.814 3,8
AtTRE ÎMTRAÏÎ™ 14.005 17.314 19.105 1.791 103
di cui .. 863 j 888 943 j ........ .55  : 6.2 1

- Contributi 5.5.N, e R.C Auto ___ *20 _  18 J ____18 ; 0 ! 0,0
- Condono edilizio 1.911 2,912 .....2 126 ;_____-786 1 •27,0
- R sor se propri? V £ ..1.517 ’ i.èa i 1.879 [ 148 8,8
* Vendita beni e servizi 5.531 e n e 5.749 -367 -6,0
- Trasferimenti correnti 4.093 S.699 8.440 r 2.741...... 48,1 1

! - Altre 189819 198.402 207 007 8.605 !- 4*3 :
} TOTALE ENTRATE f ìN A U ^ "1* i 59.636 59.524 S8.Q23 -1.501 -23

Compìende i versamenti affluiti ai cap. 333C (377 min ), fino al 2C11 compres fra te entrate destinate al Fondo Ammortamento
Titoli di atato.
18 Al netto dei versamenti destinati si Fondo AmmortamencoTitoii di Stato i l  45C per il 2011, 288 milioni per il 2032 e 1.242 per il 
2C13).
U Comprende la Quota di condono, ancora da ripartire, di spettanza dell'erario, stimata in 56 milioni, attribuibile per 45 milioni 
alle imposte dirette e per 11 milioni alle indirette.
20 Comprende 2.067 mil on. versati a tito lo  di Imposta Municipale propria riservala all'Erario, ai sensi del DI 201/2011 art 13 c. 11, 
nonché ai sensi della IS 2013
21 Al netto delle retrocessioni e dietimi (cap. 3240) pari a 1.427 milioni per H 2011. 814 milioni per il 2012 e 649 milioni per 

.12013.
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2.2.2 Entrate tributarie

Per ¡1 comparto tributario sono stati realizzati per il primo semestre 2013 introiti pari a
187.902 milioni contro i 181.088 milioni del medesimo periodo dell'anno 2012 (+3,8%). 
L'andamento positivo del gettito derivante dalle imposte dirette (+8.902 milioni) è stato 
parzialmente contenuto dalla diminuzione delle imposte indirette {-2.088 milioni).

In particolare, l'aumento di gettito di 2.484 milioni osservato per le altre imposte dirette 
scaturisce dai versamenti effettuati dai contribuenti a titolo di Imposta Municipale propria di 
spettanza erariale, pari a 2.067 milioni a tutto il mese di giugno.

2.2.3 Imposte dirette

Nella Tabella 2.2.3-1 viene analizzato nel dettaglio l'andamento dei principali tributi 
diretti.

L'incremento delle entrate generato dall'IRPEF (+2.218 milioni) è ascrivibile 
principalmente ai maggiori incassi per ritenute sui dipendenti pubblici (+1.283 milioni) e per 
versamenti a saldo e in acconto per autotassazione (+1.081 milioni complessivi). In 
diminuzione, invece, le entrate per ritenute sui dipendenti privati (-120 milioni) e per ritenute 
d'acconto sui redditi da lavoro autonomo (-410 milioni).

A tutto giugno, per l'IRES si è registrato, rispetto allo scorso anno, un aumento, pari a 
3.134 milioni, riconducibile principalmente ai versamenti per l'autotassazione in acconto ed a 
saldo (+3.202 milioni complessivamente).

Per le ritenute sui redditi da capitale si conferma l'andamento positivo già riscontrato 
nel primo semestre dell'anno precedente. Si registra, infatti, un aumento di 1.056 milioni, 
scaturito soprattutto daN'andamento deH'imposta sostitutiva sugli interessi, premi ed altri 
frutti di talune obbligazioni di cui al D.Lgs. del 1 aprile del 1996, n. 239 (+756 milioni).

22 Al netto delia quota versamenti da parte della Struttura di Gestione, relativi ad anni precedenti (318 milioni per il 2011 e 

43S milioni per II 2012 e 669 milioni per il 2013).
23 Comprende le giacerne della Struttura di Gestione di competenza del mese di giugno, ma contabilizzale nei mesi successivi 

(499 milioni per il 2011, 2.178 milioni per il 2012 e 2S2 milioni per 2013).
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Tabella 2.2.3-1 -  Bilancio dello Stato: analisi degli incassi p rin c ipa li imposte dirette (in milioni d i euro)

(tarmato • Giugno Venazioni 2013/2BS2 j
2011 2012 7013 Aisoiute . %

HRPCF 77J1S 75.534 | 77.75Z 2.218 1 2.9
Ruoli 643 653 ’ 749 96 14,7 __ |
Ritenute sui dipendenti pubblici 33 2 » 32.620 3 Ì9 M 1.283 a s

sui dipendenti privatf 34.414 33.817 33.697 ' -120 -0,4

Autonomo 6.777 5.518 6.108 -410 -6,3

Versamenti a saldo per autotassazione 261 313 6?3_T 380 121.4
acconto per autotassazione 707 746 1.447 ’ 701 н щ > .... i

Accertamento con adesione 1.188 867 I 1.155 : 288 j 33.2
IRES 10.599 10.557 ! 33.691 1 3.134 29,7
Ruoli 225 371 342 1 -29 -7,8
Versamenti a saldo per automsazione 3.248 3.352 4 933 * 1.581 j 47,2 ‘

acconto per autotassazione 6,559 6.200 7.S21 ~ i . 6 i n 26,1
Accertamento con adesione 557 634 595 -39 -6,2
RITENUTE SUI REDDITI DA CAPITALE 3.ZW 3 6 7 5  . 5.731 1.056 . . .  ..
Ritenute sulle obbltgazioni 64 61 64 3 ■1 9

sur depositi bancari 417 1.632 | 1.640 8 0,5
imp. sost sugi* interessi, premi ed altri fru tti di talune obbiig. 
di cui O. Lgs. 1 4.96, n. 239

2.354 2.265 ! 3.021 756 | 33,4
t-— ____ —. • i

Altre ritenute г 415 . ™ 1.006 , 289 40,3 |

2.2.4 Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette (Tabella 2.2.4-1), la variazione negativa del 2,5 per 
cento, pari a milioni -2.088, è la risultante degli andamenti delle diverse categorie.

Nella categoria "Affari" (-1.501 milioni) le variazioni negative significative si registrano 
per l'IVA (-2.401 milioni), il cui andamento è illustrato in dettaglio nella Tabella 2.2.4-2, e per 
l'imposta ipotecaria (-46 milioni), mentre si osserva un aumento di gettito per le imposte di 
registro, bollo e sostitutiva (+1.087 milioni).

Anche la categoria della "Produzione" registra un decremento di gettito, pari a 604 
milioni (-4,2%), scaturito principalmente dalla diminuzione di gettito proveniente dall'imposta 
di consumo sull'energia elettrica (-305 milioni).

L'aumento di gettito verificatosi per la categoria del "Lotto" (+320 milioni) è da imputare 
all'andamento dei proventi relativi ai giochi del lotto e de! superenalotto (+431 milioni), 
mentre per la categoria dei “Monopoli" si osserva una riduzione (-303 milioni) dovuta 
esclusivamente al decremento di gettito dell'imposta di consumo sui tabacchi.
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IVA contabiJixiata a bilancio*^
Scambi interni
Importazioni

Accea. con adesione
Regolari? Ornasti vers 

RETTIFICHE: ______ __
Quota genito 2010 imputala al bilancio 2011

2011 imputata al bilancio 2012
2012  im putata al b itençip2 f l l 3

Ripartito nei r--;:- suçrcsavi a Giugno
48.783TOTALE IVA LORDA RETTIFICATA^

-24014S.482TOTALE IVA NETTA*

Tabella 2.2.4-1 -  Bilancio delio Stato: analisi degli incassi delle principali imposte indirette (dati netti in milioni di 
euro)

Sennaio-•Giugni Variazioni 2013/2012
2011 2012 2013 Assolute *■

IMPOSTI tNOWITTt 80.698 82.23? 80.149 -2.DSB -2,5 |
AFFARI - di d ii: 59.636 59.524 58.023 -1.501 -2,5 S

IVA 49.505 47.863 45.482 -2.401 T  -5,0 ’
Registro, bollo e sostitutiva Î.801 5 366 6.453 1.067 20.3
AssicjTMtofti 394 1,627 1612 -15 j -0,9 j
Ipotecario 940 867 841 -46 -5,2
Canone RAI 1.619 1.666 1.668 2 ! 0.1 1
Conc. Governative 897 906 887 ! ”  -19 1 A l  I
Successioni e donazioni 210 251 265 14 5,6 |
Altre 2.270 933 315 -123 i -13,1

PRODUZIONE - di cui; 12.553 14,391 15.787 ìk
Oli m intriJi 8-826 10.361 10.454 93 i 0,9 1
Gas metano 2.168 1.496 1,464 -32 I -2.1 :
Spirili 242 220 208 | -12 -5,5

incond. raffinerie e fabb. 249 264 268 4 1,5 [
Energia elettrica 670 1.340 1,035 ; -m s  f  -7.1Z \
Sovrimposta di confine 29 30 30 0 i 0,0 ”
Altre 369 680 328 -352 ! -51,8

MONOPOU-di cui: S.01S 5.042 4,739 -303 | -6,0
Tabacchi 5.013 5.040 4.737 -303 -6,0
Altre . _____ ____________ : 2 2

2 1 0 i 0.0
! LOTTO: 3,494 3.ZS0 3.600 Î2 0  9,8

Provento del Sono e super enalotto 1.185 886 1.317 1 431 48,6
Altre 2.309 2.394 2.283 - I l i  ! -»,6

Tabella 2.2.4-2 -  Bilancio dello Stato: analisi degG incassi per ftVA (in milioni di euro)

2.2 .5  E ntrate  non tribu tarie

Se si considerano le entrate di natura non tributaria (Tabella 2.2-2), al netto dei dietimi 
di interesse e altri proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano dagli 814 milioni 
nel 2012 ai 649 milioni nel 2013), si evidenzia un aumento di 1.791 milioni, scaturito, 
principalmente dai versamenti affluiti tra le altre voci residuali, quali i dividendi e le somme 
dovute da Enti come risultante del proventi affluiti all'erario in seguito alla incorporazione

Considera IVA u£.

’ AJ netto deH'IVA uE.
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deH'Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato nell'Agenzia delie Dogane, nonché i 
versamenti effettuati dalla Cassa Depositi e Prestiti, a titolo di conguaglio per l'acquisto, al 
prezzo definitivo, delle quote azionarie detenute dallo Stato in Fintecna S.p.A., ai sensi del 
decreto legge n. 95/2012.

2 3  Analisi dei Pagamenti

Nelle tabelle che seguono sono esposti i pagamenti del bilancio dello Stato relativi al 
primo semestre dell'esercizio 2013, a confronto con i pagamenti del corrispondente periodo 
dell'esercizio precedente.

I pagamenti, per spese finali, ammontano a 248.414 milioni, di cui 225.359 milioni (pari 
al 90,7%) sono relativi a spese di natura corrente. Gli esborsi relativi a tale tipologia di spesa 
registrano un incremento dell'8,4 per cento (17.488 milioni) rispetto allo stesso periodo 
dell'esercizio 2012. Tale incremento, in particolare, è da attribuire ai trasferimenti alle 
amministrazioni pubbliche (+16.442 milioni, per effetto dei trasferimenti agli Enti di previdenza 
e in, misura minore, alle Regioni) e alle risorse proprie UE (+2.658 milioni).

I pagamenti in conto capitale (23.055 milioni) presentano un incremento del 41,4 per 
cento (pari a 6.751 milioni) derivante in parte dalle misure per l'accelerazione dei pagamenti 
dei debiti delle Pubbliche Amministrazioni recate dal Decreto legge n. 35/2012.
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ANALISI ECONOMICA DEI PAGAMENTI EFFETTUATI NEI PRIMI SEI MESI DEL TRIENNIO 
2 0 1 1 -2 0 1 3 : TABELLE DI DETTAGLIO26

Tabella 2.3-2 -  Redditi da lavoro dipendente

tkfmate-GiMems
2011 2312 2013

Economia e Finanze 8.530 7.505 7.9« 1r . . ___ ..... ■ .....  .. (
TAR e Consiglio di Stato 32 .... «  , 73

Preudenza del Consiglio dei M inistri 140 127 1 101

Corte dei conti 76 93 96

Agenzie fiscali 1.093 739 952

Giustizia 2,505 2.338 2.376

Affari esteri 393 358 363

Istruzione, Università e Ricerca 18.202 17.738 18.060

Interno 5.183 4.994 4.786

Infrastrutture e Trasporti 412_____ | 373__ L , . . . .  422__ j
Difesa 9.222 9.100 6.310

Politiche Agricole A lim entane Forestali ”  246 ' 212 208

Sviluppo Economico e Commercio Internazionale 87 84 94

Lavoro, Salute e Politiche Sociali 225 215 195 .

Seni Culturali 369 387 316

Ambiente 33 . . . . . . . . . . . 35 _J 32

TOTALE 46.748 44.364 42.325

Tabella 2.3-3 -Consumi intermedi

2011

Ganzato -  Giugno 

2012 2fi±3
Economia e Finanze 3.243 1.081 1.394

TAR e Consiglio di 5tato 19 16 19

Presidenza de! Consiglio dei M inistri 148 ....................« i Z U 235

: Cene «tei Conti 19 18 22
Agenzie fiscali 728 736 ' 444

Giustizia 415 ’ 468 549

j Affari esteri 1 89 37 106

1 Istruzione. Università e Ricerca 455 1 414 490
interno 337 409 " W n

Infrastrutture *5 trasporti 44 43 ss

Difesa 465 724 471

Politiche Agricole Alimenta?, e Foresta!! _  .......1 T Z 17 : 2 1 7 7 J
Sviluppo Economico e Commercio Internationale « .. 17 9

Lavoro, Salute e P o litich i Socia*i [ ... «  1i____ _ " I ...  1
j Beni Culturali i 30......._ 34 L  25 1
J Ambiente 56 32 42

1 TOTALE 4.044 4.406 4.674

26 .
I to ta li dette tabelle possono non coincidere perfettamente con la somma degli addendi per e ffe tto  dì arrotondamenti.
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Tabella 2.3-4 -IRAP

; 2 0 1 ! :
S trn n Ü b -

2012 2013
Economia e Finanze 86 ! . S6......... j Ì08

T AR e Consiglio di Staio 2 4 ................... J L ___ !
Presidenza del Consiglio dei M inistri S s ! £

Corte dei Conti s e 8

Agenzie fiscali 76 84 ___________7? - J
Giustizia 167 154 153

Affari esteri 7 6 3

! Istruzione, Università e Ricerca 1.140 1,113 1.164

Interno 307 265 246

Infrastrutture e Trasporti 24 24 26

Difesa 531 660 __________ <33
Politiche Agricole Alimentari e Forestali 15 13 ........ ............* r i
Sviluppo Economico e Commercio Internazionale 5 s ................6 . .
Lavoro, Salute e Politiche Sociali 13 ! 11 12

Beni Culturali =3 . J ..... . 24 . ! ............. *19

Ambiente 2 1 2 2

TOT A l i 2.408 2.465 2.283

Famiglie e ISP
imprese

Tabella 23 -5  -  Trasferimenti correnti

? L03Am rr ¡«»«razioni centrai'
41.«S3Amministrazioni locali

31-212 2EÊ78 33.259Regioni
2.3835.467 ? 138- Comuni e Province

3.472 3.355Ï.7B6altri
№ 463 57.71339.338Enti previdenziali e assistenza sociale

1.3142.552
1.915 2.1941.756

1056Estero
102.61087.059TOTALE

Tabella 2.3-6 -  Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Centrali

; German —GiuptO
. 2011 2012 2013. ■ :

Organi costituzionali 939 946 922
Presidenza del Consiglio dei M inistri 1 5 8 ' _  i ________ » 2
Corte dei Conti 53 13 0

TAR e Consiglio di Stato 49 16 ___ 8 _
Agenzie fiscali 0 0 ’ ...................... 0

ICE 105 37 46
ANPA 11 6 - J 5
ANAS 102 ...... - ................... o ; i .........

. ENAC 0 0 67
CONI 224 204 202

AGEA(exAlMA) b4 41 68

Autorità Indipendenti (AuSJlon i«) e Agenzie 22 25 .....7

Enti di ricerca 246 463 30S

Croce Rossa Italiana 13 ....... 11 J .... “ T "  1
Fondo formazione professionale 15 ............ 7 7

. Altri Ents cent.-ah 102 1 ì m .......... ________177

TOTALE 2.103 1.943 ~  1.825
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Tabella 2.3-7 -Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Locali

; . A ; ; . , : ; . A v  ' • 
KtGlONI 31.212

; : ̂ ;;; ■ ''.. /  ', - - ■ - ' • " 
3X  259

Forvio ordinamento Regioni a statuto speciale 4.422 3.362 3.022
Regolazioni contabili con k- Regioni SiciiM e Sardegna 0 0 0
Regolazioni contabili con la Regione f  noli Venezia Giulia I 0 0 0
Fondo Sanitario Nazionale : 692 872 1.592

CRI ì 69 61 66
Cavalieri di Malta 14 14 : 15
Bambino Gesù 67 71 ] 75
Universa 0 1S9 159

Devoluironc Sardegna IVA riscossa nel territorio region»!« 0 0 °
Settore agricolo 0 .....................0 . . o
Regioni S.O.: Fóndo federalismo fiscale 23.176 22.837 25.464
F/do per il sostegno alle locazioni 0 0 0
Federalismo amministrativo 206 40 72
Sostegno istruzione 15 0 0 1
Rimborsi per minori introiti tane  automobilistiche 0 0 3
Fondo prestiti d’onore 19 j 0 0
Rimborso spesa sanitaria anno 1990 17 ( 17 _ _ ..........17
Fondo per k> non autosufficienze 0 * 0 0
Disavanzi pregressi aziende dì trasporto di competenza 
regionale

18

Edilizia residenziale 1S9 138 140
Fondo politiche sociali 120 ° 0
Devoluzione quote entrate province Trento e Bolzano 1.168 422 145
Compartecipazione al gettito dell'accisa su! gasolio per 
autocrazione

874 874 0

Somma da erogare sii'o'.iwoale pediatrico Bambino Gesù SO 40 59
Fondo per if diritto ai favoro dei disabiii 0 2 0
Somme da assegnare ai Policlinici timVifs«»'. 0 0 22
Trasporto pubblico locale 0 0 f 2.493
Fondo occupazione Quota 15 96 110
Altri trasferimenti 1S6 178 1 102

COMUNI E PROVINCE S.467 9.138 2.383
Compartecipazione irpef 558 0
fondo ordinario 3.307 SSS 21 1
Fondo cmi«3fti#to ISO 414 278
Fondo perequativo 201 169 0
Fondo federalismo amministrativo 23 16 13
Contributi ai Comuni pe- uffici giudiziari 302 170 66
Contributi per interventi ai comuni e alle province 286 290 270
Fondo da ripartire in relazione all'IVA per prestazioni di 
servizi

0 21 0

Trasporto pubblico locale 38 3 3
Compensazione minore IO  abitazione principale 492 148 Si
Federalismo municipale - Fondo sperimentale di equilibrio 
per i comuni delle FISO

0 4.586 0

Federalismo Municipale - Fondo sperimentale di 
equilibrio per le provine ie delle RSO

0 280 0

Fondo solidarietà comunale 0 o 1.568
Ripiano conto sospeso per anticipazioni di tesoreria 

¡spesa correnti) »
2,419 0

Contributo straordinario a Napoli e Palermo per attività 
socialmente utili

30
1

0 48

Fondo occupazione quota ss 6 14
Altri 1S 61 51

UNIVERSITÀ' 3.612 3.299 ; 2.869
ENTI LOCALI ALTRO 17« 173 286

di cui FUS -  Enti iirici e altri 146 164 l& l
TOTALE 40.455 «1.48B . 38.797
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Oneri derivami da pensionamenti anticipati

Oneri per la tutela obbligatoria per la maternità 
TRASFERIMENTI SGRAVI E AGEVOLAZIONI CONTRIBUTIVE

TOTALE

Tabella 2.3-8 -  Trasferimenti a Enti di Previdenza e di assistenza sociale

B iira

TRASFERIMENTI PER ONERI PENSIONISTICI
Quote mensilità pensioni da finanziarti dallo Stato 
Pensioni sociali, assegni sociali e »'ialiti

27.87927,518 2S.929
12000

1697
7 448 9.304
1.697 1.697

380Trattamenti mimmi pensioni
S36

2.470
Maggiorazione sociale pensione soggetti disagiati

2.37SPensioni di invalidità
Partecipazione dello St-sto all'onere per ¡e pensioni d'annata

1,679 1.167Svalutazione delle pensioni ed aftn oneri pensionistici
Somma da t rasferire al fondo spedizionieri doganali 
Oneri pensionistici a favore di particolari persone disag aie 
Disposinoci tn rr-attna o  cumulo redditi e pensioni 
Invaii&i r,:vi‘ i

1.1S6
....0

8 615 8.550 
1 4S8

8.800

1.435
744

: SCOOneri per pensioni ai coltivatori diretti, mezzadri e coloni

1.518TRASFERIMENTI PER TRATTAMENTI DI FAMISLIA
Oneri familiari coltivatori diretti, r^ rn u ja  e colon 
Oneri a sostegno della maternità e paternità 
Oneri a favore ci pen jw w  disabili

___21
1.015

268
Corresponsione assegni di rtiatermtà 
Assegni nuclei laminari li-ftgg ¿09

236TKASFEftMEfrffl PER RIDUZIONE ONERI PftEViDfcNZlAU 
Somma all'IN PS per assicurazione contro la tubercolosi

_  263 
14,1383.76S 2,799

6,364Ì-S743-507Agevolazioni contributive ed esoneri
Sgravi contributivi a favore delle imprese operanti nel 
Mezzogiorno ____
Sgravi a favore di imprese impegnale nei settori marinimi 
Contributi alle gestioni previdenziali per prestazioni agli aventi
diritto .... ................
Sgravi a favore di imprese armatoriali ____
Anticipazione sul fabbisogno gestioni previdenziali

1.9S4ALTRI TRASFERIMENTI ALL'INPS
Protocollo su previdenza lavoroe competitività 
rondo IN PO Al
Altri interventi in materia previdenziale
So— da trasferire all'lnps perfunzipnamentcì GIAS
Cs combattenti
i?<costi:uik>ne posizione assicurativa personale Poste e 
Telecomunicazioni
Ex dipendenti enti portuali Genova e Trieste 
Agema  sei demanio per canoni di affitto
Previdenza complementare INPS-TFR 
Fondo occupazione INPS
'POST (trasferita in Inps da giugno 2010 D . . 78/2010 art. 7)

5 5 ’ 9

57,? t ì3S.Ì6339.338
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Tabella 2.3-9 -  Trasferimenti correnti a Famiglie e ISP

to m a io  -  Giugno
2011 2012 1013

FAMIGLIE ??3 ■ ; 763 1
Pensioni d i guerra e assegni vitalizi 376 Ì54 328
Danni trasfusionali 111 ¡23 134

Bonus incapiemi 0 0 0
Socia! card 0 0 i 0

Assegno nuovi .figli 0 0
°

Assistenza stranieri e prima accoglienza profughi 58 47 9S
Assistenza sanitaria personale navigante 16 7 17

Assegni viial j t  perseguitati politici e deportati 25 25 25
Rimborso spesa sanitaria all'estero 30 30 JÉ
Risarcimenti errori giudiziari 21 ¡7 23 j
Spese per detenuti 45 62 48

Speciale elargizione a vittim e dei dovere o dipendenti deceduti o con 30 35
....... 37.......!gravi invalidità causa lavoro

Assegnazione adempimento obbligo istruzione fi 0 0
ISTITUZIONI SOCIAL) PRIVATE 1.6S2 1.499 377

Assegnatone Conferenza Episcopale Italiana (CEIÌ 1086 1.12S 28
Contributi partiti politici is i 0 0
Finanziamento istitu ti patronato ed assistenza sociale 285 299 300

Altre confessioni religiose 17 25 0
Fondo previdenza personale finanze 71 39 49
S pe' mille da assegnare alle ONLU5 11 10 0

■ALTRO 177 196 174
TOTALE 2.552 L _ 2.395 1.314

Tabella 2,3-10 -Trasferimenti correnti a Imprese

2 0 U

Gennaio -  Giugno 

2012 2013
• i  ' - t s m \

Poste 18 77 260
Ferrovie defeo Siate S.p.A- 1.201 ; 1.152 1094
Poste SpA: PCM 0 0 0
Poste; A^evolazor Edh-tana 0 | Sì 27

\ Società di servì« marittimi (Pinmare) 80 91 111
| Aziende <fi trasporto in gestione direna e in regime di concessione dé 
| competema statai? ■

0 0 0 .

\ Gestione servui navigazione lacuale 12 ! 9 17
I Enav  ; 0 60 S2

RAI 0 26 0
TEtECOM 10 5 18

1 tr a s fe r im é n ti a d  Ai.T*E JMf>RSE ~ '  1| 435 *?'Ì! ..... ! - «15 .. ]
i Contributi in conto interessi 122

^  lo i^  ^
M  I

' Mutui copertura disavanzi pregressi ferrovie in toncessiooe 44 ”  0 J
Contributi aUe imprese armatonali per riduzioni di oneri finanziari 31 32 25
Resmutione compens oneri gravami sugli a utov ¿soc" uti>? ; {-»editi c* tmpo**.a) 3 3 21
Crediti d'imposta 8 ! 6 11 \
K5E0 mutui serrore manttimo 0 ! 0 0
CONSOB 1 1 0 0
Contribuii ecrtlitemi locali 10__ 9 41
Fondo per la diffusione dei servii) media in ambito locale

. . G
0 50

| Mutui Forvio settore marittimo (F<>iCLP) ‘ "  20 ! D 0-̂---------------  ---------------------- -------------------------------------------------------------------- - ■
i Scuole private: materne, eiementan e medie 88 12* 23

Università non stata» , 17 1S 20
| Anticlpìiioni ferrovie per provvedimenti d‘uff»cio -3 ^  ___ _ 13 13

Fondo finanziamento sen/.pubbLviaggiaton e merci media e Kmga pefeorrerua 0_ 0 0
Contributi agricoltura '  0 0 0

Fondo per le s&HIusura 3 25 0
Quota del FU5 per sowenzionameMo anrvtti teatrali svoke da privati I .............. 4 ______ 4 12
Fondo per y ftna'vjis?***?* s. fe rven ti a favo re tfetf*incrememo 
deH*occupazione

r
0 0 ’ 20 |

Contributo da assegnare all*UNIRE 0 ¿0 • 72
Fondo occupazione quota 20 11 6

Sistema C redutilo 0 0 200

« a  imprese a ltro 51 28 57

; TOTALE 1.756 1.915 2.194
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Tabella 2.3-11 -  Trasferimenti correnti all'Estero

Cerniate -  G iu fn a  ; ;

. . . 201* : 2012 .20X3
a k o k ìi  cori 1 ACP 370 26-1 251
Contributi ad organismi internazionali 441 359 344

di cui Contributi volontari ad organiszazioni internazionali 77 27 "  60

Accordi internazionali Dìtesa 85 56 33

Aiuti ai Paesi in via di sviluppo 47 19 20___
Altro 113 157 119

TOTALE 1 1-056 855 767

Tabella 2.3-12 -  Risorse proprie UE

2011
Gennaio -  Giugno 

: 2012 : ' 2Ö13
Risorse proprie tradizionali 4 1.230 1.220 1.015
Risorse IVA 1 1.400 1.403 1.825
Quota PNL 9 504 9.742 12183
TOTALE j 12.134 12.365 J 15.023 ..i

Tabella 2.3-13 -  Interessi passivi e redditi da capitale

(ta n n a to -S ta g n o

2011 2012 2013
i Interessi t f c  e Tesoreria 1.231 3-S1S 3.800 1

CREOIOPeBD - ..... ,...,„...}....... 1 1 0 .

Ff.ssT' 1 0 0 0

Aree depresse 1 "  i o " " 3 0

> Interessi di rr,ofa 95 ______ _  A i _____ 1
1 CDP sp,i 592 0 5 .....^

Interessi sui buoni postali fru ttife ri ________ 1 5.624 2-776 3.546. j... ,
! Hteressi sui conti to rre m i postali ! Ï9 0 W№

Titoli debito pubblico 27.70? 33.948 31.933

; Altri interessi 48 39 40 8

: TOTALE ..................1... 35.498 38.975 38.831

Tabella 2.3-14 -  Poste correttive e compensative delle entrate

.. 2011

Cannate “ Stagnò: 
2012

— ■

Restituzioni e rimborsi di imposte dirette . . 7S4 402 3 Î5

di cui pregressi 1 77S 392 S87

Restituzione e rimborsi di imposte indirette
. j 2 6 -

« 3 423

di cui pregressi 82 366 37a _ J

j Lotto (vincite e eom tm sion i) 813 933 604

: Altri giochi " I 0 ........ 0 95

: Canoni RAI TV ï 900 1.000 1.200

: Versamento alla contabilità: fondi di bilancio
1 15.007 15.003____ 16.003

i Altre poste correttive in entrata 106 l i s ” " ' 244

TOTALE ___
.. .[. . 

f 17.736 17.916 19.504

Tabella 2.3-15 -  Ammortamenti

2011

S e n n a to -Giugno 

2012 2013
! Ammortamenta bsni immobili 0 ; .. : ó _____i_ _ 0

beni mobiii 0 o . 0
TOTALE ... . . . . . . .  : i ■ 0 o 1 o ;
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Tabella 2.3-16 -  Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni

2011
Aree depresse 2 o 0

Edilizia di servizio 38 9 12

Sistemi informativi 100 110 135

Difesa SO! 720 1.298
<58 0 0 0

Acquisizione me2ìt tecnico logistici 19 15 9
Somme da Trasferir» a comm'isario delegato per ¡a 0 0 287
ricostruzione territorio Abruuc
Spese per la realizzazione evento Expo Milano 0 0 53
Altro 1.441 903 550

<lt cui
Presidenza 216 465 106
corte dei Corni 5 6 8
TAP. e Consiglio di Stato 2 1 0

Agenzie Fiscali 78 66 69
TOTALE 2.400 1.757 2.344

Tabella 2.3-17 -Trasferimenti in conto capitale

Genna

a n i
[ Contributi agli investimenti a.

Amministrazioni pubbliche: 8.527 8.914 8.272

centrali S.793 6.667 6.S33
locali 1.733 , 2.247 1.739

famiglie e ISP 12 53 73
Imprese 3.547 2.788 3.680
Estero 247 202 177 1

Altri trasferimenti in c/cap-ule ________ 1.699 ___ ! 1 385 1.240

TOTALE 14.032 ~ 1 13.342 13.442

Tabella 2.3-18 -  Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche centrali

! Enti di ricerca maggiori 885 840 667
| Enti di ricerca minori (tNSEAN, Osservatori} 31 :............ 63 ; 58

Fondo rotazione politiche comunitarie 5.399 5.628 5.603
ANAS investimenti 374 77 149
Agenzie fiscali 0 0 0
Agea 0 0 0
Altri investimenti ad Amm.ni pubbliche centrali 105 59 56
TOTALE S.793 6.667 6.533
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Tabella 2.3-19 -  Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche locali

M M H H É H e B a H ™ ■ R u m
m o io M 1.297 SH

Edilizia sanitaria t  a w ila lie ra
.......... ..........

57 354 147
Riqualificazione strutture sanitarie 0 0 7
Regioni a Statuto Ordinario e Speciale: a ffé  depresse 46 333 168

di cui intese istituzionali di programma 3 333 ..... 166
Fondo Sanitario Nazionale 0 0 _ |

Piano eiunquvuuntnto amb«-»Ule e rischio :-rogeologico 86 5 1
Federalismo amministrative 37 37 19
A ie - ito  sostauirani atrtob«* pubblici 4 4 0
Sisma Abruzzo 0 . . 0 0
Mutui salvaguardia veneri» 41 0 0
Mutui solidarietà naiionale regione Sicilia 76 41 41
Residenza studenti universitari 0 0 18
Contributi quindicennale Sicilia: imposta RC auto 86 0 0
Piani di edilizia scolastica 0 0 0
Acquisto veicoli traspono pubblico toc a ir 0 0 ù
Interventi nei settori agricoli e forestali 11 0 21

Contratti pubblico trasporto 3 0 0
Fonia se? reatexazten* nuove infi »strutture cner^eticht 0 0 0

Distretli produttivi 0 0 0
Eventi calami’ »  Sicilia, Calabr.ì  r Campaou 132 107 2 *
Contribuii per i  viluppo filiere logistiche 0 0 0
Termovalorii;atore di Acerra 0 3S6 0
Altrs trà tis tim enii a Regioni 129 60 io :

COMUNI E PROVINCE 781 862 1.081

(o « ii per ifiwsamerit: 8 0 0

Trasporto rapido di nassa 91 S 10

Fondo Federalismo amministrativo 18S 0 0

Roma Capitale 0 0 0

Aree depresse 4 2 7

Napoli e Palermo c 0 0

Contributi Veneria S8 0 0

5omme da trasferire al comune di Roma per il piano di rientro ISO 0 0
ÌWanzla'»
Contratto traspono pubblico Enti locali 0 3 4

Programma 'contratti di quanto« i r  per quartieri degradati 12 s 8

Libri testo gratuiti 0 0 0

Contributi al comune di Roma per II rimborso a CDP per somme 0 0 0
erogate a titolo dì anticipatone finanziaria
Sistemi metropolitani di Roma, Napoli e Milano 0 0 0
fondo nazionale sostegno trasporto p u b ic o  Enti locali 3« 0 0

Viabilità '-rroni-iria -  Strade non gestite da ANAS _. 15 . 2S 10

Somme da assegnare al Comune di Palermo per emergenza rifiuti o 35 0

Ripiano conto sospeso per anticipazioni dt tesoreria (spesa di conto 0 760 0
capitate)

ì&ese per la rea ta ìzone  ifaehettamento stretto di Messina 0 0 .. __________ j
Somma da trasferire agli Uffici speciali per l'Aquila 0 0 1.002

Mutuo credito sponivo D D 0 1
Edilizia residenziale pubblica 0 0 0
Risanamento e recupero ambientale e tutela beni cuiiurai 40 0 0

Altri contributi Enti locali 167 24 19

UNIVERSITÀ' 10 ........ 0 -..... _ . 2 ...

ALTRI ENTI LOCALI . m SS 104

Emi produttori di servili un ita ri 0 1 1

Enti produttori di sereni assistenziali, ricreativi e culturali 4 1 23

im i produttori di ssrvizi economici 230 85 80

TOTAli L733 2,247 1.739
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Tabella 2.3-20 -  Contributi agU investimenti ad Imprese

Ferrovie ir> regime di concezione e gestione governativa 86

Gitana la -  G iugno : 

2012 - :: Ì 5 I3  ¡¡¡(¡Mi

Ferrovie dello Stato S.P.A 1.4S9 832 1973

dì cui AV/AC 300 200 200

Poste H S 148 113

Servizi navigazione lacuale 2 0 3
CONTRIBUTI AGLI INVESTIMENTI AD IMPRESE 1.8S6 1.793 1.580

Settore agricolo 40 37 &

Industria navalmeccanica ed armatoriale 70 27 23

Contributi per trasporto di merci 16 0 0

Fonda agevttiszkjn* ricerca - Fondo da ripartire 31 6 ....................  7 ~ :
Fondo solidarietà agricoltura-incentivi indennizzi-incentivi

59 42 18
assicurativi
FUS-anività cinematografica e circense 20 17 16 J

Incentivi alte impresa industriali $23 7S7 434 ..

di cui settore aeronautico 263 58 211

Di et# E.F.A. m utui 560 492 223

ArtigianCssts ■ 0 Q 0

imprese operanti In aree depresse 0 0 0

Mutui salvaguardia Venezia 63 3 ~ 0  ]

(«ferventi per il sistema autostradale (tram ite ANAS) 191 190 202

M utui settore trasporti 7 0 0

M utui sistemi ferroviari passanti 45 0 ..... . o 1

Imprenditorialità giovanile - Sviluppo Italia 0 0 0

Fondo occupazione quota 20 12 0

Programma FREMM 18 192 ____  248

Contributi per abbattimento tassi in i. M utui agevolati 24 2
. ^

Crediti ¿Im posta per iwestim iftnti occupazione 0 0 0

Crediti d'imposta 0 0 0

Crediti d ’imposta rottamazione 0 0 0

Fondo per (a com petitività e lo sviluppo 20 31 299

Fondo autotrassexto merci 5 0 1

Rete nazionale interporti 18 s 5

MOSE 3 3 3

Sviluppo settore fa irraceutico 0 0 0 •

Fondo rotativo ime--venti capitali di rischio 0 0 ____  9....... ^
Sicurezza stradale 10 0 _ o_
Reintegro anticipar*»«^ concesse a favore di Alitalia 0 0 ~ ~.... ...........  0

Bonus Occupazionale 0 0 0

fondo  per la finanza d'impresa 90 193 0

Fonda opere strategiche quota altre imprese 68 104 3B

Fondo opere Strategiche quota Cassa Depositi e Prestiti 100 0 0

Simest 0 147 150

Incentivi paisaggioda modalità stradale 3 marittima 32 0 0

Altre imprese 83 30 30

1 TOTALE 3.547 2.788 3.680
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Tabella 2.3-21 -  Contributi agli investimenti ad Estero

àemwta -Ciiweraj- V .  '
2011 2012 2013

j Partecipazione italiana Conferenza Europea Biologia Molecolare 9
9  ■ . ! 0

! Collaborazione con Paesi Centro-Orientati L. n. 212/92 0 0 0
Aiuti a PVS - Contributi ad Organismi internazionali 9 0 0
EUMETSAT 25 25 24___

CEfiN-AilA 62 88 74 "

Accordi Internazionali <19 7 4
......  ‘Finanziamento al Centro di Fisica Teorica di Trieste 21 ; 21

Accordi di Bruxelles 5 . '  5 5

Contributo itaìiano al fondo globale per la Iona all'AIDS 0 0 0

Partecipazione del- ¡talia al G8: cancellazione dettili paesi poveri 50 33 ............38

! A ltri investimenti a.Testero 1? | 9 11 '  1
TOTALE 247 202 177 K|

Tabella 2.3-22 -  Altri trasferimenti in conto capitale

£jp n n a rò - Ghigni1-
t m i 2012 2 0 1 3 .'. :

AD AMMINISTRAZIONI P U lW O tf 1.629 1 1-313 1.093 fV
Regioni 0 0 0
P C M. df Protezione civile 1.049 6SS 729
P C M . di protezione civile: emergenza rifiu ti 35 : ' 9 ; 39 “

P.C.M, di protezione civile: rischio sismica 7A% 98 9S.

P C.M. Investimenti in materia di sport 57 51 . .. 2ÉL—
Comuni l ì ; .......... 3 1
Enti previdenziali: carrolarizzaxione im m obili _ c _____ *~~cT......... .....o~

Disavanzi ¡^egressi USL ________6 0 0

Somme per interventi ricostruzione Abruzzo - sisma 2009 175 " 15 Q

Azienda Universitaria Umberto 1' per estinzione debiti pregressi .....0 ~ il 0

Somma da assegnare alle Regioni per il ripiano di rientro  in materia 0 343 1 7 2 " '
i sanitaria

Dissesto idrogeologieo- te rrito rio  provincia d Messina 0 300 ”  " 0

A ltri 52 I 0  : G

A IMPRESE 35 ! -.7 ; 17

Mediocredito 0 0 ........  0

CDP 17 17

Altri o 0 0

A FAMIGLIE e ISP 0 0 0_____

A FONDI 36 ............ 5 5 ......... ; i 130

Fondo globale 0 0 0

Rlassegnazione residui perenti 0 0 0

Fondo aree sotloutìlizzate L . ____ 1 0 ! " t o '  \

Fondo opere strategiche 0 0 ...“  52

A ltro 36 55 76

TOTALE 1.699 1.385 1.240
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Tabella 2.3-23 -  Acquisizione di attività finanziarie

Ricapita te w jta n *  de-U s o c * «  Fir*3n:«e« ....... 9
Stjjipy'V* »

T D j
AfJAS-apporto al capitale sociale 0 0 0

1 Conferimenti a banche, fondi e organismi internazionali 0 10
0 !

[ Oneri derivanti da garanzie Stato per leggi 1 0 se
! Mediocredito- fondo rotativa 0 0 50

Fondo rotazione per la concessione di anticipazioni agli enti locali in grave 
disservizio

0 0 u ,  j

BD 0 0 2.017
i Fondo pe assicurare agli Enti te rrito ria li la liquidità per pagamenti del debili 0 0 2.924

di cui: Sezione per assicurare la liq u id it i per i pagamenti dei debiti certi, 
f«quidi ed esigibili degli Enti locali

0 0 2,000 ;.

di cui: Sezione per assicurare la liquidità per I pagamenti dei debili certi, 
liquidi ed esigibili alle Regioni e alle Province

0 0 924 ,

di cui: Sezione per assicurare ia liquidità per i pagamenti dei debiti ceni, 
iiqgidi ed es ig itiii degli Enti del SSN 0 0

°  1Somme da destinare alla sottoscrizione di strumenti finanziari emessi 0 0 2.000 I
PijUijrafico e Zecca Stato 33 , 33 33
Fondo interventi strategici settore informatico 0 0 0
Fondo rotativo riduzione immissioni gas 37 30 0
Somme destinate alla sortoscrizione di strumenti finanziari emessi da banche 
italiane (Tremonti Bond)

0 0 0

Anticipazioni alle Regioni piani dì rientro materia sanitaria £04 0 0
Aumento capitale sociale ierr. Calabria, Appolo Lucane e del Sud Est Ci 0 0
Fondo ricapitalizzazione fondazioni lirico-sinfoniche 0 0 0
Erogaiioni prestiti in favore della Grecia 3.961 1.132 0
Altri 1 0 72
TOTALE 4.546 1.20$ 7.269
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2.4 Pagamenti aventi impatto diretto suirindebitamento netto della P.A.

2.4.1 Pagamenti correnti

I pagamenti per redditi da lavoro dipendente sono pari a 42.325 milioni. Rispetto 
all'esercizio precedente flettono del 4,6 per cento, per effetto delle disposizioni legislative 
(Decreto legge n. 78/2010 e Decreto legge n. 98/2011} finalizzate al contenimento delle spese 
per il personale, tra le quali si menzionano il blocco della contrattazione collettiva e il blocco 
delle progressioni di carriera.

I pagamenti per consumi intermedi, pari a 4.674 milioni, crescono di 268 milioni (+6,1%), 
di cui 126 milioni derivanti dall'accorpamento deH'Amministrazione autonoma dei monopoli di 
Stato nell'Agenzia delle Dogane, come previsto daH'articolo 23-quater del Decreto legge n. 95 
del 2012. Ulteriori aumenti riguardano il funzionamento delle Istituzioni scolastiche (+82 
milioni) e le commissioni su titoli a favore della Banca d'Italia (+64 milioni).

Si registra un incremento altresì per le spese per trasferimenti alle imprese - inclusi 
quelli relativi alle società di servizi pubblici - paria 279 milioni (+14,6%), di cui:

•  200 milioni previsti dall'articolo 8, comma 4, del decreto legge n. 201/2011 che 
autorizza la spesa di 200 milioni annui per il periodo 2012-2016. Tali importi sono 
annualmente versati su apposita contabilità speciale, per essere destinati alla 
copertura dell'eventuale escussione delle garanzie previste dal comma 1 del 
medesimo articolo;

•  183 milioni per maggiori pagamenti alle Poste.

Per quanto concerne le Risorse UE si registrano pagamenti per 15.023 milioni (+21,5%), 
con un aumento di 2.658 milioni, rispetto al primo semestre 2012, di cui 2.441 milioni sono 
relativi alla quota RNL.

Viceversa, le erogazioni per trasferimenti alle famiglie e istituzioni sociali private (-1.081 
milioni), trasferimenti all'estero (-88 milioni) e le altre uscite correnti (-213 milioni) mostrano 
una diminuzione. In particolare per i trasferimenti alle famiglie il decremento è imputabile ai 
minori trasferimenti a favore della CEI, a causa di un disallineamento di natura temporale, che 
sarà riassorbito già nel mese di luglio.

I pagamenti per interessi passivi, risultano, nel complesso, in linea con quelli a tutto 
giugno 2012. Tuttavia tale risultato, deriva, da un lato, da minori interessi relativi a titoli del 
debito pubblico (da 33.948 milioni nel primo semestre del 2012 a 31.933 milioni nel primo 
semestre del 2013) e, dall'altro da maggiori interessi corrisposti sui buoni postali fruttiferi (da 
2.776 milioni nel 2012 a 3.546 milioni nel 2013) e sui c/c di tesoreria (da 1.818 milioni a 3.000 
milioni).

2.4.2 Pagamenti in conto capitale

1 pagamenti per gli investimenti fissi lordi (2.344 milioni) presentano un aumento del 
33,4% (+587 milioni) rispetto alle risultanze a tutto giugno 2012, al pari di quelli relativi ai 
contributi agli investimenti alle imprese, incluse le società di servizi pubblici che registrano un 
incremento di 892 milioni, per effetto, principalmente, di maggiori erogazioni a favore delle 
Ferrovie dello Stato.
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2.5 Trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche ed altri pagamenti

2.5.1 Pagamenti correnti

I pagamenti per trasferimenti correnti alle Amministrazioni Pubbliche registrano nel 
complesso un incremento pari a 16.442 milioni che è la risultante di:

•  maggiori trasferimenti agli Enti di previdenza per 19.250 milioni attribuibili 
esclusivamente all'lnps (+19.279 milioni, di cui 7.774 milioni sono relativi 
aH'anticipazione di bilancio sul fabbisogno finanziario delle gestioni previdenziali;
5.000 milioni sono imputabili all'ex INPDAP e circa 3.000 milioni sono inerenti le 
agevolazioni contributive e gli esoneri);

•  maggiori trasferimenti alle Regioni per 4.381 milioni, di cui 2.627 milioni si riferiscono 
alle somme da erogare alle Regioni a Statuto Ordinario a titolo dì compartecipazione 
IVA e circa 2.500 milioni riguardano il Fondo nazionale per il concorso finanziario 
dello Stato, agli oneri del trasporto pubblico locale, compreso quello ferroviario. Tale 
fondo è stato istituito a decorrere dal 2013, dall'articolo 1, comma 301 della legge n. 
228/2012), con conseguente riduzione della compartecipazione al gettito dell'accisa 
sul gasolio per autotrazione da destinare alle Regioni a statuto ordinario (-874 
milioni);

•  minori trasferimenti agli Enti locali per 6.755 milioni, attribuibili per:

o 4.586 milioni inerenti la soppressione del fondo sperimentale di riequilibrio, 
di cui all'articolo 2 del decreto legislativo 14 marzo 2011, n. 23, necessaria 
per dotare inizialmente il fondo di solidarietà comunale (+1.568 milioni), 
previsto dall'articolo 1, comma 380, della legge n. 228/2012;

o 2.419 milioni, in quanto nel solo anno 2012, ai sensi deH'articolo 9, comma 1, 
del Decreto legge n. 669 /1996, si è provveduto al ripiano del conto sospeso 
per anticipazioni di tesoreria di parte corrente.

2.5.2 Pagamenti in conto capitale

Nell'ambito dei pagamenti in conto capitale, non aventi impatto diretto 
sull'indebitamento netto delle Pubbliche Amministrazioni, i contributi agli investimenti alle 
Amministrazioni locali diminuiscono di 508 milioni; in particolare, quelli relativi alla Regioni 
registrano una flessione di circa 750 milioni, per effetto di minori contributi a favore 
dell'edilizia sanitaria e ospedaliera e del termovalorizzatore di Acerra. A tale riduzione si 
contrappone l'incremento dei contributi per gli investimenti agli enti locali per 219 milioni 
quale risultante dell'aumento delle somme da trasferire agli Uffici speciali per l'Aquila e ai 
comuni del cratere per ricostruzione e il rilancio- sisma 2009 (+1.002 milioni), e della 
contrazione del ripiano del conto sospeso per anticipazioni di tesoreria di parte capitale (-760 
milioni), previste per il solo anno 2012, ai sensi dell'articolo 9, comma 1, del Decreto legge 
n. 669 /1996;

Da ultimo, le erogazioni per le acquisizioni di attività finanziarie passano da 1.205 
milioni, nel primo semestre 2012, a 7.269 milioni, nel primo semestre del 2013. L'incremento 
è pari a 6.064 milioni, di cui:

• 2.924 milioni concernono i pagamenti a favore del fondo per assicurare agli Enti 
territoriali la liquidità per i pagamenti dei debiti certi, liquidi ed esigibili, istituito ai
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sensi dei l'articolo 1, comma 10, del decreto-legge n. 35 del 2012, con particolare 
riferimento alla sezione degli Enti locali (2.000 milioni) e alla sezione delle Regioni e 
alle Province (924 milioni);

•  2.017 milioni sono connessi alle erogazioni relative alla partecipazione dell'Italia 
all'aumento di capitale della Banca europea per gli investimenti, ai sensi deH'articolo 
1, comma 172, della legge n.228/2012.

Tale incremento è in parte compensato dalla cessazione, rispetto all'esercizio 
precedente, delle erogazioni di prestiti in favore della Grecia (-1.132 milioni).
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3 IL DEBITO

3.1 La consistenza del debito nel settore statale

Al 30 giugno 2013 la consistenza del debito del settore statale è risultata pari a 
1.885.816 milioni, con un incremento in valore assoluto che si attesta a 67.041 milioni nell'arco 
dei dodici mesi, corrispondente ad una variazione percentuale del 3,7 per cento mentre, 
rispetto a fine marzo 2013, l'aumento registrato è risultato pari a 9.786 milioni, corrispondente 
ad una crescita dello 0,5 per cento.

3.1.1 Scadenze dei titoli di Stato

Nel secondo trimestre 2013, il volume complessivo dei tito li di Stato italiani in scadenza 
è stato pari a 98.142 milioni, con un incremento del 4,4 per cento rispetto ai 93.966 milioni 
rimborsati nello stesso trimestre del 2012.

Tabella 3.1.1-1 -  Titoli di Stato in scadenza al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

a n i IVf ■ t  ■: 11
trim estre tMfSH-itfC tr&fttstre : . trim w tìtf

2012 2012 Î0X2 2013 2 0 »  !:

Totali a breve term ine
| di cui: BOT

62.648
’ S9.383

56.207
S4.341

60.273 i
S8.600

_  60.345
S9.64S

49.975 j
49.975

Commercial Piper 3.265 1.S6S 1.673 “ ___ 700 ’

| Totali a medio-lungo term ine 31.318 J 39-357 1 65.409 1 21.058 48.167

di cui:CTZ, CCT e STP 27-339 39.087 62.368 21.GS8 46.309

Titoii esteri 3.979 270 3.041 ì.Bsa

TOTAtf 93.966 9S.S64 125.682 ...81.403 98.142 i

Nel comparto a breve termine si sono registrate scadenze per 49.975 milioni 
rappresentati esclusivamente da BOT, mentre nel secondo trimestre 2012 erano stati 
rimborsati 62.648 milioni, di cui 59.383 milioni di BOT e 3.265 milioni di Commercial Paper. 
Questa marcata riduzione è anche riconducibile alle scadenze di strumenti a 3 mesi e con 
scadenza non standard (cosiddetti BOT flessibili) assenti nel trimestre in esame che invece 
ammontavano a complessivi 10.500 milioni l'anno prima.

Nel comparto a medio-lungo termine i rimborsi sono risultati pari a 48.167 milioni, 
rappresentati sia da emissioni domestiche per 46.309 milioni, sia da tìto li esteri per 1.858 
milioni. Nel secondo trimestre 2012 erano stati invece rimborsati complessivi 31.318 milioni, 
di cui 27.339 milioni di tito li domestici e 3.979 milioni di tito li esteri. Neil'ultimo trimestre
2013, infatti, l'ammontare delle scadenze di BTP sono state all'incirca il doppio di quelle del 
corrispondente periodo del 2012.
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Figura 3-1: Titoli in scadenza a breve termine.

2° TRIMESTRE 20132° TRIMÈSTRE 2012
min. C TOTALE 49.975 m in. €TOTALE 62.&43 min. C

12.000

10.000

S.000

5.000

4,000

2 000

giù* 13apr*13 mag-13giu-12apf-12 mag-12

Bot 12 mesi » Commerciai PaperBoi fles&ìbili ■ Bot 3 mesi *  3ot 6 mesi

Figura 3-2: Trtofl in scadenza a medio -  lungo te rm ine

Ir TRIMESTRE 2012 2C TRIMESTRE 2013
TOTALE 31.318 min. C TOTALE 4 8 .1 6 7  m in . Cmin. c
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3.1,2 Emissioni e consistenze dei titoli di Stato

Durante il secondo trimestre del 2013, i rendimenti in asta dei tito li di Stato hanno 
registrato un calo su tu tti i segmenti della curva dovuto principalmente all’effetto delle 
politiche accomodanti delle maggiori banche centrali mondiali, le quali hanno continuato ad 
immettere liquidità nel sistema finanziario; anche la formazione del nuovo governo, avvenuta 
nell'ultima settimana di aprile, ha contribuito al miglioramento del clima di mercato. 
La tendenza al ribasso si è però momentaneamente interrotta verso la fine del trimestre a 
causa dell'annuncio del graduale disimpegno della FED dai piani di acquisto mensili, oltre che 
per i timori di un nuovo rallentamento della ripresa nell'area dell'euro.

In un quadro economico-finanziario caratterizzato da tassi di interesse storicamente 
bassi, la politica di emissione in questo trimestre ha sostanzialmente continuato l'approccio 
seguito nei trimestri precedenti, caratterizzato dal ritorno all'emissione sui segmenti più lunghi 
della curva dei rendimenti, e al minore utilizzo delle riaperture dei tito li non più in corso di 
emissione (off-the-run), che nel trimestre in esame sono state circoscritte a tre soli titoli, 
mentre vi era stato un ampio ricorso alle stesse nei momenti più acuti della crisi.

In questo trimestre, le emissioni totali di tito li di Stato sono risultate pari a complessivi 
138.162 milioni.

Sul mercato interno sono stati emessi 137.612 milioni di tito li di Stato, con un marcato 
incremento de! 26,6 per cento rispetto ai 108.718 milioni del corrispondente trimestre del 
2012 .

Tabella 3.1.2-1 -  Emissioni lorde di tìtoli di Stato al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

Totafl a breve termine

Nel comparto a breve termine, le emissioni di BOT sono state pari a 56.470 milioni 
(di cui 3.000 milioni flessibili, 3.000 milioni trimestrali, 27.600 milioni semestrali e 22.870 
milioni annuali), con una diminuzione pari a -1,75 per cento rispetto al secondo trimestre del 
2012 .

Le emissioni nette del BOT semestrale, svolte nelle aste di fine mese, sono risultate 
positive per 900 milioni di euro. Il BOT annuale, offerto con regolarità a metà mese, ha 
registrato emissioni nette negative per 405 milioni.

Date le esigenze deila tesoreria, si è fatto ricorso sia al BOT a 3 mesi che al tito lo  
flessibile, entrambi per importi netti pari a +3.000 milioni.

Nel periodo in esame, i rendimenti all'emissione sono ulteriormente dim inuiti fino a 
maggio, rispetto ai collocamenti del precedente trimestre, sia per quanto riguarda il tito lo 
semestrale, il cui tasso si è collocato poco sopra lo 0,5 per cento, sia per il tito lo  annuale, che 
ha raggiunto circa lo 0,7 per cento. Tale tendenza si è invertita nel mese di giugno, date le 
tensioni che si riaccendevano nei mercati del debito sovrano nella periferia dell'area dell'euro.
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Il rendimento a 6 mesi è aumentato (1;06%) collocandosi al di sopra di quello ad un anno 
(0,97%) e registrando un incremento superiore anche in confronto ai tassi a più lunga 
scadenza.

Alla fine del trimestre, lo stock dei BOT registrava un aumento sia rispetto al dato di fine 
marzo, pari a +6.494 milioni, che in confronto a giugno 2012, pari a +3.741 milioni. Il circolante 
dei BOT si è attestato all'8,66 per cento sul totale del debito del settore statale, in confronto 
all'8,77 per cento di un anno prima.

Nel comparto a 24 mesi sono proseguite regolarmente fino a maggio le emissioni de! 
CTZ 31/01/13 -  31 /12 /14. II titolo ha raggiunto un livello di circolante pari a 15.045 milioni. 
Neìl'operazione regolata il 28 giugno è stato inaugurato il CTZ 28/06/13 -  30/06/15, di cui sono 
stati collocati 4.550 milioni, con un rendimento lordo del 2,4 per cento in crescita di 129 punti 
base (p.b.) rispetto al precedente collocamento.

Le emissioni lorde del CTZ sono state pari a 9.550 milioni. A fronte della scadenza di 
12.442 milioni, gli importi netti in emissione sono stati negativi per 2.892 milioni. Durante il
2013 scadranno CTZ per circa 23 miliardi, un volume inferiore di circa il 50 per cento in 
confronto a quello dello scorso anno.

A fine giugno 2013 lo stock dei titoli a 24 mesi registrava un incremento di +4.437 milioni 
rispetto al valore di giugno 2012, mentre nell'arco del trimestre è diminuito in misura pari alle 
emissioni nette. I CTZ hanno quindi rappresentato il 3,8 per cento dello stock del debito, 
rispetto al 3,7 per cento del precedente anno.

Per quanto riguarda i BTP, si è continuato a registrare il rinnovato interesse degli 
investitori domestici ed esteri i quali, già da alcuni trimestri, sono tornati ad investire su tutti i 
segmenti della curva, come testimoniato anche dalla buona domanda espressa dal mercato 
per il nuovo titolo trentennale emesso nel mese di maggio. La ritrovata normalizzazione sui 
segmenti a più lungo termine ha consentito una rimodulazione delle emissioni a favore dei 
comparti a 10, 15 e 30 anni, in cui sono state registrate emissioni nette positive, mentre le 
emissioni nette nei comparti a 3 e 5 anni sono risultate negative. Anche l'eccezionale importo 
collocato con i BTP Italia, che hanno scadenza quadriennale, ha favorito l'alleggerimento dei 
collocamenti nei segmenti a più breve termine della curva BTP.

La modalità d'asta adottata è stata ancora quella marginale con fissazione discrezionale 
del prezzo, in cui sia i titoli on-the-run che gli off-the-run sono stati proposti ciascuno con il 
proprio intervallo di offerta. L'unica emissione off-the-run per questa tipologia di titoli si è 
avuta nell'asta di metà maggio in cui è stato proposto il BTP 01/09/2010 -  01/03/2026 con vita 
residua di 13 anni.

Le emissioni lorde relative al secondo trimestre sono state pari a 43.455 milioni, con un 
incremento del 23,08 per cento rispetto ai 35.306 milioni dello stesso periodo del 2012. 
Ad esclusione dei titoli off-the-run, complessivamente sono stati collocati 11.440 milioni di BTP 
nel comparto fino a tre anni, 11.126 milioni nel comparto fino a cinque anni, 9.996 milioni in 
quello compreso tra i sei e i dieci anni, 3.394 milioni in quello compreso tra gli 11 e i 15 anni e
6.000 milioni nel comparto fino a 30 anni. Infine, l'unica emissione di titoli off-the-run ha 
interessato il segmento di curva compresa tra gli 11 e i 15 anni per un importo pari a 1.500 
milioni mentre, nello stesso trimestre dello scorso anno, i titoli off-the-run collocati avevano 

raggiunto i 6.810 milioni.

Nella parte più a breve termine della curva, il trimestre è iniziato con l'inaugurazione del 
nuovo BTP 15/04/2013 -  15/05/2016, con cedola annuale del 2,25 per cento, offerto anche 
nelle aste di metà maggio e giugno, il cui circolante a fine trimestre si è attestato a 11.440 

milioni.
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Anche nel comparto a cinque anni, nell'asta di fine marzo, regolata il 2 aprile, è stato 
inaugurato il nuovo titolo benchmork, il BTP 02/04/2013 -  01/06/2018, con cedola annuale del 
3,50 per cento, pagata semestralmente a giugno e dicembre e con un primo short coupon, 
corrisposto il V  giugno 2013. Il titolo ha continuato ad essere offerto con regolarità anche 
nelle successive aste, totalizzando a fine trimestre un circolante pari a circa 11 miliardi.

Nel comparto a dieci anni, sono state emesse ulteriori sei tronche del BTP 01/03/2013 -  
01/05/2023, con cedola del 4,50 per cento, il quale era stato inaugurato lo scorso trimestre. 
A fine giugno il circolante del titolo decennale è risultato pari a 15.196 milioni.

Come già riportato in precedenza, si segnala la ritrovata continuità nelle emissioni sul 
comparto a più lungo termine rispetto allo stesso trimestre dell'anno precedente, segmento 
che aveva particolarmente sofferto dell'elevata volatilità dei mercati finanziari che ancora si 
registrava nella prima metà dello scorso anno.

Nel comparto a 15 anni, sono proseguite le emissioni del BTP 22/01/2013 -0 1 /0 9 /2 0 2 8  
con cedola del 4,75 per cento, inaugurato lo scorso gennaio. Nel corso del trimestre sono state 
emesse altre quattro tronche del suddetto titolo, determinando alla fine del periodo 
considerato un circolante di circa 11,4 miliardi di euro. Inoltre, nello stesso comparto nell'asta 
di metà maggio è stato riaperto un titolo off-the-run con vita residua di 13 anni, il BTP 
01/09/2010 -  01/03/2026, con cedola del 4,50 per cento, il cui circolante a fine periodo si 
attestava a 20,733 milioni.

Infine, nel mese di maggio il Tesoro ha inaugurato il nuovo titolo benchmork a 30 anni 
ritornando ad emettere anche sul segmento a più lungo termine, dopo una lunga assenza su 
questo tratto di curva, se si escludono le due tronche emesse a febbraio del precedente 
trentennale. Nel dettaglio, il nuovo BTP 01/03/2013 -  01/09/2044, con cedola annua del 4,75 
per cento, regolato il 22 maggio, è stato collocato tramite sindacato composto da un gruppo di 
cinque banche selezionate tra gli operatori Specialisti in titoli di Stato (8NP Paribas, Citigroup 
Global Markets Ltd., Deutsche BankA.G., UBS Ltd. e UniCredit S.p.A). L'importo emesso è stato 
pari a 6.000 milioni ed è stato assegnato principalmente a soggetti con un orizzonte di 
investimento di lungo periodo, quali fondi pensione e compagnie d'assicurazione, ai quali è 
andato il 40,0 per cento dell'emissione, oltre che a fundmanagers, che si sono aggiudicati circa 
il 39 per cento dell'ammontare complessivo. Rilevante la presenza di investitori esteri, ai quali 
è stato allocato il 53 per cento dell'emissione, tra cui si segnalano in particolare gli investitori 
provenienti da Regno Unito e Stati Uniti, i quali si sono aggiudicati rispettivamente il 26,1 per 
cento e il 9,4 per cento deH'importo collocato.

Nei primi due mesi di questo trimestre, i rendimenti in asta dei BTP, rispetto al trimestre 
precedente, hanno confermato il generale trend di discesa iniziato già durante la seconda metà 
del 2012 e proseguito, seppur con alcuni momenti di rinnovata tensione, anche nei primi mesi 
del 2013, ad esclusione della seconda metà di giugno in cui questa tendenza si è 
momentaneamente invertita.

Nel dettaglio, nel mese di maggio il BTP a 3 anni registrava il suo rendimento minimo 
all'interno del trimestre portandosi al 1,92 per cento rispetto al 2,48 per cento osservato 
nell'ultima asta dello scorso trimestre, per poi risalire al 2,38% nell'asta di metà giugno. Per i 
BTP a 5 e 10 anni il tasso minimo è stato registrato nelle aste di fine aprile, con regolamento il
2 maggio, che hanno fatto segnare un rendimento rispettivamente del 2,84 e 3,94 per cento, 
in deciso calo rispetto al 3,59 e al 4,83 per cento dell'ultima asta dello scorso trimestre. Buona 
anche la performance del titolo a 15 anni, il cui rendimento minimo nel corso del trimestre è
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stato osservato nell'asta di metà giugno, attestandosi al 4,67 per cento contro i! 4,90 per cento 
registrato a metà marzo.

Nel complesso, il circolante dei BTP ha registrato un aumento pari a +9.588 milioni, 
rispetto al trimestre precedente, e di +48.306 milioni, nell'arco dei dodici mesi. In termini 
percentuali, alla fine del secondo trimestre i BTP hanno raggiunto una quota del 59,60 per 
cento sullo stock complessivo del debito del settore statale, registrando un aumento di circa 
mezzo punto percentuale rispetto a giugno 2012.

Nel trimestre considerato, il Tesoro ha emesso diverse tranche dei Buoni del Tesoro 
Poliennali indicizzati all'inflazione dell'area euro (con esclusione dei prodotti a base di tabacco) 
per i quali dall'inizio dell'anno, cosi come per i CTZ, si è scelto di anticipare di un giorno la data 
di comunicazione delle caratteristiche del titolo e della quantità offerta.

Nel comparto quinquennale, nel corso de! trimestre in esame, sono proseguiti i 
collocamenti del BTP€i 31/01/2013 -  15/09/2018 con cedola reale del 1,70 per cento, 
proposto nelle aste di fine mese di maggio e giugno. Il circolante del suddetto titolo ha 
raggiunto alla fine del periodo considerato un ammontare di circa 5 miliardi. Nel comparto 
decennale, il Tesoro non ha emesso ¡1 titolo in corso di emissio.ne, preferendo collocare 
nell'asta di fine aprile 750 milioni di un titolo off-the-run, il BTPCi 15/03/2007 -  15/09/2023  
con vita residua di 10 anni e cedola reale del 2,60 per cento. Nel comparto con scadenza 
15 anni sono stati emessi circa 564 milioni del BTPCi 15/03/2011 -  15/09/2026 con cedola 
reale del 3,10 per cento.

Nel periodo in esame, il circolante rivalutato per l'inflazione è cresciuto per un importo 
pari a +4.855 milioni su base trimestrale mentre, nell'arco dei dodici mesi, si è registrato un 
incremento pari a +1.210 milioni. In termini percentuali, i titoli indicizzati rappresentavano il 
6,94 per cento dello stock complessivo di debito del settore statale rispetto al 7,13 per cento 
del secondo trimestre 2012.

Sempre nel comparto dei titoli indicizzati, nel corso del secondo trimestre 2013 è 
avvenuta la quarta emissione di BTP Italia, che aveva debuttato sul mercato il primo trimestre 
dello scorso anno. Caratteristiche del titolo sono l'indicizzazione all'inflazione italiana (Indice 
FOI, senza tabacchi - Indice dei prezzi al consumo per le famiglie di operai e impiegati), la 
durata quadriennale e la rivalutazione del capitale corrisposta semestralmente, studiato per 
raggiungere l'investitore retail. Per questa quarta emissione il tasso cedolare annuo minimo 
garantito annunciato e poi confermato al termine del periodo di collocamento è stato del 2,25 
per cento, i dealers selezionati sono stati Banca IMI e UniCredit, mentre i co-dealers scelti sono 
stati Banca Akros S.p.A. e Banca Sella Holding S.p.A. L'eccezionale domanda manifestata 
durante il primo giorno di collocamento ha indotto il Tesoro ad avvalersi della facoltà di 
chiudere in anticipo il periodo di collocamento, il quale è stato interrotto già alla fine della 
seconda giornata, coerentemente con quanto pubblicato sul decreto di emissione e sui 
comunicati stampa diffusi. L'importo collocato è stato pari a 17.056 milioni a fronte di quasi 
duecentomila contratti stipulati. A dimostrazione del successo di questo strumento nel 
segmento retail, si evidenzia che oltre il 50 per cento dei contratti conclusi sul MOT è stato di 
importo inferiore ai 20.000 euro, mentre se si considerano contratti fino a 50.000 euro si arriva 
a oltre l'80 per cento del totale. In lìnea con l'emissione dell'ottobre scorso, anche questo 
collocamento ha visto la presenza di investitori istituzionali con una presenza non marginale di 
quelli esteri, quantificabili intorno al 12 per cento del totale emesso. Degli ordini ricevuti 
attraverso le reti bancarie è stato stimato che circa il 30 per cento sia avvenuto attraverso
l'home banking -  un dato in leggera crescita rispetto ai precedenti collocamenti -  
confermandosi come uno dei canali distributivi più apprezzati dagli investitori.
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Alla fine del trimestre di riferimento, il circolante rivalutato per l'inflazione relativo ai 
BTP Italia è cresciuto per un importo di +17.054 rispetto al trimestre precedente e di +35.056 
milioni di euro rispetto allo stesso trimestre dello scorso anno.

Complessivamente il comparto degli indicizzati composto dai BTPCi e i BTP Italia totalizza 
un ammontare rivalutato per l’ inflazione pari a 175.065 milioni, con un cospicuo aumento del 
26,13 per cento rispetto ai 138.798 milioni del secondo trimestre del 2012.

Nel comparto del tasso variabile, si è svolta l'emissione conclusiva del CCTeu 
15/12/2011 -  15/06/2017, con spread di 250 p.b. sul tasso Euribor a 6 mesi. Il circolante del 
titolo si è attestato sui 9,5 miliardi. Con l'asta regolata il 15 maggio è stato quindi inaugurato il 
CCTeu 01/05/2013 -  01/11/2018, con spread di 180 p.b., il quale, considerato l'importo 
relativo anche all'asta di metà giugno, è risultato collocato per complessivi 5.262 milioni.
Il rendimento nell'ultima operazione è stato del 2,61 per cento, in leggero rialzo rispetto al 
minimo del trimestre toccato in maggio. C'è stato anche una riapertura off-the-run riguardante 
il CCTeu 15/04/2011-15/04/2018, con vita residua di 5 anni e circolante pari a circa 12,5 
miliardi.

Nel 2013, il volume di CCT (comprensivi sia dei vecchi CCT che dei CCTeu) in scadenza si 
ridurrà ulteriormente, passando dai 26,4 miliardi dei 2012 ai 14,2 miliardi del 2013. 
La diminuzione dei titoli in scadenza e il ritorno all'emissione con periodicità mensile dovrebbe 
determinare per quest'anno un lieve incremento in termini percentuali dello stock dei titoli a 
tasso variabile nella composizione del debito. 11 circolante del titolo a tasso variabile è 
aumentato nell'arco dei tre mesi, di 8.193 milioni. Nell'arco dei dodici mesi l'incremento è 
stato inferiore risultando pari a +247 milioni di euro. In termini percentuali, i CCT 
rappresentavano a fine trimestre il 7,15 per cento dello stock complessivo di debito, rispetto al 
7,40 per cento dell'anno precedente.

In conclusione, nel secondo trimestre 2013, il totale dei tito li emessi sul mercato interno 
nei comparti BTP (nominali e indicizzati all'inflazione) e CCT è stato pari a 71.592 milioni, a 
fronte dei 42.002 milioni emessi nello stesso periodo del 2012.

3.1.3 Gestione della liquidità

Le disponibilità attive del Tesoro27 si compongono della liquidità giacente sul Conto 
disponibilità detenuto presso la Banca d'Italia, della consistenza dei depositi vincolati accesi 
presso la stesso istituto, ed infine dagli impieghi effettuati dal Tesoro presso il sistema 
bancario, attraverso le quotidiane operazioni di tesoreria (cosiddetta operatività OPTES). 
Quesfultima prevede lo svolgimento di un'asta mattutina, di un'eventuale asta pomeridiana e, 
residualmente, di operazioni bilaterali, finalizzate all'impiego o alla raccolta della liquidità sul 
mercato monetario, tramite operazioni con regolamento nella giornata lavorativa 
immediatamente seguente a quella della contrattazione (durata overnight).

Nel periodo in esame, le offerte di liquidità al sistema bancario hanno registrato un 
importo medio di 3.909 milioni di euro ed un tasso medio ponderato di assegnazione 
compreso nell'intervallo 0,10 -  0,22 per cento. Queste operazioni di impiego delle disponibilità

?’ a seguito del sistema di gestione giornaliera della liquidità del Conio disponibilità disciplinato dal decreto del Ministero 
deH'Économid e ctelle Finanze n. 2S391 del 25 ottobre 2011.
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liquide hanno continuato a svolgersi in un contesto di mercato caratterizzato, in genere, da 
una domanda ridotta, a seguito delle misure non convenzionali di rifinanziamento varate dalla 
BCE alla fine di dicembre 2011, le quali hanno soddisfatto le esigenze di liquidità degli istituti 
bancari.

3.1.4 Operazioni sui mercati esteri

Nel secondo trimestre 2013, l'ammontare dei titoli esteri rimborsati è stato di 1.858 
milioni di euro determinati dalla scadenza di un titolo Global a tasso fisso.

Per quanto riguarda le emissioni, sul comparto di mercato monetario, di durata inferiore 
all'anno, nel mese di giugno c'è stata l'emissione di una Commercial Paper, denominata in 
euro e di importo pari a 50 milioni. Sul comparto a medio-lungo termine, per il programma 
Medium Term Note, il 28 maggio è stato effettuato un piazzamento privato a tasso fìsso pari al 
4,75% e per un importo nominale di 500 milioni di euro, con scadenza maggio 2063.

3.1.5 Evoluzione dei rendimenti

Nei secondo trimestre 2013 la politica monetaria nelle principali economie avanzate ha 
mantenuto l'impostazione accomodante, a fronte di una ripresa a livello mondiale che rimane 
modesta e fragile, in particolare i maggiori rischi sono legati alle previsioni di rallentamento 
dell'economia cinese, a seguito della contrazione creditizia sul mercato interbancario del 
Paese.

Nella riunione del 2 maggio, il Consiglio direttivo della BCE ha annunciato la riduzione di 
25 punti base (p.b.) del tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, 
portandolo allo 0,50 per cento, e di 50 p.b del tasso sulle operazioni di rifinanziamento 
marginale, fissato a ir i per cento. Il tasso sui depositi presso la BCE è stato invece mantenuto al 
precedente livello (0,0%). Secondo le intenzioni dell'istituto di Francoforte, i tassi di interesse 
di riferimento dovrebbero mantenersi sui livelli attuali o inferiori ancora a lungo.

Tale decisioni sono state valutate coerenti con le aspettative di inflazione per l'area 
dell'euro, che è lievemente diminuita rispetto alla fine del primo trimestre attestandosi 
sull' 1,6 per cento, còme sempre misurata dall'indice armonizzato dei prezzi al consumo (IAPC) 
nell'area dell'euro. Allo stesso tempo, secondo il Consiglio direttivo, la riduzione dei tassi di 
interesse dovrebbe contribuire a sostenere la ripresa economica, a fronte sia della perdurante 
debolezza del clima di fiducia registrato dall'inizio dell'anno, sia di una domanda interna e 
mondiale più debole delle attese. Sono state infatti confermate, almeno fino alla metà del
2014, anche le operazioni di rifinanziamento principali (MRO) e a più lungo termine (ITRO) 
condotte mediante aste a tasso fisso e con piena aggiudicazione degli importi richiesti.

A seguito del consolidamento delia ripresa nell'economia americana, evidenziata dal 
miglioramento dei dati sul mercato del lavoro, il Federai Open Market Committee (FOMC) ha 
annunciato il 19 giugno il graduale rallentamento delle misure non convenzionali di acquisto di 
obbligazioni per 85 miliardi di dollari al mese. Tuttavia, è stato assicurato che tali acquisti 
continueranno per tutto il 2013, mentre una progressiva riduzione delle misure di Quantitative 
Eosing dovrebbe avvenire nel corso del 2014, a condizione che continui il miglioramento 
dell'economia americana. Il tasso ufficiale sui Federai Funds è rimasto compreso entro 

l'intervallo obiettivo dello 0 — 0,25 per cento.
Tra la fine di marzo e il 30 aprile i rendimenti dei titoli di Stato a lungo termine con tripla 

A dell'area dell'euro sono cresciuti di circa 30 p.b., collocandosi sul 2 per cento, a fronte
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soprattutto dei segnali di cambiamento nell'orientamento della politica monetaria negli Stati 
uniti. Tale variazione potrebbe, secondo la BCE, tuttavia indicare anche un accenno di 
miglioramento delle prospettive economiche.

All'inizio del trimestre in esame l'andamento dei rendimenti è stato influenzato dalle 
rilevanti modifiche apportate dalla Banca del Giappone alla politica monetaria, in particolare la 
decisione di incrementare gli acquisti mensili di titoli di Stato, inclusi quelli a più lunga 
scadenza, fino a 7.000 miliardi di yen, in modo da portarli a circa 50.000 miliardi di yen 
all'anno. La liquidità immessa ha così favorito anche gli investimenti verso i titoli di Stato dei 
paesi periferici dell'area dell'euro, contribuendo al miglioramento della performance sul 
mercato secondario e alla buona domanda sulle emissioni a medio-lungo termine.

Oltre al buon esito delle aste, che ha riguardato soprattutto i collocamenti di Italia e 
Spagna, i rendimenti nella periferia dell'area dell'euro hanno reagito positivamente a notizie 
quali l'approvazione, da parte dell'Eurogruppo, della proroga di sette anni per i prestiti 
concessi a Irlanda e Portogallo e dell'erogazione delia successiva tranche di aiuti per la Grecia, 
nonché l'approvazione del Parlamento cipriota all'accordo con l'UE sul piano di salvataggio.

In Italia, il ritorno degli investitori esteri e la distensione della situazione politica dopo 
l'annuncio della formazione del nuovo governo, hanno sostenuto ia riduzione dei rendimenti 
medi all'emissione nelle asta dei titoli di Stato i quali si sono collocati poco sopra al 2 per 
cento, valore prossimo ai minimi storici degli ultimi dieci anni.

La diminuzione del rendimenti è quindi proseguita anche nel mese di maggio. 
In particolare, il 29 maggio la Commissione europea ha presentato la raccomandazione relativa 
alla sospensione della Procedura per i Disavanzi Eccessivi nei confronti dell'Italia (chiusa 
definitivamente il 21 giugno), chiedendo allo stesso tempo di assicurare un deficit inferiore al
3 per cento nel 2013, di perseguire l’aggiustamento strutturale a un ritmo appropriato e 
attraverso un consolidamento favorevole alla crescita, in modo da raggiungere gli obiettivi di 
medio termine a partire dal 2014 e una diminuzione regolare dell'alto debito.

Peraltro, alla fine di maggio, si evidenziava un nuovo aumento dei rendimenti su alcuni 
segmenti in difficoltà dei mercati dei titoli di Stato dell’area dell'euro, a fronte dei timori di un 
ridimensionamento delle misure dì Quantitative Easing della Federal Reserve dopo la 
pubblicazione di dati economìa positivi relativi al primo trimestre.

Nell'ultimo mese del periodo in rassegna, l'aumento dei rendimenti nella periferia 
dell'area dell'euro è proseguita sulla scorta delle dichiarazioni da parte delle banche centrali 
europea e statunitense. Nella riunione del 6 giugno infatti il Consìglio direttivo della BCE ha 
fatto intendere di non voler ricorrere a tassi negativi sui depositi nel breve termine. 
La tendenza al rialzo è risultata anche più accentuata dopo l'annuncio del FOMC del 19 giugno 
riguardante il progressivo abbandono delle misure non convenzionali.

Tuttavia, verso la fine del trimestre, le tensioni sui rendimenti sono andate nel 
complesso attenuandosi, nonostante l'emergere di nuove problematiche politiche in Grecia.

I differenziali di rendimento delle obbligazioni sovrane a dieci anni rispetto gli omologhi 
titoli tedeschi (spread) sono sensibilmente diminuiti per Italia (65 p.b.) e Spagna (74 p.b.), 
mentre più modesta è stata la riduzione per Francia (12 p.b.) e Belgio (4 p.b.).

in dettaglio, lo spread del BTP decennale si è ridotto dai 346 p.b. registrati alla fine del 
primo trimestre 2013, fino ai 281 p.b. della fine di giugno. Il calo si è interrotto solo nella terza 
decade di giugno in cui è variato tra ì 290 p.b. e i 308 p.b., a seguito delle suddette 
dichiarazione del FOMC e delle tensioni politiche in Grecia, per poi diminuire nuovamente 
negli ultimi giorni del trimestre.

II differenziale nel comparto a trent'anni è diminuito di 44 p.b., passando dai 303 p.b. di 
fine marzo ai 259 p.b. della fine del secondo trimestre.

La riduzione della rischiosità percepita sui titoli di Stato italiani è stata rilevata anche 
attraverso i differenziali in assetswap. In dettaglio, lo spread del titolo a tre anni si è attestato
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sui +176 p.b. di fine giugno, diminuendo di 35 p.b. rispetto ai +211 p.b. della fine di marzo. 
Sulla parte lunga della curva i differenziali del titolo decennale hanno registrato un sostanziale 
calo di 65 p.b., passando dai 314 p.b. del precedente trimestre ai 249 p.b. di fine giugno. Più 
moderato (28 p.b.) è risultata la riduzione dello spread trentennale, variato tra i 277 p.b. di 
marzo e 249 p.b. alla fine del secondo trimestre.

La curva dei rendimenti del debito italiano ha registrato uno spostamento verso il basso 
su tutte le scadenze. Nel trimestre in esame, i rendimenti sono diminuititi di 6 p.b per il BOT a 
un anno, di 9 p.b. per il BTP quinquennale, di 21 p.b. per il BTP decennale e di 17 p.b. per il 
titolo trentennale. Decisamente più accentuata è risultata la riduzione nell'arco dei dodici 
mesi. Infatti, i rendimenti si sono ridotti di 188 p.b per il BOT annuale, di 171 p.b. per il BTP 
quinquennale, di 128 p.b. per il BTP decennale e di 119 p.b. per il titolo trentennale.

La vita media ponderata dei titoli di Stato si è attestata sul valore di 77,56 mesi alla fine 
del secondo trimestre 2013, rimanendo sostanzialmente stabile rispetto a quanto registrato 
nel primo trimestre.

3.1.6 Altre passività dei settore statale

In questo paragrafo si esaminano le altre componenti del debito a carico del settore 
statale.

L'importo delle monete in circolazione, insieme ad una posta minore riguardante 
depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilità speciali, sono evidenziate nell'ambito di 
un'apposita voce denominata "Monete in circolazione". Tale valore, al 30 giugno 2013, 
risultava complessivamente pari a 4.321 milioni.

I conti correnti depositati presso la Tesoreria centrale dello Stato, in quanto crediti 
vantati nei confronti dello stesso da parte di soggetti esterni alla Pubblica Amministrazione, 
vengono rappresentati tra le partite debitorie a carico del settore statale. L'importo totale 
afferente alla voce "C/C presso la Tesoreria" ammontava a 132.482 milioni alla fine del 
secondo trimestre 2013, facendo registrare un lieve aumento rispetto al 30 giugno 2012, pari a 
+625 milioni, mentre nell'arco del trimestre si registrava un marcato calo, pari a -4.890 milioni.

La componente maggiormente rilevante compresa in questa voce è quella relativa alle 
giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., che alla fine 
del trimestre in esame è risultata pari a 127.871 milioni.

L'ammontare delle giacenze sui conti correnti dei soggetti esterni alla Pubblica 
Amministrazione diversi da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. si è attestato a 4.611 milioni.

I conti correnti postali intestati a privati, che successivamente al marzo del 2007 (in base 
al comma 1099 deH'articolo 1 della legge 296/2006) hanno fatto registrare una significativa 
diminuzione, al 30 giugno 2013 sono risultati negativi per oltre 466 mila euro, evidenziando un 
ulteriore decremento superiore a 890 milioni di euro rispetto al secondo trimestre 2012.

L'importo relativo ai buoni postali fruttiferi, alla fine del secondo trimestre dell'anno, è 
risultato pari a 18.653 milioni, con una riduzione pari a -1.770 milioni registrata nel corso degli 
ultimi dodici mesi.

II saldo attivo netto delle posizioni del Tesoro con Banca d'Italia alla fine del trimestre di 
riferimento è risultato pari a 75.567 milioni, mostrando così un marcato incremento 
nell'ultimo trimestre pari a +30.357 milioni. Rispetto ai saldo al 30 giugno 2012, che risultava di 
45.215 milioni, si evidenzia un aumento pari a +30.352 milioni, determinato, soprattutto, dal
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marcato incremento del livello del Conto disponibilità e, in parte, dalle giacenze depositate sul 
Fondo per l'ammortamento dei titoli di Stato.

La consistenza del Fondo per l'ammortamento dei titoli di Stato è infatti cresciuta nel 
corso del trimestre di riferimento, a fronte dell'afflusso del corrispettivo definitivo versato da 
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. per l'acquisizione della partecipazione detenuta dallo Stato 
nelle società Soce e Simest. Al 30 giugno 2013 il saldo del Fondo ammontava a 3.857 milioni.

Il totale attivo è rappresentato al netto di alcune poste minori di debito inerenti al 
rapporto Tesoro-Banca d'Italia, risultate pari a circa 83 milioni alla fine del secondo trimestre.
Il debito del settore statale è riportato al netto di tale saldo.

Nell'ambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti bancarie 
dalle amministrazioni centrali, nonché i prestiti contratti dalle amministrazioni locali e dagli 
altri enti il cui onere di rimborso sia a carico dello Stato.

I prestiti sono suddivisi in "Prestiti domestici" e "Prestiti esteri", in relazione alla natura 
della controparte. La componente domestica ricomprende anche i debiti commerciali delle 
amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, a seguito della 
decisione dell'Eurosfot del 31 luglio 2012 che ha riclassificato dette passività come posta di 
debito rilevante ai fini della procedura per i disavanzi eccessivi (EDP).

L'importo complessivo relativo alla voce "Prestiti domestici" al 30 giugno 2013 è 
risultato pari a 44.932 milioni, facendo registrare un incremento dello stock nell'arco degli 
ultimi dodici mesi pari a +-429 milioni.

La componente più consistente di questi prestiti è costituita dai mutui erogati dalla 
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., la cui titolarità giuridica appartiene agli enti locali ma il cui 
onere di rimborso è integralmente a carico deN'Amministrazione centrale. Tale importo, al 30 
giugno 2013, si è attestato a 31.328 milioni.

Un'altra componente dei prestiti domestici è rappresentata dai mutui contratti da 
Infrastrutture S.p.A. (di seguito ISPA). Si rammenta, infatti, che a seguito della decisione presa 
da Eurostat a maggio 2005, i debiti emessi originariamente da ISPA per il finanziamento del 
progetto infrastrutturale Alta Velocità Alta Capacità (AV/AC) sono stati riconosciuti quale 
debito da registrarsi direttamente a carico del settore statale. I prestiti contratti da ISPA, 
quindi, sono stati opportunamente ricollocati in base alla residenza della controparte: 
500 milioni di euro per i mutui domestici e 1.000 milioni di euro di prestiti contratti con 
controparti estere. L'ammontare complessivo relativo ai prestiti ISPA, alla fine del primo 
trimestre, è stato pari dunque a 1.500 milioni.

Le considerazioni fatte per i prestiti sono valide per le obbligazioni ISPA, le quali, quindi, 
rientrano tra le passività a carico dello Stato. In questo caso, gli importi relativi alle emissioni 
obbligazionarie sono stati ricompresi nella categoria "titoli di Stato", dove compaiono come 
voce evidenziata separatamente. Al 30 giugno 2013 il valore complessivo delle obbligazioni 
I5PA è risultato pari a 9.604 milioni.

Infine, la voce "Prestiti esteri" comprende, oltre ai suddetti mutui contratti da ISPA, 
tutte le altre passività contratte con controparti non domestiche, come ad esempio la Banca 
Europea degli Investimenti (BEI). A partire dal marzo del 2011, sono conteggiati in questa voce 
di debito anche i prestiti a medio e lungo termine in favore di Stati Membri della Unione 
Monetaria Europea (UEM) erogati pro-quota attraverso lo European Financial Stability Facility 
(EFSF). Il totale dei prestiti esteri si è attestato, al 30 giugno 2013, a 33.706 milioni, 
evidenziando un incremento nei confronti deH'ammontare rilevato a giugno dello scorso anno 
pari a +12.393 milioni.
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Tabella 3.1.6-1 -  Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale -  Titoli con durata fino a due anni
(in milioni di euro)

gen-13 3.500 1 *5 0 0 7.502 6.501 '
feb-10 10.738 7.700 3.300
mar-10 9.000 8.145 3.300
apr-10 3.500 9.500 8.250 4 000 1
m ag io 9.350 $.050 2.524 :
giu-10 3.000 9.000 6.&00 3.000
lug-10 9.900 7.500 2.750
sgo-10 9.590 7.150 4.001 |
set-10 3.500 9.105 7.700 3-000
ott-10 9.000 7.150 2.500
rtov-10 8.500 6.050 2.000
d.c-10 4.162

cera ti - 17.995 7 700 6.518
feb-11 9.000 8.025 2.500
mar-11 3.S00 8.000 8.250 2.500
apr-11 8.525 8.250 3.992
m a g li 8,800 6.600 2.200
g iu -ll 8.800 6.115 Ì.750
ly g -ll 7.500 7.425 I 5 00

ago-ll 8.710 7.150 2.000
set-13 3 000 4.000 8.000 8.250 4.375

ott-11 2.500 9.350 7.7D0 2.200
no v-ìl 8.668 5.500 2.200

dic-11 7.700 ,
gen-12 6 500 17.900 8.500

. ?4y
Ìetvl2 7 000 9-013 9.153 3.300

: ¡nar-12 3.500 8.504 8.6*5 2.817

apr-12 3.OC0 9.350 ..... . 8-8W 2.7 SO

mag-12 3000 8-500 7.000 3.500

giu-12 10.350 7.475 ... ? « k J
lug-12 9.775 7.645 _ 2-8/5

ago-12 10.183 8.229 3.450

set-12 3.000 10.350 10.350 3.937

ott-12
.... ..........................

3.000 9.200 9.200 3.000

; nou-12 8.625. .... "*
7.475 ; 4.025 j

die-12 ‘ 7.475 ;
7.401 
2_81S 
3156  :" .
z.sco 
2.500 i 
4.550 :

gen-13 18.650 9.775

feb 13 10.063 9.665

mar-13 9.424 7.750

apr-13 3 0 « ) 9.200 8.870 _ .. -
mag-13 3 000 9 200 7.000

B'“' 13 .. ..: : .  ‘ 9 200 7.000
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Tabella 3.1.6-2 -  Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale -  Titoli con durata superiore al due anni
(in milioni di euro)

m m
« 8  
m S f e CCTeu

• * pfiÉp
« P C 8TP

a??
l i  alia

i l s i l l i i l l 1 aism i f t  anni $ Srtftì IO  anni 1 5 in n i  S cartiti 3 a n n i S an iti .10 antri 15 anni 30aw i3 ■ 4. anni

gen-10 2J&9 651 4.6*5 5-W0 3.563 3.623
llÀ -10 1.757 1.213 3.538 3.850 3.850 2.591
mar-lG 3.692 8S3 | 384 3.850 3-850 3.300 1500
spr-10 1.6S0 3.000 3.833 3.842 6 250 2.730
mag-10 1.311 ! 513 3 300 3.023 3.850 2.200
giu-10 1.401 1.529 4.101 4.000 4.112 [___
lug-10 4.000 1.111 J 539 3.680 3.276 3.850 1.728
rtga lO 2.500 .... . i 3.470 3.667 3.850 2,596
set-10 2.714 1.408 3.161 3.850 6250 6 000 j 2.200L .
a tt- io 6.698 684 826 3-207 3.850 3.300

....iwv-10 | ............i 5.000 5.625 r  3,575 2.475
,

dif-10 1.339 f 2.500 i 2.998

gen-11 1.405 2.834 3.300 3.300 3.300 3.300 L L .. . . . . .
(e b - l l 1.548 1.458 3.B50 3.501 3.575 r .
m ar-11 i.SOO 1.728 3,363 3.112 6.149 2.184
apr-11 1.486 1.272 653 j ......... 4.465 4.888 3.250

ms«-.n . 4.375 1.500 3.564 3.648 3.704 1.788
giu-11 2.034 3.000 3,850 3.S01 3.251
¡ug-11 1,375 942 2.919 1.250 3.00D 1.716

_____
L  —

ago-l 1 930 3.500 2 696
s e t - l i 1.063 3-0^1 4.865 5 751 i
Otl-11 750 3.487 3.850 L 2.723
nov-11 3.58-4 3.000 2.980
die-11 4.375 3.300 2.750

gen-12 903 5 777 2.750
(eh 15 7 5 9 . . 4.344 4.574 2.200
m ar-12 495 SJ72 2-750 4 638 7.291 1

__asr-12 2.256 3.185 2.500 3.250
r **ag-12 418 3.502 2.666 2750

gì u -12 626 290 3.450 4 441 2.753 1.738
lug-12 4.422 2.875 3.373
ago-12 484 1 2.451 2.773
sei-12 943 1.004 496 4.217 2.875 4.517n 1.725
ott-12 1.150 674 326 4.313 3.168 3.377 - -1 18.018
nOV-12 291 3 955 5.145 3.395

,----- '--1
[ ___ q

dic-12 « 4 5  j 3.000 3.140 842

pef' J3 E14 2.931 3.501 ! 3.321 Ì.4S0 1 6.000 1

fe h - lì 1.656 941 309 3.974 3.001 3.500 3.071
mar-13 1.182 616 ju"  ..... !"  1 3.848 2.875 5.200 2.001
api-13 1-533 | . ; ........ ! 400 0 4.513~j 3.096 1.669 | 17.056
mag-13 3.309 ' 987 ' 7 3 500 3.450 ; 3.450 6.000
giu-13 " 1 1.953 586 "’ ’ 564 1 3.940 1 3.163 __3,450 1.725 |

; N.B. Non sono compresi I (ito li colloca; in occasione delie operazioni iti concambio



Camera dei Deputati — 50 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 2

Tabella 3.1.6-3 -  Debito: emissioni lorde sui mercato al valore nominale -  Riaperture titoli o ff thè run (in milioni
di euro)

« 7 BTPfj &TP

, !n f,a7 « n n» : 2 —:lO.«aU 1 6 -3 5  anni 2 - 5 anni 6 .1 0  anni U  -1 5  anr.i 1 6 -3 0  anni
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.... L'J |
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apr-10 1
imag-10 1.078
giu-10 ............ 1.739 f------------ 1262
lug-10 ... .............. i ....................... | 1.756
ago-10 1

.......................
set-10 |
on-10 846 1.154
nov-10 1.320
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g e rv i i ... 897
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’  — ì
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a p r i i [ 1540 !
mag-11 ..........  1
g O l- ll i
iug-11 1.091

............ ' 763 1.273 'j:...:::^z
ago-11 840 1 ...................... !
seS-H 750 2.067 813
o r t - i l 1.026 2.167 i 1.033

1
n o v - l l 1,000 624 88
d fc - ll S699 1r ^ “........* 1

Ì * " - 12 550 ___ 779 2.333

ieb-12 747 2.933 1.271

mar-12 505 1.100

• f i t U ........ 1 037 43S 756 1.010 I
mag-12 333 542 1.78S | 758

giu-12 1.72S ! ................1

hig-12 t  — 1.366 384 “

igo-12 L  .......... 311 . ” 3
set 12 1,001
ott-12 973 817 797

nov-12 859 938 753

dic-12
......  " 1r  \

gen-13 688
..... !

feb-13 384 992

mar-13 7 ìS
apr-13 750
mag-13 i | I H »  ...............
giu-13 ’  139«" ! i  ................ ! i ■ !  1
N.B. Non sona cc*-npresi i tilc-M collocati in occasione delle opera iion i di concambio
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Tabella 3.1.6-4 -  Debito: vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi]

BOT C C tn
1*1

e rz
Ofciìnart

B*S»

( n t o la lo
Conti,.
sSebii»

itófia
E s te n il* * l

T O IA If

1” )

g e n io 4,63 33,79 \ 12.74 105,60 123.24 162,96 121,44 ji _  84,59

leb-10 4,77 35,80 _12,36 104,57 122.23 161,69 121,80 84,56

mar-10 4,79 35,90 11,84 105,31 j 122,43 160,67 ~™~\1 121,77 1 84,77 |

apr-10 4,96 35,39 13.77 104,19 121,32 159,68 120,52 .....  84,83 !

mag-10 4,86 34,76 L Ì 3- 1 ^ 103,13 121,74 158,66 119,68 " M -15 ’
giu-10 4,79 36,99 103,83 | 120,94 157,68 118,72 ' 84,87 ;

lug-10 4,93 1 36,01 64,54 11,85 103,11 121,26 156,66 118,74 84,57

ago-10 4,93 34,99 63,52 11,49 103,86 120,24 155,64 n 7 .75 . ; 84,58

set-10 5,04 34,01 62,53 13.63 103,68 137,65 154,65 110.74 7’ 85,91

ott-10 4,98 J 32,89 67,35 12,95 102,61 138,50 153,63 109,72 85,14

nov-10 4,89 | 32,00 67,72 12.27 103,76 137,51 1 5 2 .« 108,71^ 85,56

s k i o 4.65 34,36 67,59 11,26 102,69 ! 336.49 151,63 115,86 86,43

een-11 4,79 i 33,34 67.07 11.30 101,62 133,65 150,61 115,00 84,89

Ì fe o -H 4,97 32,50 66,54 10,74 102,77 132,65 149,29 114,63 85.36

i m a r- li 4,99 31, 43 66,61 11IG8 103,38 130,58 148,27 117,62 85,95 ’

apr i l 5.10 : 30,33 66,23 11,40 102,13 128,82 147.28 116,64 84,96

| m a g - ll 4,99 33,05 67,47 10,73 101,25 127,74 146,26 118,49 B5,07

j giu-11 5,07 ; 32,06 67,35 11.96 99,94 182.20 145,28 117,57 i 85,04 ’

lug-11 5,09 1 31,05 66,45 11,16 98,50 : 127,13 144,26 123,09 84,49

ago-11 5,11 30,03 65,47 10,41 99,66 126,11 143,24 122,06 &4.S0 1

j s e t- l l 5,0ò 28,99 64,81 12,47 101.65 125,19 142,25 116,84 j 85,35 !

on-11 4,98 27 84 63,44 11,84 100.36 124,31 141.23 110,76 83,97

nov-11 4.82 31,10 62,64 L1-22 99,12 1 123,43 146.17 114,28__ .. 83,95 ;

die-11 4,94 30,05 61,63 10,20 97,79 122,41 145,15 118,48 83,86

i eeo-12 5,10 29.03 60,89 10,56 56,45 : 120,91 144,13 117,89 81,69

feb-12 5,16 28,08 59,94 11,77 97,40 119,35 143,18 117,87 62,06

mar-12 S-15 , 30,94 58,92 11,20 97,44 118,18 142.16 47,87 116,46 81.99

apr-12 5,10 29,95 58,11 12,77 97,66 116,82 141,17 46,88 [_ 111,55 82,06

mag-12 4,95 28,93 57,09 12,41 96.41 115.43 140,15 45.86 111,19 81,03

giu-1? 5,06 27,95 56,11 11,94 95,13 114,25 139,17 45,36 120,21 80.47
l u g l i 5.02 25,93 55,09 11.37 95,35 1 112,41 138,15 44,34 ’__ 121,35 ' 80,23

ago-12 5,04 25,91 54,07 12,85 94,27 111,08 137,13 43,32 121,68 L 79,82

sèi -3? 5,04 24.92 53.15 12,59 93,15 120.45 136,14 42,34 _ 117.94__ U  78-98
Mt-12 4,93 23,90 52,21 12,07 93,42 1 119,49 135,12 45,59 119,24 78,31

nov-12 4,72 27,17 51,16 11,68 92,25 118,33 134,14 44,60 118,57 77,87

die-12 4,80 26,13 50,12 12,72 92,60 117.31 133.12 43,59 122,91 79,39

gen-13 5,00 25,11 49,26 12,77 91,89 115,14 132.10 42,57 .__ 123,10_ 78,24

feb-13 5.18 24,19 48,44 12,25 92.78 114,26 131,18 41,65 122,43 ' 78,45

m a i- l ì 5,18 23,10 47.87 11,65 91,87 113.05 130,16 40,64 121,28 77,66

apr-13 5,17 22,11 46,96 13,07 92,17 112.14 129,17 42,79 120,33 L . Z W
mag-13 5,03 21,09 47.07 12,31 92,56 110,76 128,15 41,77 123,46 77,70

g iu -i3 4,91 20,11 46,95 [_12.13 92,92 109,78 _
|__ 127,17 " ’ 40,78 " 125,97 77.56 |

f i  Tosso va ria b ile .
{ * * )  Il doto sui p restiti esteri è sta lo  co/co/oto dopo le operazioni d'tswop.
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Tabella 3.1.6-5 -  Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato (medie ponderate mensili)

8TP
n »01 C R t r t CETm i B T *G {* | BTS> natia

n

t-'fersiihvì:  ̂ ^  ^ 24 5 P I 4 S 10 l ì  30 :3- ' s io is 39 4
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m a g io 1,331 1.442 2,05 1,63 4,969 2,07 2.S7 4,09 ! 4-42
giu-10 0,839 0.981 1,377 1.92 2.32 4.01 2,35 2,91 ~ 0 7
lug-10 1,037 1.399 1.64 i j a 3.94 4,952 2.33 2.85 4,09 ’ 5,». '
ago-jO 0.960 1374 1,72 ! 1,70 2,01 2,63 3,92 4,36
iet-10 0.685 1,064 | 1,428 1,83 1,74 3.8b

---- .
2.07 2,69 ’ 3.81 4,54 | 4,80

on-10 1,207 1,441 1,77 1,57 3,80 4.70S 2,21 7,53 3,90
nov-10 1.489 1,778 2,31 2,32 3,24 "3,89 4,81 \ ' " ì —
dii-10 2.0U 2,30 1 2,86 ! 4,43
gcn 11 1.S69 [ 2,067 2.82 2,92 3.85 3.25 3.67 4,80 ' " T o r
feb-U 1,311 1 1,862 2,55 2,SS 4,70 3,12 3,77 ’ 4,73' 5,51 '
mar-11 1,03* 1,40: 2.098 2,45 ¿57 3,76 3,11 3.90 i 4,84 " Ì3 4  i
a p r- lì 1,666 1,980 3,04 ! 2.33 3.96 4,71 3.24 3,83 4,80

nàie 1.664 i  2,106 2,85 2,89 4.50 3.45 3,77 4.84 r 5,43
1,998 , 2,147 3,22 3,00 "  5.12 3.43 V9Q 4,73

lu g - ll 2.282 3,669 4,04. 3,38 5,69 3.63 4,93 4,94 ’ _5,9Ó ; -,......j
AgO-11 2,151 2.958 3,41 4,65 4,80 ' 1 5,77

i
:...... \

« t-11 1,821 1.921 3.054 4,152 4,51 4,52 5,40 3,87 5,60 ‘ 5.22 1r ...~ j 1_____
o n - l l 1,747 3,566 3,569 4,63 5,74 4,68 5.32 5,SS
n o v l l ... ......... 6,608 6,084 7.81 ....

p— 4,93 6,29 '6,06
dtt-11 ; 5.9S0 7,89 5.47 7,56

gin-12 1,912 2,697 2,735 4,31 7,42 5,21 6,98 ^ ......1
^ 1 2 5.423 1,206 2,230 3,01 ! 4,30 3,41 5 39 6,08 1
m a r] 2 0.492 1.122 j 1.405 2,35 4,66 2,75 4,19 5,50 i Tee
spr-12 1.255 1.780 2,840 3.36 4.60 1 3,89 4,19 :..5,24' '
mag-12 0,868 2.115 2.340 4.04 4,84 j 3,91 4,86
gii>12 2.973 | 3,971 4,71 5,40 6,19 5.30 5.6b 6.03 1 4,65

lug-13 2,469 j_ 2,697 4,86 4.65 5,84 , 6,19 '
ago-12 1,591 : 2,767 [_J,06 4,32 5.29 » • « j
set-12 0,702 1,509 1.6M 2,53 ! 5.33 3,50 4,79 2,75 4,73 5,82 ! 5.32
otl-12 0.767 1,352 1,941 2,40 4.56 4,52 5,06 2,86 4,09 ' 5,241 3,38
n o v i 2 0.921 1,762 1,92 2,64 3,80 4,92 ’ ' .... .

dic-U | 3.456 L . ì  .. .t ..... 2,50 3,2.3 4,45 4.75 ! ,
_gen-1 3 0.837 0.864 1 c36 ; 2,17 3.05 1 3-26 . 4,48 4.81 1

‘ fei>-13 " 1,241 1,094 1.632 ’ " '  2.5S " 4,05 4,62 2,30 ■J,94j' 4,17 ? 5,07
<r.ar-lì 0,833 1.280 1,746 2.95 ,, 3,40 f  2,48 3,59 4.83 4.90 ... ..
apr-13 ' 0,243 : 0,504 0.922 1,167 2,74 ' ; 2.29 3,65 4,66 4.68 J 194

mas-13 0,393 0,539 O .p i 1,113 - L ì i 2,86 1.92 2.84 3.94
e iu - ij 1,055 , 0.562 2,403 2.61 1 3.6* 4.67 _________ j_2,38 3,01 4,14 4.67 [ 4.99
N.B. Non sono compresi > tìto li collocati >n occasione deile operazioni ai concambio

(*) Rendimento lordo comprensivo dev'aspettativa di inflazione al momento dell'emissione.
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Tabella 3.1.6-6 -  D eb ito : re nd im e n ti com posti lo rd i dei t i to l i  d i S tato -  R iaperture t i to l i  o f f  thè  ru n  (m edie  
pondera te  m ensili)
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Tabella 3.1.6-7 -  Consistenza del debito del settore statale al 30 Giugno 2013 {in milioni di euro)

80T 140 096 130.054 131.693 159.554 151 119 163.295
CTZ 6 4 .7 « 71.989 67.425 67.359 61.312 71.796

; CCT* 163.599 156,584 143.727 134.608 122.590 134.855
BTP 906.302 992.692 1.054.675 1.075.557 1.094.496 1.123,863

BTP Italia , 0 0 ...  0 9.130 27.111 44.1Б6

BTPCi I 101.797 103.489 121,110 129,668 121.829 130.878

Titoli esteri Tesoro*” 60.058 61.979 58.541j 55.336 50.667 48.812

! TITOLI ISPA1 9 534 9 548 9 570 9.593 9.600 9-604
TOTALE TITOLI DISTATO 1.446.133 1,52633$ 1.586.741 1.640.805 ] 1.638.724 1.727.289
Monete in circolazione 3.6S1 4.054 4,211 4.199 4 413 4 321

Conti correnti presso la Tesoreria44 123318 127.485 127.840 131.8S7 ....  136.627 132'432

Conti correnti postali intestati a priyati 1.261 678 775 890 1.4E5 0

Buoni postali 28.743 24.518 21.304 20.423 19.448 18653

depositi attivi presso B.! -29.711 •42.310 -23,430 -45.215 ! -33.603 j  -75.567

Prestiti domestici1“ 44.780 46.942 45.348 44.503 44.915 44.932

Prestiti esteri* 4.131 3.954 4 740 1 21312 28.488 33.706

TOTALE 1.622.708 1.691.655 ; 1.767.529 ! 1.818.775 1.840.497 1.855.816

Tabella 3.1.6-8 -  Debito: differenze 
al 30 Giugno 2013 (in milioni di euro)

in valore assoluto della consistenza del debito  del settore statale

: Tipo d i к п ш м л т  .
' . » / 0 6 / i e i i

30/06/2013
31/17/2012
щ щ т з

ВОТ 3.741 6.494

CTZ 4.437 -2.B92

CCT'3 247 8.193

: BTP 48.306 9.588

BTP Italia 35.056 17.054

8TPCÌ 1.120 4,855

Titoli esteri Tesato1' -6.524 -1485

: TITOLI БРА-1® 11 2

TOTALE TITOLI DI STATO 86.484 47.109 .....
Moneta fei circolazione 122

. l g  ,

Conti correnti postali presso la T « o re ria 1' 625 -4 890

Conti correnti postali ¡mestati a privati -890 -401

Buoni postali -1.770 -269

Orpoviti attiv i presso B.i. -30.352 -30.357

Prestiti domestici® !_____J J L ..................... -616

Prestiti esteri32 12.393 4.192

TOTALE 67.041 9.786

28 voce comprende anche i CCT emessi per finalità particolari, diverse dai rimborso di crediti ¿im posta.

29 II valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli e ffe tti delie operazioni d is ivop , in armonia con 

le regole adottate in sede comunitaria.
^  A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, a r t . l  commi 966-969, i debiti contra tti da Infrastrutture S.p.A. 
(I5PA) sono assunti d ire ttam ente a carico del settore statale. Le obbligazioni I5PA sono evidenziate separatamente, mentre > mutui 
15PA sono ricompresi a ll'interno delle voci "Prestiti domestici" e "Prestiti esteri" in relazione alla natura della controparte.

31 La voce comprende i conti correnti delle società esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e

quelli Intestati alle società veicolo che hanno effe ttuato  operazioni di cartoiarizzazione.
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Tabella 3.1.6-9 -  Consistenza in valori percentuali de! debito del settore statale al 30 Giugno 2013

äi/12 /г о ® 31/12/20Ш 1U/12/20U 30/06/2012 M /12/2SU
вот 8,62% 7,69% 7.45% 8.77% 8,36% 8.66%
CCT 3,98% 4.26% 3,31% 3,70% | 3,98% 3,81%

jO T ^ 10.07% 9,26% 8,13% 7,40% 6,7~59f 7,15%
rrp 55.774 58,68% 59,67% 59,14% 59.39« 59,60%
8TP Italia 0,00% 0.00% 0.00% 0.50% 1.45% 2,34%
ГГРО 6.2CS 6.12% 6.85% 7,13% 6,72% 6,94«
Titoli esteri Tesoro** 3,70% 3.56% 3,31* 3,04% 2,66% 2,59% |
TITOLI ISPA*1 0,59% 0.56% 0,54% 0,53% 0,5196 0,51% !
TOTALE TITOLI DI STATO 88,98% 90.23% 89,77% 90,21% ; , 89,82% ~ 91,59%
Mone* e in 0,24% i 0,24% 0,24% 0,23% 0.23K 0,23%
Conti correnti presso la Tesoreria 7,60% 7,54% 7,23% 7,25% 7,32% 7.03%
Conti correnti postali intestati a privali 0,08% 0,04% 0,04% 0.05% i 0.02% 0,00% i
Buoni postali 1.77J5 1,45% 1,21% 1,12% 1.01% 0,99%
Depositi attivi presso B.l. -1,83% -2.50% -1,33% -2.49% -7.41% -4.01%
Prestili domestici* 2.91% 2,77% 2.57% ......2,45% 2.43% 2,38%
Prestiti esteri14 0,25% 0.23% 0,27% ’ 1,17% 1,57% 1,79%
TOTALE 100,00» Г  1во,ооч 100,00* : 100,00% 100,00% 100,00«

32 La voce comprende anche i CCT emessi per finattà particolari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta.
33

M valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia con 
le regole adottate in sece comunitaria.

** A seguito di quanto disposto dalla Legge finanziaria per i! 2007, art.i commi 966-969, i debiti contrani oa infrastrutture S.p.A. 
(1S?A) sono assunti direna mente a carico del settore statale, le  obbligazioni /5PA sono evidenziate separatamente, mentre i mutui 
iS?A sono ncompresi all Vi terno delle voci "Prestiti domestici* e "Prestiti esteri* in reia?ione alla natura della controparte.

35 u  voce comprende i conti correnti delle società esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e 
quelli intestati alle società veicolo che hanno effettuato opera rioni di cartoiariziazione.
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Figura 3-3: Rendimenti lordi all'emissione dei BOT.

* -12 mest3 mesi- esitui]

Figura 3-4: Rendimenti lordi al remissione dei CCTeu.
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Figura 3-5: Rendimenti lordi all'emissione dei CTZ.

%
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i

Figura 3-6: Rendimenti lordi all'emissione dei BTP nominali e dei BTP Italia.
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Figura 3-7: Rendimenti lordi all'emissione del BTP€i
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Figura 3 -8 : Curva dei rendimenti sul mercato secondario.
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Figura 3-9: Spread dei principali trtoli di Stato a 30 anni delfarea euro rispetto 3} Bund {in punti base).

mm»ì4 AHC1A * * * * SPAGNA .... ■■■'tfcKMO ** **» ti ALIA
p u n t i ba *e

Figura 3-10: Spread dei p rinc ipa li t i to l i  d i S tato a 10 ann i de ll'a rea  euro  rispe tto  al Bund (In p un ti base).
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Figura 3-11: Asset Swap Spread.

■■„ „ Ispread 8TP 3 anni «...... Spread BTP 10 anni **«*« Spread BTP 30 anni
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Figura 3-12: Spread Bot-Euribor.
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Appendice A IL BILANCIO DELLO STATO 
CONSISTENZA, STRUTTURA E SMALTIMENTO DEI RESIDUI

A .l Situazione al 31 dicembre 2012

A .1.1  Risultanze complessive

Le cifre riportate nella Tabella A - l evidenziano le consistenze dei residui attivi e passivi 
alla fine degli esercizi 2011 e 2012, nei termini in cui esse emergono dai rendiconti definitivi.

Al 31 dicembre 2012, si rileva una eccedenza attiva di 243.278 milioni, contro una 
eccedenza passiva di 74.029 milioni.

In particolare, circa i residui passivi si è avuto un decremento complessivo di 19.120 
milioni. Tale variazione negativa ha interessato sia i residui di parte corrente che di conto 
capitale per un importo pari, rispettivamente, a 11.526 milioni e 8.091 milioni; i residui 
concernenti il rimborso prestiti, invece, registrano un incremento pari a 497 milioni.

Tabella A - l  -  Bilancio dello  Stato: Quadro di sintesi della  consistenza dei residui a ttiv i e passivi alla fine del 201 2  

(in m ilioni)

A l
31/12/2011

A i
W U № Ì 2

Oìffereiw*

1 Residui a ttiv i 215.207 - J ___ 243.278 ; 28.071 ;

Entrate tributarie 114.7S0 __ . 128.339 13.589

Altre entrate finali 100.457
i

114.939 14.482 j

Accensione di presti!i 0 j 0 " 0

Residui passivi 93.149 - f ! 74.029 -19.120

Spese correnti S7.584 46.0S8 ■ 11.S26

Spese in conto capitale | 35.380 27 2S9 -8.091

Rlrr.fcnrso di prestiti 73185
...... 1

682 497

SALDO -122.058 -169.249 ; -47.191

A .1 .2  Residui a tt iv i

La consistenza dei residui attivi per le entrate finali ha raggiunto a fine 2012 l'importo di 
243.278 milioni, con un aumento del 13,0 per cento rispetto a quella accertata a fine 2011, 
ascrivibile alle risultanze registrate per il comparto delie tributarie (+13.589 milioni, +11,8%) e 
per le altre entrate (+ 14.482 milioni, +14,4%) [Tabella A-2],

Va ricordato che parte della massa dei residui attivi può definirsi fisiologica in quanto 
collegata a rate di tribu ti o quote di gettito che, accertate negli ultim i mesi dell'anno, è 
possibile contabilizzare, quali intro iti di bilancio, nell'esercizio successivo in relazione ai tempi 
previsti per il versamento in conto corrente postale, a possibili ritardi nell'arrivo dei certificati 
di accreditamento presso la competente sezione di Tesoreria o nell'apposizione del visto sulle 
relative fatture di versamento.
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Ulteriori analitici elementi informativi al riguardo sono indicati nella nota preliminare del 
conto consuntivo dell'entrata per l'esercizio finanziario 2012.

Tabella A-2 -  Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui attivi (in milioni di euro)

VidiiuriòAi % -i
2010 2011 2012

2011/2010 2012/2011
IMPOSTE DIRETTE 42.2S0 47.139 52.123 : l l -6 ■; 10,6

■ Quote 35% imp.unica conc. 17 18 30 [  5,9.... « '• 7 ........ j
-IRE 22.211 25.593 28.083 15,2 j. ......9,7 ;

- IRES 12-748 14.514 16.171 13,9 T m  "
! - Imposte sostitutive 769 902 484 17,3 -46,3

- Condono II.DD. 830 805 i m -3.0 -11.9

- A ltre 5.675 5.307 6 646 -6.5 I ’  25.2 '

IMPOSTE INDIRETTE 60.285 67.611 76.216 12,2 12,7

AFFARI 47.709 S3.996 58.343 13,2 : . 8- i  ....
-[VA 37.059 *52.575 46.402 14,9 S 9.0

-Condono li. II. 337 332 273 L J a s _ J
- Registro, bollo e sostitutiva 4.230 4.749 5,09® 12.3 7,3

- Assicurazioni 486 486 642 0,0 l" ~  32,1 ‘

PRODUZIONE 9.410 10.686 13.896 13.6 30,0

[ - Oli minerali S,000 6 157 8.214 23,1 33,4____ j

■ Gas metano 690 860 1.018 24,6* 18,4

MONOPOLI 2.048 1 292 1,305 36,9 , 1' 0 , _ J
- Tabacchi 2.040 1.289 1.296 -36.8 "Ó,S

! LOTTO 1.118 1.637 2.672 46,4 63,2

TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 102.535 114.750 128.339 ! 11,9 11,8

ALTRE ENTRATE 127.255 100.457 114.939 G j U J L  14-4 -
- Risorse proprie CEE 933 953 982 2,1 3,0

Interessi entrate tributarie S. 155 8.957 9.453 9,8 L  s' 5 ..... !
- Oblazioni e condanne pene pec. 4.362 4.730 [ 5 325 1. l à  ........ 11.2

! - Indennità e interessi di mora ’ 256 " 2 7 0 ... i ........... 277 ' S,S " 2,6 :

- M ulte, ammende e san, amrn.ve 6.877 8.955 q 929 30,2 10,9

TOTALE ENTRATE FINALI 229.790 215.207 243-278 -6,3 ! 13,0 ’

A. 1 .3  Residui passivi

I residui passivi complessivi provenienti dagli esercizi 2011 e precedenti (al netto di 
quelli per rimborso prestiti) ammontavano al 1° gennaio 2012 a 92.964 milioni; per effetto 
delle perenzioni, delle variazioni in diminuzione, delle economie e dei pagamenti effettuati nel 
corso dell'anno, essi si sono ridotti al 31 dicembre 2012 a 31.869 milioni.

Aggiungendo a questo ultimo importo i residui di nuova formazione derivanti dalla 
gestione di competenza 2012, ammontanti a 41.478 milioni, la complessiva consistenza dei 
residui passivi per le spese finali, in essere al 31 dicembre 2012, pertanto risulta di 73.347 
milioni (Tabella A-3); rispetto alla richiamata analoga consistenza di fine 2011 si registra un 
decremento di 19.617 milioni.

Nella successiva Tabella A-4 si evidenzia che il decremento della consistenza complessiva 
dei residui è determinata sia da quelli di parte corrente che di conto capitale, per un importo 
pari, rispettivamente, a 11.526 milioni e 8.091 milioni.

La contrazione dei residui di parte corrente è concentrata, in particolar modo, nei 
trasferimenti alle Amministrazioni Locali (-6.727 milioni) e agli Enti di previdenza -  Inps (-2.180 
milioni); per quanto concerne le Amministrazioni locali, la contrazione è imputabile 
prevalentemente ai trasferimenti alle Regioni (-6.898 milioni). In tale ambito incide la 
diminuzione, tra gli altri, dei residui del fondo per l'ordinamento delle Regioni a statuto 

speciale (-2.571 milioni).
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Inoltre si evidenzia il decremento dei residui di parte corrente riferito ai alle poste 
correttive e compensative dell'entrata (-643 milioni) e alle altre uscite correnti (-669 milioni).

I residui in conto capitale, come già sopra evidenziato, presentano una flessione pari a 
8.091 milioni, imputabile prevalentemente alla contrazione dei residui relativi agli investimenti 
alle Amministrazioni pubbliche per 4.063 milioni, di cui:

•  910 milioni riferiti alle Amministrazioni centrali ed, in particolare, all'Anas 
(-815 milioni);

•  2.131 milioni riferiti alle Amministrazioni locali, in particolare le Regioni, la cui 
riduzione di 1.459 milioni è imputabile per circa 1.000 milioni all'edilizia sanitaria e 
ospedaliera;

•  1.022 milioni riferiti agli enti di previdenza, a causa della riduzione di 1.007 milioni 
del fondo per l'occupazione.

Minori residui si evidenziano anche per:

•  contributi agli investimenti alle imprese (-1.157 milioni), ed in particolare per quelli 
relativi al fondo agevolazioni e ricerca, crediti d'imposta per le rottamazioni e ai 
fondo per la competitività e lo sviluppo;

•  investimenti fissi lordi (-1.488 milioni), che interessano in larga parte le spese per la 
difesa;

•  altri trasferimenti in conto capitale (-1.197 milioni), ed in particolare il fondo sviluppo 
e coesione e la protezione civile.

La consistenza dei residui passivi a fine anno 2012 è comunque correlata all'ampia 
formazione dei nuovi residui, complessivamente, ammontanti a 42.020 milioni (56,8% dei 
residui complessivi).

L'ammontare dei residui passivi della spesa complessiva (comprensiva del rimborso 
prestiti), accertato in sede di chiusura del rendiconto dell'esercizio 2012 è pari a 74.029 milioni 
e risulta superiore a quello inizialmente individuato in via presuntiva in 75.280 milioni.

Lo scostamento che si registra fra i residui passivi presunti al 1° gennaio 2013 e quelli 
effettivi (compreso il rimborso dei prestiti) risulta quindi di 1.251 milioni.

Tabella A-3 -  Bilancio dello  Stato: Consistenza dei residui passivi a fine  esercizio.

SPESE CORRENTI 39.786 38.03S 42,894 SO.059 65.621 57.5 S4 46.058
% 9,3 8,7 9,1 10,4 13,8 1 12.2 . 9,4

d; SPESE IN C/CAPITALE 72.284 1 50,573 46.442 j 45.867 42.582 3S380 : 27.289
% ~ì~ __ 185,6 95,1 73,7 77.9 81,4 72.9 59.8

5PESE FINAU 112.070 88 608 , 89.336 ] 95.926 108.203 92.964 73.347
% 74,8 24.0 18,1 16,7 ' 17,7 20,5 13,7 ì

| RIMBORSO DI PRESTITI 1 . 8. SOS 3.748 703 ! 741 1 .....  7 3 _ J ^  . 1SS 1 682
% 5,4 2,3 0,4 ! 0.4 0,1 0,3

• SPESE COMPLfSSIVE „ L , 120.87S 92.355 90.039 96.667 1 108.276 93.149 74.029

19.2 14,1 12,5 13.5 1S.1 13,2 9,9 ;
(in m ilion i d i euro - percentuali sugli impegni deH'esercizìo)
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Tabella A-4 -  Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui passivi (dati di consuntivo in milioni di euro)

m i 7012 Differenze Variazioni %
!a | № f t - 4 2512/2011

1 Redditi da lavoro dipendente 2.244 2.116 -128 •5,70%
Consumi mrermedi 3.154 2.596 -S58 -17,69%

fRAP 48 ..........  21 -27 Г -56,25%

j Trasferimenti correnti ad Amm.ni pubbli; he. 45.516 36.435 -9.081 ! -19,95%

Amministrazioni centrali 548 373 -175 -31,93%

Amministrazioni locali: 29.953 23.226 -6.727 ___-22.46%

Regioni 27.985 21.087 -6.898 -24,65%
Comuni e Province 935 1.216 im.  281 - 29,99%1 J .. . . . . .
Altre 1.032 923 -109 -10,56%

Enti previdenziali e di assistenza sociale 15.016 12.S36 -2.380 -14,52%

Trasferimenti correnti a famiglie e I5P S22 662 ......... Щ ......... 26,94%

ad imprese 2.151 1.E72 -279 -12,98%

a<i es?e№ 253 150 ■103 * -40,73%

Risorse proprie UE 0 0 ....  0.........! 1

; Interessi passivi e redditi da capitale 440 262 -179 -40,58% '

1 Poste correttive e compensative 1.684 1.042 1 -38,15%

! Ammortamenti 0 0 0 • • |

i Altre uscite correnti 1.572 903

<T>u>UD -42,56%
TOTALE RESIDUI DI PARTE CORRENTE 57.584 46.058 -11.526 i -20,02% !
Investimenti fissi lordi e acquisti di Terreni 5407 4.919 -1.488 -23.22%__  i

' Contributi agli investimenti ad Amm.ni pubb: 1 11.231 7.148 -4.063 ........-36,24%'

Amministrazioni centrali 1.738 828 ............-91°_____ jL « ¿ 2 * _ _ 4
Amministrazioni locali 5.752 3.621 Г -37,05% :

Regioni 4.159 2.700 -1.45.9 -35,08%

Comuni e Province 1.157 583 -574 -49,61%

oltre 436 338 J -22.4»% _  j

Enti presidenziali e di assistenza sociale 3.721 2.699 •1.022 * -27,47%

Contributi agli investimenti a famiglie e ISP 5.611 4.454 -1.157 ■20,62%

ad imprese 17 14 L ■15,29% i

ad estero 488 4R3 .s  ] -1,02%

Altri trasferimenti in conto capitale 10.585 9.388 -1.197 -11,31%

Acquisizione di attività finanziarie 1.061 883 -178 -16,78%

TOTALE RESIDUI IN CONTO CAPITALE 3 5380 27.289 -8.091 22,87%

SPESE FINALI 92.964 73.347 19.617 -21,10% j

Rimborso passività finanziarie 185 682 497 268,65% l

TOTALE RESIDUI PASSIVI ! 93.149 74.029 i -19.120 -20,53%

Figura App. A-3 : Residui passivi. Spese finali

min. С

120.000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
•  Residui Stanziamento Щ Residui Propri
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A. 1.4 Residui passivi di nuova formazione 2012

I nuovi residui (cfr. Tabella A-5), al netto di quelli relativi al rimborso prestiti, 
ammontano a 41.478 milioni, inferiori rispetto al precedente esercizio {49.865 milioni) di 8.387 
milioni (-8,0%). Tale riduzione concerne sia i residui di parte corrente, che di conto capitale per 
un importo pari, rispettivamente, a 3.767 milioni e 4.620 milioni.

A determinare la consistenza dei residui di nuova formazione di parte corrente (28.029 
milioni) hanno concorso principalmente:

•  i trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche per 20.710 milioni (di cui 11.230 milioni 
relativi alle Amministrazioni locali e 9.170 milioni agli Enti di previdenza -  Inps 
all'INPS in conseguenza delle difficoltà di determinazione del fabbisogno);

•  i consumi intermedi per 2.077 milioni;

•  i redditi da lavoro dipendente per 1.711 milioni.

Quanto ai trasferimenti alle Amministrazioni locali va rilevato che i residui di nuova 
formazione hanno interessato in particolar modo le somme da destinare:

•  alle Regioni (9.673 milioni), con riferimento essenzialmente al Fondo federalismo 
fiscale (3.553 milioni), al Fondo sanitario nazionale (3.878 milioni) ed al Fondo 
ordinamento regioni a statuto speciale (2.032 milioni);

•  agli Enti locali (759 milioni), derivanti dal trasporto pubblico locale (235 milioni) e dal 
fondo di riequilibrio per i Comuni delle Regioni a statuto ordinario (300 milioni circa).

Per quanto concerne i nuovi residui di conto capitale (13.449 milioni) si rileva che essi 
riguardano:

•  contributi agli investimenti alle imprese (3.303 milioni) determinati in particolare 
dalle Ferrovie dello Stato s.p.a. (2.200 milioni). Altri residui riguardano il fondo per la 
competitività e lo sviluppo (250 milioni circa) e le Poste (147 milioni);

•  contributi agli investimenti ad amministrazioni pubbliche (3.831 milioni), di cui:

o 2.001 milioni alle Amministrazioni locali, con particolare riferimento 
all'edilizia sanitaria e ospedaliera (1.161 milioni circa);

o 1.217 milioni agli Enti di previdenza per il fondo occupazione INPS;

•  altri trasferimenti in conto capitale, pari a 2.951 milioni, riferiti principalmente al 
fondo sviluppo e coesione (1.443 milioni) e al fondo opere strategiche (1.070 milioni);

•  investimenti fissi lordi, per 2.398 milioni, imputabili in prevalenza alle spese per la 
difesa.
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ln permitaaïft d*gu impegni 

2012 2010 2011 2012

Rf-isiui

Tabella A-5 -  Bilancio dello Stato: Residui passivi di nuova formazione e correlativi impegni dell'esercizio
(in milioni d! euro)

Redditi da lavoro dipendente
Consumi intermedi

Trasferimenti correnti ad Amm.ni pubbliche.
Amministrazioni centrali
Amministrazioni locali:

Regioni
Comuni e Province

Enti previdenza li e di assistenza soctaie 
Trasferimenti correnti _  a famiglie e ISP

ad estero
Risorse proprie UF
Interessi passivi e redditi da cap.ulg
Poste correttive e compensative
Ammorta m ert:
Altre uscite correnti
TOTALE RESÌDUI PI PARTS CORRENTE
investimenti fissi lordi e acquisti di terreni
Contributi agli investimenti ad Amm.ni pubb:

Amministrazioni centrali 
Amministrazioni focaii:

Regioni
Comuni e Province

J n ti p re v ife r iiiaii e di assistenza sociale
Contribuii ,i|;l investimenti a famiglie e iSP

ad imprese
____ _______________ ad estero

i A ltri trasferim enti in conto capitale
Acquisizione di attività finanziarie
TOTALE RESIDUI IN CONTO CAPITALE
TOTALE RESIDUI PASSIVI

Figura App. A-4 : Residui passivi di nuova formazione (milioni d i euro).
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La consistenza dei residui in conto capitale, (27.289 milioni) si riferisce principalmente ai 
Dicasteri dell'Economia e delle Finanze (5.882 milioni), delio Sviluppo Economico (7.626 
milioni), delle Infrastrutture e dei Trasporti (5.485 milioni).

In particolare, nell'ambito del Ministero dell'Economia e delle Finanze incidono i resti 
relativi ai contributi agli investimenti ad imprese pari a 2.530 milioni e alle Amministrazioni 
pubbliche pari a 2.192 milioni (di cui 1.900 milioni circa riferiti all'edili2 ia sanitaria e 
ospedaliera); in quello dello Sviluppo Economico i residui del fondo sviluppo e coesione pari a 
6.400 milioni circa e, infine, nel Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti i resti del fondo 
opere strategiche (2.500 milioni circa).

Tabella A-6 -  Bilancio dello Stato: Analisi per ministeri e categorie economiche delia consistenza dei residui 
passivi correnti a fine 2012 (in milioni di euro)

RESÌDUI PASSIO COHRiHTl

Centtm»
:

praé.

t rm in i

In e u n ti
«tasti»»«
rediifei

«i»
caftftide

«sorse
'il:

tsm rtTf» 
e .

cnnpi’r
Mttwe

Ammorta»
: «en ti ; ;

« tre
USEitf

TOtAU
RtSiOtB

lo iw o m

i Economia e Finanza 301 643 : 4 23-818 0 246 1.039 0 751 1 26.802

Sviluppo Economico 9 _ o. 340 ! 0 0 *  2 jL  0 21 417
j_” — *------------- •**—
1 Lavoro, Salute e 
. Politiche Sodali

12
i t  

25 0 11.758 0 c i o ;
... ....... ° 2

4 - -
11.828

ÌG ius tii® ~7Z 234 i 1 78 o " 0 1 ~  o 'H  0 ! 456 !

Affari Esteri 21 : .2 °  , ..._ 0  i 130 1 & o 0 ~ D L i  1 201

Istruzione, Università e 
Ricerca

784 193 0 ì 819 0 ’ 11____1
01 0 66 | 1.874 ■

! Inferno ..... Ì K 309 l i 8S2 ~ 5~ 4 0 '
, ,

12 1,508

Ambiente e Tutela del 
Territorio e del Mare 1 58 0 9 0 1 o ! 0 | 0 18 j 87

Infrastrutture e 
Trasporti

58 86 1 SOI 0 o ' 1 1 0
r ------

0 647 !
Difesa 511 ! 752 | ______1 _ ~ 12 ” 0 OÌ. . JLji_______ 0 7 1.283 ;

j Politiche Agricole 
Alimentari e Forestali

A 30 0 SO ( 0 ’  o '
t

° i 0 2 r ..........* |

( Beni e A tt iv it i Culturali 24 4 3 , 0 ’ 61 0 I 0 ......... °J | 0 1 129

: Salute 3 97 0| 641 _ 0 0 o ;___ _  i | 741 1

i Totale y j i 1 2.596 2 1 . 39.119 0 262 1.042 0 903 * 46.058
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Tabella A-7 -  Bilancio delio Stato: Analisi per ministeri e categorie economiche della consistenza dei residui passivi
In conto capitale a fine 2012

RESIDUI IN CONTO C A W ìA li

Contributi
: bwo*.
tesJfcadi
•1 :: :é : 
acQimti

(1 liiTFW

CusiirSbiiii
«*s

«vis*. a i
A nnun

PUbM'Ùic

Centra»* 
i  *£il 

iinnai.sS 
imBfese

« ili 
in v ìi t. 

t-iì-r.sjw r
ittiUuiimt

vociili
m K W

caM riiitiij 
a*K 

in v a i *d

Altri
*rss»®r,.
intorno
t&ptitiès-

AC«U*WH0!*» 
:f .sr.iviii
fnan im v:

fO JA li
REStDiH

«
OTIfTO

« m à i i

TCJTAif
COMW1S

Sfvo

Economo e Ftnania 
Sviluppo Economico

,— i »
79 ...

_ 2-192
76

2.530 

’  853 ,

0  j
"o“ '

105
10

AB 3 
6.417 ,

... J . * 9 J
19? |

5.882
7.626

32.684 
8.043 1

Lavoro, Salute e Politiche
’ Sociali

7 2.699 0 0 0 o 0 2.709
■.......  i

14.537 1

GìJVtUld 1S8 0 0 0 j 0 0 -, 0 J 158 614

Affari Esteri 11 0 0 0 0 Q 0 ! 11 .......712 .
! istruitone, Università e 

Ricerca
173 733 220 0 0 0 1 1 1.127 3.001

Interno 159 74 0 . .0  JL 0 0 528 1 801 2-309 J

i Ambiente e Tutela del
Territorio e del Mare

52 296 0 0 0
0 !

0 349 436

Infrastrutture e Trasporti 851 999 786 12 364 2 473 ~0 1 5.485 6.132

! Difesa 2.793 0 0 0 : 4 0 ?... ! 2.798 4.082 i

Politiche Agricole Alimentari 
e forestali

» 23 45 0 0 14 i 0 204 |
_ ” U

Beni e A tt iv it i Culturali 57 ” 1 20 3 0 L  °  1
“  5 1 86 215

Salute ; 4 i 45 .... 0 0 0 0 '  o 54 794 ;

i Totale 4.919 .. 7147 ! 4.454 15 483 9.388 883 27.289 73.347

Tabella A-8 -  Bilancio dello Stato: Analisi per soggetti destinatari delia consistenza dei residui passivi per 
trasferimenti correnti alla fine dei 2012 (in milioni di euro)

TBASFSIM EW nKìRftEKrn

ad
. A n n u i i  

te m n l}

s d : . 
Am ni.n l 

locali

j t l  Enti di

a fam ig lie  
e

is tfttttto n i 
s o d a i 

l p risa t#

9 Ì
Imptcsif!

TDTAtE

1 Economia e Finanza 21S _ 20.971 _ 1.307 21 ! 1.306 23.819 1

1 Sviluppo Economico 34 84 : 223 340

Lavori; Salute e Politiche Social 1 25 11.494 71 ¿97 : 11-788 1

! Giustizia 71 0 7 J|_________j 78

Affari Esteri !______ 150

Istruiior»:, Università e Ricerca 15 801 L . T I r  r i j 819

j Interno 801 34 18 i J 852

| Ambiente e Tuteia del Territorio e del 
! Mare

5 « I
, . ,  j

9

T---------- ' " ‘ r ' , '
: in lrastru tture e Trasporti 84 "  322 95 501

1 Difesa S 3 4 !....... . 12_ ]
1 Politiche Agricole alimentari e Forestali i  _ _  *  ; 3S 1 1 9 49

Seni e Attiv ità Culturali 1 0 38 0 2 20 61

Salute 18 190 ! 433 641

| Totale . . .  2 » 1 23.228 12.836 651 1.872 150 ” 39,119
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Tabella A-9 -  Bilancio dello Stato: Analisi per soggetti destinatari della consistenza dei residui passivi per
trasferimenti in conto capitale alla fine del 2012 (in milioni di euro)

• : ■ . • . 1: : 1 ; n u u ru u M O im  in  c / c m r m

' ■; . ' . . . .  :
.............

C on tribu ti agii ¡n vc iU m rn ti
A ltr i

W s M M  i  M i è M i

ad
4 irtm .n l

OontraS

ad
A fls n jr i

U>CdE

' a il f in t i d i 
p iavate tua imprese

Htttuztooi 
« v a i l i  p rivs t#

I ra s l ì ì i  
conto ' | 

(.apitate !

Economia ? finanza 22 2.170 2.530 . . . .  &  j 483 '

Sviluppo Economico 26 50 8S3 10 5.417 )

Lavoro, Salute e Politiche Sodasi 2.699 ........‘  !
Giustizia 1 ..... I
Affari Esteri 1

Istruzione, università e Ricerca 574 !S9 220

Interno 74 1
; Ambiente e Tutela del Territorio  e de! ii

Mare
296 i

0 1...... .. ....
In fos trunu te  e Trasporti 181 818 786 12 ' 364 2.473

Difesa ì 4
Politiche Agricole alimentari e Forestali 16 7 M ...  . i 1 i
Seni e Attività Culturali S

o

[ ....S . Z T "
— i

Salute _ 2 47
[TOTALE 827 ! 3.620 2.699 d.454 i 1= 483 j 9.388

A .1 .6  A nalis i dei residui passivi -  im p a tto  sul conto de lla  P.A.

Di seguito viene evidenziata nell'apposita Tabella A-10 e nel relativo grafico, l'analisi dei 
residui passivi in funzione deH'impatto che essi possono potenzialmente avere sul conto 
economico delle P.A. in caso di loro pagamento.

Nella suddetta tabella i residui sono distinti in: aventi impatto diretto, aventi impatto 
indiretto e non aventi impatto sul conto delle P.A.

Questa loro aggregazione è in funzione del criterio di registrazione sul predetto conto 
economico delle spese cui si riferiscono.

Infatti, le spese che sono registrate sul conto della P.A. in term ini di competenza o che 
sono relative a partite finanziarie o a "partite di giro", generano residui il cui pagamento in 
linea generale non ha alcuna incidenza sull'indebitamento netto. Tutti gli altri residui, in 
quanto le relative spese sono registrate sul conto della P.A. con il criterio di cassa, hanno 
certamente impatto sul predetto conto, ma con una tempistica diversa rispetto al relativo 
pagamento da parte del bilancio dello Stato:

a) i residui generati da spese dirette del bilancio dello Stato hanno un impatto sul conto 
economico coincidente con il loro pagamento;

b) per i residui connessi a trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche ed a fondi da 
ripartire, il pagamento ha un effetto sui saldi più diluito nel tempo. Ciò dipende, per i 
primi, dalle giacenze sui conti di Tesoreria intestati agli Enti e dal relativo livello di 
utilizzo, tenuto conto dei lìmiti di prelevamento esistenti. L'effetto sui conti infatti 
verrà registrato nel momento dell’effettivo prelievo dalla Tesoreria. Per i fondi da 
ripartire, invece, la diversa tempistica dipende dalle complesse procedure di 
ripartizione previste a legislazione vigente.
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Dall'analisi del grafico emerge, sia in termini di valore assoluto, che in percentuale 
rispetto al PIL, una crescita fino al 2002 seguita da un sostanziale profilo costante fino al 2006 
dei residui aventi impatto diretto sulla P.A. che poi decrescono dal 2007. Tale contrazione 
prosegue anche nel 2011 (-7.721 milioni) e nel 2012 (-3.571 milioni). Ciò sta a significare che la 
formazione di questi residui è dovuta a fattori di tipo strutturale, connessi alla diversa 
articolazione delle procedure di spesa.

I residui con effetto indiretto sull'indebitamento netto, crescono in valore assoluto fino 
all'esercizio 2002, mentre registrano una contrazione dal 2003, mantenendosi sullo stesso 
livello fino al 2006 per poi riscendere dal 2007 e risalire dal 2010. Tale andamento è dovuto a 
forti tagli di cassa effettuati alla fine degli anni '90, che hanno determinato una forte 
espansione dei residui e un contestuale smaltimento delle giacenze di Tesoreria. Nel 2011 e 
nel 2012 i residui tornano a diminuire (-18.571 milioni) passando da 71.545 milioni del 2010 ai 
52.971 milioni dei 2012.

Infine, i residui non aventi impatto presentano un andamento relativamente costante 
fino al 2002, per poi crescere nel 2003 e successivamente mostrano un trend decrescente fino 
al 2012.

Tabella A-1 0 -  Bilancio dello Stato: Analisi dei residui passivi secondo l'impatto sul conto della P.A. (dati di 
consuntivo in milioni di euro)

Residui con im pa tto  d ire tto  tu l  conte de li*  P A . 17.030 13.459 -3.571 , -21,0

Trasferimenti correnti: 9-OSI ’  7.637 •1.414 ! -15-6 .
a famiglie e ì$P S39 ! 677 _ j 138 25,6

ad imprese _______
— 7> j H " b i l l  ~ -1 444 -18,6

¡¡iCUì Rimborsi IVA autovetture 0 0  1 0

ad estero 741 633 -108 J -14,6

: Altre uscite correnti 2-572 903 -669 1  « . 6  1* «. .. ... _ . Investimenti fissi lordi e acquisti terreni 6.407 i 4.919 j -1.488 -23.2 i

Residui con Im patto  ind ire tto  sul conto (fella P.A. 67.303 ! 52.971 -14.332 -21,3

T ra s fe rim m o  ad Amm.m pubbliche: 2  .1 . ...__
Amministrazioni centrai# 2.286 1200 -1.086 -47r5

Amministrazioni locali: 36.676 i 27-237 j -9.439 J  -2S,7 1

Regioni 33.013 _ 24.175 •8.K3S " C  -26- 0
ai cui ripiano  disavanzi USI * 0 " 0 0

Comuni e Provìnce 2.195 1.801 -394 1 -17,9

Altre 1.468 ’ 1.261 -207~ -14,1

Enti previdenziali e di assistenza sociale 18,737 15.S36 ~ -3.201 li . •1^ 1
Altri trasferim enti in conto capitale (tondi da ripartire) ~1 9.604 8.997 -607 -6,3

| A ltr i residui non aventi Im patto  sa! conto PA, 8.631 ! mmm i... -ìm M
Redditi da lavoro dipendente 2.2M 2.116 -128 -5,7 ■

Consumi intermedi 3.154_ 2.596 -5S8 -17,7

| IR A P ........ ........ . .... 48 21 -27 -S6.P

; Risorse proprie UE 0 0 0

; interessi passivi e redditi da capitale 440 262 -178 -40.5

Poste correttive e compensative ___ 1.684 1.041 -643_ '  -38.2

Ammortamenti 0 0 0

Acquisizione di attività finanziarie 1.061 883 -178 16,8

i TOTALE RESIDUI FINAU 92.964 i 73.347 -19.617 21.1
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Figura App. A-8 Residui passivi rispetto al Pii

Figura App. A-7 Analisi dei residui passivi. Potenziali effetti sull'indebita mento netto della P.A. (dati consuntivi in 
milioni di euro).
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/A. 1 .7  Residui passivi: disaggregazione p er esercizi d i provenienza

L'analisi della struttura dei resti passivi a fine 2012 viene completata nella successiva 
Tabella A - l l ,  con la disaggregazione per esercizi di provenienza, per aggregati economici e, 
distintamente, per residui propri, di stanziamento e complessivi.

L'articolazione per esercizi di provenienza del complesso dei residui finali (propri e di 
stanziamento) pone in evidenza che:

• i residui di nuova formazione (41.478 milioni) rappresentano il 57,0% circa della 
consistenza complessiva dei residui finali (73.347 milioni);

•  i residui provenienti dagli esercizi precedenti, pari a 31.869 milioni, si riferiscono 
prevalentemente ai due esercizi precedenti al 2012.

Riguardo alla distinzione tra residui propri e di stanziamento, si osserva che:

•  i residui propri, vale a dire quelli accertati a seguito di uno specifico atto formale di 
impegno, ammontano a complessivi 62.522 milioni, di cui 35.934 milioni di nuova 
formazione;
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i residui di stanziamento, vale a dire quelli accertati pur in assenza di uno specifico 
atto formale di impegno, ammontano a 10.824 milioni, di cui 5.544 milioni di nuova 
formazione.
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Tabella A - l l  -  Bilancio dello Stato: Consisterne dei residui passivi alla fine del 2012 analliiati per categorie
economiche ed esercizi di provenienza (in milioni di euro) (1/2)

A. RE5JDU5 PROPRI 
Redditi da lavoro diperdente

m t

■
0

E B B I

ÎÛS j 476 V II
Cor^jm, intermèdi 0 5ÎS 2 065 J.583
IRAP 0 I j ...........1S ' ......16 I

| Ttasfftrimenti correnti ad Amtnni pubbliche; o T 0 250 1681 » 7 «  20.7JC ......35.; 35 ~
Amministrazioni centrali 0 62 HO 372
Amministrazioni ideali- 0 0 250 1.681 Î&06S 11-230 23-227

Reaioni l .. 250 1.681 9,4«« 9.673 21-03$
Ca/rti/ft1 e &fav*nce C 0 4SS i 759 Ù 1 7  i

| Altre 0 0 12i  j 798 922
Eni. i^eviiJpîUiâli e «¿sciale 0 0 3 .6 »  9.170 ^  12.836__

Trasferimenti correnti a famiglie e I5P 0 0 | 243 418 "__661 "
ad impresa? 0 .  0 SS* 1-312 1-gTJ - J
ad estero 0 0 621 8Î ....._  143

pt<Sp~*e ü ï 0 0 § 1 1
interessi passivi e redditi da caphaie ...... 0 0 i  259 262
Pî?r.s- to m fìt» * « cotàmrxassà* 0 0 1 40: 640 ÏO O
Ammoaamenci 0 o 0 | 0 0

1 Altre uiCfle txjrrrnti 0 0 U G I 71 139
TOTALE RESIDUI DI PARTE CORRENTE | 0 0 250 1.681 ; U L 7 » 1  26.QS6 ‘ 43.784
Indum enti fissi lo'd’ e acquati di terreni l i 0 s ?69 ! W«-| J.89& 4-40C
Contributi agii investtmemi ad Amm.ni pubb; 1 ss« 257 i 552 t 2 353 i 3.248] 6365

Amministraiion! centrali 0 1 0 0 41 173 j ì 4 i  ! 5S0 i
Ammirnstrancrni locati: 3 0 0 305 1.315 1.826 -

Regioni s 0 0 103 1.096 1 1 465 ________________
Comuni e Province » 1 0 o 193 1 Ï5 1  187 i" " "494'
A i;rr — ! 0 G 9 j5 *  1 I f F l ....... K »  1

Enti previdenza e di assistenza sociale o ! ÌS Ì 257 206 855 ' 1.S7Ì- 2558
Contributi sfli investf^'it* a tamig > *  fSP Û 0 0 5 Ì0 ' 15”

ad Jmpres-e 0 0 319 8Î2 2.555 3.706
ad estero ............. t ....... Ù 0 0 240:| ISO j «20

Altri traslerimentl In conto capitale 0 1 W2 837 | 1.4*0 2.935
Acquisto r»e di an<vità finanziarie 0 0 0 169 529 ' 698
TOTALE RESIDUI IN CONTO CAPITALE 
TOTALE GENERALE RESIDUI PROPRI

■ ' . *  ! ;  

. i T "

154
154

258
S08

2.282
3-963

6-165 *8 7 8
21.962 ! 35.934

18.738
62.522

B. RESIDUI DI STANZIAMENTO
1 Redditi da lavoro diœndeme 0 1 0 0 0 300 I 1.235 . .  1-535

Consumi intermedi 0 0 D 0 0 12 : _ 12
IRAP T 0 0 0 0 0 Î  4 4

Amministrazioni centrali
_____° i _

0 5"
.0
0

0 o ]  
"o l 0 [ ò !

Amrmnrs-iriirmni locato: $  1 0 0 o l 0 0 b 1
Regioni 0 0 0 c 0 I n i 0
Comuni e Provu He 0 j 0 0 0 0 - o l , c 5

Altre 0 0 0 0 a j o 1_____2 ____,g___ j
Enn previdcf"-«»li e di assistenza ìopbic 0 0 Q 0 .....  0 ' 0 0 1

Trasferimenti correnti a famigli«’ e fSP 0 0 0 0 0 0 __ 0 _  1
ad imprrw? 0 1 0 ff 0 0 | 0 0  J
ad esrero 0 1 0 0 0 0 7 iI 1 7

Rijontf propne Ut 0 0 0 ù li 1 _  1 ____ |
impressi oassrvi e reddit sa caciaie 0 1 0 0 0 0 0 “  “ 0 ;
Poste c (x*tv 've  e compari ">auvi! 0 0 Q £ 0 j s 5 j
Ammortamenti 0 1 0 0 0 0 0 . 0 ....... ;
Ah?* uscita correnti j 0 0 c 0 a 7i4
TOTALE RESÌDUI DI p a r t ì CoftROÌTt 0 0 0 ._....  <L STO 1.973 2.273
(^vestimenti lordi e acquisti rii terr«inl 0 0 c 17 502 ■ 5!9 :
Contributi agli investimenti ad Amm.r>i pubb: 0 0 0 0 o I  5*3 : 583

Amminisìrazion : 0 0 Ô 0 fi 257 2(Ï7
Ammìnistrarvo ni focatò" 0 0 0 0  i 0 175 17S (

Région ù 0 t! ___ ? 0 36 •fé
Comuni e Provence c 0 0 t  0 0  £3 .............  » H i
Ailre 0 c 0 0 ù  ' 51 51 1

j Enti prewiòenìiafi e di assisterla soc ale 0 0 0 ____0 _ 0 141
Contribuì’ «we¿tomenti a famì^'-r r  ftP ___ o 1 Q 0 c'j ' 0

_ .  „  j

ad Imprese 0 1 0 0 0 0 74S 7-̂ fï j
h i  ttt*rc 0 0 0 0 fi 67 ~  «  ___

1 Altri trasferimenti In conio capitale o i 0 _____ 20_ 295 i d.657 1.491 S.454
A '3u’s>iione di attività finanziane 0 c .. 0

-
2 1S6 l i t

TOTALE RESIDUI IN COVTO CAPITALE ° i o ; 1Q | 296 j 4.574 | ÌS 7 1 1 8.552
TOTALE CENTRALE RESIDUI DI STANZIAMENTO 0 0 10 296 4.974 i 5-544 10.82« j
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Tabella A - l l  -  (segue} Bilancio dello Stato; Consistenza dei residui passivi alla fine dei 2012 analizzati per
categorie economiche ed esercizi di provenienza {in milioni di euro) (2/2)

m r i e
ptÙCfrdgftU

2Q0S aoas 2oao 20 32
Totak? m tó lw i
sì >1/22/2012

C  HiSIDUi TOTALI
Redditi da lavoro dipendente 0 0 0 0 a05 i . 7 i i  ; 2-116

| Consumi intermedi 0 0 0 0 518 2.077 j 2-59S
! 1RAP 0 Q 0 e 1 19 20

Trasferimenti correnti ad Amm.ni pubbliche; . . . . . _____ 0 0 250 1.681 13.794 20 n o  J.____ _35-43S
Amministrazioni centrali 0 0 0 0 62 ;...7 3 1 r  \7 Ì~ '
Amministrazioni locali: 0 0 250 1-6811 10.066 11,230 21.227

Rtgwsnt 0 0 250 1.681 3,484 9 673 21.0&8
Comuni e Province 0 0 0 0 458 7S9 1.217
Atire 0 0 0 0 124 798 92:

Emi previdenziali e di assistenza sociale 0 0 0 0 3.566 9 370 12.856
Trasferimenti co r#n tt a famiglie e ISP 0 Q 0 c 243 __41 lT 661

ad imprese 0 . 0 0 0 554 ...1.S72
ad estero 0 0 0 0 62 8& : №

Risorse proprie CE E 0 0 0 0 o i ? 2
Interessi passivi e redditi da capitale 0 0 0 0 3 ..259J 262
Poste correttive e compensative 0 ù y £ 401 &fcQ LQ41
Ammortamenti 0 0 0 0 0 0~.__ ' O
Altre uscite correnti 0 0 0 0 116 787 903 j
ÌOTAIE RESIDUI 01 PARTÌ COERENTE 0 0 250 1.682 1 M » J ] .» £ ? ? !! 45.057
Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni 1 0 769 1,751 2.398 | 4.919

Contributi a$ls investimenti ad Amm.ni pubfa: 1 B 4 257 552 2-353 * \ m \
. „  g ........

Amministrazioni centrali 0 0 0 £1 173 613 827

Amministrazioni locali: 1 0 0 305 3-315 2.001 3.522
Regioni 0 0 0 USI 2.096 , ..... ì-502 2.701____

Comuni e Province 1 0 0 193 U3 2n ~ 5 $ f  -
AJtre 0 0 0 J L 106 224 | 539

Enti prevìdenziafi e di assistenza sociali* 0 154 2S7 206 86 S !__  1-217 i 2.699 j

Contributi agli investimenti a famiglie e iS? ° _ L  0 0 0 ... 5 1 .. . ' . l i l 15
ad imptt«.** 0 ........ 0 319 3k303j 4.454

ad estero 0 0 0 & 240 ,. -1 2* 2 • 482

Altri trasferimenti in conto capitale 0 0 21 938 5,489 2.951 : 9.3S9

A ff is a lo  ne <£ attività to r^ a -r ìe 0 : 0 ir | 0 169 .... 715 ! S54 ?
TOTALE RESÌDUI IN CONTO CAWTAU ì F | 154 | 263 ! 2.578 j m *3S ...13.4501 27 290

■ TOTALE GENERALE l  \ ISA _ E i8 4.259 | %6.m> . 41.478 ■ 73.347

Figura App. A-9 : Residui propri (milioni d i e u ro ).
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Figura App. A-10 : Tassi di incremento dei residui propri.

%
70,00

-30,00
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\  M

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

— Correnti 3,50 -6,04 9,57 18,46 -S.80 31,04 -21,33

Capi tale -2.11 -44,76 -8.02 -1.05 -45,48 56.5* -2é.60

Figura App. A - l l  : Residui di stanziamento (in milioni di euro)
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Figura App. A-12 :
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A.1.8 Processo di smaltimento

Lo smaltimento dei residui passivi in relazione al loro grado di anzianità è stato 
sintetizzato, per gli anni dal 2007 al 2012 nelle successive Tabelle.

Con riferimento ai dati complessivi si rileva che nel 2012 risultano smaltiti 22.959 milioni 
di residui formatisi nell'esercizio precedente, pari al 45,9% della consistenza iniziale. Tale 
percentuale di smaltimento del 2012 è inferiore al valore di smaltimento medio riscontrabile 
nei cinque esercizi osservati (49,0% circa).

Tabella A-12 -  Bilancio delio Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi (in milioni di euro)

ALIQUOTE PACATE O  ELIMINATA MEGU E5ER033 ■

ESERCIZI nuova
tormaritme

ajos £009 im a a m 2012

; a) in m ilioni <jl euro ................. :[ i
ZOO? i S8.413 33.970 13.401 S JÌ6 :

_  ^  |
1

2DCB '-5.6S6 31.497 6.756 _____S3
2009 64.615 30.K23 1 26.882 6.392
2010 B&687 30.722 ; 11.679 ‘
2011 49.988 22.959
2012 42.020

t>) in te rm in i %
2007 100 se, 2 Ì 31.5 : 10.1 0.2 0,0 ;
2008 100 SS.6 32.2J 11.9 0,1........ ...... !
2009 100 47,7 41,6~ 9.9

2010 100 f 46,1 47,5
2011 100 " 45,9
2012 100 L______ 1
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Tabella A-13 -  Bilancio dello Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi per titoli di bilancio (in milioni di

ALIQUOTE PAGATI 0  Ш М М Г Е  NEGli ESERCÌ»

ESERCIZI

. Residui d i 
nuova 

form azione
20CB 2009 2010 J5D13 г а и

2007
Parte Corrente 26.230 15.645 u  9 &4S- 397_L ’  4 0 Í
Como Capitate 29.206 15.347 8751 5.029 i n i n
Rimborso Prestiti 2.977 2.977 1

: TOTALE S8.413 33.970 18.401 5.926 l i s  ] i
2008

Parte Corrente 31.992 19,721 ' 11.893
.. - 3 6a

Conto Capitate 24.053 31.145 i ' 6.332 Г  6 378 ’ 53
1 Rimborso Prestiti M I 630 . 11 ....  0

TOTALE 56.686 31.497 1 18.225 6.756 ! 53
2009 ....

i ]

; Parte Corrente 36 897 ' H. 159 “ 18.749
____

1.482 j
i Conto Capitale 27.049 13.996 8.133 4.910
' Rimborso Presti!! 669

----- i
669 , |. ■ ' •• I

TOTALE 64.615 ' i 30.323 28.882 6.332
2010

Parte Corrente 44.541 ... Î  ___ ] 20.761 fT l.8 9 2  Î
: Conto Capitaie 22146 .... _ J 9.960 .....9.787 j

Rimborso Prestiti • 0 0 0 !
TOTALE 66.687 j1 30.722 1 31.679

2011 .........  1

Parte Corrente 31.796 1 14.791 1

Conto Capitate 18.069 ¿ 0 9 8 "
Rimborso Presidi 123 70
TOTALE 49.983 11 1 J£ ■ . :  ■; T  Ш 22.959

T abe lla  A -14 -  B ila n c io  d e llo  S ta to : Processo d i s m a lt im e n to  de i re s id u i passiv i p e r  t i t o l i  d i b ila n c io  (in  te rm in i 

p e rc e n tu a li)

ALIQUOTE PAGATE О EUMBäATE N ÍE ll E5EROJa

ESSRÖZJ
Resitfcí tSi 

IJiLSÖW.
formai iene

Ш 20JÔ г о и 2012

2007
! Parte Corrente _ i p o 59,6 1 36.8 3,4 0,0 0,0

Conto Capitale 100 52.5 : 30.0 .... 17,2 1 0,4 ____ w " .
Rimborso Prestiti 100 100,0 0,0 1 0.0 0,0 0,0 ]
TOTALE . I 100 ; 58,2 ] 313  ii 10,1“ 0,2 0,0

2008 _____j L__ ..........__j
: Parte Córrente 100 61.6 —  3 / .7 1,2 0,0

1 Como Capitate __100 46.3 _ 36f3 .. i 0  2

Rimborso Prestiti 100 98,3 ' 1.7 . J j
TOTALE ¡ 100 55,6 1Г  3 1 2 *U » 0,1 1

2009 L__
Parte Corrente - 1 0 0 1_________ 43,8 50,3 “  ж
Conto Capitale 100 51,7 30,1 18,2 1

Rimborso Prestiti ' 100 1 r 99,9 0,0 “  0,0

TOTALE 100 1L.,:.^ Г 47,7 ЕШ З 9,9

! 2010 I :
; Pane Corrente 100 46,6 49.2

Conto Capitale 100 1..  T ¡ .___ 45,0 44,2

Rimborso Prestiti 100 .. Z d
j TOTALE 100 ! 1 46,1 , 47,5

2011 _____J __________
; ^

Parte Corrente io n 46,5

: Conto Capitale |~ 10C ; j _ ! ....__ .....44,8

i Rimborso Prestiti 100 i ье,5

TOTALE 100 1 ... ¡ s . i 45,9
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Allegato 1
Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa dei settore 

pubblico: risultati al 30 Giugno dei triennio 2011 -  2013
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Tabella Al 1-1 -  Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2011 (1/2)

'..Settore
Statale

■ « ¿ à  
Pi-*vìé$nu

Retimi ïdmiiâ
Comuni

^evirate

A tU ilM
Pubblio

toraoSfJMi

fM i PabteÈd 
■ <100 - 
.Cuttwfttett

Partile
àapikalhm
m ìtfikm t

Settore
PübbfëS*

Incassi CQfrttlII 182.636 148740 75.216 56.433 30.370 9.406 2.SS4 -164,796 | 335.737
Tributari 164.331 0 24.843 0 11.153 1.228 0 : 0 j 201.555

Imposte dirette 87.122 0 G.S82 0 1.394 B ' a l________a 95.098
Imposte indirette 77.209 0 18.263 0 9.7S9 1.228 _0_ 106.457

Risorse Propne U£ 2.012 0 0 0 0 0 f o ■ j l 2.012 ]
Contributi social? 0 104.731 0 0 0 20 _  01 0 ' 104.7511
Vendita di beni e servizi 2.076 25 Q 2.267 3,000 1 176 . .0 J "  o" 8.544

* Redditi da capitale 3.113 641 2*2 SS 1.456 m .  i 0 .259, 5.400
Trasferimenti cori enti totali 10.412 42.86? 49.231 53.542 __13.136 6.117 2.684 , -169.S39 ' 8450

aa Settore Statale (1) G 42861 49.131 0 8 56 7 j 5333 ’ .... ....à ; ■105.892 ........... QJ
da Enti di Previdenza 2.116 0 0 0 0 ........... P j. ~  m ■2.418 0
da Regioni 0 1 ù 53.340 4.409 409 ! 1.821 ! ■59.980 0 i
&à Staffi Ü 1 0 T 62 SS o"1 -151 0
da Comuni e Province 0 36 89 0 61 505 1 -692 | 0
da Altri Enti Pub. 
C&nsoïidatf

20 0
.........

2
.......

3 0 0 |
*  !

......  1
-81 0

da Enti Pub. non 
Consolidati

14 . 9 61 7S 165 j °  1. . . .  H
0

da Famiglie 1.006 1 4 JS o 25 : .. ..........s i _  °J 1.052
da imprese 1,856 ì 33 19 ....... ......29 0 o j 1 987
da Estero 5.399 0 1 0 4 7 _  ____ 0 j~  _0 5.411

Altri incassi correnti 692 476 900 1.625 743 0 0 " 5.025 t
Incassi in conto capitale 3S6 66 796 884 4.778 1.048 2.215 ‘ 7.776 2367
Tras ferimenti in conio capitale 
totali

356 0 783 853 4,218 1.032 2.215 -7.776 1.681

da 5ettore Statale 0 0 679 9 784 729 3.379 -3.571 0
da Enti di Previdenza 0 0 0 0 o l 0 0 0 0
da Région» 0 0 0 807 1.704 205 L___ _ J Ü L -3.4 89 0

da Sanità 0 0 0 0 3 5 0 .............. «2
da Comuni e Province 0 0 11 0 0 12 __42 . ¡3 s

da Altri Emi Pub. 
Consolidati

0 0 3
0

22 0 21 -46 0

da Enti Pub. non 
Consolidati

3S6 0 83 1 127 30 | 0 -597 | 0

da Famiglie. Imprese, 
Estero

0 0 7 45 1.578 51 0 0 1.681

Ammortamenti 0 Û 0 Q 0 0 0 0 0
Altri incassi in conto capitale 0 66 13 31 560 16 :! .......  . o . 0 L _  686 j
Incassi partite finanziarie 819 397 781 24 595 622 33 -1.781 . 1.490

Riscossione credili totali 819 0 92 0 217 183 : 0 -514 ___797

da Regioni 23S 0 £ 0 0 0 J L -235

ca Sanità 0 0 0 ‘ 0 0 0 0 ! __0 0 ‘

da Comuni e Province 249 0 .. o 0 0 0 L  : - 5 - *249 "i ......... ° -
da Altri Enti Pub. 
Consolidati

10 0 0 0 0 0

1
0 -10 0

da Enti Pt4s. non 
Consolidati

0 0 2 0 8 10
t —n-:« 

0 -20 0

da Famiglie, imprese, 
Estero

325
1

0 90 0 209 173 c 0 797 i

Riduzione depositi bancari 0 284 121 0 ....  o 383 "  o" -403 385

Altre partite Finanziarie toufc 0 113 568 ..........24 378 ...  « 33 -864 308

da Settore Statale 0 113 563 0 94 - 30 0 ~M)S jT  _ 6

da Enti Pubblici 0 0 0 0 0 25 L  H * 59 j___ — £~
da Famiglie, Imprese, 
Estero

0 0 0 24 | 284 0 0 0 1 308

incassi totali ] 183.811 149-203 1 7 <>793 | 57.391 35.743 ] 11.076 4.932 • -179.355 339.534

Fabbisofno complessivo ! -43.907 0 349 1 -1.190 -311 46 LZIZ -45.126 i

(1) I trasferim enti correnti dal settore stato le reg istra ti do Comuni e Province, pari o 8.S67, comprendono 2.284 m ilion i 
re la tiv i a comportecipozioni e devoluzioni dei tr ib u ti erario li registrate dogli Enti locali; le regioni ricevono trasferim enti 
correnti dot settore stotale pori o 49.131 milioni, d i cui 24.845 m ilion i re la tiv i a compartecipazioni e devoluzioni dei 

tr ib u ti erariali.
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¿ubicati*
rettificai

. ?WJ?3
«Si»i CiMSrioUt

Tabella Al 1-1 -  (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2011 (2/2)

fili . $33t| : ' Pjiiftjlc Settort -J 
pì&mzz

Pagamenti correnti I 212.042 144.826 69.4W 56.743 2’s . m S.531 2 .0 4 165.798 : 352641
1 Personale 1 <32.213 1.363 2 .9 » 18.908 8 523 4.886 0 0 73 808

Acquisto di beni e servizi 4.531 941 1.178 34.795 14.171 1.688 0 1 0 57.304 I
Trasferimenti correnti totali 123.740 142.088 63.767 865 7 512 950 2.684 , -169.539 167.367 j

a Settore Statale 0 2.116 0 0 3 f 20 14 -2.151 0
a Enti di Previdenza 42,861 0 1 1 0 0 t -  - - ! -43.8S4 0
a Regioni 49.131 0 0 0 36 2 9 -49.178 0
a Sanità 0 0 53.340 0 89 1 3 63 ■53.493 0
a Comuni e Province 8.567 0 4 409 62 o 0 ... K -13.113 t  _ o |
ad Altri Enti Pub. 
Consolidaci 5.333 0 409 SS 61 i 0 165 -6.056 0..
ad Enti Pub. non 
Consolidati a 302 1-821 0 505 56 2.359 -2.684 2.359

a Famiglie 3 .3« 139.430 1.054 714 1.613 1 604 0 146.756]
a Imprese ¿.135 225 2.733 o. SIS 262 0

.
0 1 7 .8 6 ^

a Estero 10.370 15 0 0 1 0 3 0 r ____ __ Oj 10.388 ,
interessi 35 3S9 S9 991 138 J.5S4 38 0 -259 37.8801
Ammortamenti 0 0 0 5 0 0 _.........  ° 0 __ 0^
Altre pagamenti correnti 6.200 375 641 2.037 1.060 l 969 0 0 11.282 1
Pagamenti in conto capitale 10.837 147 6.439 1.466 7.141 2.334 2.202 -7-776 22.890~>
Costrizione capitali fissi 2.577 147 1.006 3 458. ..fi,. 6 709 2.042 0 0 13.939 ;
Trasferimenti in conto capitale 
totali

8.211 0 5.357 B 532 131 2.202 7.776

1

e.665

a Settore Statate 0 0 0 0 L  o 0 3S6 -3S6 0  !
a Regioni 679 0 0 0 i i 3 85 -776 . .....¿ 3
a Sanità 0 0 807 0 0 0 1 i -808 0
a Comuni e Province 7S4 0 1.704 .. 3 0 22 127 ~ -2.640 |I ___ 1,,,'JLJ
ad Altri Enti Pub. 
Consolidati 725 0 2 OS 5 12 0 30 j -981

....  . 1
0; .....i

ad Enti Pub. non 
Consolidati 1.379 0 773 0 42 : 23 1,605 -2.215 !

1
1.605

a FamtRlie l i 0 395 0 273 1 47 0 1 0 733
a Imprese 4.380 0 1.473 0 139 32 ......?.. .... 0 ; 6.074
a Estero 2^7 0 0 0 o S 0 1 0 j 253 |

Altri pagamenti in conto 
caprtale

49
»

76 0 0 161
° l

286 !

Pagamenti partite finanziarie 4.839 4.230 511 372n 693 165 45 -1.668 9.1« T
Partecipazioni e conferimenti 
totali 0 0 64 0 284 22 o : 0 j 370

a Istituti di Credito Spedale 0 ó 0 0 . . . . 0 0 0 j
a Imprese ed Estero 0 0 64 0 284 | 22 0 i l 370

Mutui ed anticipazioni totali 4.839 0 74 0 124 l E7 0 ~706 4.418
a Regioni 568 0 0 0 0 0 0 ■568 ‘ 0
a Sanità O1 0 0 0 ______©I 0 h  0 0 1 D
a Comuni e Province 94 0 0 0 0 0 0 ■ S i 0
ad Altri Enti Pub. 
Consolidati

30 0 0 0 »1 0 0 -30 i 0

ad Enti Pub. non 
Consolidati 0 0 4 0 9 1 0 -14 0

a Istituti di Credito Speciale 31 T 0 0 ° l 0 0 0 : __ 31^
a Famiglie. Imprese, Estero 4.116 c 70 0 115 ! 86 0

-403 1
_ 4 3S7

Aumento depositi bancari 0 0 28 34 7 28 1 0 0 _ 0
Altre partite finanziarie totali 0 1 4.230 345 25 257 ___J56j 46 ' •559 ~ " 4,400

1 a 5etlore Statale 0 i____  0 , . ....M s j .........J i j 249 _ io " 0 " -4941 0
a Enti Pubblrcl ° ! 3 1 ...... .......SJ ri ~ 0 0 ___46 1 -65 _0^
a Famiglie, Imprese. Estero 0 : 4.211 n o  ■ i t i 8 ¿6 ' 0 ___ _ £ j 4.400 |

Pagamenti finali 227.718 149.203 76.444 58.581 36.054 ; l i i i y s g 4.932 -179.242 384.719
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Tabella Al 1-2 -  Settore Pubblico; quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2012 (1/2)

Scttocft
Xiarta £*

Io ti di »trioni
Gommai

r
Mm lu ti EnOPubtód 

: ; mm
Partite

dupfeatwe Settore

incassa correnti m u s 152J54? 72.2 s* 55.369 26.126
i f a s s i a

8.433
f s s m s m

2~317 -159,453 345.269
Tributari 168.842 0 28.169 0 13.194 1.262 j 0 0 211.467 !

imposte dicerti? 89.9S0 0 9.052 0 1 869 0 * 0 0 100.911 1
Imposte indirette 78.862 0 19 107 0 11.325 1.262 0 0 110.556

Risorse Proprie UE 1.920 i 0 0 0 0 0 0 0 1.920 |
Contribuii sociaJi 0 103.B6S 0 Q 0 15 ; 0 0 $03.880
Vendila di beni e servizi 1.961 16 0 2.281 3 008 612 [ 0 0 7.878
rtedditi da capitale 2.230 612 244 100 1.406 171 \ 0 •247 4.516
Trasferimenti correnti tosaci 11.478 47.822 43.006 52.437 6.590 4.755 i 2.317 -1S9.246 9.159

da Settore Statale (1) 0 47.819 42.890 0 1,582 3.941 | 0 -96.232 0
da£nsid i'revidenza 2.477 0 0 0 0 0 39 -2.316 0
da Ref ioni _  0 0 0 52.209 4.412 414 | 1.337 -58.372 o
oa Sanila 0 0 0 0 77 96 0 -173 0
na Comuni e Province 0 0 ____ 28 90 0 53 816 •987 0
da Altri Enti Pub. 
Consolidari

17 0 3 11 0
.

0 125 156 0

da Emi Pub. non 
Consolidati

33 1 12 75 49® 191 | 0 -810 0

da Famiglie 979 0 17 22 ol 25 0 0 1943
da Imprese 2.180 2 56 30 18 31 i 0 0 2.297 ì
da Estero 5.812 0 □ 0 3 & 0 5.R ii

Altri incassi correnti 955 532 865 551 1.928 1.618 0 0 6.14S
Incassi in conto capitale 534 109 1.857 949 4.803 793 ì 1,836 »8,301 2.573
Trasferimenti in conto capitale 
totali

0 0 1.830 933 4.340 780 1.836 -8.308 1.417

da Settore Statale 0 .....0 1.672 0 1.203 473 917 -4.2SS 01
da Emi di Previdenza 0 oH o 0 0 0 0 ....... 0
da Regioni .....0 0 0 88“ 1.734 192 85*4 -3.5*9 e
da Sanità 0 0 0 0 8 [ 6 0 -14 0
da Comuni e Province 0 0 13 0 0 . la i 33 .. -fo 0
da AJtri Enti Pub. 
Consolidati

0 0 3 1 63 0 32 1 -99 0
da Emi Pub. non 
Consolidati

0 0 112 23 37 29
° i

-201 o !

da Famiglie, imprese, 
Estero

0 0 30 26 1.295 66 0 0 1.417 i
.....

Ammortamenti 0 0 0 0 0 0 0 0 o]
Altri Incassi in conto capitale 534 109 27 10 463 13 0 0 1.156
incassi partite finanziarie 468 488 760 1.499 4.207 1.610 106 ¡ -889 8.249
Riscossione credi ti to?afe 468 0 72 0 114 34 0 -489 199

da Regioni 227 0 0 0 0 0 •227 0
sa Saniti 0 0 0 0 0 0 . 4 0 n
da Comuni e Provine 237 0 0 0 0 0 ___ 0, -237 0
da Altri Enti Pub. 
Consolidati

4
0

0 0 0 0 ol -4 0

da Enti Pub. non 
Consolidati

0 0 3 0 15 , \ 0 -21 0

da Famiglie, Imprese, 
Estero

0 0 69 0
101

29 0 o 199

Riduzione depositi bancari 0 295 G69 1.476 3,724 1.513 0 0 7.677

Altre panile finanziarie totali 0 193 19 23 369 63 -4 OC 373

ia  Seriore Statale 0 193 4 0 68 29 o i 294 0
da Enti Pubblici 0 0 0 0 0 0 106 ' -106 ol
£a Famiglie, Imprese, 
Estero 

[ Incassi finali 
[ Fabbisogno complessivo

.............
0

i 188.388 
-29.905

0

153.444
0

74.901
29

23

! 57.817
! -1372

301

35.136 
j 311

3 i ! 
10.836 : 

-131

e

4.259
0

0
-368.690

-193

373 [

356.091 
-31.261 J

(1) I trasferim enti re la tiv i o com partecipazioni e devoluzioni dei tr ib u ti eraria li reg is tra te  dag li Enti locali am m ontano o 
4 . 6 8 5  m ilion i di cui 4 . 5 9 5  m ilion i p rovenienti da l settore s ta to le  e 90 m ilion i proven ien ti dalle Regioni; ta li somme sono 
o fflu ite  nei con ti d i tesorerio statole in testa te  og li Enti. Le reg ion i ricevono trasferim enti correnti doI settore stata le  
po ri o 42.890 m ilion i, d i cui 23.5 5 6  m ilion i re la tiv i o com partecipazioni e devoluzioni dei tr ib u ti erorioli.
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Tabella Al 1-2 -  (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2012 (2/2)

; fa g W B É C B W ttif l
Щ 1Ц£&т1

Ш К Г 1 57.528

Cornimi:
. *
■ :рг©«йяшг

« E l

Attri&*|}
P$àà*d

СрщоМ м !

Н Б З

Ì«|jf fVbfc4?0 
non

£aT?u>iïü3ii
и а в и и г т а -159^93 359 .8»

! Personale 41.487 1.586 2.843 18.639 8.170 4.589 0 0 77.294
Acquisto d. beni C Servili 0.730 963 1.110 15.346 14.355 1 S45 a 0 58.348

1 Trasferimenti correnti totali 1Ü S 59 146.391 62.206 1.389 2.963 903 2.317 -159.246 ! 170-8821
a Settore Statate 0 IA T I Û o 0 17 33 ........ -2.52T 0 ]
a Enti di Previdenza 47.819 0 0 0 0 0 1 -47.820 j 0 |
a Regioni 42.890 _  o 0 0 28 3 12 ! -42.933 0

1 a Sanità Ó1Г—  о 52.209 _ 0 90 11 . . .» J -52.385 0 j
a Comuni e Province 1.582 0 4.412 77 0 0 498

... ‘
-6.569 1 0

aa Ali ri Enti Pub. 
Consolidati 3,941 0 414 96 53 0 191 -4.695

I ad Enti Pub. non \ Q 
Consolidati

39 1.337 0 816 125 1.S07 -2.317 1.507

a Famiglie 2 .9 « 143.558 1.050 1.216 1.461 595 0 " 0 ' ìs o .g js
t a Imprese 3.895 317 2.784 0 515 147 0 0 7.6SÎ !
1 a Estero 10.884 0 0 0 0 "5 0 0 10.889

nteressi 39.601 8 769 121 1.538 36 0 •247 41 826
Ammortamene I -  0 0 0 0 0 0 с В
Altre pagamenti correnti 6.787 401 616 2.033 662 9B9 0 *...  Ó ' 11.488
Pagamenti in conto capitale 11J0S 146 6.7E8 1.37S 6.681 2.299 1.921 j -8.30« ; 3X167 i
Costituzione capitali fissi 1.479 146 1.0S7 1.361 6.180 1.958 0 0 12.211
Trasferimenti in conto capitale 
totali 9.230 0 5.599 14 501 230 1.921 -8.3GK 9.187 ;

a Settore Statale . 0 0 0 0 0 0 0 _____ 0 Î Ô I
г Regioni i  ртг 0 0 0 13 .......  3 112 ■1.800 ' ______0
a Sanità 0 0 889 0 0 1 23 L . . . . . « L о i
a Comuni e Province _  0 1.734 8 0 63 1 37 !1 -3 045 _______ ° l
ad Altri Enti Pub. 
Consolidati

473
0

192 6 14 0 29 -714 f 0 ;

ad Emi Pub- non 
Consolidati

917 0 854 0 33 32 -1.836 1.720 !

» Famiglie 53 0 372 0 287 86 . « 0  !"  ’ т а ’
a Imprese 4.710 0 1.553 0 154 42 0 Ol 6.464]
a Estero 202 0 0 0 0 3 0 o j|____ 205

Altri pagamenti in conto 
rapitale

596 0 82 0 0 111 0 0 789

Pagamenti partite finanziarie 444 3.950 5 « 286 456 306 21 -696 5.327
Partecipazioni e conferimenti 
totali

0
»

72 0 118 78 0 0 268 :

a istituti di Credito Speciale 0 0 0 0 0 0 0 0 L  0
j a Imprese ed Estero 0 0 72 0 118 78 0 0 26e

Mutui ed anòcioaiioni totali Д44 ! 0 150 0 98 56 0 -207 54 S
« rtegioru 4 ' 0 o 0 0 0 0 _4 0
a Ьатга 0 j 0 0 0 0 Q 0 0JI_____  0
a Comuni e Province s f 1 ____ 0 0 0 0 0 1____  -68 î o~:
ad Altri Enti Pub. 
Consolidati 29

r *
0 0 0 0 ° 0 1 -29 о !

i t i  bit» Pub. non 
Consolidati

...........
0 0 63 0 39 ° j -106 I . .  0

a Istituti di Credito Speciale 29 0 0 о 0 0 0 0 29
л Famifiic, imprese. Estero 3)51 0 87 0 59 52 о ! о P ~~ 512

Aumemo aeposiii bancari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aitre partite finan/iane total* 0 3.950 Ш 286 240 372 21 1 ..... 4.5! 8

a Settore Statale <3 0 227 0 237 | _  _  « 0 1 -468 0
a Enti Pubblici ■ 0 0 0 0 0 0 21 L........ -21 I_______ 0
a Famiglie, Imprese ìV.ero 0 3.950 111 286 a ì 168 _____0_ 0 ........4.S1S I

; Pagamenti finali ! Z1BJ93^ 153.444 74,872 59.189 34-825 | 10.967 4.2S9 -168.497 387.351
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Tabella Al 1-3 -  Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2013 (1/2)

"StHm«*
fttwttftl

tn tf *
■ PreM m et

i t e g l i i j r u t i
C'CrtrtUfri

c
Provìnce

Afeli Enti 
Pubh&ri

EnofabWW» 
non : 

Xmmitàsti

Putite
dupfeat-toi

incassi corremì
Tributari

194.252
170,910

156.107
0

74.375
29,253

55.524
0

29.162
13.881

9.122
1.236

1.160 *166.428

°:

354.474 !
! 215280

Imposte dirette 100.820 0 9.655 0 1 966 0 0
q - 112.441

Imposte indirette 70 090 0 19.598 0 11.915 1,236 0 i________ g l 102.839
Risorse Proprie UE 2 J26 0 0 0 0 0 . 0 ! o1 2.126

; Contribuii sociali 0 102.908 0 0 0 9 0 L 0 102 917
Vendita di beni e servizi 3.638 29 0 2.105 2.972 465 0 I. 0 _ JL ÌS L
Redditi da capitale 3.747 739 251 76 1.785 149 0 ' 1 -235 '
Trasferimenti correnti totali 12.184 51.863 44.108 52.794 8:532 5.532 2.160 166.193 ]

„
... 30.980

da Settore Statale (1) 0 51.828 44.009 0 4.477 4.773 0 : -105.087 'I o l
da Enti d» Previdenza 1.296 0 0 o 0 0 4 ■1.300 ‘ 0
da Regioni 5 0 0 52.606 3-910 394 1343 -58.258 o j
da Saniti 0 0 0 0 66 80 0 -146 0
da Comuni e Province 3 0 35 78 0 52 683 1 -851 0
da Altri Enti Pub. 
Consolidati

24 0 2 9 0 0 130 -165 0

da Enti Pub- non 
Consolidati

68 31 0 45 57 184 0
-386 !lZ Z

da Famiglie 1.167 0 13 22 0 21 0 i r 1,223
da Imprese 1.926 0 49 33 19 25 0 0 ‘ 2.0S2 j
da Estero 7 695 4 0 0 3 3 .... ”  '  0 7.70S

Altri incassi correnti 1.647 S63 763 549 2.192 1.731 0 0 7.450
Incassi in conto capitale 297 161 845 792 4311 m e 1.999 j -*6.982 2.229
Trasferimenti in conto capitate 
totali 0 0 823 779 3.886 791

’ . " L
-6.982 1.296

da Settore Statale 0 0 710 0 1,076 525 1.105 ' -3.416 ___0
da Enti di Previdenza 0 0 .0 0 0 0 ( 0 0
£a Regioni 0 c 0 74 7 1,486 121 816 | -3.170 i _ 0
da Sanità 0 0 0 0 7 57 0 -64 !
da Comuni e Province 0 0 11 0 0 15 60 | -90 j 0
da Altri Enti Pub. 
Consolidati

0 0 1 1 48
°

18 ! -58 | 0

da Enti Pub. non 
Consolidati 0 0 92 2 56 24 o •174 0

da Famiglie, imprese, 
Estero 0 0 9 29 1.213 45 0 0 | 1.296

Ammortamenti 0 0 0 i l i 0 0 0 0 0

Altri incassi in conto capitale 297 161 22 13H 425 1S ____«lJ! .. 933
Incassi partite finanziarie 7B4 125 1-525 i i 2.074 134 154 -4.012 795;
Riscossione crediti totali 784 0 49 0 78 37 ° -461*1 487

oa Regioni 233 0 0 0 0 Ù 0 -233 o l

ia  Sanità 0 0 0 0 0 0 . .... J L _____0 I__ . j y
da Comuni e Province 210 0 0 0 0 0 0 ! _  ' - - Ŝ J 3

j da Altri Enti Pub. 
Consolidati

2 0 0 0 0 0 0 -a j 0

sa Enti Pub. non 
Consolidati

0
r—

0 1
1

0 13 ? 0 •16 0

da Famiglie, imprese. 
Estero

339 0 4» 0 65 35 0 0 487

Riduzione depositi bancari 0 0 487 □ 0 0 0 ' -487 ~ ~ ~  0 ì

Altre partite finanriarte totali 0 125 989 11 1,9% 97 154 -3.064 ”  303

da Settore Statale 0 12S 929 0 1.799 W. 0 -2.910 f 0
da Enti Pubblici 0 0 0 0 0 0 154 ■Ibi o "

da Famiglie, imprese, 
Estero

0 0 60 11 197 40 0 0 30S

Incassi finali 195.333
______

156.393 76.745 : 56.327 35747 j 10 062 4.313 | -177.422 357-498

Fabbisogno complessivo -42.239 0 2.113 ! -1.235 ! 1.028 ....... ...? -125 -40.966

(1) I trosferim enti correnti da l settore s tato le reg is tra ti da  Comuni e Province, po ri a  4 . 4 7 7  m ilion i, comprendono 
1.570 m ilion i re la tiv i a  com partecipazioni e devoluzioni dei tr ib u ti e ra ria li registrate dag li Enti locali; le regioni 
ricevono trosferim enti correnti doI settore stoto le pa ri o 64.009 m ilio n i d i cui 26.872 m ilion i re la tiv i o 

compost ecipozioni e devoluzioni dei tr ib u ti eroriolt.
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Tabella Al 1 -3 - (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio -  Giugno 2013 (2/2)

. ^2£S№Cftti CtMftflU
S Personale

Acquisto di beni e servizi

714-979
40.S22
5.425

151.319
1.430
1.026

s t i r o
2.698
1.364

55.749
18.445
Ì3.73Ó

28.011
7.901

15,192

8.062
4.504
1,687

2.160
0
ù

- lt t .4 2 8
0

~ 0

162,021 J
7S.SOO j 
58.4301

Trasferimenti correnti tot ali 124.SS4 148.434 62.858 1.S05 2,8 U 788 2.160 -166.193 176.947
j  Settore Statale 0 1.296 5 0 3 24 68 -1.396 0

, a Emidi P revidero 51.828 0 0 ° 0 0 .........3V -51.859 0 ;
a Regioni 44.009 0 | 0 0 351 2 0 -44.046 0
k Sanità 0 0 ■ 52.606 0 78 9 46 -52.739 0
a Comuni e Province 4.477 0 3.910 6 6 ] 0 0 57 -8 510 0
ad Altri Enti Può. 

j Consolidati
4.773 0 394 80 52 0 184 -S.483 0

ad Enti Pub non 
Consolidati

0 4 1.343 0 6S3 130 1.774 -2.160 3.774

a Famiglie 2.024 146.964 845 1.3S9 1.409 462 0 0 1S3.083 i
a imprese 4.563 139 3.7SS 0 M>1 157 0 0 9165
a Estero 12.910 11 0 0 0 4 0 0 12.92S

 ̂ interessi 37.S94 19 682 901 1.356 27 : 0 •235 39.533
Anmonamentl 0 e 0 __o. 0 5 i 0 0 .
Altre pagamenti correnti 6.853 410 567 h  1.973 751 1,056 j 0 0 11.610 j
Pagamenti in conto capitale 12.414 ISO 5.968 1.268 6.218 2.034 2.137 6-982" 23.227
Costituzione capitali fissi 2.309 ISO 860 1.204 5.62* 1.755 0 0 11.906 !
Trasferimenti in conto capiti*? 

; totali
9.427 0 5.035 M S90 159 2.137 -6.982 10.430

a le tto re  Statale 0 0 0 . 0 0 0 0 o l _ _  ° ì
a Regioni 710 0 0 & 11 ì sa •814 0 i
3 Sanità o . 0 747 0 0 1 2 -750 0
a Comuni e Province 1.074 L  0 1.486 8 1 0 48 56 ■2.674 (1

\ ad Altri Emi Pub. 
Consolidati 525 0 121 56 19 0 24 -745 0

ad Enti Pub. non 
: Consolidati

1.10S 0 816 0 | 60 18 1.963 -1.999 1.963 j

a Famiglie 73 è 351 0 7MÌ 57 Q 0 721
a Imprese S.761 0 1.514 0 260 2E 0 0 7.563

*  EWSrO 177 0 0 0 0 6 0 .. . 263
Ahi pagamenti In conto 
capitale 698 0 73 0 0 120 o 0

;
891 ;

Pagamenti partite fmanriarie 10.160 4.924 49S 54?] 490” 474 16 -3.887 13.217
Partecipazioni e conferimenti 

t totali
0 0 106 3 112 41 o 0 262

a istituti di Credito Special 0 0 0 0 0 ° 0 0 0
. a Imprese ed Estero 0 0 106 __ 3 112 | 41 0 0 262 j

Mutui ed anticipazioni totali 10.160 0_, 149 0 30 j 9 0 -2.910 7.438
a Regioni 929

Ooo

0 1 0 0 •929 0
a Sanità 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
s Comuni e Province 1.799 0 0 o o : o 0 -1.799 0
ad Altri Enti Pub. 
Consolidati

57 0 0 0 0 i 0 0 -57 0

od Enti Pub. non 
Consolidati 0 0 115 0 9 | 1 0 •12S ° l

\ a Istituti di C'cìMo Special SI 0 “ o 1 0 0 0 0 0 . SI
a famiglie. Imprese, Estera 7.i la 0 34 0 21 . i l 0 ......... o 7.387

Aumento Depositi bancari 0 1.622 0 2S4 136 338 0 •487 1.863
Altre partire finanziarie totali G 3.302 240 285 212 t e i  15 -590 3-6S4

a Settore Statale 0 0 233 0 210 31 0 -445 0
a tn ti Pubbi-tì 0 0 0 0 e 16 -45
a Famiglie, Imorese. Estero Ò i 3.302 7 2SS 2 SS 0 0 3.ÉSJ

Pagamenti finali 237.572 | 156.393 74.632 Ì 57.562 34.719 10.570 4.313 -177.2S7 398.484
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