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Tabella 3.1.6-2 — Debito: emissioni lorde sul mercato al vaiore nominale — Titoli con durata superiore al due anni
{in milioni di euro)

amn
Hatia
dannk

£t CCTen HTPE arp

30 anni

Zanni  5/7anni  S5anni i0anni 15enni 30anni 3annk Sannl I0annd 15 anni
! 1 3.563 |

3.850

_ | ? 883 | 384 | 3850 3850 _ 3300 1500 !
apr-10 1650 i 3000 N | 3833 3842 6250 2730
mag10 | 1311 N | 513 3300 3023 3.850 2200 |
giu-10 1.401 | 1529 | L 4101 4000 4112 | [
ug0 4000 111 | | 539 | 3680 3276 3.850 1728
lage10 ¢ 2.500 . 1 3470 | 3.667 = 3.850 | 2.596 |
set-10 2714 | 1.408 3161~ 3.850  6.250 | 6.000 | 2.200
1252 G O N7 .54 ot B25s 3 3207 ¢ 3.850 ].,.,3-300,. - e o ]
nov-10 , _— | 5000 | 5.625 | 3575 | 2473 o
dic-10 | ' ; ~ 2998
gen-11 3.300  3.300 | 3.300 .
leb-11 1 3501 | 3575 1676 |
mar-11 | 3112 6149 | 2184 )
apr-11 4.888 | 3.250 TR
mag-11 3.648 3704 i 3788 | .
Tgu1l ] 3.501  3.251 I
. 2 S A ) 1.250 _ 3000 | 1.716 |
_2go-11 |._9% I 269 L
{set-11 i 1.063 4865 = 3.751 .
g@'li____ : S ) N 2 o S R
nov-11 : | 3.000 2980 | S |
dic-11 | : - 3300 2750 |
gen-12 1 903 | ‘ 2.750 |
febaz | . . N . 5.4.574 1 2200 4 H
mar-12 ; | 295 2750 | aess | 7391 )
fapr-12 i 2256 | ] ] 2.500  3.250 '
fmegiz | | | as_ | o2 | 2666 [ ayso i |
giu-12 626 | [ 290 4241 2753 1738
g2~ ) » T 2.875 3373 |
| 2go-12 aga | ] 2451 | 2773 kN
setd2 | 943 1004 | 498 2875 : 4517 | 1.725
ofedZ L et 50 L0 L G368 | 3377 WO P ¥
nov-12 - 291 | 5145 | 3.395 | -
dic-12 | | 3.000 3140 | 842 | !
FTT R T T G | 13321 3450 | 6.000 '
| feb-13 1.656 ; 2l eeh | L300 L A0 ) 1021
mar-13 | 1182 | 616 | 2.875 | 5200  2.001
Lapt-13 e N 4513 | 3.096 1669 | 12056
Imag13 3309 987 I 3.450 | 3.450 | 6.000
giu-13 | 1953 586 | 564 3940 | 3.163 | 3.450 1725 | ,

| N.B. Non sono cempresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.6-3 -~ Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Riaperture titoli off the run (in milioni
di euro)

5w | BIPG BIP
inhaZannl 2-10apnl 313-15anni 16-3Dannmi 2-5anmi &« 10 anni

1739 | 1262
- | LI56 )
i | i 846 1154
N SO | . 1320
i : i f ]
897 ! I Eo . B
; = B | isa
, ‘ i
1091 | TR i
B340 L ik —
o ! .. . o
1.026 ) - 2167 | 1.033 |
1000 U 88 | _ | ——
‘ 1693 |
550 Sl L2 20 e~ % (IR N
Ja 293 | 1271 | o
505 . 1.100
1.037 - ax 756 | 1010
333 542 1785 | 758 -
— B = I N T
o ) i 1366 384 |
- T . W . SRR B
- | 1001
. | _sm [ sy | e}
TR | . B ERNPI. TN e
638 i ]
;. o W S
738 i i - "
- 750 . -
P AR ] [ ] 1w 0
gu1d | 1308 | ] r | ] -
_ N.B. Nan sono comoresi i tito!l collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.6-4 — Debito:; vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi)
BIP

TOTALE

Estern [*7]
"

5.8 5 bt DIV X
v Ordinari £ v, taha
debiti

indicizzato

| gen-10 463 3379 | 1274 | 10560 | 123,24 | 162,96 | 121,44 84,59 |
[feb-10 | 477 3580 | 1236 | 10457 | 122,23 | 16169 | . 121,80 84,56
| mar-10 479 3580 11,84 | 10531 | 12249 | 16067 [ am 84,77
2pr10 | 496 3539 | T1377 | 10419 | 121,02 | 15968 | T 12052 | 8483
mag10 | 4,86 3476 [ 1312 | 103,13 121,74 | 15866 | 11968 | 8415
{gu-10 | 479 368 ' 1253 | 10383 | 12094 | 15768 | 118,72 84,87
Clug-10 493 | 3601 6454 1185 | 103,11 | 121,26 15666 18,74 | 8457
ago-10 | 493 | 3499 63,52 | 1149 | 103,86 = 12024 | 15564 . L TSy AESE
(set10 | 504 3401 6253 1363 | 10368 137,65 | 15465 B 110,74 85,91
ont-10 498 | 3283 67,35 | 12,95 | 10261 . 13850 . 15363 105,72 85,14
nov-10__ | 489 3200 6772 | 1227 | 103,76 13751 | 15264 ; | 10871 | 8556
dic10 | 465 | 3436 67,50 | 1125 | 10269 | 33643 | 15163 115,86 86,43
gen-11 | 4,79 | 3334 6707 1130 | 10162 | 13365 . 15061 | 115,00 84,89
{fep-11 | 497 | 3250 6624 | 1074 | 102,77 132,65 | 149,25 11463 | 8536
mar-il | 499 | 3148 | 6661 1168 | 10338 | 13058 | 14827 | A1462 - ES95
apr-11 510 | 3033 6623 | 11,40 | 102,13 _ 128,82 14728 11664 | 84,96
mag-11 499 | 3305 6747 | 1073 | 101,25 127,74 . 146,26 | 1sas | ES07
| giu-11 507 | 3206 6735 1196 | 9994 18220 14528 " 117,57 | 8504
[ivg-11 509 | 3105 6645 | 11,06 | 9890 | 127,13 _ 144,26 123,09 84,49
g1l | 511 | 3003 6547 | 1041 | 9966 | 12611 | 14324 22,06 | 8450
set-11 | 505 2899 | 64,81 | 1247 | 10165 & 12519 = 14225 | 11684 | 8535
o-11 498 | 2784 63044 | 1184 | 10036 12431 | 141,23 110,76 83,97
nov1l | 482 | 31,00 62,64 1122 | 9912 | 12343 14617 | | 11428 , 8395
[dic1l | 434 3005 6163 1020 | 9779 12241 _ 14515 | 118,48 83.86
gen-12 | 510 2903 63,89 | 1056 | 9645 | 120,91 | 14413 117,89 ' 81,69
feb-12 516 2808 5994 1177 | 97,40 119,35 | 143,18 117,87 82,06
mar12__ 515 | 3094 | 5892 | 11,20 | 9744 11818 | 14216 | 47,87 | 11646 81,99
apr12_ | 530 | 2985 | 5811 | 12,77 | 97,66 11682 | 14117 | 4688 | 11155 | 8206
mag12 | 495 | 2893 57,09 1241 | 9641 | 11543 14015 | 4586 | 111,19 = 81,03
gi-12 | 506 27,85 | 5611 | 1194 | 9513 | 11425 | 13917 | 4536 12021 | 8047
lug-12 502 2693 5509 ! 11,37 | 0535 | 112,41 | 13815 | 44,34 121,35 | 80,23
(ago-12 504 2591 | 5407 | 1285 | 0427 = 11108 | 13713 4332 | 121,68 | 79,82
set12 | S04 | 2492 5315 | 1259 | 9315 12045 | 13614 42,34 | 11794 | 7898
ow-12 | 493 2390 52,21 | 12,07 | 9342 | 11943 13512 4559 | 119,24 78,31
| nov-12 a72 | 2717 51,16 1168 | 9225 | 11833 = 13414 42,60 | 11857 | 71,87
dic-12 2,80 | 2613 5012 12,72 | 9260 | 31731 | 13312 4359 12291 | 79,39
gen-13 5,00 2511 49,26 12,77 | 9189 | 11514 | 13230 | 4257 | 12310 7824
feb-13 518 2419 | 4844 | 1225 | 92,78 11426 | 13118 41,65 | 12243 | 7845
mar-13 | 518 23,10 4787 | 11,65 9187 = 113,05 130,16 40,64 | 12128 7766
apr-13 517 2211 4696 1307 | 9217 | 11234 | 12917 | 4279 | 12033 | 7764 .
[mag13 503 2108 4707 1231 | 9256 _ 11076 | 12815 4177 12346 | 7170 |
giu-13 491 2011 4695 | 1213 92,92 109,78 | 127,17 | 40,78 | 12597 | 77,56

(] Tasso variabile.
{**) 1 doto sui prestiti esteri & stato calcoiato dopo le operozioni di swop.
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Tabella 3.1.6-5 — Debito: rendimenti compasti lordi dei titolf di Stato {(medie ponderate mensill)

Hessibili ; 2 _
mest.  mes 3 I wm * enni . annd anm annl anni  anal
_14Bss1219:283 4
0647/ 0983 | 145:088 |  131® 1235 286 408[450
0568 | 0900 127 1,28 - 424{4818 182 2,72 399 2,84
| 0816 0933 175 113 2641396 435 .
1,331 1442 | 2,05 163 257,409 da2] @ L
0981 1,377 | 1.92 232 2,91 4,07 S -
1,07 | 1399 | 164 183 | 385 4,09| . S08. |
0960 1.374| 1,72] 1,70 263 392 4,36
| 1064 | 1,428 1,83 1,74 269 381458380
[ 1,207) 381 177 g7 2,53 3,90 [
(1489|3778 231, | 324 389 aBl|
2,014 2,30 | | 4,43 |
1,569 | 2,067 | 2.82 2,92 | 357 480! i
[ 13u]1862| 255  255] 470 312(377 473 15811
§ ) 1,401 2,098 | 245 2571376 3,01 390 4,84 | 534 :
| 1,666 1980 3,04 | i 2331396 47 _.1326[383]480
1,664 | 2,106 2,85 2,89 | 4,50 13451377 484 5437 |
198872347, 3322 | 300! | 5,12 343 3900473 | 1
2287 3669| 404 | 338 | 569 368 493 494 3590 |
2,151 2958 341 465 4,80 1877 ! :
3,004 4352 451 a5 | 5,40 387 | 560 522 71 . ]
3,566 3,569 4,63 | [ 5.74 | 2681 532 58
6,608 | 5084 7,81 NCE 2 1931629 6,06
| 5,950 | 7,89 | 647 | 7,56
2,697 | 2,735 431 [ isa 598 ‘
1,206 2,230 | 3,01 ~ 1341 539 508 N |
1,122 | 1,405 | 2,35 2,76 | 419 550 |
1,780 zsmraaov____ 389/ 418:524°
2,115] 2340 404 391 486 sBa| L
1978 | 3,971 an 530 566 603! | [ a6s
| 2,869 | 2,697 | 4,86 1485 584619 |
1,591 2,767 | 3,06 R 529 596 i
| 1,509 1697 253 5,33 1479 _ixrsiavissmisai | :
13521 1941 240 " a56] 452 508 1286 409 524l 1 1338
nov-12 | i 0921 1,762} 192| ‘ ‘ | 264] 380 492 i
dic-12 | ] 1,45 ¢ i « 250! 323 445, 4,75 ;
gen-13 0837 08641636, | 217 §os| | 185 326 448|481 i
b33 T | 1 1241] 10041682 255 205 4,62 230 254 417! 501
omar33 | 1 108331 128011746 ;295,340 i | 1248{359 483]490] o
aprl3 ""0,243[ 0,508 0922 1157 a2l (2291365 466]468| | 194
. mag-13 13 0,393 | 0539 079311113 | 244 286 ) 1921285 /394 ¢ 0
giu-13 | 1,055 08622403 | 261 364 4,67 | | 2,38 301 4,34 467|499

. N.B. Non sono compresi 1 titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
(*} Rendimento lorda comprensivo dell‘aspettativa di inflazione of mamenta dell'emissione.
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Tabella 3.1.6-6 ~ Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato - Riaperture titoli off the run (medie
ponderate mensili)

BYPE BIP
2=310anni 11-3Sannt 16-30anni  2-5amm 6+10anni  11-15anni. 16-30anni
4,04
] e
i B , 332 i
PR i 443
i H
i o o 398 453
1 i
i & ( l
- ik b S
; : ! i o Ao
i | v
i R i 4,88 o
= ;
! 2,93 564 :
- - LS i SR
N 552 . —
] g 5,56 6,06 )
7,47 ) 5,81
7,28
429 6,27 1
) 4,28 5,74 S
. i o B
e b= 392 504 | 5,57
R S 5.20 A ——
" T 6,12
A {570 ;i 5B -
) 423 | _ i TN
3 A o T i
3.42 406 524 |
| N 481 533
| | |
| S | IR
| 455 -
437 e i
apr-13 3,89 e i i
meg13 ) N ] o 407 | o
{ giv-13 2,54 ] i N B
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Tabella 3.1.6-7 — Consistenza del debito del settore statale ai 30 Giugno 2013 {in milioni di euro)

Tipo di strumento 31/12/2008  31/122010 S0/i2/2001 30f06/I012  31/12/2012  30/06/2013
. 80T _ ) 140096 130054 ' 131653 | 159.554 151119 163.295
iz 6748 71.989 | 67.425 67.359 61312 7179
cer? 163.599 143727 134608 122590 134855
gTP 906302 1054675 1.075.557 | 1.094.49 1123863
BTP talia N D )| 0. 9.130 27.111 44.186
BTPG [ 101797  103.489 121110  129.668 |  121.828  130.878

' Titoli esteri Tesom B 60.058 | 61979 58.541 | 55.336 | 50.667 . 48812
[ TITOLI 15PAY 9534 9.548 9.570 | 9.593 9.600 9.604
| TOTALETITOU DI STATO | 1486.133] 1.526335] 1586.741| 1640.805| 1638724 1.727.289
Monete in circolazione ! 3851 | 4,054 ¢ 4211 4199|4413 430
Conti correnti presso la Tesoreria™ _ 123518 27.485 127840 131.857 . 136,627, 132.482
. Conti correnti postali intestati a privati 1261 678 ] 7751 890 1.485 | 0
"‘Buoni postali___ 28743 | 24.518 | 21304 20423 19.448 1 18653
Gepositi attiv pressoB! T e 42310 23430 45215 33603 -75.567
Presmu domesncx ) i ;M 780 46.942 45.348 | 44.503 44.915 ¢ 44,932 ¢
Prestiti esteri” 4131 3.954 4.740 21312 28.088  33.706
| TOTALE i 1622708 | 1.691.655| 1767529 1818.775| 1.840.497  185S5.816

Tabel'a 3.1.6-8 — Debito: differenze in valore assoluto della consistenza del debito del settore statale
al 30 Giugno 2013 (in milioni di euro)

Tipo di strumento

30/06/2012

/122012

30/06/2013

30/06/2013

3741 eass
- o 2,437 -2.892
o . L w ! 8.193
o - 48306 9588
- v ,u ; 35.056 17.054_
i ) | 1120 | 4855
Tuoh esteri Tesoro® e -6.524 -1.185
i TITOLI GPA™ o 11 2
| TOTALE TITOU DI STATO o Bodee 42.109
Monetamcnrcolazmne - 122 18
' Conti correnti postali presso Ia Tesoreria" o | 625 . 4830
| Conti correnti postali intestati a privati i -890 -401
Buonipostah i -1.770 269
| Depositi attivi presso B.L o . ) 30352 ¢ -30357
Presms domestzg e o - 429 e -616 ol
Prestitiester D 1 12393 2192
TOTALE W 67.041 9.786 i

® L2 voce comprende anche i CCT emessi per finakita particolari, diverse dai rimborso di crediti ¢'imposta.
» il valore dei prestiti emessi sul mescato estero viene calkcolato considerando ghi effetti delie operazioni di swap, in armonia con
le regole adottate in sede comunitaria.

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per it 2007, art.1 commi 966-963, i debiti cantratti da \nfrastruttyre S.p.A.
{ISPA} sono assunti dirertamente 3 carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre i mutyl
|SPA sono ricompresi all'interno delle voci “Prestiti domestici™ e “Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

u voce comprende i conti correnti delle societa esterne 2l settore statale, ra cui quelli delia Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e
quelli Intestati aile societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartoianzzazione.
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Tabella 3.1.6-9 — Consistenza in valori percentuali del debitc del settore statale al 30 Giugno 2013

: BOT : B62% ! 769% | 745% | B7I% | B36% |
o T T aeew | aex | 3mx | 3j0% | 3gew | asix |
{ETE .. loom | 9.26% S13% LA S IA%
aTp - . s577% __ SBE8% | S9.67% | 59,14% 59,39% | |
“8TP Hatia ) 000%  0,00% 000%  050% 145%
TG ) 6,26% 6,12% 6,85% 7,13% 6,72%
Titoll esteri Tesoro™ - 3,70% 366% | 331% 3,04% 2,66%
Tmouseat T T059% 056% | 054% 053% | 051%
 TOTALE TITOLI DI STATC 1 g898% | 9023% @ B977% | 9021% | B89S2% |
;_'\fgn_f}e in circolazione 0,24% _0,24% 0,24% 0,23% 0,23%
i Conli corrent: presso ia Tespljeria“;___w L 1.60% :  7,58% 7,23% 7,25% 7,.32%
| Conti gorrents M intestati a privati ; 0,08% | 0,04% 0,04% | 005% | 002% =
. Buoni postali AR sk 1L21% | 112% 101% | 0,99%
| Depositi attivi presso B.L o TaEmw -1,33% | -2.49% 241% | 401%
CPresttidomestic> | 291% 2,57%  2,45% 243% | 2.38% |
[Prestiti ester/”” 0% | o, 1 021% 117% 157% 17% |
[ TOTALE : 100,00% | 100,00%  100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

32 . . N - . P
L3 voce comprende anche i CCT emessi per final-ta particoiari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta.

2 1l valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gl effetli delle operarioni di swap, in armonia con
fe regole adotiate in sece comunitaria.
» A seguito 8l quanto disposto dalla Legge Finanziaria per i 2007, art.1 commi 966-989, i debiti contrarti g3 Infrastrutture S.p.A.
{1SPA) sono assunti direttamente a carco del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre 1 mutui
iSPA sono nicompresi all interno defle voci “Prestiti domestici™ e "Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

35

12 vote comprende i conti corrent delle societd esterne al sectore statale, tra cui guelli della Cassa Depositi e PrestziS.p.A. e
quelii intestati alle societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione.
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Figura 3-3: Rendimenti lordi all’emissione dei BOT.
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Figura 3-4: Rendimenti lordi all’emissione dei CCTeu.
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Figura 3-5: Rendimenti lordi all'emisslone dei CTZ.
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figura 3-6: Rendimenti lordi all’emissione dei BTP nominali e dei BTP Italia.
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Figura 3-7: Rendimenti lordi all’emissione del BTPE€i
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Figura 3-3: Spread dei principali titoli di Stato a 30 anni deil’area eurc rispetto al Bund (in punti base).

o - % A NCA v e SPAGNA e BELGIO o won TALIA
punti base

400 - - -

100

Figura 3-10: Spread dei principali titoli di Stato a 10 anni dell’area euro rispetto al Bund (in punti base).
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Flgura 3-11: Asset Swap Spread.

e Soread 8TP 3 anni e Spread BTP 10 anni wsaw Spread BTP 30 anni

Figura 3-12: Spread Bot-Euribor.
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Figura 3-13: Vita residua media ponderata dei titoli di Stato.
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