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Il saldo attivo netto delle posizioni del Tesoro con Banca d’ltalia alla fine del trimestre di
riferimento & risultato pari a 45.210 milioni, mostrando cosi un marcato incremento
nell’ultimo trimestre pari a 11.607 milioni. Rispetto al saldo al 31 marzo 2012, che risultava di
34.659 milioni di euro, si evidenzia un aumento pari a 10.551 milioni, determinato sia dal
livello del Conto disponibilita, sia dalle giacenze depositate sul Fondo per 'ammortamento dei
titoli di Stato.

La consistenza del Fondo per I'ammortamento dei titoli di Stato & significativamente
cresciuta sia in confronto al trimestre precedente, che nell’arco dei 12 mesi, a fronte
dell’afflusso del corrispettivo prowvisorio versato da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. per
I"acquisizione della partecipazione detenuta dallo Stato nelle societa Fintecna, Sace e Simest,
attestandosi, dopo I'operazione di riacquisto descritta in precedenza, a 2.754 milioni di euro
alla fine del trimestre.

Il totale attivo & rappresentato al netto di alcune poste minori di debito inerenti al
rapporto Tesoro-Banca d’ltalia, risultate pari a circa 76 milioni di euro a fine marzo 2013.
Il debito del settore statale & riportato al netto di tale saldo.

Nell’ambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti bancarie
dalle amministrazioni centrali, nonché i prestiti contratti dalle amministrazioni locali e dagli
altri enti il cui onere di rimborso sia a carico dello Stato.

| prestiti sono suddivisi in “Prestiti domestici” e “Prestiti esteri”, in relazione alla natura
della controparte. La componente domestica ricomprende anche i debiti commerciali delle
amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, a seguito della
decisione dell’Eurostat del 31 luglio 2012 che ha riclassificato dette passivita come posta di
debito rilevante ai fini della procedura per i disavanzi eccessivi (PDE).

L'importo complessivo relativo alla voce “Prestiti domestici” al 31 marzo 2013 é risultato
pari a 45.629 milioni di euro, facendo registrare una flessione dello stock nell’arco degli ultimi
dodici mesi pari a -373 milioni.

La componente pil consistente di questi prestiti & costituita dai mutui erogati dalla
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., la cui titolarita giuridica appartiene agli enti locali ma il cui
onere di rimborso & integralmente a carico dell’amministrazione centrale. Tale importo, al 31
marzo di quest’anno, si & attestato a 31.298 milioni.

Un’altra componente dei prestiti domestici & rappresentata dai mutui contratti da
Infrastrutture S.p.A. (di seguito ISPA). S| rammenta, infatti, che a seguito della decisione presa
da Eurostat a maggio 2005, i debiti emessi originariamente da ISPA per il finanziamento del
progetto infrastrutturale Alta Velocita Alta Capacita (AV/AC) sono stati riconosciuti quale
debito da registrarsi direttamente a carico del settore statale. | prestiti contratti da ISPA,
quindi, sono stati opportunamente ricollocati in base alla residenza della controparte: 500
milioni per i mutui domestici e 1.000 milioni di prestiti contratti con controparti estere.
L'ammontare complessivo relativo ai prestiti ISPA, alla fine del primo trimestre, & stato pari
dunque a 1,500 milioni.

Le considerazioni fatte per i prestiti sono valide per le obbligazioni ISPA, le quali, quindi,
rientrano tra le passivita a carico dello Stato. In questo caso, gli importi relativi alle emissioni
obbligazionarie sono stati ricompresi nella categoria “titoli di Stato”, dove compaiono come
voce evidenziata separatamente. Al 31 marzo 2013 il valore complessivo delle obbligazioni
ISPA é risultato pari a 9.602 milioni.

Infine, la voce “Prestiti esteri” comprende, oltre ai suddetti mutui contratti da ISPA,
tutte le altre passivita contratte con controparti non domestiche, come ad esempio la Banca
Europea degli Investimenti (BEI). A partire dal marzo del 2011, sono conteggiati in questa voce
di debito anche i prestiti a medio e lungo termine in favore di Stati Membri della Unione
Economica e Monetaria (UEM) erogati sia direttamente (Grecia) che, pro-quota, attraverso lo
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European Financial Stability Facility (EFSE). |l totale dei prestiti esteri si & attestato, al 31 marzo
2013, a 29.514 milioni di euro, evidenziando un incremento nei confronti dell’ammontare
rilevato a marzo dello scorso anno pari a +16.793 milioni.

Tabella 3.1.7-1 — Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Titoli con durata fino a due anni

(in milioni di euro)

7.502

gen-10 3.500 19.500 6.501
feb-10 10.738 7.700 3.300
mar-10 9.000 8.145 3.300
apr-10 3.500 9.500 8.250 4,000
mag-10 9.350 6.050 2.524
giu-10 3.000 9.000 6.600 3.000
lug-10 9.500 7.500 2.750
ago-10 9.590 7.150 4.001
set-10 3.500 9.105 7.700 3.000
ott-10 9.000 7.150 2.500
nov-10 8.500 6.050 2.000
dic-10 4.162

gen-11 17.995 7.700 6.518
feb-11 9.000 8.025 2.500
mar-11 3,500 8.000 8.250 2.500
apr-11 8.525 8.250 3.992
mag-11 8.800 6.600 2.200
giu-11 8.800 6.115 2.750
lug-11 7.500 7.425 1.500
ago-11 8.710 7.150 2.000
set-11 3,000 4.000 8.000 8.250 4375
ott-11 2.500 9.350 7.700 2.200
nov-11 8.668 5.500 2.200
dic-11 7.700

gen-12 6.500 17.900 8.500 7.451
feb-12 7.000 9.013 9.153 3.300
mar-12 3.500 8.504 8.685 2.817
apr-12 3.000 9.350 8.800 2.750
mag-12 3.000 8.500 7.000 3.500
giu-12 10.350 7.475 2.991
lug-12 9.775 7.645 2.875
ago-12 10.183 8.229 3.450
set-12 3.000 10.350 10.350 3.937
ott-12 3,000 9.200 9.200 3.000
nov-12 8.625 7.475 4,025
dic-12 7.475

gen-13 18.650 9.775 7.401
feb-13 10.063 9.665 2.818
mar-13 9.424 7.750 3.156
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Tabella 3.1.7-2 — Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Titoli con durata superiore ai due anni
(in milioni di euro)

gen-10 2.169 651 4.665 5.840 3.563 3.621

feb-10 1.757 1.213 3.538 3.850 | 3.850 | 2.591

mar-10 3.692 883 384 3.850 3.850 3.300 1.500
apr-10 1.650 3.000 3.833 3.842 6.250 2.730

mag-10 1311 513 3.300 3.023 | 3.850 | 2.200

giu-10 1.401 1.529 4,101 |} 4000 | 4112

lug-10 4.000 1.111 539 | 3.680 | 3.276 | 3.850 1.728
ago-10 2.500 3470 | 3.667 | 3.850 | 2.596

set-10 2.714 1.408 3.161 3,850 | 6.250 | 6.000 | 2.200
ott-10 6.698 684 826 | 3.207 | 3.850 | 3.300

nov-10 5.000 | 5.625 | 3.575 2.475

dic-10 1.339 2.500 2.998

gen-11 1.405 2.834 3.300 3.300 3.300 3.300

feb-11 1.548 1.458 3.850 | 3.501 3.575 1.676
mar-11 1500 | 1.728 3.169 | 3.112 6.149 | 2.184

apr-11 1486 | 1.272 653 4465 | 4.888 | 3.250

mag-11 4.375 1.500 3.564 3.648 | 3.704 1.788
giu-11 2.034 3.000 3.850 3.501 3.251

lug-11 1.375 942 2.919 1.250 | 3.000 1.716

ago-11 930 3.500 2.696

set-11 1.063 3.041 | 4865 | 3.751

ott-11 750 3.487 | 3.850 | 2.723

nov-11 3.084 3.000 | 2.980

dic-11 4375 | 3.300 | 2.750

gen-12 903 5.777 2.750

feb-12 759 4.344 4,574 2.200

mar-12 495 5.872 2.750 4.688 7.291
apr-12 2.256 3.185 2.500 | 3.250

mag-12 418 3.502 2.666 2.750

giu-12 626 290 3.450 | 4.441 | 2.753 1.738
lug-12 4422 2.875 3.373

ago-12 484 2.451 2.773

set-12 943 1.004 496 4217 | 2.875 | 4.517 1.725

ott-12 1.150 674 326 4313 3.168 3.377 18.018
nov-12 291 3955 | 5.145 | 3.395

dic-12 4.545 3.000 3.140 842

gen-13 814 2931 3.501 3.321 | 3.450 | 6.000

feb-13 1.656 941 309 3.974 3.001 3.500 1.021
mar-13 1.182 616 3.848 2.875 5.200 2.001

N.B. Non sono compresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.7-3 — Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Riaperture titoli off the run (in milioni
di euro)

3 A 0 a 3 b U a a O 0a 3 b 0 3
gen-10 1.025
feb-10 1.901
mar-10
apr-10
mag-10 1.078
giu-10 1.739 1.262
lug-10 1.756
ago-10
set-10
ott-10 846 1,154
nov-10 1.320
dic-10
gen-11 897
feb-11
mar-11
apr-11 1.540
mag-11
giu-11
lug-11 1.091 763 1.273
ago-11 840
set-11 750 2.067 813
ott-11 2,026 2.167 1.033
nov-11 1.000 624 88
dic-11 1699
gen-12 550 779 2.333
feb-12 747 2.933 1271
mar-12 505 1.100
apr-12 1.037 435 756 1.010
mag-12 333 542 1.785 758
giu-12 1.725
lug-12 1.366 384
ago-12 311 753
set-12 1.001
ott-12 973 817 797
nov-12 859 938 763
dic-12
gen-13 688
feb-13 384 992
mar-13 738
N.B. Non sono compresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.7-4 - Debito: vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi)

8P TOTALE
8ot Ordinari Indicizzate -~ c°M%: Italia Estero (**) **
debiti

gen-10 4,63 33,79 12,74 105,60 123,24 162,96 121,44 84,59
feb-10 4,77 35,80 12,36 104,57 122,23 161,69 121,80 84,56
mar-10 4,79 35,90 11,84 105,31 122,49 160,67 121,77 84,77
apr-10 4,96 35,39 13,77 104,19 121,92 159,68 120,52 84,83
mag-10 4,86 34,76 13,12 103,13 121,74 158,66 119,68 84,15
giu-10 4,79 36,99 12,53 103,83 120,94 157,68 118,72 84,87
lug-10 4,93 36,01 64,54 11,85 103,11 121,26 156,66 118,74 84,57
ago-10 4,93 34,99 63,52 11,49 103,86 120,24 155,64 117,75 84,58
set-10 504 | 34,01 62,53 | 13,63 | 103,68 | 137,65 | 154,65 110,74 | 85,91
ott-10 4,98 32,89 67,35 12,95 102,61 138,50 153,63 109,72 85,14
nov-10 4,89 32,00 67,72 12,27 103,76 137,51 152,64 108,71 85,56
dic-10 4,65 34,36 67,59 11,26 102,69 136,49 151,63 115,86 86,43
gen-11 4,79 33,34 67,07 11,30 101,62 133,65 150,61 115,00 84,89
feb-11 4,97 32,50 66,94 10,74 102,77 132,65 149,29 114,63 85,36
mar-11 4,99 31,48 66,61 11,68 103,38 130,58 148,27 117,62 85,95
apr-11 5,10 30,33 66,23 11,40 102,13 128,82 147,28 116,64 84,96
mag-11 4,99 33,05 67,47 10,73 101,25 127,74 146,26 118,49 85,07
giu-11 5,07 32,06 67,35 11,96 99,94 182,20 145,28 117,57 85,04
lug-11 5,09 31,05 66,45 11,16 98,90 127,13 144,26 123,09 84,49
ago-11 5,11 30,03 65,47 10,41 99,66 126,11 143,24 122,06 84,50
set-11 5,06 28,99 64,81 12,47 101,65 125,19 142,25 116,84 85,35
ott-11 4,98 27,84 63,44 11,84 100,36 124,31 141,23 110,76 83,97
nov-11 4,82 31,10 62,64 11,22 99,12 123,43 146,17 114,28 83,95
dic-11 4,94 30,05 61,63 10,20 97,79 122,41 145,15 118,48 83,86
gen-12 5,10 29,03 60,89 10,56 96,45 120,91 144,13 117,89 81,69
feb-12 5,16 28,08 59,94 11,77 97,40 119,35 143,18 117,87 82,06
mar-12 5,15 30,94 58,92 11,20 97,44 118,18 142,16 47,87 116,46 81,99
apr-12 5,10 29,95 58,11 12,77 97,66 116,82 141,17 46,88 111,55 82,00
mag-12 4,95 28,93 57,09 12,41 96,41 115,43 140,15 45,86 111,19 81,03
giu-12 5,06 27,95 56,11 11,94 95,13 114,25 139,17 45,36 120,21 80,47
lug-12 5,02 26,93 55,09 11,37 95,35 112,41 138,15 44,34 121,35 80,23
ago-12 5,04 25,91 54,07 12,85 94,27 111,08 137,13 43,32 121,68 79,82
set-12 5,04 24,92 53,15 12,59 93,15 120,45 136,14 42,34 117,94 78,98
ott-12 4,93 23,90 52,21 12,07 93,42 119,49 135,12 45,59 119,24 78,31
nov-12 4,72 27,17 51,16 11,68 92,25 118,33 134,14 44,60 118,57 77,87
dic-12 4,80 26,13 50,12 12,72 92,60 117,31 133,12 43,59 122,91 79,39
gen-13 5,00 25,11 49,26 12,77 91,89 115,14 132,10 42,57 123,10 78,24
feb-13 5,18 24,19 48,44 12,25 92,78 114,26 131,18 41,65 122,43 78,45
mar-13 5,18 23,10 47,87 11,65 91,87 113,05 130,16 40,64 121,28 77,66

(*) Tasso variabile.

(**) Il dato sui prestiti esteri & stato calcolato dopo le operazioni di swap.
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Tabella 3.1.7-5 — Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato (medie ponderate mensili}

CTZ CCT C(CTeu BTPEi (*)

3 12 24 7 4 5 10 15 30

Flessibili ) . . N . - . y : i
mesi mesi - mesi anni - anni  anni anni anni o anni anni.anni

gen-10 0,370 {0,590 [ 0,795 | 0,76 | 1,00 4,854 |1 2,19 | 2,93 | 4,07 4,91
feb-10 0,647 | 0,983 1,45]0,98 3,82 2,15|2,86| 4,081 4,50
mar-10 0,568 | 0,900 | 1,27 | 1,28 4,24 14,818 11,92]2,72| 3,99 4,84
apr-10 0,816 | 0,933 | 1,75 1,13 3,94 1,70 | 2,64 | 3,96 | 4,39
mag-10 1,331 1,442 | 2,05 1,63 4,969 | 2,07 | 2,57 | 4,09 | 4,42
giu-10 0,839 /0,981 | 1,377 1,92 2,32 4,01 2,352,911 | 4,07

lug-10 1,037 | 1,399 | 1,64 1,83 3,94 4,952 |2,33|2,85| 4,09 5,08
ago-10 0,960 | 1,374 | 1,72 1,70 2,011263| 3,92|4,36
set-10 0,685 | 1,064 | 1,428 | 1,83 1,74 3,86 2,07|269| 3,81|4,54]| 4,80
ott-10 1,207 | 1,441 | 1,77 1,97 3,80 4,705 12,2112531( 3,90

nov-10 1,489 | 1,778 | 2,31 2,32 3,24 3,89{4,.81
dic-10 2,014 2,30 2,86 4,43

gen-11 1,569 | 2,067 | 2,82 2,92 | 3,85 3,2513,67| 4,80]5,06
feb-11 1,311 | 1,862 | 2,55 2,55 4,70 31213,77 | 4,73 5,51
mar-11 1,038 [ 1,401 | 2,008 | 2,45 2,57 | 3,76 3,11 (3,90 | 4,84 5,34
apr-11 1,666 | 1,980 | 3,04 2,33 3,96 | 4,71 3,24 3,83 4,80

mag-11 1,664 | 2,106 | 2,85 2,89 4,50 3451377} 4,84 5,43
giu-11 1,998 | 2,147 | 3,22 3,00 5,12 3431390 | 4,73

lug-11 2,282 | 3,669 | 4,04 3,38 5,69 3,68 4,93 | 494|590
ago-11 2,151 | 2,958 | 3,41 4,65 4,80 5,77

set-11 1,821 | 1,921 | 3,094 | 4,152 | 4,51 4,52 5,40 3,87 5,60 5,22

ott-11 1,747 3,566 | 3,569 | 4,63 5,74 468|532 | 5,86

nov-11 6,608 [ 6,084 | 7,81 493|6,29 | 6,06

dic-11 5,950 7,89 647 | 7,56

gen-12 1,912 2,697 12,7351 4,31 7,42 5,21 6,98

feb-12 1,423 1,206 | 2,230 | 3,01 4,20 3,41|539| 6,08

mar-12 0,492 |1 1,122 | 1,405 | 2,35 4,86 2,76 | 4,19 | 5,50 3,66
apr-12 1,255 (1,780 | 2,840 | 3,36 4,60 3,80 |4,18 | 5,24

mag-12 0,868 | 2,115 | 2,340 | 4,04 4,84 3,91|4,86| 584

giu-12 2,978 13,971 | 4,71 5,40 6,19 5,30|5,66 | 6,03 4,69
lug-12 2,469 | 2,697 | 4,86 465|584 6,19

ago-12 1,591} 2,767 | 3,06 4,32 5,29 | 5,96

set-12 0,702 11,509 | 1,692 | 2,53 5,3313,50 | 4,79 2,75|4,73 | 5,82]5,32
ott-12 0,767 | 1,352 | 1,941 | 2,40 4,56 4,52 | 5,06 2,86 | 4,09 | 5,24 3,38
nov-12 0,921 (1,762 | 1,92 2,64 |380| 4,92

dic-12 1,456 2,50)3,23| 445|475
gen-13 0,837 | 0,864 | 1,636 2,17]3,05 1,85]3,26] 4,48[4,381
feb-13 1,241 | 1,094 | 1,682 2,55 4,05 | 4,62 2,30 2,94 | 417 5,07
mar-13 0,833 | 1,280 | 1,746 2,95 | 3,40 2,48 | 3,59 | 4,863 | 4,90

N.B. Non sono compresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio

(*) Rendimento lordo comprensivo dell'aspettativa di inflazione al momento dell'emissione.
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Tabella 3.1.7-6 — Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato — Riaperture titoli off the run (medie
ponderate mensili)

gen-10 3,36
feb-10 4,04
mar-10
apr-10
mag-10 3,42
giu-10 3,32 4,91
lug-10 4,43
ago-10
set-10
ott-10 3,98 4,53
nov-10 5,12
dic-10
gen-11 2,80
feb-11
mar-11
apr-11 4,88
mag-11
giu-11

lug-11 3,17 4,93 5,64
ago-11 4,58
set-11 5,40 5,52
ott-11 5,63 5,56 6,06
nov-11 5,59 7,47 5,81
dic-11 7,28
gen-12 3,89 4,29 6,27
feb-12 4,88 4,28 5,74
mar-12 4,47 4,30
apr-12 5,01 3,92 5,04 5,57
mag-12 5,14 4,29 5,40 5,90
giu-12 6,12
lug-12 5,70 5,89
ago-12 5,11 4,49
set-12 3,71
ott-12 3,42 4,06 5,24
nov-12 3,90 4,81 5,33
dic-12
gen-13 2,34
feb-13 4,55
mar-13 3,03 4,37 ]
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Tabella 3.1.7-7 — Consistenza del debito del settore statale al 31 marzo 2013 (in milioni di euro)

Tipo di'strumento

31/12/2009

31/12/2010

31/12/2011

31/03/2012

31/12/2012

731/03/2013

BOT 140.096 130.054 131,693 161.462 151.119 156.801
C1Z 64.748 71.989 67.425 70.392 61.312 74.688
ccr® 163.599 156.584 143.727 132.352 122.590 126.662
CCT crediti d’'imposta 0 0 0 0 0 0
BTP 906.302 992.692 1.054.675 1.055.316 | 1.094.496 | 1.114.275
BTP Italia 0 0 0 7.296 27.111 27.132
BTPEi 101.797 103.489 121.110 123.924 121.829 126.024
Titoli esteri Tesoro®* 60.058 61.979 58.541 57.209 50.667 49,997
Obbligazioni F.S. estero®? 0 0 0 0 0 0
TITOLI ISPA®® 9.534 9.548 9.570 9.583 9.600 9.602
TOTALE bistATO 71446133 | 1.526.335 | 1.586.74%1 585 7

Monete in circolazione 3.851 4.054 4211 4,237 4,413 4.303
Conti correnti presso la Tesoreria®® 123.518 127.485 127.840 136.298 136.627 137.372
Conti correnti postali intestati a privati 1.261 678 775 17 1.485 401
Buoni postali 28.743 24518 21.304 20.827 19.448 18.922
Depositi attivi presso B.I. -29.711 -42.310 -23.430 -34.659 -33.603 -45.210
Prestiti domestici* 44.780 46.942 45,348 46,002 44,915 45,629
Prestiti esteri’ 4.131 3.954 4.740 12.721 28.488 29.514
TOTALE 1.622.708 | 1.691.655 | 1.767.529 | 1.802.987 | 1.840.497 | 1.876.111

Tabella 3.1.7-8 — Debito: differenze in valore assoluto della consistenza del debito del settore statale
al 31 marzo 2013 (in milioni di euro)

" . 31/03/2012 31/12/2012
Tipo di strumento 31503/2013 31/03/2013
BOT

CTZ 4.269 13.376
ccr? -5.690 4072
CCT crediti d’'imposta 1] 1]
BTP 58.959 19.778
BTP Italia 19.836 21
BTPEi 2.100 4.195
Titoli esteri Tesoro* -7.212 -670
Obbligazioni F.S. estero® 0 0
20 2

TITOLI ISPAZ

Conti correnti postali presso la Tesoreria™® 1.073 745
Conti correnti postali intestati a privati 384 -1.084
Buoni postali -1.905 -526
Depositi attivi presso B.I. -10.556 -11.606
Prestiti domestici*> 373 714
Prestiti esteri*’ 16.789 1.025
TOTALE 73.125 35.615

2 La voce comprende anche i CCT emessi per finalitd particolari, diverse dal rimborsa di crediti d'imposta.

2 Il valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia con
le regole adottate in sede comunitaria.

2 La voce comprende i prestiti esteri originariamente emessi da Ferrovie dello Stato e successivamente assunti dallo Stato.

= A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art.1 commi 966-969, i debiti contratti da Infrastrutture S.p.A.

{ISPA) sono assunti direttamente a carico del settare statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre i mutui
ISPA sono ricompresi all'interno delle voci “Prestiti domestici” e “Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

24 ) ) . ) ] o .
La voce comprende i conti correnti delle societd esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e
quelli intestati alle societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione,
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Tabella 3.1.7-9 - Consistenza in valori percentuali del debito del settore statale al 31 marzo 2013

Tipo di strumento 31/12/2009 « 31/12/2010 | 31/12/2011 31/03/2012 . 31/12/2012  31/03/2013
BOT 7,45% 8,97% 8,21% 8,36%

TITOLl ISPA®

Monete in circolazione

8,62% 7,69%
ccT 3,98% 4,26% 3,81% 3,91% 3,33% 3,98%
cz® 10,07% 9,26% 8,13% 7,35% 6,66% 6,75%
CCT crediti d’'imposta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
BTP 55,77% 58,68% 59,67% 58,63% 59,47% 59,39%
BTP Italia 0,00% 0,00% 0,00% 0,41% 1,47% 1,45%
BTPEi 6,26% 6,12% 6,85% 6,88% 6,62% 6,72%
Titoli esteri Tesoro®® 3,70% 3,66% 3,31% 3,18% 2,75% 2,66%
Obbligazioni F.S. estero®’ 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,59% 0,56% 0,54% 0,53% 0,52% 0,51%

0,24% 0,24% 0,24% 0,24% 0,24% 0,23%
Cont correnti presso la Tesoreria®® 7,60% 7,54% 7,23% 7,57% 7,42% 7,32%
Canti correnti postali intestati a privati 0,08% 0,04% 0,04% 0,00% 0,08% 0,02%
Buoni postali 1,77% 1,45% 1,21% 1,16% 1,06% 1,01%
Depositi attivi presso B.l. -1,83% -2,50% -1,33% -1,93% -1,83% -2,41%
Prestiti domestici®’ 2,91% 2,77% 2,57% 2,39% 2;45% 2,43%
Prestiti esteri*’ 0,25% 0,23% 0,27% 0,71% 1,55% 1,57%
TOTALE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

25 . . e . " . . "
La voce comprende anche i CCT emessi per finalita particolari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta.

26 ) . ) ) ) ) ) o ) )
Il valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia con

le regole adottate in sede comunitaria.

27 ) . N ) ) ) .
La voce comprende i prestiti esteri originariamente emessi da Ferrovie dello Stato e successivamente assunti dallo Stato.

2 A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art.1 commi 966-969, i debiti contratti da Infrastrutture S.p.A.
(ISPA) sono assunti direttamente a carico del settore statale. Le abbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre i mutui
ISPA sona ricompresi all'interno delle voci “Prestiti domestici” e “Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

» La voce comprende i conti correnti delle societa esterne al settore statale, tra cui quelli della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e

quelli intestati alle societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione.
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Figura 3-3: Rendiment! lordi del BOT.
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Figura 3-4: Rendimenti lordi dei CCTeu,

1OTRIMESTRE 2012 L ASTRIMESTRE 2013

Bipo

7,00

500

5,00

400

3,00

200

gan-12 feb-12 a1l gen-13 febe13 mar-13

i Ty




Senato della Repubblica -59 - Camera dei depurati

XVIILEGISLATURA. ~ DISEGNIL DI'LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Figura 3-5: Rendimenti lordi dei T2,
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Figura 3-6: Rendimenti lordi dei BTP.
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Figura 3-7: Curva del rendimentl sul mercato secondario,
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Figura 3-8: Spread del principali titoll di Stato s 30 annidellarea euro rispetto 2l Bund {in punti base}.
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Figura 3-9: Spread deiprincipali titoli di Stato 2 10 anni delarea euro rispetto al Bund {in punti base).
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Flgura 3-10; Asset Swap Spread.
s SEPEad BTP 3 3nni s e Spregd BTP 10 ann #oe o w Broead BTPS0 annl
puint base
250
E
ey % R
ann el =
P RS = o
.\f*‘ A gt r"%*"‘ e o Baann
250 42 i A o TS
- e B -mhaﬁ‘* R
i l - -
- w
160 . . ' . : :
q% q% ;,% é‘% q% e% z% -9% q;é z% e;% é%
% 2 % 2. % % 2 2 %, % ) L
E - % % % % =, " ) e % 2 %
A 2] o i @ G Y Y e g v i




Senato della Repubblica

-62 -

Camera dei deputati

XVII'LEGISLATURA ~DISEGNL DI'LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Flgura 3-11: Spread Bot-Euribor,
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Figura 3-12: Vita residua media ponderata deitivoll di Stato.
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