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Conto economico

Valori dell’esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI
1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1 534.242.469

b) () Premi ceduti in riassicurazione 2 152.308.612

c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 418139473

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 -173.238.491 | 5 137.033.175
2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE lII. 6) 6
3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 5.760.929

4. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 354.126.652

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 9 9.995.158 10 344.131.494

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1 -267.194.475

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 12 -28.891.018 13 -238.303.457

c) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo . -84.022.697

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 15 4.485.118 16 -88.507.816 | 17 17.320.221
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 185224665
6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19 13.928.101

7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 20 0

b) Altre spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare 0

d) Provvigioni di incasso 231437752

e) Altre spese di amministrazione 24 47700.894

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 22.018.400 |26 52.344.986
8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE o7 15.710.247
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 28.699.412

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce Il 1) 29 131.089.384
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m  483.810.865

14 -128.604.206 | 115 263.458.678

16 183.759.788

17 3.428.389

18 261.575.362

19 2.915.800 120 258.659.562

121 -144.601.333

122 0 123 -144.601.333

124  78.404.916

125 18.104.764 126  60.300.152 | 127 174.358.381

128 5.224.665

129 5.965.350

s 4.090
131 23.884.561
132 0]

135 15.805.155 |136 58.914.179

137 9.638.818

138 9.589.255

139 186.956.206
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Conto economico

Valori dell’esercizio

Il. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA
1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30 0

b) () Premi ceduti in riassicurazione 31 0 32 0

2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 34

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 0 37
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 38

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti

d) Profitti sul realizzo di investimenti

(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 4 0 42 0

3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE | 43 (o]

4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE a4 0

5. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 0 a7 0

b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo a8 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori a9 0 50 0 51 0

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 0 54 0

b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 0 s7 o]

c) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 0 60 0

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61 0

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 0 63 0 64 0
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140
14 0 142 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)
145
146 147
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 148
149
150
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 151 0 152 0
153 0o
154 0
155 0
156 0 157 0
158
159 0 160 0 161 ]
162 0
163 0 164 0
165
166 0 167 0
168 ]
169 0 10 0
7
172 0 3 0 174 0]
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Conto economico

Valori dell’esercizio

1.

10.

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE e o
SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 6 0

b) Altre spese di acquisizione 67 0

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare 68 0

d) Provvigioni di incasso

e) Altre spese di amministrazione

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori il 0 72 (o}
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi R o

b) Rettifiche di valore sugli investimenti L 0

c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 0 76 0
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A

BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI

DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE LA o
ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

() QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (VOCE llI. 4)

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (VOCE lil. 2)

lll. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (VOCE I. 10)

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (VOCE II. 13)

PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 88 45103
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 84 o
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 85 613.310
bb) da altri investimenti 86 86.338.041 g7 86.951.351
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 88 3.262.622
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 80.855.154
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 1.046.368.743

(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 91 0

78

®
o 0
81 131.089.384
82 0o

92 1.214.220.351
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175 (o]
182 (0]
183
o
185 0 186 (o]
187 0
188 (o]
189 (o]
190 (o]
191 186.956.206
192 0
103 880491
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 94 0
o5 . 514462
196 92141.872 197  92.756.334
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 198 5.313.922
199 86.287.969
200 1.332.451.877
(di cui: provenienti da imprese del gruppo) 201 0 202 1.512.376.671

Bilancio SACE



Camera dei Deputati — 106 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV, N. 601

Bilancio d’esercizio 2016

Conto economico

Valori dell’esercizio

1.

10.

12.

13.

14.

15.

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (VOCE II. 12) 9 o
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi . 3.737.636

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 105.797.088

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 766.419.247 97 875.953.970
() QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (VOCE I. 2)

ALTRI PROVENTI

ALTRI ONERI

RISULTATO DELLA ATTIVITA ORDINARIA

PROVENTI STRAORDINARI

ONERI STRAORDINARI

RISULTATO DELLA ATTIVITA STRAORDINARIA

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

L 155.280.180 |
loo 68885240
o 412.227.791|
02 2.323.270
to3 1229012
104 1.094.259
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203 (0]

204 5.331.131

206 909.678.723 207  996.015.351

208 183.759.788

209 221.876.547

210 97.412.658

211 644.021.627

212 16.941.098

2 3.086.668

o

214 13.854.429

215 657.876.057

216 251.223.795

217 406.652.262
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Il sottoscritto dichiara che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture
| rappresentanti legali della Societa (*)

Alessandro Maria DECIO (**)

| Sindaci
Franco Luciano TUTINO
Roberta BATTISTIN
Giuliano SEGRE

Spazio riservato alla attestazione dell’Ufficio del registro
delle imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere posta dal rappresentante generale per I'ltalia.
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Nota
Integrativa

Premessa

Il presente bilancio, che si compone degli schemi dello Stato patrimoniale, del Conto economico, del
Rendiconto Finanziario nonché della Nota Integrativa e relativi allegati ed & corredato dalla Relazione
degli Amministratori sull’'andamento della gestione nel suo complesso, & stato redatto, in ossequio all’art.
6, comma 22, del D.L. 269/2003 (“Trasformazione della SACE in societa per azioni”), in conformita alle
disposizioni applicabili di cui al Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209, al Decreto Legislativo 26
maggio 1997, n. 173 limitatamente alle disposizioni in materia di conti annuali e consolidati delle imprese
di assicurazione. Le disposizioni relative al Regolamento ISVAP n. 22 emanato il 4 aprile 2008 e al Prov-
vedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016, per quanto concerne il bilancio sono state adottate solo ove
ritenute applicabili a SACE. Il bilancio & sottoposto alla revisione legale, ai sensi dell’articolo 14 e 16 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39. LAssemblea degli azionisti del 23 aprile 2015 ha attribuito I'incarico della
revisione legale alla PricewaterhouseCoopers S.p.A. per il periodo 2015-2023.

La presente Nota integrativa ha la funzione di fornire lillustrazione, I'analisi e, in taluni casi, un’integrazio-
ne dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall’art. 2427 Codice civile che sono in linea con
le modifiche normative introdotte dal D.Lgs. 139/15 e con i principi contabili raccomandati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, e comprende:

Parte A — Criteri di valutazione
Parte B — Informazioni sullo Stato patrimoniale e Conto economico
Parte C — Altre informazioni

| valori esposti nei prospetti di bilancio sono espressi in euro. Gli importi riportati in Nota integrativa sono
espressi in migliaia di euro.

Viene inoltre presentato il bilancio consolidato, che ai sensi del D.Lgs. 38 del 28/2/2005 & stato redatto
in conformita ai Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) e al Regolamento ISVAP n. 7/2007 ove appli-
cabile a SACE.

Parte A - criteri di valutazione
e di redazione del bilancio

Il bilancio & stato predisposto nel rispetto delle vigenti norme civilistiche e di quelle specifiche per il
settore assicurativo, interpretate alla luce dei Principi Contabili Nazionali. | richiamati principi contabili
e criteri di valutazione sono, inoltre, ispirati ai criteri generali della prudenza e della competenza, e nella
prospettiva della continuazione dell’attivita al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico di SACE S.p.A..
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Nota integrativa

Sezione 1 - lllustrazione dei criteri di valutazione

Sono di seguito esposti i criteri utilizzati nella formazione del bilancio di esercizio. | criteri di valutazione
recepiscono gli aggiornamenti normativi del D.Lgs 139/2015 e dei principi contabili emessi dall’Organismo
Italiano di Contabilita (OIC) nel mese di dicembre 2016, anche tenuto conto di quanto disposto da IVASS.

Attivi immateriali

Sono iscritti al costo di acquisto maggiorato degli oneri accessori; le perdite durevoli di valore sono veri-
ficate annualmente con riguardo alle condizioni di utilizzo. Gli attivi immateriali sono ammortizzati sulla
base della vita utile stimata. Gli ammortamenti, determinati a partire dal momento in cui i beni diventano
disponibili per I'uso, sono imputati in diminuzione del valore originario dei beni.

Terreni e fabbricati

Gli immobili sono iscritti al costo d’acquisto aumentato degli oneri accessori, delle spese incrementative
e delle rivalutazioni effettuate ai sensi di specifiche leggi e diminuito, ove occorra, da perdite di valore
determinate sulla base di perizie indipendenti. Sono considerati attivi patrimoniali a utilizzo durevole in
quanto destinati a permanere durevolmente nel patrimonio aziendale. Il valore dei fabbricati & scorporato
dal valore delle aree fabbricabili su cui insistono in applicazione del principio contabile nazionale OIC 16.
Il terreno sul quale insiste il fabbricato destinato all’esercizio dell’impresa non viene ammortizzato, trat-
tandosi di bene dotato diillimitata utilizzazione nel tempo. Il valore del fabbricato viene ammortizzato con
aliquota del 3% ritenuta rappresentativa della vita utile del bene.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono iscritte inizialmente al costo storico, maggiorato degli oneri accessori. Trattandosi
di forme di investimento durevole, le citate partecipazioni sono considerate immobilizzazioni finanziarie.
Le partecipazioni in Societa controllate e collegate sono successivamente valutate con il metodo del
patrimonio netto, in applicazione dell’art. 2426, comma 4 del Codice civile, determinando la frazione del
patrimonio netto di competenza sulla base dell’'ultimo bilancio approvato delle imprese medesime.

Investimenti

Gli investimenti di SACE sono distinti nei comparti “durevole” e “non durevole”. | titoli aventi caratteri-
stiche di investimento durevole sono iscritti al costo di acquisto, rettificato della quota di competenza,
positiva o negativa, dello scarto di negoziazione maturato alla data di chiusura dell’esercizio, ed eventual-
mente ridotto in presenza di perdite di valore ritenute durevoli. Gli interessi e le cedole maturati sui titoli
in portafoglio sono contabilizzati per competenza, con I'imputazione in bilancio dei ratei attivi.

| titoli ad utilizzo non durevole sono valutati al minore tra costo medio ponderato e valore di realizzo desu-
mibile dall’andamento del mercato. Le svalutazioni effettuate sono annullate, in tutto o in parte, mediante
ripristini di valore, qualora vengano meno i motivi che le hanno originate. L'eventuale trasferimento dei
titoli da un comparto all’altro avviene sulla base del valore del titolo alla data dell'operazione, determinato
secondo i criteri della classe di provenienza. Successivamente al trasferimento i titoli vengono valutati
secondo i criteri propri della classe di destinazione.

Bilancio SACE
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Crediti

| crediti sono valutati al valore di presumibile realizzo tenendo conto delle probabili future perdite per
inesigibilita. Le perdite su crediti sono iscritte se sussistono documentati elementi oggettivi. Gli interessi
compensativi e moratori sui crediti sono iscritti per la quota maturata in ciascun esercizio. Eventuali de-
roghe ai criteri di valutazione, determinate da cause eccezionali, sono analiticamente motivate in Nota
integrativa ai sensi dell’art. 2423 bis comma 2 del C.C..

Crediti per premi dell’esercizio

| crediti per premi dell’esercizio sono iscritti sulla base delle date di maturazione previste in contratto,
corrispondenti al momento di perfezionamento del contratto stesso, oltre che, ove previste, alle date di
decorrenza del rischio. Ove sussistano delle probabili perdite future per inesigibilita, il credito viene sva-
lutato fino al presumibile valore di realizzo.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Sono determinate conformemente agli accordi contrattuali di riassicurazione in base agli importi lordi
delle riserve tecniche.

Attivi materiali e scorte

Sono iscritti al costo di acquisto, maggiorato degli oneri accessori di diretta imputazione; sono svalutati
per perdite durevoli di valore ed ammortizzati applicando aliquote rappresentative della vita utile stimata
dei beni; F'ammortamento ha inizio a partire dal momento in cui i beni diventano disponibili per 'uso.

Riserve tecniche

Sono determinate, ai sensi dell’art. 31 del D. Igs. 173/97, nel rispetto del principio generale secondo il
quale 'importo delle riserve deve consentire di far fronte, per quanto ragionevolmente prevedibile, agli
impegni assunti con i contratti di assicurazione. Le riserve su rischi assunti in riassicurazione sono deter-
minate sulla base delle comunicazioni delle imprese cedenti. Gli importi delle riserve tecniche cedute a
riassicuratori sono determinate applicando, agli importi lordi delle riserve tecniche del lavoro diretto, le
percentuali di riassicurazione previste dai relativi contratti di riassicurazione.

a) Riserva premi

La riserva per frazioni di premi & determinata con il metodo del pro-rata temporis, applicato analiticamen-
te per ciascuna polizza sulla base dei premi lordi. La riserva premi & stata inoltre adeguata alla sinistrosita
attesa, non coperta dalla riserva per frazioni di premi, con riferimento ai contratti assicurativi in porta-
foglio perfezionati entro la data di chiusura dell’esercizio (riserva rischi in corso). La riserva premi, nella
sua totalita, & considerata adeguata a coprire i rischi incombenti sul'impresa dopo la fine dell’esercizio.





