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Relazione sulla gestione

Forma e contenuto
del Bilancio d’Esercizio
al 31 dicembre 2016
Il Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2016 è stato redatto in conformità alle vigenti disposizioni normative 
ed è costituito da:
• Stato patrimoniale
• Conto economico 
• Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto
• Prospetto della redditività complessiva
• Rendiconto finanziario
• Nota integrativa

Contenuto della Nota integrativa:

PREMESSA
· Informazioni sulla società 
· Princípi generali di redazione 
	 I. Dichiarazione di conformità ai princípi contabili internazionali
	 II. Criteri di redazione
	 III. Nuovi princípi contabili omologati e in vigore al 31 dicembre 2016 e prescrizioni future
	 IV. Uso di stime e valutazioni

PRINCIPALI PRINCÍPI CONTABILI
· Disponibilità liquide e mezzi equivalenti
· Attività finanziarie detenute per la negoziazione
· Attività finanziarie disponibili per la vendita
· Crediti per investimenti in partecipazioni
· Attività materiali
· Attività immateriali
· Passività finanziarie di negoziazione
· Fiscalità corrente e differita
· Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
· Fondi per rischi e oneri
· Proventi da investimenti partecipativi e interessi passivi
· Commissioni
· Costi

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE POLITICHE DI COPERTURA

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

FATTI DI RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEGLI UTILI D’ESERCIZIO

ALTRE INFORMAZIONI
· Dati essenziali della società che esercita l’attività di direzione e coordinamento
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Prospetti di Bilancio
al 31 dicembre 2016

Stato patrimoniale
Conto economico
Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto
Prospetto della redditività complessiva
Rendiconto finanziario

STORIE DI SIMEST 2016 

Dopo Hong Kong L’IMMAGINE RITROVATA 
di Bologna sbarca a PARIGI
Dopo una partnership di successo nel mercato asiatico, abbiamo portato anche
in Francia il laboratorio italiano leader nel restauro di materiali cinematografici
e vincitore dell’Oscar e del Leone d’Oro, con un ingresso nel capitale della controllata 
L’Image Retrouvée.
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Stato patrimoniale

Conto economico

60

Bilancio e Relazioni d'Esercizio 2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

–    116    –
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Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2016

61

Stato patrimoniale

Conto economico

60

Bilancio e Relazioni d'Esercizio 2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 

Ri
se

rv
e

D
iv

id
en

di
 e

 a
ltr

e 
de

st
in

az
io

ni
 Va

ria
zi

on
i d

i r
is

er
ve

 

Em
is

si
on

e
nu

ov
e 

az
io

ni

Es
is

te
nz

e
al

 0
1/

01
/2

01
6

M
od

i�
ca

sa
ld

i a
pe

rt
ur

a 

Es
is

te
nz

e
al

 3
1/

12
/2

01
5

A
cq

ui
st

o 
az

io
ni

 p
ro

pr
ie

 

D
is

tr
ib

uz
io

ne
 

st
ra

or
di

na
ria

 d
iv

id
en

di

Va
ria

zi
on

e 
st

ru
m

en
ti

di
 c

ap
ita

le
 

D
er

iv
at

i s
u 

pr
op

rie
 

az
io

ni
 

St
oc

k 
op

tio
ns

 

Re
dd

iti
vi

tà
 c

om
pl

es
si

va
 

es
er

ci
zi

o 
20

16

Pa
tr

im
on

io
 n

et
to

al
  3

1/
12

/2
01

6

Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

–    117    –



63

Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2016

6362

Bilancio e Relazioni d'Esercizio 2016

Pr
os

pe
tt

o 
de

lle
 v

ar
ia

zi
on

i d
el

 P
at

ri
m

on
io

 n
et

to
: e

se
rc

iz
io

 c
or

re
nt

e

Pr
os

pe
tt

o 
de

lle
 v

ar
ia

zi
on

i d
el

 P
at

ri
m

on
io

 n
et

to
: e

se
rc

iz
io

 p
re

ce
de

nt
e

V
oc

i d
el

l’a
tt

iv
o

D
is

po
ni

bi
lit

à 
liq

ui
de

 e
 m

ez
zi

 e
qu

iv
al

en
ti

A
tt

iv
it

à 
�

na
nz

ia
ri

e 
de

te
nu

te
 p

er
 la

 n
eg

oz
ia

zi
on

e

A
tt

iv
it

à 
�

na
nz

ia
ri

e 
di

sp
on

ib
ili

 p
er

 la
 v

en
di

ta

C
re

di
ti

 p
er

 in
ve

st
im

en
ti

 in
 p

ar
te

ci
pa

zi
on

i

A
lt

ri
 c

re
di

ti
 �

na
nz

ia
ri

A
tt

iv
it

à 
m

at
er

ia
li

A
tt

iv
it

à 
im

m
at

er
ia

li

A
tt

iv
it

à 
�

sc
al

i

   
 a

) c
or

re
nt

i 

   
 b

) a
nt

ic
ip

at
e 

A
lt

re
 a

tt
iv

it
à

To
ta

le
 d

el
l’a

tt
iv

o

N
ot
a

A
.1

A
.2

A
.3

A
.4

A
.5

A
.6

A
.7

A
.8

A
.9

31
/1
2/
20

16

 

70
.0

92
 

 1.
71

0.
67

4 

 5
.16

4.
56

9 

 5
0

5.
72

5.
0

54
 

 4
.7

27
.3

29
 

 2
0

5.
79

6 

 5
66

.5
34

 

 3
.4

24
.4

95
 

 8
12

.5
48

 

 2
.6

11
.9

47
 

 9
.8

58
.9

20
  

53
1.

45
3.

46
3 

31
/1
2/
20

15

 

52
.0

33
 

 4
39

.9
74

 

 5
.16

4.
56

9 

 4
80

.0
34

.8
47

 

 4
.6

59
.7

21
 

 1
74

.8
10

 

 2
73

.9
21

 

 4
.5

68
.2

47
 

 1.
85

7.
57

5 

 2
.7

10
.6

72
 

 1
0.

16
8.

95
7  

50
5.

53
7.

0
79

 

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

TA
B 

1

V
oc

i

U
ti

le
 (P

er
di

ta
) d

’e
se

rc
iz

io

A
lt

re
 c

om
po

ne
nt

i r
ed

di
tu

al
i a

l n
et

to
 d

el
le

 im
po

st
e 

se
nz

a 
ri

gi
ro

a 
co

nt
o 

ec
on

om
ic

o

C
op

er
tu

ra
 d

ei
  

us
si

 �
na

nz
ia

ri

A
tt

iv
it

à 
�

na
nz

ia
ri

e 
di

sp
on

ib
ili

 p
er

 la
 v

en
di

ta

A
tt

iv
it

à 
no

n 
co

rr
en

ti
 in

 v
ia

 d
i d

is
m

is
si

on
e

P
ia

ni
 a

 b
en

ef
íc

i d
e�

ni
ti

To
ta

le
 a

lt
re

 c
om

po
ne

nt
i r

ed
di

tu
al

i a
l n

et
to

 d
el

le
 im

po
st

e 

Re
dd

it
iv

it
à 

co
m

pl
es

si
va

31
/1
2/
20

16

 

11
.3

23
.4

27
 

(2
10

.2
21

)

(2
10

.2
21

)  

11
.11

3.
20

6 

31
/1

2/
20

15

 

4.
25

2.
91

9 

22
1.1

67

 

22
1.1

67
 

4.
47

4.
0

86
 

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

V
oc

i

C
re

di
ti

 v
er

so
 

a)
 G

ov
er

ni
 

b)
 A

lt
ri

 e
nt

i p
ub

bl
ic

i 

c)
 A

lt
ri

 s
og

ge
tt

i 

To
ta

le
 

 4
93

.4
10

 

 4
93

.4
10

 

  1
2.

31
5 

 1
2.

31
5 

 T
ot

al
e  

 5
0

5.
72

5 

 5
0

5.
72

5 

TA
B 

5

V
oc

i

A
. A

tt
iv

it
à 

pe
r 

ca
ss

a 
1.

 T
it

ol
i d

i d
eb

it
o 

2.
 T

it
ol

i d
i c

ap
it

al
e 

3.
 Q

uo
te

 d
i O

.I.
C

.R
. 

4.
 F

in
an

zi
am

en
ti

 

To
ta

le
 A

 
 B.

 S
tr

um
en

ti
 d

er
iv

at
i 

   
 a

) B
an

ch
e 

   
   

   
- f

ai
r 

va
lu

e 

   
 b

) C
lie

nt
el

a 

   
   

   
- f

ai
r 

va
lu

e 

To
ta

le
 B

 

To
ta

le
 (A

+B
) 

31
/1

2/
20

16

  

1.
71

1 

 1.
71

1 

 1
.7

11
 

 1.
71

1 

31
/1

2/
20

15

  

44
0

 4
40

 4
40

 4
40

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

TA
B 

8 
 (2

.2
 A

T
TI

V
IT

À
 F

IN
A

N
Z

IA
R

IE
 D

ET
EN

U
TE

 P
ER

M
IT

TE
N

TI
...

..)

A
. A

tt
iv

it
à 

pe
r 

ca
ss

a  
1.

 T
it

ol
i d

i d
eb

it
o 

2.
 T

it
ol

i d
i c

ap
it

al
e 

3.
 Q

uo
te

 d
i O

.I.
C

.R
. 

4.
 F

in
an

zi
am

en
ti

 

To
ta

le
 A

 
 B.

 S
tr

um
en

ti
 d

er
iv

at
i 

1.
 D

er
iv

at
i �

na
nz

ia
ri

 

   
 1

.1 
D

i n
eg

oz
ia

zi
on

e 

   
 1

.2
 C

on
ne

ss
i c

on
 la

 fa
ir 

va
lu

e 
op

tio
n 

   
 1

.3
 A

lt
ri

 

2.
 D

er
iv

at
i c

re
di

ti
zi

 

To
ta

le
 B

 

To
ta

le
 (A

+B
) 

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

 L
iv

el
lo

 2
   

   
   

 L
iv

el
lo

 3
 

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

Li
ve

llo
 2

   
   

   
Li

ve
llo

 3
 

  

1.
71

1  

1.
71

1  

 1
.7

11
 

 1.
71

1 

  

44
0

 

44
0

 4
40

 4
40

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

TA
B 

9 
 (2

.1 
A

T
TI

V
IT

À
 F

IN
A

N
Z

IA
R

IE
 D

ET
EN

U
TE

 P
ER

 L
A

 N
EG

O
Z

IA
Z

IO
N

E.
...

...
...

..)

V
oc

i

B
an

ch
e

C
as

sa

To
ta

le

31
/1

2/
20

16 64
 

 6
 

70

31
/1

2/
20

15
 

45

7 52

TA
B 

7

V
oc

i

Q
uo

te
 d

i p
ar

te
ci

pa
zi

on
i v

er
sa

te

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

5.
16

5

5.
16

5

31
/1

2/
20

15
 

5.
16

5

5.
16

5

TA
B

 1
0

V
oc

i

C
re

di
ti

 p
er

 in
ve

st
im

en
ti

 p
er

 p
ar

te
ci

pa
zi

on
e 

al
 c

ap
it

al
e 

di
 im

pr
es

e 

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

50
5.

72
5

50
5.

72
5

31
/1

2/
20

15
 

 4
80

.0
35

 

 4
80

.0
35

 

TA
B

 1
3

V
oc

i

M
ut

ui
 ip

ot
ec

ar
i p

er
so

na
le

 d
ip

en
de

nt
e

Pr
es

ti
ti

 p
er

so
na

le
 d

ip
en

de
nt

e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

4.
26

1

46
6

4.
72

7

31
/1

2/
20

15
 

4.
19

0

47
0

4.
66

0

TA
B

 1
6

V
oc

i

C
re

di
ti

 p
er

 m
ut

ui
 ip

ot
ec

ar
i a

l p
er

so
na

le
 d

ip
en

de
nt

e

C
re

di
ti

 p
er

 p
re

st
it

i a
l p

er
so

na
le

 d
ip

en
de

nt
e

To
ta

le

To
ta

le

4.
26

1

46
6

4.
72

7

TA
B

 1
7

TA
B

 1
8

TA
B 

19

TA
B 

20

V
oc

i

C
re

di
ti

 p
er

 in
ve

st
im

en
ti

 in
 p

ar
te

ci
pa

zi
on

i

a 
de

du
rr

e:

R
et

ti
�

ch
e 

di
 v

al
or

e 
co

lle
tt

iv
e

To
ta

le

ol
tr

e
i 5

 a
nn

i  

 1
33

.6
10 x 

�
no

 a
5 

an
ni

 

 2
98

.9
86

x

ol
tr

e
i 5

 a
nn

i  
 2

.8
0

5

�
no

 a
5 

an
ni

 

 1.
15

5

27
3

�
no

 a
12

 m
es

i  

 7
3.

0
78 x

�
no

 a
12

 m
es

i  

 2
25 99

�
no

 a
3 

m
es

i  

 2
.2

68

x

�
no

 a
3 

m
es

i  

76 94

Sc
ad

ut
i  

 5
.9

30

x

To
ta

le

 

  5
13

.8
72

 

(8
.14

7)
  

50
5.

72
5 

TA
B

 1
5

TA
B 

14

31
/1

2/
20

16

 

(1
.2

72
.5

0
1)

11
.3

23
.4

27

(2
.0

56
.3

71
)

(2
4.

13
6.

46
9)

6.
66

6.
54

0

39
7.

0
40

6.
53

3.
33

2

(7
.9

77
.8

48
)

(1
6.

0
99

.9
82

)

(6
7.

60
8)

8.
18

9.
74

2

(7
.0

65
.15

7)

(7
.0

65
.15

7)

(1
6.

31
5.

50
6)

 -  
 

 - 
  

 - 
  

(7
20

.6
39

)

(8
4.

98
7)

(6
35

.6
52

)

(7
20

.6
39

)  -  
 

(3
.16

6.
27

4)

(3
.16

6.
27

4)

(2
0.

20
2.

41
9)

(1
75

.7
88

.2
48

)

(2
0.

20
2.

41
9)

(1
95

.9
90

.6
67

)

31
/1

2/
20

15

 

(7
.8

31
.5

55
)

4.
25

2.
91

9

(1
.4

20
.8

96
)

(2
5.

18
4.

0
12

)

12
.7

77
.4

91

19
3.

94
8

1.
54

8.
99

5

5.
76

6.
38

9

(9
88

.9
92

)

(1
23

.8
25

)

6.
87

9.
20

6

1.
75

8.
21

4

1.
75

8.
21

4

(3
0

6.
95

2)  - 
  

 - 
  

 - 
  

(3
0

5.
81

9)

(7
0.

89
5)

(2
34

.9
24

)

(3
0

5.
81

9)  - 
  

(3
.16

6.
27

4)

(3
.16

6.
27

4)

(3
.7

79
.0

45
)

(1
72

.0
0

9.
20

3)

(3
.7

79
.0

45
)

(1
75

.7
88

.2
48

)

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

TA
B 

6

V
oc

i 

Pr
ov

en
ti

 d
a 

in
ve

st
im

en
ti

 in
 p

ar
te

ci
pa

zi
on

i

In
te

re
ss

i p
as

si
vi

 e
 o

ne
ri

 a
ss

im
ila

ti

C
om

m
is

si
on

i a
tt

iv
e

R
is

ul
ta

to
 n

et
to

 d
el

l’a
tt

iv
it

à 
e 

pa
ss

iv
it

à 
di

 n
eg

oz
ia

zi
on

e

A
lt

ri
 p

ro
ve

nt
i �

na
nz

ia
ri

M
ar

gi
ne

 d
i i

nt
er

m
ed

ia
zi

on
e

R
et

ti
�

ch
e/

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
su

 c
re

di
ti

 

Sp
es

e 
am

m
in

is
tr

at
iv

e

   
 a

) s
pe

se
 p

er
 il

 p
er

so
na

le

   
 b

) a
lt

re
 s

pe
se

 a
m

m
in

is
tr

at
iv

e

A
lt

ri
 (o

ne
ri

) e
 p

ro
ve

nt
i d

i g
es

ti
on

e

R
is

ul
ta

to
 d

i g
es

ti
on

e

A
cc

an
to

na
m

en
ti

 n
et

ti
 a

i f
on

di
 p

er
 r

is
ch

i e
 o

ne
ri

R
et

ti
�

ch
e/

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
ne

tt
e 

su
 a

tt
iv

it
à 

m
at

er
ia

li

R
et

ti
�

ch
e/

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
ne

tt
e 

su
 a

tt
iv

it
à 

im
m

at
er

ia
li

U
ti

le
 (P

er
di

ta
) p

ri
m

a 
de

lle
 im

po
st

e

Im
po

st
e 

su
l r

ed
di

to
 d

’e
se

rc
iz

io

U
ti

le
 (P

er
di

ta
) d

’e
se

rc
iz

io

N
ot

a

C
.1

C
.2

C
.3

C
.4

C
.5

C
.6

C
.7

C
.8

C
.9

C
.10

C
.11

C
.12

31
/1
2/
20

16

 

27
.3

60
.7

72

(1
.5

35
.0

65
)

16
.3

80
.9

92

3.
0

98
.3

81

43
.2

0
4

45
.3

48
.2

84

(6
.0

0
8.

71
6)

(2
1.

27
1.

68
0)

(1
4.

12
5.

80
8)

(7
.14

5.
87

2)

(1
7.

62
3)

18
.0

50
.2

65

(6
57

.3
32

)

(5
4.

0
0

1)

(3
43

.0
39

)

16
.9

95
.8

93

(5
.6

72
.4

66
)

11
.3

23
.4

27

31
/1
2/
20

15

 

 2
9.

10
1.

32
6 

(2
.2

10
.4

70
)

 1
8.

74
6.

0
93

 

 1.
86

6.
60

8 

 5
2.

40
1  

 4
7.

55
5.

95
8  

(1
2.

77
7.

49
1)

(2
1.

91
4.

91
1)

(1
5.

23
3.

11
6)

(6
.6

81
.7

95
)

 1
2.

87
5  

12
.8

76
.4

31

(1
.5

48
.9

95
)

(4
1.

90
0

)

(1
52

.0
48

)

 1
1.1

33
.4

88

 

(6
.8

80
.5

69
)

 4
.2

52
.9

19
 

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

TA
B 

3

V
oc

i d
el

 p
as

si
vo

 e
 d

el
 P

at
ri

m
on

io
 n

et
to

D
eb

it
i p

er
 �

na
nz

ia
m

en
ti

Pa
ss

iv
it

à 
�

na
nz

ia
ri

e 
di

 n
eg

oz
ia

zi
on

e

A
lt

re
 p

as
si

vi
tà

Tr
at

ta
m

en
to

 d
i �

ne
 r

ap
po

rt
o 

de
l p

er
so

na
le

Pa
ss

iv
it

à 
�

sc
al

i

   
 a

) c
or

re
nt

i 

   
 b

) d
i�

er
it

e

Fo
nd

i p
er

 r
is

ch
i e

 o
ne

ri

   
 b

) a
lt

ri
 fo

nd
i

C
ap

it
al

e

So
vr

ap
pr

ez
zi

 d
i e

m
is

si
on

e

R
is

er
ve

 - 
di

 c
ui

 R
is

er
va

 F
TA

U
ti

le
 (P

er
di

ta
) d

’e
se

rc
iz

io
 (+

/-
)

To
ta

le
 d

el
 p

as
si

vo
 e

 d
el

 P
at

ri
m

on
io

 n
et

to

N
ot

a

P.
1

P.
2

P.
3

P.
4

P.
5

P.
6

P.
7

P.
8

P.
9

P.
10

31
/1

2/
20

16

 

 1
96

.0
60

.7
59

 

 8
8.

65
4 

 6
.7

98
.9

95
 

 3
.12

1.
72

5 

 1
7.

47
2  - 

  

 1
7.

47
2 

 1.
71

5.
56

1 

 1.
71

5.
56

1 

 1
64

.6
46

.2
32

 

 1
.7

35
.5

51
 

 1
45

.9
45

.0
88

 

 6
3.

52
6.

68
4 

 1
1.

32
3.

42
7  

 5
31

.4
53

.4
63

 

31
/1

2/
20

15

 

 1
75

.8
40

.2
81

 

 8
74

.3
24

 

 7
.4

67
.14

6 

 3
.5

13
.9

78
  - 
  

 - 
  

 - 
  

 2
.13

7.
98

5 

 2
.13

7.
98

5 

 1
64

.6
46

.2
32

 

 1
.7

35
.5

51
 

 1
45

.0
68

.6
63

 

 6
3.

52
6.

68
4 

 4
.2

52
.9

19

 

 5
0

5.
53

7.
0

79
 

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

TA
B 

2

Re
nd

ic
on

to
 �

na
nz

ia
ri

o 
(m

et
od

o 
in

di
re

tt
o)

 

  A
. A

T
TI

V
IT

À
 O

PE
R

A
TI

V
A

1.
 G

es
ti

on
e 

- U
ti

le
 d

i e
se

rc
iz

io
 (+

/-
)

- P
lu

s/
M

in
us

va
le

nz
e 

su
 a

tt
iv

it
à 

�
na

nz
ia

ri
e 

de
te

nu
te

 p
er

 la
 n

eg
oz

ia
zi

on
e

  e
 s

u 
at

ti
vi

tà
/p

as
si

vi
tà

 �
na

nz
ia

ri
e 

va
lu

ta
te

 a
l f

ai
r 

va
lu

e 
(-

/+
)

- P
ro

ve
nt

i e
 c

om
m

is
si

on
i n

on
 in

ca
ss

at
i (

-)

- R
et

ti
�

ch
e/

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
ne

tt
e 

pe
r 

de
te

ri
or

am
en

to
 (+

/-
)

- R
et

ti
�

ch
e/

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
ne

tt
e 

su
 im

m
ob

ili
zz

az
io

ni
 m

at
er

ia
li 

e 
im

m
at

er
ia

li 
(+

/-
)

- A
cc

an
to

na
m

en
ti

 n
et

ti
 a

 fo
nd

i r
is

ch
i e

 o
ne

ri
 e

 a
lt

ri
 c

os
ti/

ri
ca

vi
 (+

/-
)

2.
 L

iq
ui

di
tà

 g
en

er
at

a/
as

so
rb

it
a 

da
lle

 a
tt

iv
it

à 
�

na
nz

ia
ri

e 
- C

re
di

ti
 p

er
 in

ve
st

im
en

ti
 in

 p
ar

te
ci

pa
zi

on
i

- A
lt

ri
 c

re
di

ti
 �

na
nz

ia
ri

- A
lt

re
 a

tt
iv

it
à 

co
rr

en
ti

3.
 L

iq
ui

di
tà

 g
en

er
at

a/
as

so
rb

it
a 

da
lle

 p
as

si
vi

tà
 �

na
nz

ia
ri

e 
- A

lt
re

 p
as

si
vi

tà
 c

or
re

nt
i

Li
qu

id
it

à 
ne

tt
a 

ge
ne

ra
ta

/a
ss

or
bi

ta
 d

al
l’a

tt
iv

it
à 

op
er

at
iv

a 

B.
 A

T
TI

V
IT

À
 D

I I
N

V
ES

TI
M

EN
TO

 

1.
 L

iq
ui

di
tà

 g
en

er
at

a 
da

 

- V
en

di
te

 d
i a

tt
iv

it
à 

m
at

er
ia

li

- V
en

di
te

 d
i a

tt
iv

it
à 

im
m

at
er

ia
li 

2.
 L

iq
ui

di
tà

 a
ss

or
bi

ta
 d

a 
- A

cq
ui

st
i d

i a
tt

iv
it

à 
m

at
er

ia
li 

- A
cq

ui
st

i d
i a

tt
iv

it
à 

im
m

at
er

ia
li

Li
qu

id
it

à 
ne

tt
a 

ge
ne

ra
ta

/a
ss

or
bi

ta
 d

al
l’a

tt
iv

it
à 

d’
in

ve
st

im
en

to

C
. A

T
TI

V
IT

À
 D

I P
RO

V
V

IS
TA

 

- E
m

is
si

on
i/

ac
qu

is
ti

 d
i s

tr
um

en
ti

 d
i c

ap
it

al
e 

(v
er

s.
/r

im
b.

 c
ap

it
al

e 
so

ci
al

e 
e 

ri
se

rv
e)

- D
is

tr
ib

uz
io

ne
 d

iv
id

en
di

 e
 a

lt
re

 �
na

lit
à

Li
qu

id
it

à 
ne

tt
a 

ge
ne

ra
ta

/a
ss

or
bi

ta
 d

al
l’a

tt
iv

it
à 

di
 p

ro
vv

is
ta

 

Li
qu

id
it

à 
ne

tt
a 

ge
ne

ra
ta

/a
ss

or
bi

ta
 n

el
l’e

se
rc

iz
io

 

R
IC

O
N

C
IL

IA
Z

IO
N

E 
D

is
po

ni
bi

lit
à/

(D
eb

it
i �

na
nz

ia
ri

) i
ni

zi
al

i d
i t

es
or

er
ia

 

Li
qu

id
it

à 
to

ta
le

 n
et

ta
 g

en
er

at
a/

as
so

rb
it

a 
ne

ll’
es

er
ci

zi
o 

D
is

po
ni

bi
lit

à/
(D

eb
it

i �
na

nz
ia

ri
) �

na
li 

di
 te

so
re

ri
a 

BA
SE

 17

31
/1

2/
20

16
31

/1
2/

20
15

V
oc

i

TA
B 

11
 

TA
B

 1
2

1.
 T

it
ol

i d
i d

eb
it

o 

   
 1

.1 
Ti

to
li 

st
ru

tt
ur

at
i 

   
 1

.2
 A

lt
ri

 t
it

ol
i d

i d
eb

it
o 

2.
 T

it
ol

i d
i c

ap
it

al
e 

   
 2

.1 
V

al
ut

at
i a

l f
ai

r 
va

lu
e 

   
 2

.2
 V

al
ut

at
i a

l c
os

to
 

3.
 Q

uo
te

 d
i O

.I.
C

.R
. 

4.
 F

in
an

zi
am

en
ti

 

To
ta

le
  

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

 L
iv

el
lo

 2
   

   
   

 L
iv

el
lo

 3
 

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

Li
ve

llo
 2

   
   

   
 L

iv
el

lo
 3

 

5.
16

5 

5.
16

5 

5.
16

5 
 

5.
16

5 

5.
16

5 

5.
16

5 
 

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

31
/1

2/
20

16
31

/1
2/

20
15

V
oc

i

Es
is

te
nz

e 
in

iz
ia

li 
al

 3
1/

12
/2

0
15

A
um

en
ti

 

 - 
   

   
   

  

D
im

in
uz

io
ni

 

 - 
   

   
   

  

Es
is

te
nz

e 
�

na
li 

al
 3

1/
12

/2
0

16

5.
16

5 

5.
16

5 
 

31
/1

2/
20

16
D

et
er

io
ra

ti

Bo
ni
s 

   
   

   
   

A
cq

ui
st

at
i  

   
   

   
  A

lt
ri

V
oc

i

1.
 A

tt
iv

it
à 

di
 p

ro
pr

ie
tà

 

   
 a

) t
er

re
ni

   
 b

) f
ab

br
ic

at
i 

   
 c

) m
ob

ili

   
 d

) i
m

pi
an

ti
 e

le
tt

ro
ni

ci

   
 e

) a
lt

re

2.
 A

tt
iv

it
à 

ac
qu

is
it

e 
in

 le
as

in
g 

�
na

nz
ia

ri
o 

   
 a

) t
er

re
ni

 

   
 b

) f
ab

br
ic

at
i 

   
 c

) m
ob

ili
 

   
 d

) i
m

pi
an

ti
 e

le
tt

ro
ni

ci
 

   
 e

) a
lt

re
 

 T
ot

al
e

31
/1

2/
20

16

 

20
6  

91
 

 1
15

  -

20
6

31
/1

2/
20

15

 

17
5  

71

 1
0

4 -

17
5

V
oc

i

Li
ce

nz
e 

d’
us

o 
so

ft
w

ar
e

C
os

ti
 d

i r
is

tr
ut

tu
ra

zi
on

e 
se

de

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

49
6 70

56
6

31
/1

2/
20

15
 

25
9 14

27
3

 A
. E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

lo
rd

e 
 

   
 A

.1 
R

id
uz

io
ni

 d
i v

al
or

e 
to

ta
li 

ne
tt

e 

   
 A

.2
 E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

ne
tt

e 
 

 B
. A

um
en

ti
  

   
 B

.1 
A

cq
ui

st
i 

 C
. D

im
in

uz
io

ni
  

   
 C

.1 
V

en
di

te
 

   
 C

.2
 A

m
m

or
ta

m
en

ti
 

 D
. R

im
an

en
ze

 �
na

li 
ne

tt
e 

   
 D

.1 
R

id
uz

io
ni

 d
i v

al
or

e 
to

ta
li 

ne
tt

e 

 D
.2

 R
im

an
en

ze
 �

na
li 

lo
rd

e 

  1
.2

92
 

(1
.2

21
)

 7
1 

 4
0

 

 4
0

 

(2
0)  - 

  

(2
0)  9

1 

(1
.2

41
)

 1
.3

32
 

   
1.

99
1 

(1
.8

87
)

 1
0

4 

 4
5 

 4
5 

(3
4)  - 

  

(3
4)

 1
15

 

(1
.9

21
)

 2
.0

36
  

 T
ot

al
e  

 3
.2

83
 

(3
.10

8)
 

 1
75

 

 8
5 

 8
5 

(5
4)  - 

  

(5
4)

 2
0

6 

(3
.16

2)

 3
.3

68
  

M
ob

ili
   

   
   

   
   

 Im
pi

an
ti

 e
le

tt
ro

ni
ci

   
   

   
   

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

TA
B

 2
1

A
. E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

 

   
A

.1 
R

id
uz

io
ni

 d
i v

al
or

e 
to

ta
li 

ne
tt

e 

   
A

.2
 E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

ne
tt

e 

B.
 A

um
en

ti
 

   
B.

1 
A

cq
ui

st
i 

   
di

 c
ui

 o
pe

ra
zi

on
i d

i a
gg

re
ga

zi
on

e 
az

ie
nd

al
e

C
. D

im
in

uz
io

ni
 

   
C

.1 
V

en
di

te
 

   
di

 c
ui

 o
pe

ra
zi

on
i d

i a
gg

re
ga

zi
on

e 
az

ie
nd

al
e

   
C

.2
 R

et
ti

�
ch

e 
di

 v
al

or
e 

   
   

- A
m

m
or

ta
m

en
ti

 

   
   

- S
va

lu
ta

zi
on

i

   
   

   
   

 +
 P

at
ri

m
on

io
 n

et
to

 

   
   

   
   

 +
 C

on
to

 e
co

no
m

ic
o 

D
. R

im
an

en
ze

 �
na

li 
ne

tt
e 

   
D

.1 
R

et
ti

�
ch

e 
di

 v
al

or
e 

to
ta

li 
ne

tt
e 

E.
 R

im
an

en
ze

 �
na

li 
lo

rd
e 

  1
2.

40
0

 

(1
2.

12
7)

 

27
3 

63
6 

63
6 

(3
43

) 

(3
43

) 

(3
43

) -  

56
6 

(1
2.

47
0)

 

 1
3.

0
36

 

V
oc

i

A
tt

iv
it

à 
�

sc
al

i a
nt

ic
ip

at
e 

in
 c

on
tr

op
ar

ti
ta

 d
el

 C
on

to
 e

co
no

m
ic

o

- F
on

di
 r

is
ch

i e
 o

ne
ri

 

- S
va

lu
ta

zi
on

i s
u 

cr
ed

it
i

A
tt

iv
it

à 
�

sc
al

i a
nt

ic
ip

at
e 

in
 c

on
tr

op
ar

ti
ta

 d
el

 P
at

ri
m

on
io

 n
et

to

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 2
.6

12
 

 1.
79

7 

 8
15

 

2.
61

2

31
/1

2/
20

15
 

 2
.7

11
 

 1
.9

26
 

 7
85

 

2.
71

1

TA
B 

22

TA
B 

23

V
oc

i

Im
po

rt
o 

in
iz

ia
le

 

1.
 A

um
en

ti
 

   
 1

.1 
Im

po
st

e 
an

ti
ci

pa
te

 r
ile

va
te

 n
el

l’e
se

rc
iz

io
 

   
 1

.2
 N

uo
ve

 im
po

st
e 

o 
in

cr
em

en
ti

 d
i a

liq
uo

te
 �

sc
al

i 

   
 1

.3
 A

lt
ri

 a
um

en
ti 

   
 1

.4
 O

pe
ra

zi
on

i d
i a

gg
re

ga
zi

on
e 

az
ie

nd
al

e 
 

2.
 D

im
in

uz
io

ni
 

   
 2

.1 
Im

po
st

e 
an

ti
ci

pa
te

 a
nn

ul
la

te
 n

el
l’e

se
rc

iz
io

 

   
   

  a
) r

ig
ir

i 

   
   

  b
) s

va
lu

ta
zi

on
i p

er
 s

op
ra

vv
en

ut
a 

ir
re

cu
pe

ra
bi

lit
à 

   
   

  c
) m

ut
am

en
to

 d
i c

ri
te

ri
 c

on
ta

bi
li 

   
   

  d
) a

lt
re

 

   
 2

.2
 R

id
uz

io
ni

 d
i a

liq
uo

te
 �

sc
al

i 

   
 2

.3
 A

lt
re

 d
im

in
uz

io
ni

  

   
 2

.4
 O

pe
ra

zi
on

i d
i a

gg
re

ga
zi

on
e 

az
ie

nd
al

e 
 

Im
po

rt
o 

�
na

le
 

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

V
oc

i

1.
 F

on
di

 d
i q

ui
es

ce
nz

a 
az

ie
nd

al
i

2.
 A

lt
ri

 fo
nd

i p
er

 r
is

ch
i e

 o
ne

ri

   
 2

.1 
C

on
tr

ov
er

si
e 

le
ga

li

   
 2

.2
 O

ne
ri

 p
er

 il
 p

er
so

na
le

   
 2

.3
 A

lt
ri

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 

 1.
71

5  - 
  

 1.
15

2 

 5
63

 

 1.
71

5 

31
/1

2/
20

15

   

2.
13

8 

 2
0

 

 1
.5

49
 

 5
69

 

 2
.13

8 

TA
B 

31

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

(%
; m

ili
on

i d
i e

ur
o)

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

V
oc

i

R
is

er
ve

 d
i c

ap
it

al
e:

R
is

er
va

 e
x 

ar
t.

 8
8 

co
m

m
a 

4 
D

.P
.R

. 9
17

/8
6

R
is

er
ve

 d
i u

ti
li:

   
 R

is
er

va
 le

ga
le

   
 A

lt
re

 r
is

er
ve

   
 R

is
er

va
 F

ir
st

 t
im

e 
ad

op
tio

n

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 5
.16

5 

 5
.16

5 

 1
40

.7
80

 

 2
1.

78
8 

 5
5.

46
5 

 6
3.

52
7 

 1
45

.9
45

 

31
/1

2/
20

15
 

5.
16

5

5.
16

5

13
9.

90
4

21
.5

75

54
.8

0
2

63
.5

27

14
5.

0
69

TA
B 

36
P.

9 
R

IS
ER

V
E

V
oc

i

C
ap

it
al

e 
so

tt
os

cr
it

to
 e

 v
er

sa
to

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  1
64

.6
46

16
4.

64
6

31
/1

2/
20

15
 

 1
64

.6
46

16
4.

64
6

TA
B 

33
P.

7 
C

A
PI

TA
LE

V
oc

i

So
vr

ap
pr

ez
zi

 d
i e

m
is

si
on

e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  1
.7

36

1.
73

6

31
/1

2/
20

15

  1
.7

36

1.
73

6

TA
B 

35
P.

8 
SO

V
R

A
PP

R
EZ

Z
I D

I E
M

IS
SI

O
N

E 

V
oc

i

a)
 S

pe
se

 p
er

 il
 p

er
so

na
le

b)
 A

lt
re

 s
pe

se
 a

m
m

in
is

tr
at

iv
e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

(1
4.

12
6)

 

(7
.14

6)
 

(2
1.

27
2)

31
/1

2/
20

15

(1
5.

23
3)

 

(6
.6

82
) 

(2
1.

91
5)

 

TA
B 

44
P.

8 
SO

V
R

A
PP

R
EZ

Z
I D

I E
M

IS
SI

O
N

E 

V
oc

i

Pr
ov

en
ti

 d
a 

in
ve

st
im

en
ti

 in
 p

ar
te

ci
pa

zi
on

i

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  2
7.

36
1

27
.3

61

31
/1

2/
20

15
 

  2
9.

10
1

29
.10

1

V
oc

i

In
te

re
ss

i p
as

si
vi

 e
 o

ne
ri

 a
ss

im
ila

ti

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  (
1.

53
5)

(1
.5

35
)

31
/1

2/
20

15
 

 (2
.2

10
)

(2
.2

10
)

TA
B

 3
7

V
oc

i

C
om

m
is

si
on

i

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  1
6.

38
1

16
.3

81

31
/1

2/
20

15
 

 1
8.

74
6

18
.7

46

TA
B 

39

31
/1

2/
20

16

  4
3 43

31
/1

2/
20

15
 

 5
2 52

TA
B 

41

V
oc

i

A
. E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

B.
 A

um
en

ti

   
 B

.1 
A

cc
an

to
na

m
en

to
 d

el
l’e

se
rc

iz
io

 

   
 B

.2
 V

ar
ia

zi
on

i d
ov

ut
e 

al
 p

as
sa

re
 d

el
 t

em
po

 

   
 B

.3
 V

ar
ia

zi
on

i d
ov

ut
e 

a 
m

od
i�

ch
e 

de
l t

as
so

 d
i s

co
nt

o 

   
 B

.4
 A

lt
re

 v
ar

ia
zi

on
i 

C
. D

im
in

uz
io

ni

   
 C

.1 
U

ti
liz

zo
 n

el
l’e

se
rc

iz
io

 

   
 C

.2
 V

ar
ia

zi
on

i d
ov

ut
e 

a 
m

od
i�

ch
e 

de
l t

as
so

 d
i s

co
nt

o 

   
 C

.3
 A

lt
re

 v
ar

ia
zi

on
i  

D
. R

im
an

en
ze

 �
na

li

31
/1

2/
20

16

 2
.13

8 

 6
57

 

 6
57

 

 1
.0

80
 

 1
.0

80
 

 1
.7

15
 

31
/1

2/
20

15
 

2.
24

5 

 1
.5

49
 

 1
.5

49
 

 1.
65

6 

 1
.3

0
2 

 3
54

 

 2
.13

8 

TA
B 

32

V
oc

i

C
re

di
ti

 c
om

m
er

ci
al

i e
 a

nt
ic

ip
i v

er
so

 e
nt

i p
ub

bl
ic

i

A
nt

ic
ip

i a
 fo

rn
it

or
i

A
nt

ic
ip

az
io

ni
 a

l p
er

so
na

le

A
lt

ri
 c

re
di

ti
 c

om
m

er
ci

al
i

A
lt

ri
 c

re
di

ti
 v

er
so

 e
ra

ri
o

Ra
te

i e
 r

is
co

nt
i a

tt
iv

i

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  9
.0

49
 

 4
87

 1 

76
 

 1
 

 2
45

 

9.
85

9

31
/1

2/
20

15
 

  9
.2

31
 

 5
49

 

 9
 

 4
4  1

 

 3
35

 

10
.16

9

TA
B 

24

V
oc

i

D
eb

it
i v

er
so

 b
an

ch
e

D
eb

it
i v

er
so

 C
as

sa
 d

ep
os

it
i e

 p
re

st
it

i

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  1
75

.9
95

20
.0

66

19
6.

0
61

31
/1

2/
20

15
 

  1
70

.9
37

4.
90

3

17
5.

84
0

TA
B 

25

31
/1

2/
20

16

  2
.7

11
 

(9
9)

(9
9)

(9
9)

2.
61

2

V
oc

i

D
eb

it
i p

er
  

na
nz

ia
m

en
ti

 a
 v

is
ta

D
eb

it
i p

er
  

na
nz

ia
m

en
ti

 a
 t

er
m

in
e 

o 
co

n 
pr

ea
vv

is
o

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  6
5.

83
0

13
0.

23
1

19
6.

0
61

31
/1

2/
20

15
 

  9
3.

81
4

82
.0

26

17
5.

84
0

TA
B 

26

V
oc

i

D
eb

it
i p

er
 s

om
m

e 
da

 e
ro

ga
re

 a
l p

er
so

na
le

 d
ip

en
de

nt
e

D
eb

it
i c

om
m

er
ci

al
i e

 a
lt

re
 p

ar
ti

te

D
eb

it
i v

er
so

 l’
Er

ar
io

D
eb

it
i v

er
so

 Is
ti

tu
ti

 d
i p

re
vi

de
nz

a

D
eb

it
i p

er
 IR

ES
 v

er
so

 la
 C

ap
og

ru
pp

o 
C

as
sa

 d
ep

os
it

i e
 p

re
st

it
i S

pa
  

pe
r 

ad
es

io
ne

 a
l C

on
so

lid
at

o 
 

sc
al

e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

  9
63

2.
37

3

38
5

67
9

2.
39

9 

6.
79

9

31
/1

2/
20

15
 

  2
.8

70

3.
46

7

42
1

70
9  - 

  

7.
46

7

Ba
si

 t
ec

ni
ch

e 
ec

on
om

ic
o-

�
na

nz
ia

ri
e

Ta
ss

o 
an

nu
o 

te
cn

ic
o 

di
 a

tt
ua

liz
za

zi
on

e 

Ta
ss

o 
an

nu
o 

di
 in

�
az

io
ne

 

Ta
ss

o 
an

nu
o 

in
cr

em
en

to
 T

FR
 

20
16

 0
,8

6%

1,
50

%

2,
63

%

20
15

 2
,0

3%

1,
75

%

2,
81

%

20
14

 1
,5

0%

1,
75

%

2,
81

%

TA
B 

29

A
. E

si
st

en
ze

 in
iz

ia
li 

 

B.
 A

um
en

ti
 

B.
1 

A
cc

an
to

na
m

en
to

 d
el

l’e
se

rc
iz

io
 

B.
2 

A
lt

re
 v

ar
ia

zi
on

i i
n 

au
m

en
to

 

C
. D

im
in

uz
io

ni
 

C
.1 

Li
qu

id
az

io
ni

 e
�

et
tu

at
e 

C
.2

 A
lt

re
 v

ar
ia

zi
on

i i
n 

di
m

in
uz

io
ne

 

D
. R

im
an

en
ze

 �
na

li 

31
/1

2/
20

16

   
3.

51
4 

 2
75

 

 6
5 

 2
10

 

 6
67

 

 6
67

  - 
  

3.
12

2

31
/1

2/
20

15

 

   
3.

79
3 

 5
6 

 5
6 

 3
35

 

 1
14

 

 2
21

 

3.
51

4

TA
B 

30

TA
B 

30
a 

1

A
na

lis
i d

i s
en

si
ti

vi
tà

 Pa
st

 s
er

vi
ce

 li
ab

ili
ty

 

Ta
ss

o 
an

nu
o

di
 a

tt
ua

liz
za

zi
on

e

 +
0,

5%

3.
0

0
0.

29
5

 -0
,5

0%

3.
25

0.
45

7

Ta
ss

o 
an

nu
o

di
 in

�
az

io
ne

 +
0,

25
%

3.
15

8.
0

67

 -0
,2

5%

3.
0

85
.9

0
1

Ta
ss

o 
an

nu
o

di
 tu

rn
-o
ve

r

 +
1,

0
0%

3.
10

5.
52

9

-1
,0

0%

3.
13

9.
41

8

TA
B 

30
a 

4

Ba
si

 t
ec

ni
ch

e 
de

m
og

ra
�

ch
e

M
or

ta
lit

à

In
ab

ili
tà

 

Et
à 

pe
ns

io
na

m
en

to
 

20
16

 R
G

48

Ta
vo

le
 IN

P
S 

di
st

in
te

 p
er

 e
tà

 e
 s

es
so

Ra
gg

iu
ng

im
en

to
 re

qu
is

iti
 a

ss
ic

ur
az

. g
en

er
al

e 
ob

bl
ig

at
or

ia
 

TA
B 

30
a 

2

TA
B 

30
a 

3

V
oc

i

D
er

iv
at

i �
na

nz
ia

ri
 s

u 
ta

ss
i d

’in
te

re
ss

e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16  8
9 89

31
/1

2/
20

15
 

  8
74 87
4

TA
B 

27

A
. P

as
si

vi
tà

 p
er

 c
as

sa

   
 1

. T
it

ol
i d

i c
ap

it
al

e 

   
 2

. Q
uo

te
 d

i O
.I.

C
.R

. 

   
 3

. F
in

an
zi

am
en

ti 

To
ta

le
 A

 

B.
 S

tr
um

en
ti

 d
er

iv
at

i 

   
 1

. D
er

iv
at

i �
na

nz
ia

ri
 

   
   

  1
.1 

di
 n

eg
oz

ia
zi

on
e 

   
 2

. D
er

iv
at

i c
re

di
ti

zi
 

   
   

  2
.1 

di
 n

eg
oz

ia
zi

on
e 

   
   

  2
.3

 a
lt

ri
 

To
ta

le
 B

 

To
ta

le
 (A

+B
) 

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

   
Li

ve
llo

 2
  

  L
iv

el
lo

 3
 

 L
iv

el
lo

 1
   

   
   

   
Li

ve
llo

 2
  

  L
iv

el
lo

 3
 

89
 

89
 

 8
9 

 8
9 

   

 -
 

   

 -
 

   

 -
 

   

 -
 

87
4

87
4 

 8
74

 8
74

 

(m
ig

lia
ia

 d
i e

ur
o)

31
/1

2/
20

16
31

/1
2/

20
15

V
oc

i

TA
B 

40

V
oc

i

A
. A

zi
on

i e
si

st
en

ti
 a

ll’
in

iz
io

 d
el

l’e
se

rc
iz

io

   
   

   
 - 

in
te

ra
m

en
te

 li
be

ra
te

   
 A

.1 
 A

zi
on

i p
ro

pr
ie

 (-
)

   
 A

.2
 A

zi
on

i i
n 

ci
rc

ol
az

io
ne

: e
si

st
en

ze
 in

iz
ia

li

B.
 A

um
en

ti

   
 B

.1 
N

uo
ve

 e
m

is
si

on
i

   
 B

.2
 V

en
di

ta
 d

i a
zi

on
i p

ro
pr

ie

   
 B

.3
 A

lt
re

 v
ar

ia
zi

on
i

C
. D

im
in

uz
io

ni

   
 C

.1 
A

nn
ul

la
m

en
to

   
 C

.2
 A

cq
ui

st
o 

di
 a

zi
on

i p
ro

pr
ie

   
 C

.3
 O

pe
ra

zi
on

i d
i c

es
si

on
e 

di
 im

pr
es

e

   
 C

.4
 A

lt
re

 v
ar

ia
zi

on
i

D
. A

zi
on

i i
n 

ci
rc

ol
az

io
ne

: r
im

an
en

ze
 �

na
li

   
 D

.1 
A

zi
on

i p
ro

pr
ie

 (+
)

   
 D

.2
 A

zi
on

i e
si

st
en

ti
 a

lla
 �

ne
 d

el
l’e

se
rc

iz
io

   
   

   
 - 

in
te

ra
m

en
te

 li
be

ra
te

O
rd

in
ar

ie

 3
16

.6
27

.3
69

 

 3
16

.6
27

.3
69

 

 3
16

.6
27

.3
69

 

 3
16

.6
27

.3
69

  - 
  

 3
16

.6
27

.3
69

 

 3
16

.6
27

.3
69

  

A
lt

re

  - 
  

 - 
  

 - 
  

 - 
  

 - 
  

TA
B 

34
 

12
.2

 F
O

N
D

I P
ER

 R
IS

C
H

I E
 O

N
ER

I: 
V

A
R

IA
Z

IO
N

I A
N

N
U

E 
 

 

TA
B 

51
 

PA
G

 8
1

Bi
l 2

01
6

PA
G

 8
3

Bi
l 2

01
6

PA
G

 8
4

Bi
l 2

01
6

R
ic

on
ci

lia
zi

on
e 

pa
ss

iv
it

à 
01

/0
1/

20
16

 - 
31

/1
2/

20
16

Pa
st

 s
er

vi
ce

 li
ab

ili
ty

 0
1/

0
1/

20
16

Pe
ns

io
n 

co
st

 t
ot

al
e 

U
ti

liz
zi

 

U
ti

li/
(P

er
di

te
) a

tt
ua

ri
al

i 

Pa
st

 s
er

vi
ce

 li
ab

ili
ty

 3
1/

12
/2

0
16

3.
51

3.
97

8

64
.5

63

(6
67

.0
37

)

21
0.

22
1

3.
12

1.
72

5

(u
ni

tà
 d

i e
ur

o)

V
oc

i

Pa
ss

iv
it

à 
�

sc
al

i p
er

 im
po

st
e 

di
re

tt
e

a)
 c

or
re

nt
i 

b)
 d

i�
er

it
e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

   - 
  

 1
7 

 1
7 

31
/1

2/
20

15

    
 

-  - -

V
oc

i

1.
 A

tt
iv

ità
 �

na
nz

ia
ri

e 
di

 n
eg

oz
ia

zi
on

e 
 

   
 1.

1 
Ti

to
li 

di
 d

eb
it

o 

   
 1

.2
 T

it
ol

i d
i c

ap
it

al
e 

   
 1

.3
 Q

uo
te

 d
i O

.I.
C

.R
. 

   
 1

.4
 F

in
an

zi
am

en
ti

 

   
 1

.5
 A

lt
re

 

2.
 P

as
si

vi
tà

 �
na

nz
ia

ri
e 

di
 n

eg
oz

ia
zi

on
e 

 

   
 2

.1 
Ti

to
li 

di
 d

eb
it

o 

   
 2

.2
 D

eb
it

i 

   
 2

.3
 A

lt
re

 

3.
 A

ltr
e 

at
ti

vi
tà

 e
 p

as
si

vi
tà

 �
na

nz
ia

ri
e:

di
�

er
en

ze
 d

i c
am

bi
o

4.
 S

tr
um

en
ti

 d
er

iv
at

i 
 

   
 4

.1 
D

er
iv

at
i �

na
nz

ia
ri

:  
  

   
   

   
 - 

Su
 ti

to
li 

di
 d

eb
ito

 e
 ta

ss
i d

i i
nt

er
es

se

   
 4

.2
 D

er
iv

at
i s

u 
cr

ed
it

i

To
ta

le
 

 

Pl
us

va
le

nz
e 

(A
) 1.

27
0

 

1.
27

0
 

78
6 

78
6 

78
6 

2.
0

56
 

U
ti

li 
da

ne
go

zi
az

io
ne

(B
) 1.

85
8 

1.
85

8 

1.
85

8 

M
in

us
va

le
nz

e 
(C

)

Pe
rd

ite
 d

a 
ne

go
zi

az
io

ne
(D

)

81
6 

81
6 

81
6 

   
Ri

su
lta

to
 n

et
to

   
[(A

+B
) -

 (C
+D

)]

3.
12

8 - 

(3
0)

 

(3
0)

 

(3
0)

 

3.
0

98
 

V
oc

i

A
lt

ri
 p

ro
ve

nt
i �

na
nz

ia
ri

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 (6
.0

0
9)

(6
.0

0
9)

31
/1

2/
20

15
 

 (1
2.

77
7)

(1
2.

77
7)

TA
B 

42

V
oc

i

A
lt

ri
 p

ro
ve

nt
i �

na
nz

ia
ri

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 (1
8)

(1
8)

 

31
/1

2/
20

15
 

 1
3 13

TA
B 

49

V
oc

i

A
lt

ri
 (o

ne
ri

) p
ro

ve
nt

i d
i g

es
ti

on
e

To
ta

le

31
/1

2/
20

16

 (6
57

)

(6
57

) 

31
/1

2/
20

15
 

 (1
.5

49
)

(1
.5

49
)

TA
B 

50

V
oc

i

A
cc

an
to

na
m

en
ti

 n
et

ti
 a

i f
on

di
 o

ne
ri

 d
iv

er
si

 p
er

 il
 p

er
so

na
le

To
ta

le

TA
B 

48

So
gg

et
to

 c
he

 h
a 

er
og

at
o 

il 
se

rv
iz

io

 P
w

C
 S

pa

C
or

ri
sp

et
ti

vi
 d

i c
om

pe
te

nz
a

15
5.

83
3

15
5.

83
3

V
oc

i

R
ev

is
io

ne
 c

on
ta

bi
le

 e
 b

ila
nc

io

To
ta

le

To
ta

le
 a

l
31

/1
2/

20
16

 

(6
.0

0
9)

(6
.0

0
9)

 

TA
B 

43

V
oc

i

C
re

di
ti

 p
er

 in
ve

st
im

en
ti

in
 p

ar
te

ci
pa

zi
on

i

To
ta

le

Sp
ec

i�
ch

e

(5
.0

48
) 

(5
.0

48
) 

D
i p

or
ta

fo
gl

io

(1
.6

17
) 

(1
.6

17
)  

Re
tt

i�
ch

e 
di

 v
al

or
e

Sp
ec

i�
ch

e

65
6 

65
6 

D
i p

or
ta

fo
gl

io - - 

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e
 

 

TA
B 

56

B
en

ef
íc

i a
 b

re
ve

 t
er

m
in

e 

To
ta

le

Im
po

rt
o 

di
 

co
m

pe
te

nz
a

 2
42

  
24

2 

Im
po

rt
o 

co
rr

is
po

st
o

 2
33

 

 2
33

  

Im
po

rt
o 

di
 

co
m

pe
te

nz
a

 7
8  

78

Im
po

rt
o 

co
rr

is
po

st
o

 3
6 

 3
6 

 

A
m

m
in

is
tr

at
or

i
Si

nd
ac

i

TA
B 

45

V
oc

i

1)
 P

er
so

na
le

 d
ip

en
de

nt
e 

   
 a

) S
al

ar
i e

 s
ti

pe
nd

i

   
 b

) O
ne

ri
 s

oc
ia

li

   
 c

) I
nd

en
ni

tà
 e

 a
cc

an
to

na
m

en
ti

 d
i �

ne
 r

ap
po

rt
o

   
 d

) S
pe

se
 p

re
vi

de
nz

ia
li

   
 e

) V
er

sa
m

en
ti

 a
i f

on
di

 d
i p

re
vi

de
nz

a 
co

m
pl

em
en

ta
re

 e
st

er
ni

:

   
   

   
- a

 c
on

tr
ib

uz
io

ne
 d

e�
ni

ta

   
 i)

 A
lt

ri
 b

en
ef

íc
i a

 fa
vo

re
 d

ei
 d

ip
en

de
nt

i

2)
 A

lt
ro

 p
er

so
na

le
 in

 a
tt

iv
it

à 

3)
 A

m
m

in
is

tr
at

or
i e

 s
in

da
ci

 

To
ta

le
 

31
/1

2/
20

16

 

(1
2.

88
1)

(8
.7

71
)

(2
5)

(6
0

3)

(2
.3

43
)

(3
17

)

(3
17

)

(8
22

)

(9
25

)

(3
20

)

(1
4.

12
6)

 

31
/1

2/
20

15

(1
4.

42
1)

(8
.4

98
)

(3
0)

(6
15

)

(2
.3

33
)

(3
24

)

(3
24

)

(2
.6

21
)

(4
22

)

(3
90

)

(1
5.

23
3)

TA
B 

47

V
oc

i

Se
rv

iz
i p

ro
fe

ss
io

na
li 

e 
�

na
nz

ia
ri

O
ut
so
ur
ci
ng

 C
D

P

Se
rv

iz
i i

nf
or

m
at

iv
i

Sp
es

e 
di

 p
ub

bl
ic

it
à 

e 
m

ar
ke

ti
ng

Se
rv

iz
i g

en
er

al
i

U
te

nz
e,

 t
as

se
 e

 a
lt

re
 s

pe
se

Sp
es

e 
pe

r 
gl

i a
lt

ri
 o

rg
an

i s
oc

ia
li

Sp
es

e 
so

st
en

ut
e 

pe
r 

co
nt

o 
de

l M
in

is
te

ro
 d

el
lo

 S
vi

lu
pp

o 
Ec

on
om

ic
o 

(P
ro

gr
am

m
i s

pe
ci

al
i)

To
ta

le
 

31
/1

2/
20

16

 

(1
.6

99
)

(2
85

)

(7
54

)

(5
40

)

(1
.10

8)

(2
.6

0
7)

(1
39

)

(1
4)

(7
.14

6)
 

31
/1

2/
20

15

(1
.16

2)

(2
85

)

(5
44

)

(2
0

6)

(1
.0

98
)

(2
.8

42
)

(1
0

1)

(4
44

)

(6
.6

82
)

TA
B 

46

V
oc

i

Bu
on

i p
as

to

Po
liz

ze
 a

ss
ic

ur
at

iv
e

In
ce

nt
iv

az
io

ni
 a

ll’
es

od
o

A
lt

ri
 b

en
ef

íc
i

To
ta

le
 

31
/1

2/
20

16

 

(2
74

)

(5
30

)  - 
  

(1
8)

(8
22

)  

31
/1

2/
20

15

(2
71

)

(5
28

)

(1
.8

20
)

(2
)

(2
.6

21
) 

TA
B 

53

TA
B 

54

V
oc

i

1.
 Im

po
st

e 
co

rr
en

ti
 (-

)

2.
 V

ar
ia

zi
on

i d
el

le
 im

po
st

e 
co

rr
en

ti
 d

ei
 p

re
ce

de
nt

i e
se

rc
iz

i (
+/

-)

3.
 R

id
uz

io
ne

 d
el

le
 im

po
st

e 
co

rr
en

ti
 d

el
l’e

se
rc

iz
io

 (+
)

4.
 V

ar
ia

zi
on

e 
de

lle
 im

po
st

e 
an

ti
ci

pa
te

 (+
/-

)

5.
 V

ar
ia

zi
on

e 
de

lle
 im

po
st

e 
di

�
er

it
e 

(+
/-

)

6.
 Im

po
st

e 
di

 c
om

pe
te

nz
a 

de
ll’

es
er

ci
zi

o 
(-

)  
(-

1+
/-

2+
3+

/-
4+

/-
5)

 

31
/1

2/
20

16

 

(5
.7

80
) 

20
3 

(7
8)

 

(1
7)

 

(5
.6

72
)  

31
/1

2/
20

15

(6
.8

23
) 

(1
13

) 

55
 

(6
.8

81
) 

U
ti

le
 a

l l
or

do
 d

el
le

 im
po

st
e 

IR
ES

 O
ne

re
 �

sc
al

e 
te

or
ic

o 
(a

liq
uo

ta
 2

7,
5%

) 

V
ar

ia
zi

on
i i

n 
au

m
en

to
 

   
 - 

V
ar

ia
zi

on
i t

em
po

ra
ne

e 

   
 - 

V
ar

ia
zi

on
i p

er
m

an
en

ti
 

V
ar

ia
zi

on
i i

n 
di

m
in

uz
io

ne
 

   
 - 

D
iv

id
en

di
 

   
 - 

P
lu

sv
al

en
ze

 s
u 

pa
rt

ec
ip

az
io

ni
 

   
 - 

A
lt

re
 v

ar
ia

zi
on

i 

IR
ES

 O
ne

re
 �

sc
al

e 
ed

 e
�

et
ti

vo
 d

i b
ila

nc
io

 

31
/1

2/
20

16

16
.9

96
 

(4
.6

74
) 

(1
81

) 

(1
.6

70
) 

24
7 

81
7 

79
2 

(4
.6

69
) 

TA
B 

55

D
i�

er
en

za
 t

ra
 v

al
or

e 
e 

co
st

o 
de

lla
 p

ro
du

zi
on

e 

IR
A

P 
O

ne
re

 �
sc

al
e 

te
or

ic
o 

(a
liq

uo
ta

 5
,5

7%
) 

V
ar

ia
zi

on
i i

n 
au

m
en

to
 d

el
le

 im
po

st
e 

V
ar

ia
zi

on
i i

n 
di

m
in

uz
io

ne
 d

el
le

 im
po

st
e 

IR
A

P 
O

ne
re

 �
sc

al
e 

ed
 e

�
et

ti
vo

 d
i b

ila
nc

io
 

31
/1

2/
20

16
 

24
.2

28
 

(1
.3

49
) 

(9
) 

35
5 

(1
.0

0
3)

 

V
oc

i

A
. A

tt
iv

it
à 

m
at

er
ia

li

   
 A

.1 
D

i p
ro

pr
ie

tà

   
   

   
 - 

A
 u

so
 fu

nz
io

na
le

 

   
   

   
 - 

Pe
r 

in
ve

st
im

en
to

 

   
 A

.2
 A

cq
ui

si
te

 in
 le

as
in
g

   
   

   
 - 

A
 u

so
 fu

nz
io

na
le

 

   
   

   
 - 

Pe
r 

in
ve

st
im

en
to

To
ta

le

A
m

m
or

ta
m

en
to

 
(a

)

(5
4)

 

(5
4)

 

(5
4)

Re
tt

i�
ch

e 
di

 v
al

or
e 

pe
r 

de
te

rio
ra

m
en

to
 (b

)

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 -

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
(c

)

   
   

   
   

   
   

   
   

   
-

  R
is

ul
ta

to
 n

et
to

 
(a

 +
 b

 - 
c)

(5
4)

 

(5
4)

 

(5
4)

TA
B 

52
 

V
oc

i

A
. A

tt
iv

it
à 

im
m

at
er

ia
li

   
 A

.1 
D

i p
ro

pr
ie

tà

   
   

   
 - 

A
lt

re

   
 A

.2
 A

cq
ui

si
te

 in
 le

as
in
g

To
ta

le

A
m

m
or

ta
m

en
to

 
(a

)

(3
43

) 

(3
43

) 

(3
43

) 

Re
tt

i�
ch

e 
di

 v
al

or
e 

pe
r 

de
te

rio
ra

m
en

to
 (b

)

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

-

R
ip

re
se

 d
i v

al
or

e 
(c

)

   
   

   
   

   
   

   
   

 - 
  

  R
is

ul
ta

to
 n

et
to

 
(a

 +
 b

 - 
c) (3

43
) 

(3
43

) 

(3
43

)

G
ar

an
zi

e

Im
pe

gn
i d

ir
et

ti
 d

ei
 P

ar
tn

er
 it

al
ia

ni
 

Im
pe

gn
i g

ar
an

ti
ti

 d
a 

is
ti

tu
ti

 �
na

nz
ia

ri
 e

 a
ss

ic
ur

at
iv

i 

Im
pe

gn
i a

ss
is

ti
ti

 d
a 

ga
ra

nz
ie

 r
ea

li

To
ta

le
 im

po
rt

o 
ve

rs
at

o 

83
%

12
% 6%

 4
10

 

 5
8 

 2
8 

 4
96

 

20
16

79
%

16
% 5%

  3
70

 

 7
7 

 2
1 

 4
68

  

20
16

TA
B 

4B
 

Pr
os

pe
tt

o 
de

lle
 v

ar
ia

zi
on

i d
el

 p
at

ri
m

on
io

 n
et

to
: e

se
rc

iz
io

 p
re

ce
de

nt
e

TA
B 

4 
PR

O
SP

ET
TO

 D
EL

LE
 V

A
R

IA
Z

IO
N

I D
EL

 P
A

TR
IM

O
N

IO
 N

ET
TO

: E
SE

R
C

IZ
IO

 C
O

R
R

EN
TE

C
ap

ita
le

   
  a

) a
zi

on
i o

rd
in

ar
ie

   
  b

) a
zi

on
i p

riv
ile

gi
at

e

So
vr

ap
pr

ez
zi

 d
i e

m
is

si
on

e

Ri
se

rv
e

   
  a

) d
i u

til
i

   
  b

) a
ltr

e

Ri
se

rv
e 

da
 v

al
ut

az
io

ne

   
 a

) d
is

po
ni

bi
le

 p
er

 la
 v

en
di

ta

   
 b

) c
op

er
tu

ra
 �

us
si

 �
na

nz
ia

ri

   
 c

) a
ltr

e 
ris

er
ve

St
ru

m
en

ti 
di

 c
ap

ita
le

A
zi

on
i p

ro
pr

ie

U
til

e 
(P

er
di

ta
) d

’e
se

rc
iz

io

Pa
tr

im
on

io
 n

et
to

 to
ta

le

16
4.

64
6.

23
2 

 1.
73

5.
55

1 

 14
0.

08
2.

73
9 

 5
.16

4.
56

9 

(1
78

.6
45

)

 4
.2

52
.9

19
 

 3
15

.7
03

.3
65

 

16
4.

64
6.

23
2 

 1.
73

5.
55

1 

 14
0.

08
2.

73
9 

 5
.16

4.
56

9 

(1
78

.6
45

)

 4
.2

52
.9

19
 

 3
15

.7
03

.3
65

 

  

1.0
86

.6
45

 

(1
.0

86
.6

45
)

  

(3
.16

6.
27

4)

(3
.16

6.
27

4)
 

  

(2
10

.2
21

)  
11

.3
23

.4
27

  
11

.11
3.

20
6 

  

16
4.

64
6.

23
2  

1.7
35

.5
51

  
14

1.1
69

.3
84

 
 5

.16
4.

56
9 

(3
88

.8
66

)  
11

.3
23

.4
27

  
32

3.
65

0.
29

7 

Riserve

Dividendi e altre 
destinazioni
 

Variazioni di riserve 

Emissione
nuove azioni

Esistenze
al 01/01/2016

Modi�ca
saldi apertura 

Esistenze
al 31/12/2015

Acquisto azioni proprie 

Distribuzione 
straordinaria dividendi

Variazione strumenti
di capitale 

Derivati su proprie 
azioni 

Stock options 

Redditività complessiva 
esercizio 2016

Patrimonio netto
al  31/12/2016
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Riserve

Dividendi e altre 
destinazioni
 

Variazioni di riserve 

Emissione
nuove azioni

Esistenze
al 01/01/2015

Modi�ca
saldi apertura 

Esistenze
al 31/12/2014

Acquisto azioni proprie 

Distribuzione 
straordinaria dividendi

Variazione strumenti
di capitale 

Derivati su proprie 
azioni 

Stock options 

Redditività complessiva 
esercizio 2015
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al  31/12/2015
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Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2016
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Bilancio e Relazioni d'Esercizio 2016

Prospetto della redditività complessiva

Rendiconto finanziario

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 

Ri
se

rv
e

D
iv

id
en

di
 e

 a
ltr

e 
de

st
in

az
io

ni
 Va

ria
zi

on
i d

i r
is

er
ve

 

Em
is

si
on

e
nu

ov
e 

az
io

ni

Es
is

te
nz

e
al

 0
1/

01
/2

01
6

M
od

i�
ca

sa
ld

i a
pe

rt
ur

a 

Es
is

te
nz

e
al

 3
1/

12
/2

01
5

A
cq

ui
st

o 
az

io
ni

 p
ro

pr
ie

 

D
is

tr
ib

uz
io

ne
 

st
ra

or
di

na
ria

 d
iv

id
en

di

Va
ria

zi
on

e 
st

ru
m

en
ti

di
 c

ap
ita

le
 

D
er

iv
at

i s
u 

pr
op

rie
 

az
io

ni
 

St
oc

k 
op

tio
ns

 

Re
dd

iti
vi

tà
 c

om
pl

es
si

va
 

es
er

ci
zi

o 
20

16

Pa
tr

im
on

io
 n

et
to

al
  3

1/
12

/2
01

6

Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

–    120    –
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Bilancio e Relazioni d'Esercizio 2016

Prospetto della redditività complessiva

Rendiconto finanziario

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

–    121    –
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Nota integrativa

Premessa
Informazioni sulla Società
In merito alle informazioni sulla società si rinvia alla Relazione sulla gestione.

Princípi generali di redazione

I. Dichiarazione di conformità ai princípi contabili internazionali
Il Bilancio di SIMEST è redatto secondo i princípi contabili internazionali International Accounting Stan-
dard (IAS) e International Financial Reporting Standard (IFRS) e omologati dalla Commissione Europea in 
base alla procedura prevista dal Regolamento CE n. 1606/2002.
A partire dall’esercizio 2015 la SIMEST si è avvalsa della facoltà prevista dal D.Lgs. n. 38 del 28 gennaio 
2005 (“Decreto IAS”), come modificato dal D.L. 91/2014 (“Decreto Competitività”) che ha esteso la possi-
bilità di redigere il bilancio d’esercizio in conformità ai princípi contabili internazionali (IAS/IFRS) a tutte 
le società, diverse da quelle obbligate alla redazione del bilancio secondo i princípi IAS/IFRS o in forma 
abbreviata ai sensi dell’art. 2435 bis del Codice Civile (D.Lgs. 38/2005 art. 4 comma 6).

II. Criteri di redazione
Il Bilancio di SIMEST è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto delle va-
riazioni del Patrimonio netto, dal Prospetto della redditività complessiva, dal Rendiconto finanziario e 
dalla presente Nota integrativa. Esso è inoltre corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione 
sull’andamento della gestione. 
Nella Nota integrativa sono fornite tutte le informazioni previste dalla normativa nonché le indicazioni 
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione della 
Società. Il presente Bilancio è redatto nel presupposto della continuità aziendale, non sussistendo incer-
tezze circa la capacità della Società di proseguire la propria attività. 
I prospetti contabili e la Nota integrativa presentano, oltre agli importi del periodo di riferimento, anche i 
corrispondenti dati di raffronto riferiti al 31 dicembre 2015.
Il Bilancio è redatto utilizzando l’euro come moneta di conto. Gli schemi di Bilancio sono espressi in unità di 
euro, mentre i dati della Nota integrativa, se non diversamente specificato, sono esposti in migliaia di euro.

III. Nuovi princípi contabili omologati e in vigore al 31 dicembre 2016 e prescrizioni future
Si riportano di seguito i nuovi princípi contabili internazionali o le modifiche ai princípi contabili già in vi-
gore, con i relativi regolamenti di omologazione da parte della Commissione Europea, la cui applicazione 
è obbligatoria con decorrenza dal 1° gennaio 2016:
• Regolamento 28/2015: Modifiche all’IFRS 2 Pagamenti basati su azioni, all’IFRS 3 Aggregazioni azien-
dali, all’IFRS 8 Settori operativi, allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari, allo IAS 24 Informativa di 
bilancio sulle operazioni con parti correlate e allo IAS 38 Attività immateriali;
• Regolamento 29/2015: Modifiche allo IAS 19 Benefíci per i dipendenti;
• Regolamento 2113/2015: Modifiche allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 41 Agricoltura;
• Regolamento 2173/2015: Modifiche all’IFRS 11 Accordi a controllo congiunto;
• Regolamento 2231/2015: Modifiche allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38 Attività  
   immateriali;
• Regolamento 2343/2015: Modifiche all’IFRS 5 Attività non correnti possedute per la vendita e attività 
   operative cessate, all’IFRS 7 Strumenti finanziari - Informazioni integrative, allo IAS 19 Benefíci per i di  
   pendenti e allo IAS 34 Bilanci intermedi;

• Regolamento 2406/2015: Modifiche allo IAS 1 Presentazione del Bilancio;
• Regolamento 2441/2015: Modifiche allo IAS 27 Bilancio separato;
• Regolamento 1703/2016: Modifiche all’IFRS 10 Bilancio consolidato, all’IFRS 12 Informativa sulle parteci
   pazioni e altre entità e allo IAS 28 Partecipazioni in società collegate e joint venture.

Si segnala inoltre che nel corso del 2014 lo IASB aveva emanato i nuovi princípi contabili IFRS 15 Ricavi e 
IFRS 9  Strumenti finanziari, entrambi ancora in attesa di omologazione da parte della Commissione Euro-
pea. Con l’IFRS 9 lo IASB ha ultimato – a eccezione del c.d. “macro hedging” – il processo di elaborazione 
del nuovo principio contabile che disciplina gli strumenti finanziari e che entrerà in vigore dal 1° gennaio 
2018.

IV. Uso di stime e valutazioni 

Stime contabili
L’applicazione dei princípi contabili internazionali per la redazione del Bilancio comporta che la Società 
effettui su alcune poste patrimoniali stime contabili considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle 
informazioni conosciute al momento della stima che influenzano il valore di iscrizione delle attività e delle 
passività e l’informativa su attività e passività potenziali alla data del Bilancio, nonché l’ammontare dei 
ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e 
stime adottati, inoltre, possono determinare un impatto sui risultati successivi.
Le principali poste soggette a stima alla data del presente Bilancio sono riconducibili alle attività finan-
ziarie connesse ai crediti per investimenti in partecipazioni al fine di verificare se esistono evidenze che il 
valore di tali attivi possa aver subíto una riduzione, nonché alle imposte correnti e differite.

Valutazione dei fair value 
Il fair value rappresenta l’ammontare al quale un’attività (o una passività) potrebbe essere scambiata in 
una ipotetica transazione tra controparti indipendenti in possesso di un ragionevole grado di conoscenza 
delle condizioni di mercato e dei fatti rilevanti connessi all’oggetto della negoziazione.
Nella definizione di fair value è fondamentale l’ipotesi che un’entità sia in condizioni di normale operatività 
e non abbia urgenza di liquidare o ridurre significativamente una posizione. Il fair value di uno strumento 
riflette, tra gli altri fattori, la qualità creditizia dello strumento in quanto incorpora il rischio di default della 
controparte o dell’emittente.
Per gli strumenti finanziari il fair value viene determinato attraverso tre possibili modalità:
• nel caso di strumenti quotati su mercati attivi, vengono applicati i prezzi acquisiti dai mercati finanziari   
		 (Livello 1);
• nel caso di strumenti non quotati su mercati attivi, laddove ciò sia possibile, sono applicate tecniche di
		 valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni dello
		 strumento finanziario ma collegati al fair value dello stesso da relazioni di non arbitraggio (Livello 2);
• negli altri casi, applicando modelli valutativi interni che contemplino anche, tra gli input, parametri non
		 osservabili sul mercato, quindi inevitabilmente soggetti a margini di soggettività (Livello 3).
Un mercato è considerato attivo se le quotazioni sono prontamente e regolarmente disponibili tramite 
mercati regolamentati, sistemi di scambi organizzati, mediatori, intermediari, servizi di quotazione e se 
tali prezzi si possono ragionevolmente considerare rappresentativi di effettive e regolari operazioni di 
mercato verificatesi in prossimità della data di valutazione. 
In caso di strumenti finanziari non quotati su mercati attivi, la valutazione di Livello 2 richiede l’utilizzo 
di modelli valutativi che operano elaborazioni dei parametri di mercato a diversi livelli di complessità. A 
titolo esemplificativo, i modelli valutativi applicati possono prevedere, oltre a interpolazioni ed estrapola-
zioni, la specificazione di processi stocastici rappresentativi delle dinamiche di mercato e l’applicazione 
di simulazioni o altre tecniche numeriche per ricavare il fair value degli strumenti oggetto di valutazione.
Nella scelta dei modelli da applicare per le valutazioni di Livello 2 la Società tiene conto delle seguenti 
considerazioni:
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Nota integrativa

Premessa
Informazioni sulla Società
In merito alle informazioni sulla società si rinvia alla Relazione sulla gestione.

Princípi generali di redazione

I. Dichiarazione di conformità ai princípi contabili internazionali
Il Bilancio di SIMEST è redatto secondo i princípi contabili internazionali International Accounting Stan-
dard (IAS) e International Financial Reporting Standard (IFRS) e omologati dalla Commissione Europea in 
base alla procedura prevista dal Regolamento CE n. 1606/2002.
A partire dall’esercizio 2015 la SIMEST si è avvalsa della facoltà prevista dal D.Lgs. n. 38 del 28 gennaio 
2005 (“Decreto IAS”), come modificato dal D.L. 91/2014 (“Decreto Competitività”) che ha esteso la possi-
bilità di redigere il bilancio d’esercizio in conformità ai princípi contabili internazionali (IAS/IFRS) a tutte 
le società, diverse da quelle obbligate alla redazione del bilancio secondo i princípi IAS/IFRS o in forma 
abbreviata ai sensi dell’art. 2435 bis del Codice Civile (D.Lgs. 38/2005 art. 4 comma 6).

II. Criteri di redazione
Il Bilancio di SIMEST è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto delle va-
riazioni del Patrimonio netto, dal Prospetto della redditività complessiva, dal Rendiconto finanziario e 
dalla presente Nota integrativa. Esso è inoltre corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione 
sull’andamento della gestione. 
Nella Nota integrativa sono fornite tutte le informazioni previste dalla normativa nonché le indicazioni 
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione della 
Società. Il presente Bilancio è redatto nel presupposto della continuità aziendale, non sussistendo incer-
tezze circa la capacità della Società di proseguire la propria attività. 
I prospetti contabili e la Nota integrativa presentano, oltre agli importi del periodo di riferimento, anche i 
corrispondenti dati di raffronto riferiti al 31 dicembre 2015.
Il Bilancio è redatto utilizzando l’euro come moneta di conto. Gli schemi di Bilancio sono espressi in unità di 
euro, mentre i dati della Nota integrativa, se non diversamente specificato, sono esposti in migliaia di euro.

III. Nuovi princípi contabili omologati e in vigore al 31 dicembre 2016 e prescrizioni future
Si riportano di seguito i nuovi princípi contabili internazionali o le modifiche ai princípi contabili già in vi-
gore, con i relativi regolamenti di omologazione da parte della Commissione Europea, la cui applicazione 
è obbligatoria con decorrenza dal 1° gennaio 2016:
• Regolamento 28/2015: Modifiche all’IFRS 2 Pagamenti basati su azioni, all’IFRS 3 Aggregazioni azien-
dali, all’IFRS 8 Settori operativi, allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari, allo IAS 24 Informativa di 
bilancio sulle operazioni con parti correlate e allo IAS 38 Attività immateriali;
• Regolamento 29/2015: Modifiche allo IAS 19 Benefíci per i dipendenti;
• Regolamento 2113/2015: Modifiche allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 41 Agricoltura;
• Regolamento 2173/2015: Modifiche all’IFRS 11 Accordi a controllo congiunto;
• Regolamento 2231/2015: Modifiche allo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38 Attività  
   immateriali;
• Regolamento 2343/2015: Modifiche all’IFRS 5 Attività non correnti possedute per la vendita e attività 
   operative cessate, all’IFRS 7 Strumenti finanziari - Informazioni integrative, allo IAS 19 Benefíci per i di  
   pendenti e allo IAS 34 Bilanci intermedi;

• Regolamento 2406/2015: Modifiche allo IAS 1 Presentazione del Bilancio;
• Regolamento 2441/2015: Modifiche allo IAS 27 Bilancio separato;
• Regolamento 1703/2016: Modifiche all’IFRS 10 Bilancio consolidato, all’IFRS 12 Informativa sulle parteci
   pazioni e altre entità e allo IAS 28 Partecipazioni in società collegate e joint venture.

Si segnala inoltre che nel corso del 2014 lo IASB aveva emanato i nuovi princípi contabili IFRS 15 Ricavi e 
IFRS 9  Strumenti finanziari, entrambi ancora in attesa di omologazione da parte della Commissione Euro-
pea. Con l’IFRS 9 lo IASB ha ultimato – a eccezione del c.d. “macro hedging” – il processo di elaborazione 
del nuovo principio contabile che disciplina gli strumenti finanziari e che entrerà in vigore dal 1° gennaio 
2018.

IV. Uso di stime e valutazioni 

Stime contabili
L’applicazione dei princípi contabili internazionali per la redazione del Bilancio comporta che la Società 
effettui su alcune poste patrimoniali stime contabili considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle 
informazioni conosciute al momento della stima che influenzano il valore di iscrizione delle attività e delle 
passività e l’informativa su attività e passività potenziali alla data del Bilancio, nonché l’ammontare dei 
ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e 
stime adottati, inoltre, possono determinare un impatto sui risultati successivi.
Le principali poste soggette a stima alla data del presente Bilancio sono riconducibili alle attività finan-
ziarie connesse ai crediti per investimenti in partecipazioni al fine di verificare se esistono evidenze che il 
valore di tali attivi possa aver subíto una riduzione, nonché alle imposte correnti e differite.

Valutazione dei fair value 
Il fair value rappresenta l’ammontare al quale un’attività (o una passività) potrebbe essere scambiata in 
una ipotetica transazione tra controparti indipendenti in possesso di un ragionevole grado di conoscenza 
delle condizioni di mercato e dei fatti rilevanti connessi all’oggetto della negoziazione.
Nella definizione di fair value è fondamentale l’ipotesi che un’entità sia in condizioni di normale operatività 
e non abbia urgenza di liquidare o ridurre significativamente una posizione. Il fair value di uno strumento 
riflette, tra gli altri fattori, la qualità creditizia dello strumento in quanto incorpora il rischio di default della 
controparte o dell’emittente.
Per gli strumenti finanziari il fair value viene determinato attraverso tre possibili modalità:
• nel caso di strumenti quotati su mercati attivi, vengono applicati i prezzi acquisiti dai mercati finanziari   
		 (Livello 1);
• nel caso di strumenti non quotati su mercati attivi, laddove ciò sia possibile, sono applicate tecniche di
		 valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni dello
		 strumento finanziario ma collegati al fair value dello stesso da relazioni di non arbitraggio (Livello 2);
• negli altri casi, applicando modelli valutativi interni che contemplino anche, tra gli input, parametri non
		 osservabili sul mercato, quindi inevitabilmente soggetti a margini di soggettività (Livello 3).
Un mercato è considerato attivo se le quotazioni sono prontamente e regolarmente disponibili tramite 
mercati regolamentati, sistemi di scambi organizzati, mediatori, intermediari, servizi di quotazione e se 
tali prezzi si possono ragionevolmente considerare rappresentativi di effettive e regolari operazioni di 
mercato verificatesi in prossimità della data di valutazione. 
In caso di strumenti finanziari non quotati su mercati attivi, la valutazione di Livello 2 richiede l’utilizzo 
di modelli valutativi che operano elaborazioni dei parametri di mercato a diversi livelli di complessità. A 
titolo esemplificativo, i modelli valutativi applicati possono prevedere, oltre a interpolazioni ed estrapola-
zioni, la specificazione di processi stocastici rappresentativi delle dinamiche di mercato e l’applicazione 
di simulazioni o altre tecniche numeriche per ricavare il fair value degli strumenti oggetto di valutazione.
Nella scelta dei modelli da applicare per le valutazioni di Livello 2 la Società tiene conto delle seguenti 
considerazioni:
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• un modello valutativo più semplice è preferito a uno più complesso, a parità di altre condizioni e purché
	 rappresenti tutte le caratteristiche salienti del prodotto, permettendo un ragionevole allineamento con
	 le prassi e i risultati di altri operatori del settore;
•	un modello valutativo viene applicato consistentemente nel tempo a categorie omogenee di strumenti,
	 a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua sostituzione;
• a parità di altre condizioni, sono applicati prioritariamente modelli standard la cui struttura matematica
	 e le cui modalità implementative siano ben note in letteratura, integrati nei sistemi aziendali di cui
	 dispone la Società.
L’individuazione dei parametri di mercato di input per le valutazioni di Livello 2 avviene sulla base delle re-
lazioni di non arbitraggio o di comparabilità che definiscono il fair value dello strumento finanziario ogget-
to di valutazione come fair value relativo rispetto a quello di strumenti finanziari quotati su mercati attivi.
In alcuni casi per la determinazione del fair value è necessario ricorrere a modelli valutativi che richiedo-
no parametri non direttamente desumibili da quantità osservabili sul mercato, stime di tipo statistico o 
“expert-based” da parte di chi effettua la valutazione (Livello 3).
Anche nel caso di valutazioni di Livello 3, un modello valutativo viene applicato consistentemente nel 
tempo a categorie omogenee di strumenti, a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua 
sostituzione.
Allo stesso modo i parametri non direttamente desumibili da quantità osservabili sul mercato sono appli-
cati in una logica di continuità temporale.
 

Principali princípi contabili
Di seguito sono esposti i princípi contabili adottati per la predisposizione del Bilancio di SIMEST al 31 
dicembre 2016.

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti sono valutate al fair value. La liquidità è rappresentata dalla 
giacenza di contante presso la società e presso le banche con rendimenti allineati alle condizioni di mer-
cato. La disponibilità è incrementata degli interessi maturati sulle disponibilità, ancorché non ancora 
liquidati.

Attività finanziarie detenute per la negoziazione

Nella categoria delle attività finanziarie detenute per la negoziazione sono classificate tutte le attività 
finanziarie che indipendentemente dalla loro forma tecnica sono detenute principalmente al fine di otte-
nerne profitti nel breve periodo e i contratti derivati con valore positivo, fatta eccezione per quelli desi-
gnati come strumenti di copertura.
Il portafoglio include i derivati con valore positivo, rivenienti da operazioni di scorporo di derivati impliciti 
nei contratti in essere con le società partner rappresentati dalle clausole contrattuali che determinano il 
valore di rimborso delle interessenze detenute da SIMEST nelle imprese partecipate. Tali derivati sono 
stati scorporati dal contratto ospite e classificati in tale portafoglio.
Le attività finanziarie detenute per la negoziazione rispondono alle seguenti caratteristiche:
•	sono state acquistate al fine di essere rivendute nel breve termine;
•	fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono gestiti unitariamente e per i
 	 quali c’è evidenza di una recente ed effettiva manifestazione di una realizzazione di utili nel breve termine;
• sono derivati (a eccezione dei derivati che sono stati acquisiti a copertura dei rischi e sono designati
	 come efficaci strumenti di copertura).
Non sono possibili riclassifiche verso altre categorie di attività finanziarie salvo il caso in cui si sia in pre-

senza di eventi inusuali, che difficilmente si possono ripresentare nel breve periodo. In tali casi è possibile 
riclassificare i titoli di debito e di capitale non più detenuti per finalità di negoziazione in altre categorie 
previste dallo IAS 39, qualora ne ricorrano le condizioni per l’iscrizione. Il valore di trasferimento è rappre-
sentato dal fair value al momento della riclassifica.
L’iscrizione iniziale delle attività finanziarie avviene alla data di regolamento per i titoli di debito e di capi-
tale e alla data di sottoscrizione per i contratti derivati. Alla data di prima iscrizione, le attività finanziarie 
detenute per la negoziazione sono iscritte nello Stato patrimoniale al fair value, senza considerare i costi 
o i proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. 
Successivamente alla rilevazione iniziale le attività finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate 
al fair value con contropartita nel Conto economico. Per la determinazione del fair value degli strumenti 
finanziari quotati su mercati attivi è utilizzata la relativa quotazione di mercato. In assenza di un mercato 
attivo, il fair value è determinato tenendo conto dei prezzi rilevati in transazioni recenti e delle quotazioni 
di strumenti finanziari assimilabili, nonché facendo riferimento ai risultati di modelli di valutazione (che si 
basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive). 
I derivati sono iscritti in Bilancio tra le attività se il fair value è positivo o tra le passività se il fair value è 
negativo.
La cancellazione dallo Stato patrimoniale delle attività finanziarie di negoziazione avviene al momento 
dell’incasso ovvero allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza 
di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefíci connessi alla proprietà 
dell’attività trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e be-
nefíci relativi alle attività finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in Bilancio, ancorché 
giuridicamente la titolarità delle attività stesse sia stata effettivamente trasferita.
Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dal-
le variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione sono ricondotti nel “Risultato netto delle attività 
e passività di negoziazione”. La rilevazione delle componenti reddituali avviene a seguito dei risultati della 
valutazione delle attività finanziarie di negoziazione.

Attività finanziarie disponibili per la vendita

Sono incluse nella presente categoria le attività finanziarie che non sono classificate come crediti, attività 
finanziarie detenute sino alla scadenza, attività finanziarie detenute per la negoziazione o attività finan-
ziarie valutate al fair value.
Sono ammesse eventuali riclassifiche di titoli di debito verso la categoria attività finanziarie detenute sino 
alla scadenza o tra i crediti (purché si abbia l’intenzione di detenerli per il prevedibile futuro). Il valore di 
trasferimento è rappresentato dal fair value al momento della riclassifica.
L’iscrizione iniziale delle attività finanziarie avviene alla data di regolamento per i titoli di debito e di 
capitale e alla data di erogazione nel caso di crediti. Alla data di prima iscrizione le attività finanziarie 
disponibili per la vendita sono iscritte nello Stato patrimoniale al fair value, che usualmente corrisponde 
al corrispettivo pagato per la loro acquisizione, cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione, se 
materiali e determinabili, direttamente attribuibili alle stesse.
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attività finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al 
fair value in contropartita di una specifica riserva del patrimonio netto i cui effetti dell’esercizio sono rile-
vati nel Prospetto della redditività complessiva. Per i titoli di debito il valore corrispondente al costo am-
mortizzato viene sempre rilevato a Conto economico. Alcuni titoli di capitale non quotati, il cui fair value 
non è determinabile in modo attendibile o verificabile, sono mantenuti in Bilancio al costo, procedendo a 
rettifiche nei casi in cui venisse accertata una perdita per riduzione di valore. Le valutazioni iscritte nella 
specifica riserva del patrimonio netto vengono imputate nel Conto economico all’atto della dismissione 
ovvero nell’ipotesi in cui venga accertata una perdita per riduzione di valore. Se si rilevano evidenze di 
perdite per riduzioni di valore, l’importo della perdita viene misurato come differenza tra il valore conta-
bile dell’attività e il fair value. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi, vengono rilevate delle 
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• un modello valutativo più semplice è preferito a uno più complesso, a parità di altre condizioni e purché
	 rappresenti tutte le caratteristiche salienti del prodotto, permettendo un ragionevole allineamento con
	 le prassi e i risultati di altri operatori del settore;
•	un modello valutativo viene applicato consistentemente nel tempo a categorie omogenee di strumenti,
	 a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua sostituzione;
• a parità di altre condizioni, sono applicati prioritariamente modelli standard la cui struttura matematica
	 e le cui modalità implementative siano ben note in letteratura, integrati nei sistemi aziendali di cui
	 dispone la Società.
L’individuazione dei parametri di mercato di input per le valutazioni di Livello 2 avviene sulla base delle re-
lazioni di non arbitraggio o di comparabilità che definiscono il fair value dello strumento finanziario ogget-
to di valutazione come fair value relativo rispetto a quello di strumenti finanziari quotati su mercati attivi.
In alcuni casi per la determinazione del fair value è necessario ricorrere a modelli valutativi che richiedo-
no parametri non direttamente desumibili da quantità osservabili sul mercato, stime di tipo statistico o 
“expert-based” da parte di chi effettua la valutazione (Livello 3).
Anche nel caso di valutazioni di Livello 3, un modello valutativo viene applicato consistentemente nel 
tempo a categorie omogenee di strumenti, a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua 
sostituzione.
Allo stesso modo i parametri non direttamente desumibili da quantità osservabili sul mercato sono appli-
cati in una logica di continuità temporale.
 

Principali princípi contabili
Di seguito sono esposti i princípi contabili adottati per la predisposizione del Bilancio di SIMEST al 31 
dicembre 2016.

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti sono valutate al fair value. La liquidità è rappresentata dalla 
giacenza di contante presso la società e presso le banche con rendimenti allineati alle condizioni di mer-
cato. La disponibilità è incrementata degli interessi maturati sulle disponibilità, ancorché non ancora 
liquidati.

Attività finanziarie detenute per la negoziazione

Nella categoria delle attività finanziarie detenute per la negoziazione sono classificate tutte le attività 
finanziarie che indipendentemente dalla loro forma tecnica sono detenute principalmente al fine di otte-
nerne profitti nel breve periodo e i contratti derivati con valore positivo, fatta eccezione per quelli desi-
gnati come strumenti di copertura.
Il portafoglio include i derivati con valore positivo, rivenienti da operazioni di scorporo di derivati impliciti 
nei contratti in essere con le società partner rappresentati dalle clausole contrattuali che determinano il 
valore di rimborso delle interessenze detenute da SIMEST nelle imprese partecipate. Tali derivati sono 
stati scorporati dal contratto ospite e classificati in tale portafoglio.
Le attività finanziarie detenute per la negoziazione rispondono alle seguenti caratteristiche:
•	sono state acquistate al fine di essere rivendute nel breve termine;
•	fanno parte di un portafoglio di specifici strumenti finanziari che sono gestiti unitariamente e per i
 	 quali c’è evidenza di una recente ed effettiva manifestazione di una realizzazione di utili nel breve termine;
• sono derivati (a eccezione dei derivati che sono stati acquisiti a copertura dei rischi e sono designati
	 come efficaci strumenti di copertura).
Non sono possibili riclassifiche verso altre categorie di attività finanziarie salvo il caso in cui si sia in pre-

senza di eventi inusuali, che difficilmente si possono ripresentare nel breve periodo. In tali casi è possibile 
riclassificare i titoli di debito e di capitale non più detenuti per finalità di negoziazione in altre categorie 
previste dallo IAS 39, qualora ne ricorrano le condizioni per l’iscrizione. Il valore di trasferimento è rappre-
sentato dal fair value al momento della riclassifica.
L’iscrizione iniziale delle attività finanziarie avviene alla data di regolamento per i titoli di debito e di capi-
tale e alla data di sottoscrizione per i contratti derivati. Alla data di prima iscrizione, le attività finanziarie 
detenute per la negoziazione sono iscritte nello Stato patrimoniale al fair value, senza considerare i costi 
o i proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. 
Successivamente alla rilevazione iniziale le attività finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate 
al fair value con contropartita nel Conto economico. Per la determinazione del fair value degli strumenti 
finanziari quotati su mercati attivi è utilizzata la relativa quotazione di mercato. In assenza di un mercato 
attivo, il fair value è determinato tenendo conto dei prezzi rilevati in transazioni recenti e delle quotazioni 
di strumenti finanziari assimilabili, nonché facendo riferimento ai risultati di modelli di valutazione (che si 
basano prevalentemente su variabili finanziarie oggettive). 
I derivati sono iscritti in Bilancio tra le attività se il fair value è positivo o tra le passività se il fair value è 
negativo.
La cancellazione dallo Stato patrimoniale delle attività finanziarie di negoziazione avviene al momento 
dell’incasso ovvero allorquando i diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza 
di transazioni di cessione che trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefíci connessi alla proprietà 
dell’attività trasferita. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e be-
nefíci relativi alle attività finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in Bilancio, ancorché 
giuridicamente la titolarità delle attività stesse sia stata effettivamente trasferita.
Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dal-
le variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione sono ricondotti nel “Risultato netto delle attività 
e passività di negoziazione”. La rilevazione delle componenti reddituali avviene a seguito dei risultati della 
valutazione delle attività finanziarie di negoziazione.

Attività finanziarie disponibili per la vendita

Sono incluse nella presente categoria le attività finanziarie che non sono classificate come crediti, attività 
finanziarie detenute sino alla scadenza, attività finanziarie detenute per la negoziazione o attività finan-
ziarie valutate al fair value.
Sono ammesse eventuali riclassifiche di titoli di debito verso la categoria attività finanziarie detenute sino 
alla scadenza o tra i crediti (purché si abbia l’intenzione di detenerli per il prevedibile futuro). Il valore di 
trasferimento è rappresentato dal fair value al momento della riclassifica.
L’iscrizione iniziale delle attività finanziarie avviene alla data di regolamento per i titoli di debito e di 
capitale e alla data di erogazione nel caso di crediti. Alla data di prima iscrizione le attività finanziarie 
disponibili per la vendita sono iscritte nello Stato patrimoniale al fair value, che usualmente corrisponde 
al corrispettivo pagato per la loro acquisizione, cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione, se 
materiali e determinabili, direttamente attribuibili alle stesse.
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attività finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al 
fair value in contropartita di una specifica riserva del patrimonio netto i cui effetti dell’esercizio sono rile-
vati nel Prospetto della redditività complessiva. Per i titoli di debito il valore corrispondente al costo am-
mortizzato viene sempre rilevato a Conto economico. Alcuni titoli di capitale non quotati, il cui fair value 
non è determinabile in modo attendibile o verificabile, sono mantenuti in Bilancio al costo, procedendo a 
rettifiche nei casi in cui venisse accertata una perdita per riduzione di valore. Le valutazioni iscritte nella 
specifica riserva del patrimonio netto vengono imputate nel Conto economico all’atto della dismissione 
ovvero nell’ipotesi in cui venga accertata una perdita per riduzione di valore. Se si rilevano evidenze di 
perdite per riduzioni di valore, l’importo della perdita viene misurato come differenza tra il valore conta-
bile dell’attività e il fair value. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi, vengono rilevate delle 
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riprese di valore iscritte nel Conto economico se riferite a titoli di debito e a patrimonio netto se riferite a 
titoli di capitale. L’ammontare delle riprese di valore non può mai superare il costo ammortizzato che lo 
strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.
Gli interessi sui titoli di debito iscritti in tale categoria sono calcolati utilizzando il metodo del tasso d’inte-
resse effettivo e iscritti nel Conto economico.
I dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale disponibile per la vendita sono rilevati a Conto 
economico quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Crediti per investimenti in partecipazioni

Con il termine “crediti” si indica il portafoglio di strumenti finanziari, inclusi i titoli di debito, non quotati in 
mercati attivi che lo IAS 39 denomina “finanziamenti e crediti” (“loans and receivables”) e per i quali si è 
titolari di un diritto sui flussi di cassa futuri.
Nel Bilancio di SIMEST confluiscono in tale aggregato i crediti nei confronti delle società partner derivanti 
dalle operazioni di investimento nelle imprese partecipate. 
In particolare i rapporti in essere tra SIMEST, le società partner e le imprese partecipate si configurano 
come un’attività finanziaria (“linked transaction”) a fronte della quale SIMEST ha il diritto a ricevere una 
somma di denaro (contrattualmente determinabile e non inferiore all’importo erogato) dalle società part-
ner, facendo prendere valenza, all’interno di tale transazione, al rapporto intercorrente con queste ultime.
Tali rapporti, indipendentemente dalla loro forma legale, appartengono alla categoria dei finanziamenti 
e crediti, rispettando tutti i requisiti previsti dallo IAS 39 per tale classificazione.
I crediti sono iscritti in Bilancio con il perfezionamento del contratto e quindi con l’acquisizione incondizio-
nata di un diritto al pagamento delle somme pattuite e sono rilevati inizialmente al loro fair value, corri-
spondente all’ammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e delle commissioni direttamente 
imputabili. Nei casi in cui l’importo netto erogato non coincida con il suo fair value, a causa del minor 
tasso d’interesse applicato rispetto a quello del mercato di riferimento o a quello normalmente praticato 
a finanziamenti con caratteristiche similari, la rilevazione iniziale viene effettuata attualizzando i flussi 
futuri di cassa con tasso appropriato.
I crediti sono sottoposti a una ricognizione volta a individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi 
occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore.
I crediti per i quali non sono state individuate evidenze oggettive di perdita sono sottoposti alla valuta-
zione di una perdita di valore collettiva. Tale valutazione avviene per categorie di crediti omogenee in 
termini di rischio di credito e le relative percentuali di perdita sono stimate tenendo conto di serie storiche 
e di altri elementi osservabili alla data della valutazione, che consentano di stimare il valore della perdita 
in ciascuna categoria di crediti. Nella valutazione si tiene conto anche della rischiosità connessa con il 
Paese di residenza della controparte. Le rettifiche di valore determinate collettivamente sono imputate 
nel Conto economico.
Ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati 
dall’individuazione degli incassi stimati (flussi finanziari attesi), delle relative scadenze e del tasso di at-
tualizzazione da applicare.
Le svalutazioni di tipo analitico e collettivo sono effettuate con una rettifica di valore in diminuzione 
dell’importo iscritto nell’attivo dello Stato patrimoniale sulla base dei criteri sopra esposti e sono ripristi-
nate mediante riprese di valore imputate alla voce di Conto economico riferita alle rettifiche di valore net-
te su crediti, quando vengono meno i motivi che le hanno originate ovvero si verificano recuperi superiori 
alle svalutazioni originariamente iscritte.

Attività materiali

Le immobilizzazioni fanno riferimento ad attività non correnti destinate a essere utilizzate durevolmente 
nell’esercizio dell’attività di impresa. Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di acqui-
sizione, comprensivo degli oneri accessori. Il Bilancio esprime il valore contabile delle attività materiali 

al netto degli ammortamenti effettuati, le cui quote sono state calcolate in base ad aliquote ritenute 
adeguate a rappresentare l’utilità residua di ciascun bene o valore. I beni di nuova acquisizione sono am-
mortizzati a partire dal momento in cui risultano immessi nel processo produttivo. I beni strumentali per 
destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio a quote costanti in relazione alle loro resi-
due possibilità di utilizzazione. I costi di manutenzione e riparazione che non determinano un incremento 
di utilità e/o di vita utile dei cespiti sono imputati al Conto economico dell’esercizio. 

Attività immateriali

Le attività immateriali sono disciplinate dallo IAS 38. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo 
di acquisizione o di produzione comprensivo degli oneri accessori e ammortizzate per il periodo della loro 
prevista utilità futura che, alla chiusura di ogni esercizio, viene sottoposta a valutazione per verificare 
l’adeguatezza della stima. Un’attività immateriale viene rappresentata nell’attivo dello Stato patrimoniale 
esclusivamente se viene accertato che: 
• la società ha la capacità di controllare i benefíci economici futuri derivanti dall’attività;
• è probabile che affluiscano benefíci economici futuri attribuibili all’attività considerata;
• il costo dell’attività può essere valutato attendibilmente.
Le attività immateriali vengono, quindi, eliminate dallo Stato patrimoniale qualora non siano attesi utili 
futuri o al momento della cessione. I costi sostenuti per l’acquisto e la produzione da parte di terzi di 
software sono ammortizzati in quote costanti, in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione, che 
non supera i tre anni. 

Passività finanziarie di negoziazione

Gli strumenti finanziari in oggetto sono iscritti alla data di sottoscrizione o alla data di emissione a un 
valore pari al costo corrispondente al fair value dello strumento. In tale categoria di passività sono, in 
particolare, inclusi il valore negativo dei contratti derivati di negoziazione nonché il valore negativo dei 
derivati impliciti presenti in contratti complessi ma non strettamente correlati agli stessi. Tutte le passi-
vità di negoziazione sono valutate al fair value con imputazione del risultato della valutazione nel Conto 
economico. Le passività finanziarie detenute per negoziazione vengono cancellate dal Bilancio quando 
scadono i diritti contrattuali sui relativi flussi finanziari o quando la passività finanziaria è ceduta con tra-
sferimento sostanziale di tutti i rischi e i benefíci derivanti dalla proprietà delle stesse.

Fiscalità corrente e differita

Le attività e passività fiscali nello Stato patrimoniale del Bilancio sono classificate rispettivamente nelle 
voci dell’attivo “Attività fiscali” e del passivo “Passività fiscali”. Le poste contabili della fiscalità corrente e 
differita comprendono: i) le attività fiscali correnti, rappresentate dalle imposte versate in acconto e dai 
crediti per ritenute d’acconto subite; ii) le passività fiscali correnti, rappresentate dai debiti fiscali da as-
solvere secondo la disciplina tributaria vigente; iii) le attività fiscali differite, consistenti negli importi delle 
imposte recuperabili negli esercizi futuri in considerazione di differenze temporanee deducibili; iv) passivi-
tà fiscali differite, consistenti nei debiti per le imposte da assolvere in periodi futuri come conseguenza di 
differenze temporanee tassabili. Le imposte correnti, rappresentate dall’imposta sul reddito delle società 
(IRES) e dall’imposta regionale sulle attività produttive (IRAP), sono rilevate sulla base di una realistica 
stima delle componenti negative e positive di competenza dell’esercizio e sono determinate sulla base 
delle rispettive aliquote vigenti, pari, per l’esercizio 2016, al 27,5% per l’IRES e al 5,57% per l’IRAP. Le atti-
vità e passività fiscali differite sono rilevate in base alle aliquote fiscali che, sulla base della legislazione 
vigente alla data di riferimento del Bilancio, si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sarà 
realizzata l’attività o sarà estinta la passività, e sono periodicamente riviste al fine di tenere conto di even-
tuali modifiche normative. Il termine fiscalità differita si riferisce, in particolare, alla rilevazione in termini 
di imposte, delle differenze temporanee tra il valore attribuito a un’attività o passività secondo i criteri 
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riprese di valore iscritte nel Conto economico se riferite a titoli di debito e a patrimonio netto se riferite a 
titoli di capitale. L’ammontare delle riprese di valore non può mai superare il costo ammortizzato che lo 
strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.
Gli interessi sui titoli di debito iscritti in tale categoria sono calcolati utilizzando il metodo del tasso d’inte-
resse effettivo e iscritti nel Conto economico.
I dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale disponibile per la vendita sono rilevati a Conto 
economico quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Crediti per investimenti in partecipazioni

Con il termine “crediti” si indica il portafoglio di strumenti finanziari, inclusi i titoli di debito, non quotati in 
mercati attivi che lo IAS 39 denomina “finanziamenti e crediti” (“loans and receivables”) e per i quali si è 
titolari di un diritto sui flussi di cassa futuri.
Nel Bilancio di SIMEST confluiscono in tale aggregato i crediti nei confronti delle società partner derivanti 
dalle operazioni di investimento nelle imprese partecipate. 
In particolare i rapporti in essere tra SIMEST, le società partner e le imprese partecipate si configurano 
come un’attività finanziaria (“linked transaction”) a fronte della quale SIMEST ha il diritto a ricevere una 
somma di denaro (contrattualmente determinabile e non inferiore all’importo erogato) dalle società part-
ner, facendo prendere valenza, all’interno di tale transazione, al rapporto intercorrente con queste ultime.
Tali rapporti, indipendentemente dalla loro forma legale, appartengono alla categoria dei finanziamenti 
e crediti, rispettando tutti i requisiti previsti dallo IAS 39 per tale classificazione.
I crediti sono iscritti in Bilancio con il perfezionamento del contratto e quindi con l’acquisizione incondizio-
nata di un diritto al pagamento delle somme pattuite e sono rilevati inizialmente al loro fair value, corri-
spondente all’ammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e delle commissioni direttamente 
imputabili. Nei casi in cui l’importo netto erogato non coincida con il suo fair value, a causa del minor 
tasso d’interesse applicato rispetto a quello del mercato di riferimento o a quello normalmente praticato 
a finanziamenti con caratteristiche similari, la rilevazione iniziale viene effettuata attualizzando i flussi 
futuri di cassa con tasso appropriato.
I crediti sono sottoposti a una ricognizione volta a individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi 
occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore.
I crediti per i quali non sono state individuate evidenze oggettive di perdita sono sottoposti alla valuta-
zione di una perdita di valore collettiva. Tale valutazione avviene per categorie di crediti omogenee in 
termini di rischio di credito e le relative percentuali di perdita sono stimate tenendo conto di serie storiche 
e di altri elementi osservabili alla data della valutazione, che consentano di stimare il valore della perdita 
in ciascuna categoria di crediti. Nella valutazione si tiene conto anche della rischiosità connessa con il 
Paese di residenza della controparte. Le rettifiche di valore determinate collettivamente sono imputate 
nel Conto economico.
Ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono rappresentati 
dall’individuazione degli incassi stimati (flussi finanziari attesi), delle relative scadenze e del tasso di at-
tualizzazione da applicare.
Le svalutazioni di tipo analitico e collettivo sono effettuate con una rettifica di valore in diminuzione 
dell’importo iscritto nell’attivo dello Stato patrimoniale sulla base dei criteri sopra esposti e sono ripristi-
nate mediante riprese di valore imputate alla voce di Conto economico riferita alle rettifiche di valore net-
te su crediti, quando vengono meno i motivi che le hanno originate ovvero si verificano recuperi superiori 
alle svalutazioni originariamente iscritte.

Attività materiali

Le immobilizzazioni fanno riferimento ad attività non correnti destinate a essere utilizzate durevolmente 
nell’esercizio dell’attività di impresa. Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di acqui-
sizione, comprensivo degli oneri accessori. Il Bilancio esprime il valore contabile delle attività materiali 

al netto degli ammortamenti effettuati, le cui quote sono state calcolate in base ad aliquote ritenute 
adeguate a rappresentare l’utilità residua di ciascun bene o valore. I beni di nuova acquisizione sono am-
mortizzati a partire dal momento in cui risultano immessi nel processo produttivo. I beni strumentali per 
destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio a quote costanti in relazione alle loro resi-
due possibilità di utilizzazione. I costi di manutenzione e riparazione che non determinano un incremento 
di utilità e/o di vita utile dei cespiti sono imputati al Conto economico dell’esercizio. 

Attività immateriali

Le attività immateriali sono disciplinate dallo IAS 38. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo 
di acquisizione o di produzione comprensivo degli oneri accessori e ammortizzate per il periodo della loro 
prevista utilità futura che, alla chiusura di ogni esercizio, viene sottoposta a valutazione per verificare 
l’adeguatezza della stima. Un’attività immateriale viene rappresentata nell’attivo dello Stato patrimoniale 
esclusivamente se viene accertato che: 
• la società ha la capacità di controllare i benefíci economici futuri derivanti dall’attività;
• è probabile che affluiscano benefíci economici futuri attribuibili all’attività considerata;
• il costo dell’attività può essere valutato attendibilmente.
Le attività immateriali vengono, quindi, eliminate dallo Stato patrimoniale qualora non siano attesi utili 
futuri o al momento della cessione. I costi sostenuti per l’acquisto e la produzione da parte di terzi di 
software sono ammortizzati in quote costanti, in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione, che 
non supera i tre anni. 

Passività finanziarie di negoziazione

Gli strumenti finanziari in oggetto sono iscritti alla data di sottoscrizione o alla data di emissione a un 
valore pari al costo corrispondente al fair value dello strumento. In tale categoria di passività sono, in 
particolare, inclusi il valore negativo dei contratti derivati di negoziazione nonché il valore negativo dei 
derivati impliciti presenti in contratti complessi ma non strettamente correlati agli stessi. Tutte le passi-
vità di negoziazione sono valutate al fair value con imputazione del risultato della valutazione nel Conto 
economico. Le passività finanziarie detenute per negoziazione vengono cancellate dal Bilancio quando 
scadono i diritti contrattuali sui relativi flussi finanziari o quando la passività finanziaria è ceduta con tra-
sferimento sostanziale di tutti i rischi e i benefíci derivanti dalla proprietà delle stesse.

Fiscalità corrente e differita

Le attività e passività fiscali nello Stato patrimoniale del Bilancio sono classificate rispettivamente nelle 
voci dell’attivo “Attività fiscali” e del passivo “Passività fiscali”. Le poste contabili della fiscalità corrente e 
differita comprendono: i) le attività fiscali correnti, rappresentate dalle imposte versate in acconto e dai 
crediti per ritenute d’acconto subite; ii) le passività fiscali correnti, rappresentate dai debiti fiscali da as-
solvere secondo la disciplina tributaria vigente; iii) le attività fiscali differite, consistenti negli importi delle 
imposte recuperabili negli esercizi futuri in considerazione di differenze temporanee deducibili; iv) passivi-
tà fiscali differite, consistenti nei debiti per le imposte da assolvere in periodi futuri come conseguenza di 
differenze temporanee tassabili. Le imposte correnti, rappresentate dall’imposta sul reddito delle società 
(IRES) e dall’imposta regionale sulle attività produttive (IRAP), sono rilevate sulla base di una realistica 
stima delle componenti negative e positive di competenza dell’esercizio e sono determinate sulla base 
delle rispettive aliquote vigenti, pari, per l’esercizio 2016, al 27,5% per l’IRES e al 5,57% per l’IRAP. Le atti-
vità e passività fiscali differite sono rilevate in base alle aliquote fiscali che, sulla base della legislazione 
vigente alla data di riferimento del Bilancio, si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quale sarà 
realizzata l’attività o sarà estinta la passività, e sono periodicamente riviste al fine di tenere conto di even-
tuali modifiche normative. Il termine fiscalità differita si riferisce, in particolare, alla rilevazione in termini 
di imposte, delle differenze temporanee tra il valore attribuito a un’attività o passività secondo i criteri 
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civilistici e il corrispondente valore assunto ai fini fiscali. Le imposte differite sono iscritte: i) nelle attività 
fiscali, nel caso si riferiscano a differenze temporanee deducibili, per ciò intendendosi le differenze tra 
valori civilistici e fiscali che nei futuri esercizi daranno luogo a importi deducibili, nella misura in cui esiste 
la probabilità del loro recupero; ii) nelle passività fiscali, laddove si riferiscano a differenze temporanee 
tassabili rappresentative di passività in quanto correlate a poste contabili che diverranno imponibili in pe-
riodi d’imposta futuri. In particolare, per quanto concerne l’IRES, a seguito dell’adesione al consolidato fi-
scale nazionale del Gruppo CDP e in conformità a quanto previsto sia dal Regolamento di consolidamento 
sia dalla prevalente dottrina e prassi in materia, la Società ha provveduto alla determinazione del proprio 
carico “potenziale” rilevando quale contropartita un debito nei confronti della Società consolidante che in 
conformità al nuovo istituto è la sola obbligata a regolare il rapporto con l’Amministrazione Finanziaria.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato copre la passività maturata alla fine dell’esercizio nei 
confronti dei dipendenti, in conformità alle disposizioni di legge (ex art. 2120 Codice Civile) e ai contratti di 
lavoro vigenti. Il trattamento di fine rapporto (TFR), ai sensi dello IAS 19, rappresenta un “Piano a benefíci 
definiti per il dipendente” e quindi alla data di riferimento rappresenta il debito verso i dipendenti tramite 
il valore attuale dei pagamenti futuri previsti riferiti ai benefíci maturati nell’esercizio corrente e del valore 
attuale dei pagamenti futuri derivanti dal maturato negli esercizi precedenti. 

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono destinati soltanto a coprire passività di natura determinata, di 
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio sono indeterminati o l’ammonta-
re o la data di sopravvenienza. Un accantonamento viene pertanto rilevato tra i “Fondi per rischi e oneri” 
esclusivamente in presenza:
• di un’obbligazione attuale (legale o implicita) derivante da un evento passato;
• della probabilità/previsione che per adempiere l’obbligazione sarà necessario un onere, ossia l’impiego
	 di risorse atte a produrre benefíci economici;
• della possibilità di effettuare una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.
Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti. 

Proventi da investimenti partecipativi e interessi passivi

I proventi da investimenti partecipativi e gli interessi passivi sono rilevati nel Conto economico pro rata 
temporis per tutti gli strumenti in base al tasso d’interesse contrattuale o al tasso d’interesse effettivo, nel 
caso di applicazione del costo ammortizzato.

Commissioni

Le commissioni sono rilevate a Conto economico in base al criterio della competenza; sono escluse le 
commissioni considerate nell’ambito del costo ammortizzato ai fini della determinazione del tasso d’inte-
resse effettivo, che sono rilevate fra gli interessi.

Costi

I costi sono iscritti sulla base della competenza temporale.
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Informazioni sullo Stato patrimoniale	

ATTIVITÀ

A.1 Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti: composizione

La voce rappresenta le disponibilità dei depositi bancari al 31 dicembre 2016 che comprendono gli inte-
ressi attivi accreditati dagli Istituti di credito nonché le giacenze liquide di cassa alla stessa data, in euro 
e in valute estere.

A.2 Attività finanziarie detenute per la negoziazione

Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori

La voce rappresenta la valutazione mark to market, al 31 dicembre, dei derivati relativi alle opzioni antici-
pate di riacquisto/cessioni esercitabili sui Crediti per investimenti in partecipazioni.

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

Voci dell’attivo

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

Attività �nanziarie detenute per la negoziazione

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Crediti per investimenti in partecipazioni

Altri crediti �nanziari

Attività materiali

Attività immateriali

Attività �scali

    a) correnti 

    b) anticipate 

Altre attività

Totale dell’attivo

Nota

A.1

A.2

A.3

A.4

A.5

A.6

A.7

A.8

A.9

31/12/2016

 

70.092 

 1.710.674 

 5.164.569 

 505.725.054 

 4.727.329 

 205.796 

 566.534 

 3.424.495 

 812.548 

 2.611.947 

 9.858.920 

 

531.453.463 

31/12/2015

 

52.033 

 439.974 

 5.164.569 

 480.034.847 

 4.659.721 

 174.810 

 273.921 

 4.568.247 

 1.857.575 

 2.710.672 

 10.168.957 

 

505.537.079 

(unità di euro)

TAB 1

Voci

Utile (Perdita) d’esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro

a conto economico

Copertura dei  ussi �nanziari

Attività �nanziarie disponibili per la vendita

Attività non correnti in via di dismissione

Piani a benefíci de�niti

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 

Redditività complessiva

31/12/2016

 

11.323.427 

(210.221)

(210.221)
 

11.113.206 

31/12/2015

 

4.252.919 

221.167

 

221.167
 

4.474.086 

(unità di euro)

Voci

Crediti verso 

a) Governi 

b) Altri enti pubblici 

c) Altri soggetti 

Totale 

 493.410 

 493.410 

  12.315 

 12.315 

 Totale 

 

 505.725 

 505.725 

TAB 5

Voci

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
    a) Banche 

         - fair value 

    b) Clientela 

         - fair value 

Totale B 

Totale (A+B) 

31/12/2016

 

 

1.711 

 1.711 

 1.711 

 1.711 

31/12/2015

 

 

440

 440

 440

 440

(migliaia di euro)                                                

(migliaia di euro)                                                

TAB 8  (2.2 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PERMITTENTI.....)

A. Attività per cassa 

1. Titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale A 
 
B. Strumenti derivati 
1. Derivati �nanziari 

    1.1 Di negoziazione 

    1.2 Connessi con la fair value option 

    1.3 Altri 

2. Derivati creditizi 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2         Livello 3 

 

 

1.711 

 

1.711

 

 1.711 

 1.711 

 

 

440

 

440

 440

 440

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 9  (2.1 ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE............)

Voci

Banche

Cassa

Totale

31/12/2016

64 

 6 

70

31/12/2015
 

45

7

52

TAB 7

Voci

Quote di partecipazioni versate

Totale

31/12/2016

5.165

5.165

31/12/2015
 

5.165

5.165

TAB 10

Voci

Crediti per investimenti per partecipazione al capitale di imprese 

Totale

31/12/2016

505.725

505.725

31/12/2015
 

 480.035 

 480.035 

TAB 13

Voci

Mutui ipotecari personale dipendente

Prestiti personale dipendente

Totale

31/12/2016

4.261

466

4.727

31/12/2015
 

4.190

470

4.660

TAB 16

Voci

Crediti per mutui ipotecari al personale dipendente

Crediti per prestiti al personale dipendente

Totale

Totale

4.261

466

4.727

TAB 17

TAB 18

TAB 19

TAB 20

Voci

Crediti per investimenti in partecipazioni

a dedurre:

Retti�che di valore collettive

Totale

oltre
i 5 anni

 

 133.610

x 

�no a
5 anni

 

 298.986

x

oltre
i 5 anni

 
 2.805

�no a
5 anni

 

 1.155

273

�no a
12 mesi

 

 73.078

x

�no a
12 mesi

 

 225

99

�no a
3 mesi

 

 2.268

x

�no a
3 mesi

 

76

94

Scaduti

 

 5.930

x

Totale

 

  513.872 

(8.147) 
 

505.725 

TAB 15

TAB 14

31/12/2016

 

(1.272.501)

11.323.427

(2.056.371)

(24.136.469)

6.666.540

397.040

6.533.332

(7.977.848)

(16.099.982)

(67.608)

8.189.742

(7.065.157)

(7.065.157)

(16.315.506)

 

-   

 -   

 -   

(720.639)

(84.987)

(635.652)

(720.639)

 

-   

(3.166.274)

(3.166.274)

(20.202.419)

(175.788.248)

(20.202.419)

(195.990.667)

31/12/2015

 

(7.831.555)

4.252.919

(1.420.896)

(25.184.012)

12.777.491

193.948

1.548.995

5.766.389

(988.992)

(123.825)

6.879.206

1.758.214

1.758.214

(306.952)

 -   

 -   

 -   

(305.819)

(70.895)

(234.924)

(305.819)

 -   

(3.166.274)

(3.166.274)

(3.779.045)

(172.009.203)

(3.779.045)

(175.788.248)

(unità di euro)

TAB 6

Voci 

Proventi da investimenti in partecipazioni

Interessi passivi e oneri assimilati

Commissioni attive

Risultato netto dell’attività e passività di negoziazione

Altri proventi �nanziari

Margine di intermediazione

Retti�che/Riprese di valore su crediti 

Spese amministrative

    a) spese per il personale

    b) altre spese amministrative

Altri (oneri) e proventi di gestione

Risultato di gestione

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Retti�che/Riprese di valore nette su attività materiali

Retti�che/Riprese di valore nette su attività immateriali

Utile (Perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito d’esercizio

Utile (Perdita) d’esercizio

Nota

C.1

C.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

C.8

C.9

C.10

C.11

C.12

31/12/2016

 

27.360.772

(1.535.065)

16.380.992

3.098.381

43.204

45.348.284

(6.008.716)

(21.271.680)

(14.125.808)

(7.145.872)

(17.623)

18.050.265

(657.332)

(54.001)

(343.039)

16.995.893

(5.672.466)

11.323.427

31/12/2015

 

 29.101.326 

(2.210.470)

 18.746.093 

 1.866.608 

 52.401

 

 47.555.958

 

(12.777.491)

(21.914.911)

(15.233.116)

(6.681.795)

 12.875

 

12.876.431

(1.548.995)

(41.900)

(152.048)

 11.133.488

 

(6.880.569)

 4.252.919 

(unità di euro)

TAB 3

Voci del passivo e del Patrimonio netto

Debiti per �nanziamenti

Passività �nanziarie di negoziazione

Altre passività

Trattamento di �ne rapporto del personale

Passività �scali

    a) correnti 

    b) di�erite

Fondi per rischi e oneri

    b) altri fondi

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

 - di cui Riserva FTA

Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Totale del passivo e del Patrimonio netto

Nota

P.1

P.2

P.3

P.4

P.5

P.6

P.7

P.8

P.9

P.10

31/12/2016

 

 196.060.759 

 88.654 

 6.798.995 

 3.121.725 

 17.472 

 -   

 17.472 

 1.715.561 

 1.715.561 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.945.088 

 63.526.684 

 11.323.427

 

 531.453.463 

31/12/2015

 

 175.840.281 

 874.324 

 7.467.146 

 3.513.978 

 -   

 -   

 -   

 2.137.985 

 2.137.985 

 164.646.232 

 1.735.551 

 145.068.663 

 63.526.684 

 4.252.919

 

 505.537.079 

(unità di euro)

TAB 2

Rendiconto �nanziario (metodo indiretto) 
 

 

A. ATTIVITÀ OPERATIVA

1. Gestione 

- Utile di esercizio (+/-)

- Plus/Minusvalenze su attività �nanziarie detenute per la negoziazione

  e su attività/passività �nanziarie valutate al fair value (-/+)

- Proventi e commissioni non incassati (-)

- Retti�che/Riprese di valore nette per deterioramento (+/-)

- Retti�che/Riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)

- Accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-)

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività �nanziarie 

- Crediti per investimenti in partecipazioni

- Altri crediti �nanziari

- Altre attività correnti

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività �nanziarie 
- Altre passività correnti

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 

B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 

1. Liquidità generata da 

- Vendite di attività materiali

- Vendite di attività immateriali 

2. Liquidità assorbita da 

- Acquisti di attività materiali 

- Acquisti di attività immateriali

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività d’investimento

C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA 

- Emissioni/acquisti di strumenti di capitale (vers./rimb. capitale sociale e riserve)

- Distribuzione dividendi e altre �nalità

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 

Liquidità netta generata/assorbita nell’esercizio 

RICONCILIAZIONE 
Disponibilità/(Debiti �nanziari) iniziali di tesoreria 

Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 

Disponibilità/(Debiti �nanziari) �nali di tesoreria 

BASE 17

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 11 

TAB 12

1. Titoli di debito 

    1.1 Titoli strutturati 

    1.2 Altri titoli di debito 

2. Titoli di capitale 

    2.1 Valutati al fair value 

    2.2 Valutati al costo 

3. Quote di O.I.C.R. 

4. Finanziamenti 

Totale  

 Livello 1          Livello 2          Livello 3  Livello 1         Livello 2          Livello 3 

5.165 

5.165 

5.165  

5.165 

5.165 

5.165  

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

Esistenze iniziali al 31/12/2015

Aumenti 

 -            

Diminuzioni 

 -            

Esistenze �nali al 31/12/2016

5.165 

5.165  

31/12/2016
Deteriorati

Bonis             Acquistati             Altri

Voci

1. Attività di proprietà 

    a) terreni

    b) fabbricati 

    c) mobili

    d) impianti elettronici

    e) altre

2. Attività acquisite in leasing �nanziario 
    a) terreni 

    b) fabbricati 

    c) mobili 

    d) impianti elettronici 

    e) altre 

 Totale

31/12/2016

 

206 

 

91 

 115 

 

-

206

31/12/2015

 

175

 

71

 104

-

175

Voci

Licenze d’uso software

Costi di ristrutturazione sede

Totale

31/12/2016

496

70

566

31/12/2015
 

259

14

273

 A. Esistenze iniziali lorde  

    A.1 Riduzioni di valore totali nette 

    A.2 Esistenze iniziali nette  

 B. Aumenti  
    B.1 Acquisti 

 C. Diminuzioni  
    C.1 Vendite 

    C.2 Ammortamenti 

 D. Rimanenze �nali nette 

    D.1 Riduzioni di valore totali nette 

 D.2 Rimanenze �nali lorde 

  1.292 

(1.221)

 71 

 40 

 40 

(20)

 -   

(20)

 91 

(1.241)

 1.332 

   1.991 

(1.887)

 104 

 45 

 45 

(34)

 -   

(34)

 115 

(1.921)

 2.036  

 Totale 

 

 3.283 

(3.108) 

 175 

 85 

 85 

(54)

 -   

(54)

 206 

(3.162)

 3.368  

Mobili                Impianti elettronici            

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

TAB 21

A. Esistenze iniziali  

   A.1 Riduzioni di valore totali nette 

   A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 

   B.1 Acquisti 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

C. Diminuzioni 

   C.1 Vendite 

   di cui operazioni di aggregazione aziendale

   C.2 Retti�che di valore 

      - Ammortamenti 

      - Svalutazioni

             + Patrimonio netto 

             + Conto economico 

D. Rimanenze �nali nette 

   D.1 Retti�che di valore totali nette 

E. Rimanenze �nali lorde 

  12.400 

(12.127) 

273 

636 

636 

(343) 

(343) 

(343) 

-  

566 

(12.470) 

 13.036 

Voci

Attività �scali anticipate in contropartita del Conto economico

- Fondi rischi e oneri 

- Svalutazioni su crediti

Attività �scali anticipate in contropartita del Patrimonio netto

Totale

31/12/2016

 2.612 

 1.797 

 815 

2.612

31/12/2015
 

 2.711 

 1.926 

 785 

2.711

TAB 22

TAB 23

Voci

Importo iniziale 

1. Aumenti 

    1.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 

    1.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote �scali 

    1.3 Altri aumenti 

    1.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

2. Diminuzioni 

    2.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 

        a) rigiri 

        b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 

        c) mutamento di criteri contabili 

        d) altre 

    2.2 Riduzioni di aliquote �scali 

    2.3 Altre diminuzioni  

    2.4 Operazioni di aggregazione aziendale  

Importo �nale 

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

Voci

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri

    2.1 Controversie legali

    2.2 Oneri per il personale

    2.3 Altri

Totale

31/12/2016

 

 1.715 

 -   

 1.152 

 563 

 1.715 

31/12/2015

 
  

2.138 

 20 

 1.549 

 569 

 2.138 

TAB 31

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(migliaia di euro)

(unità di euro)

(%; milioni di euro)

(migliaia di euro)

Voci

Riserve di capitale:

Riserva ex art. 88 comma 4 D.P.R. 917/86

Riserve di utili:

    Riserva legale

    Altre riserve

    Riserva First time adoption

Totale

31/12/2016

 5.165 

 5.165 

 140.780 

 21.788 

 55.465 

 63.527 

 145.945 

31/12/2015
 

5.165

5.165

139.904

21.575

54.802

63.527

145.069

TAB 36 P.9 RISERVE

Voci

Capitale sottoscritto e versato

Totale

31/12/2016

  164.646

164.646

31/12/2015
 

 164.646

164.646

TAB 33 P.7 CAPITALE

Voci

Sovrapprezzi di emissione

Totale

31/12/2016

  1.736

1.736

31/12/2015

  1.736

1.736

TAB 35 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

a) Spese per il personale
b) Altre spese amministrative

Totale

31/12/2016

(14.126) 

(7.146) 

(21.272)

31/12/2015

(15.233) 

(6.682) 

(21.915) 

TAB 44 P.8 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 

Voci

Proventi da investimenti in partecipazioni

Totale

31/12/2016

  27.361

27.361

31/12/2015
 

  29.101

29.101

Voci

Interessi passivi e oneri assimilati

Totale

31/12/2016

  (1.535)

(1.535)

31/12/2015
 

 (2.210)

(2.210)

TAB 37

Voci

Commissioni

Totale

31/12/2016

  16.381

16.381

31/12/2015
 

 18.746

18.746

TAB 39

31/12/2016

  43

43

31/12/2015
 

 52

52

TAB 41

Voci

A. Esistenze iniziali 

B. Aumenti

    B.1 Accantonamento dell’esercizio 

    B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 

    B.3 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni

    C.1 Utilizzo nell’esercizio 

    C.2 Variazioni dovute a modi�che del tasso di sconto 

    C.3 Altre variazioni  

D. Rimanenze �nali

31/12/2016

 2.138 

 657 

 657 

 1.080 

 1.080 

 1.715 

31/12/2015
 

2.245 

 1.549 

 1.549 

 1.656 

 1.302 

 354 

 2.138 

TAB 32

Voci

Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici

Anticipi a fornitori

Anticipazioni al personale

Altri crediti commerciali

Altri crediti verso erario

Ratei e risconti attivi

Totale

31/12/2016

  9.049 

 487 

1 

76 

 1 

 245 

9.859

31/12/2015
 

  9.231 

 549 

 9 

 44 

 1 

 335 

10.169

TAB 24

Voci

Debiti verso banche

Debiti verso Cassa depositi e prestiti

Totale

31/12/2016

  175.995

20.066

196.061

31/12/2015
 

  170.937

4.903

175.840

TAB 25

31/12/2016

  2.711 

(99)

(99)

(99)

2.612

Voci

Debiti per  nanziamenti a vista

Debiti per  nanziamenti a termine o con preavviso

Totale

31/12/2016

  65.830

130.231

196.061

31/12/2015
 

  93.814

82.026

175.840

TAB 26

Voci

Debiti per somme da erogare al personale dipendente

Debiti commerciali e altre partite

Debiti verso l’Erario

Debiti verso Istituti di previdenza

Debiti per IRES verso la Capogruppo Cassa depositi e prestiti Spa  

per adesione al Consolidato  scale

Totale

31/12/2016

  963

2.373

385

679

2.399 

6.799

31/12/2015
 

  2.870

3.467

421

709

 -   

7.467

Basi tecniche economico-�nanziarie

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 

Tasso annuo di in�azione 

Tasso annuo incremento TFR 

2016

 0,86%

1,50%

2,63%

2015

 2,03%

1,75%

2,81%

2014

 1,50%

1,75%

2,81%

TAB 29

A. Esistenze iniziali  

B. Aumenti 

B.1 Accantonamento dell’esercizio 

B.2 Altre variazioni in aumento 

C. Diminuzioni 

C.1 Liquidazioni e�ettuate 

C.2 Altre variazioni in diminuzione 

D. Rimanenze �nali 

31/12/2016

   3.514 

 275 

 65 

 210 

 667 

 667 

 -   

3.122

31/12/2015

 

   3.793 

 56 

 56 

 335 

 114 

 221 

3.514

TAB 30

TAB 30a 1

Analisi di sensitività

 

Past service liability 

Tasso annuo
di attualizzazione

 +0,5%

3.000.295

 -0,50%

3.250.457

Tasso annuo
di in�azione

 +0,25%

3.158.067

 -0,25%

3.085.901

Tasso annuo
di turn-over

 +1,00%

3.105.529

-1,00%

3.139.418

TAB 30a 4

Basi tecniche demogra�che

Mortalità

Inabilità 

Età pensionamento 

2016

 RG48

Tavole INPS distinte per età e sesso

Raggiungimento requisiti assicuraz. generale obbligatoria 

TAB 30a 2

TAB 30a 3

Voci

Derivati �nanziari su tassi d’interesse

Totale

31/12/2016

 89

89

31/12/2015
 

  874

874

TAB 27

A. Passività per cassa

    1. Titoli di capitale 

    2. Quote di O.I.C.R. 

    3. Finanziamenti 

Totale A 

B. Strumenti derivati 

    1. Derivati �nanziari 

        1.1 di negoziazione 

    2. Derivati creditizi 

        2.1 di negoziazione 

        2.3 altri 

Totale B 

Totale (A+B) 

 Livello 1            Livello 2    Livello 3  Livello 1            Livello 2    Livello 3 

89 

89 

 89 

 89 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

 

 

 

 - 

874

874 

 874

 874 

(migliaia di euro)

31/12/2016 31/12/2015Voci

TAB 40

Voci

A. Azioni esistenti all’inizio dell’esercizio

          - interamente liberate

    A.1  Azioni proprie (-)

    A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

B. Aumenti

    B.1 Nuove emissioni

    B.2 Vendita di azioni proprie

    B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

    C.1 Annullamento

    C.2 Acquisto di azioni proprie

    C.3 Operazioni di cessione di imprese

    C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze �nali

    D.1 Azioni proprie (+)

    D.2 Azioni esistenti alla �ne dell’esercizio

          - interamente liberate

Ordinarie

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 316.627.369 

 -   

 316.627.369 

 316.627.369  

Altre

 

 -   

 -   

 -   

 -   

 -   

TAB 34 12.2 FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIAZIONI ANNUE   

TAB 51 

PAG 81
Bil 2016

PAG 83
Bil 2016

PAG 84
Bil 2016

Riconciliazione passività 01/01/2016 - 31/12/2016

Past service liability 01/01/2016

Pension cost totale 

Utilizzi 

Utili/(Perdite) attuariali 

Past service liability 31/12/2016

3.513.978

64.563

(667.037)

210.221

3.121.725

(unità di euro)

Voci

Passività �scali per imposte dirette

a) correnti 

b) di�erite

Totale

31/12/2016

  

 -   

 17 

 17 

31/12/2015

 
    

-

 -

-

Voci

1. Attività �nanziarie di negoziazione  

    1.1 Titoli di debito 

    1.2 Titoli di capitale 

    1.3 Quote di O.I.C.R. 

    1.4 Finanziamenti 

    1.5 Altre 

2. Passività �nanziarie di negoziazione  

    2.1 Titoli di debito 

    2.2 Debiti 

    2.3 Altre 

3. Altre attività e passività �nanziarie:

di�erenze di cambio

4. Strumenti derivati  

    4.1 Derivati �nanziari:    

          - Su titoli di debito e tassi di interesse

    4.2 Derivati su crediti

Totale  

Plusvalenze 
(A)

1.270 

1.270 

786 

786 

786 

2.056 

Utili da
negoziazione

(B)

1.858 

1.858 

1.858 

Minusvalenze 
(C)

Perdite da 
negoziazione

(D)

816 

816 

816 

   Risultato netto
   [(A+B) - (C+D)]

3.128 

- 

(30) 

(30) 

(30) 

3.098 

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (6.009)

(6.009)

31/12/2015
 

 (12.777)

(12.777)

TAB 42

Voci

Altri proventi �nanziari

Totale

31/12/2016

 (18)

(18) 

31/12/2015
 

 13

13

TAB 49

Voci

Altri (oneri) proventi di gestione

Totale

31/12/2016

 (657)

(657) 

31/12/2015
 

 (1.549)

(1.549)

TAB 50

Voci

Accantonamenti netti ai fondi oneri diversi per il personale

Totale

TAB 48

Soggetto che ha erogato il servizio

 PwC Spa

Corrispettivi di competenza

155.833

155.833

Voci

Revisione contabile e bilancio

Totale

Totale al
31/12/2016

 

(6.009)

(6.009) 

TAB 43

Voci

Crediti per investimenti
in partecipazioni

Totale

Speci�che

(5.048) 

(5.048) 

Di portafoglio

(1.617) 

(1.617)  

Retti�che di valore
Speci�che

656 

656 

Di portafoglio

-

- 

Riprese di valore
  

TAB 56

Benefíci a breve termine 

Totale

Importo di 
competenza

 242 
 

242 

Importo 
corrisposto

 233 

 233  

Importo di 
competenza

 78
 

78

Importo 
corrisposto

 36 

 36  

Amministratori Sindaci

TAB 45

Voci

1) Personale dipendente 

    a) Salari e stipendi

    b) Oneri sociali

    c) Indennità e accantonamenti di �ne rapporto

    d) Spese previdenziali

    e) Versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

         - a contribuzione de�nita

    i) Altri benefíci a favore dei dipendenti

2) Altro personale in attività 

3) Amministratori e sindaci 

Totale 

31/12/2016

 

(12.881)

(8.771)

(25)

(603)

(2.343)

(317)

(317)

(822)

(925)

(320)

(14.126) 

31/12/2015

(14.421)

(8.498)

(30)

(615)

(2.333)

(324)

(324)

(2.621)

(422)

(390)

(15.233)

TAB 47

Voci

Servizi professionali e �nanziari

Outsourcing CDP

Servizi informativi

Spese di pubblicità e marketing

Servizi generali

Utenze, tasse e altre spese

Spese per gli altri organi sociali

Spese sostenute per conto del Ministero dello Sviluppo Economico 

(Programmi speciali)

Totale 

31/12/2016

 

(1.699)

(285)

(754)

(540)

(1.108)

(2.607)

(139)

(14)

(7.146) 

31/12/2015

(1.162)

(285)

(544)

(206)

(1.098)

(2.842)

(101)

(444)

(6.682)

TAB 46

Voci

Buoni pasto

Polizze assicurative

Incentivazioni all’esodo

Altri benefíci

Totale 

31/12/2016

 

(274)

(530)

 -   

(18)

(822)  

31/12/2015

(271)

(528)

(1.820)

(2)

(2.621) 

TAB 53

TAB 54

Voci

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio (+)

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte di�erite (+/-)

6. Imposte di competenza dell’esercizio (-)  (-1+/-2+3+/-4+/-5) 

31/12/2016

 

(5.780) 

203 

(78) 

(17) 

(5.672)  

31/12/2015

(6.823) 

(113) 

55 

(6.881) 

Utile al lordo delle imposte 

IRES Onere �scale teorico (aliquota 27,5%) 

Variazioni in aumento 

    - Variazioni temporanee 

    - Variazioni permanenti 

Variazioni in diminuzione 

    - Dividendi 

    - Plusvalenze su partecipazioni 

    - Altre variazioni 

IRES Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016

16.996 

(4.674) 

(181) 

(1.670) 

247 

817 

792 

(4.669) 

TAB 55

Di�erenza tra valore e costo della produzione 

IRAP Onere �scale teorico (aliquota 5,57%) 

Variazioni in aumento delle imposte 

Variazioni in diminuzione delle imposte 

IRAP Onere �scale ed e�ettivo di bilancio 

31/12/2016 

24.228 

(1.349) 

(9) 

355 

(1.003) 

Voci

A. Attività materiali

    A.1 Di proprietà

          - A uso funzionale 

          - Per investimento 

    A.2 Acquisite in leasing

          - A uso funzionale 

          - Per investimento

Totale

Ammortamento 
(a)

(54) 

(54) 

(54)

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                                     -

Riprese di valore 
(c)

                           -

  Risultato netto 
(a + b - c)

(54) 

(54) 

(54)

TAB 52 

Voci

A. Attività immateriali

    A.1 Di proprietà

          - Altre

    A.2 Acquisite in leasing

Totale

Ammortamento 
(a)

(343) 

(343) 

(343) 

Retti�che di valore per 
deterioramento (b)

                              -

Riprese di valore 
(c)

                         -   

  Risultato netto 
(a + b - c)

(343) 

(343) 

(343)

Garanzie

Impegni diretti dei Partner italiani 

Impegni garantiti da istituti �nanziari e assicurativi 

Impegni assistiti da garanzie reali

Totale importo versato 

83%

12%

6%

 410 

 58 

 28 

 496 

2016

79%

16%

5%

  370 

 77 

 21 

 468  

2016

TAB 4B Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente

TAB 4 PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 

 

 

1.086.645 

(1.086.645)

  

(3.166.274)

(3.166.274) 

  

(210.221)

 
11.323.427 

 
11.113.206 

  

164.646.232 

 
1.735.551 

 
141.169.384 
 5.164.569 

(388.866)

 
11.323.427 

 
323.650.297 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

Capitale

     a) azioni ordinarie

     b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

     a) di utili

     b) altre

Riserve da valutazione

    a) disponibile per la vendita

    b) copertura �ussi �nanziari

    c) altre riserve

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d’esercizio

Patrimonio netto totale

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 164.646.232 

 1.735.551 

 135.776.671 

 5.164.569 

(399.812)

 7.472.342 

 314.395.553 

 

 

 4.306.068 

(4.306.068)

  

(3.166.274)

(3.166.274)

  

 221.167 

 
4.252.919 

 4.474.086  

  

164.646.232 

 1.735.551 

 140.082.739 

 5.164.569 

(178.645)

 4.252.919 

 315.703.365 
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Variazioni dell’esercizio
Operazioni sul Patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

(unità di euro)

’

Voci                   31/12/2016

–    128    –




