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B A N C A D E L M E Z Z O GI O R N O – M E DI O C R E DI T O C E N T R A L E S. P. A.

( Mi gli ai a di E ur o) 2 0 1 6 2 0 1 5 V ari a zi o ni 

M ar gi n e d'i nt er e s s e 4 1. 6 7 8 4 7. 7 2 5 ( 6. 0 4 7) – 1 2, 7 %

C o m mi s si o ni n ett e 4 9. 5 8 1 4 4. 0 5 5 5. 5 2 6 1 2, 5 %

Ri s ult at o n ett o 2 9. 1 4 6 3 2. 4 2 7 ( 3. 2 8 1) – 1 0, 1 %

I m pi e g hi fi n a n zi ari 2. 6 8 5. 8 2 7 2. 5 2 3. 7 7 7 1 6 2. 0 5 0 6, 4 %

P atri m o ni o n ett o (*) 4 2 5. 0 4 2 4 2 5. 5 1 1 ( 4 6 9) – 0, 1 %

Or g a ni c o st a bil e – p u nt u al e 2 9 3 2 7 4 1 9 6, 9 %

Or g a ni c o fl e s si bil e – m e di o 2 4 2 1 3 1 4, 3 %

(*) N el c or s o d ell’ e s er ci zi o 2 0 1 6 l a s o ci et à h a di stri b uit o 2 6 mili o ni di e ur o di di vi d e n di.

P O S T E VI T A S. P. A. (* )

( Mi gli ai a di E ur o) 2 0 1 6 2 0 1 5 V ari a zi o ni 

Pr e mi a s si c ur ati vi (**) 1 9. 8 2 0. 2 6 5 1 8. 1 4 5. 4 5 2 1. 6 7 4. 8 1 3 9, 2 %

Ri s ult at o n ett o 3 7 7. 5 1 1 3 8 8. 4 2 1 ( 1 0. 9 1 0) – 2, 8 %

Atti vit à fi n a n zi ari e 1 1 5. 4 1 7. 4 5 2 1 0 2. 2 1 0. 8 5 8 1 3. 2 0 6. 5 9 4 1 2, 9 %

Ri s er v e t e c ni c h e a s si c ur ati v e 1 1 3. 5 3 4. 7 5 0 1 0 0. 2 0 1. 5 2 3 1 3. 3 3 3. 2 2 7 1 3, 3 %

P atri m o ni o n ett o (***) 3. 2 9 2. 0 7 4 3. 2 8 3. 9 5 5 8. 1 1 9 0, 2 %

Or g a ni c o st a bil e – p u nt u al e 3 6 1 3 1 1 5 0 1 6, 1 %

Or g a ni c o fl e s si bil e – m e di o 4 3 1 3 3, 3 %

(*) I d ati i n di c ati s o n o el a b or ati i n c o nf or mit à ai pri n ci pi c o nt a bili i nt ern a zi o n ali I F R S e p ert a nt o p o s s o n o n o n c oi n ci d er e c o n q u elli c o nt e n uti n el bil a n ci o 
d’ e s er ci zi o r e d att o i n c o nf or mit à al C o di c e Ci vil e e ai pri n ci pi c o nt a bili it ali a ni.

(**) I Pre mi a s si c ur ati vi s o n o e s p o sti al l or d o d ell e c e s si o ni i n ri a s si c ur a zi o n e.

(***) N el c or s o d ell’ e s er ci zi o 2 0 1 6 l a s o ci et à h a di stri b uit o 3 4 0 mili o ni di e ur o di di vi d e n di.

P O S T E A S SI C U R A S. P. A. (* )

( Mi gli ai a di E ur o) 2 0 1 6 2 0 1 5 V ari a zi o ni 

Pr e mi a s si c ur ati vi (**) 1 0 8. 4 1 5 9 3. 2 8 7 1 5. 1 2 8 1 6, 2 %

Ri s ult at o n ett o 1 2. 6 0 7 8. 9 5 4 3. 6 5 3 4 0, 8 %

Atti vit à fi n a n zi ari e 1 7 8. 1 4 6 1 3 9. 8 8 4 3 8. 2 6 2 2 7, 4 %

Ri s er v e t e c ni c h e a s si c ur ati v e 1 4 3. 1 6 4 1 1 2. 3 1 7 3 0. 8 4 7 2 7, 5 %

P atri m o ni o n ett o 7 6. 0 5 7 6 5. 2 2 5 1 0. 8 3 2 1 6, 6 %

Or g a ni c o st a bil e – p u nt u al e 4 8 5 7 ( 9) – 1 5, 8 %

(*) I d ati i n di c ati s o n o el a b or ati i n c o nf or mit à ai pri n ci pi c o nt a bili i nt ern a zi o n ali I F R S e p ert a nt o p o s s o n o n o n c oi n ci d er e c o n q u elli c o nt e n uti n el bil a n ci o 
d’ e s er ci zi o r e d att o i n c o nf or mit à al C o di c e Ci vil e e ai pri n ci pi c o nt a bili it ali a ni.

(**) I Pre mi a s si c ur ati vi s o n o e s p o sti al l or d o d ell e c e s si o ni i n ri a s si c ur a zi o n e.

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6

A p p e n di c e –  d ati s ali e nti d ell e pri n ci p ali s o ci et à d el Gr u p p o P o st e It ali a n e

–     2 0 9    –
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B A N C O P O S T A F O N DI S. P. A. S G R

( Mi gli ai a di E ur o) 2 0 1 6 2 0 1 5 V ari a zi o ni 

C o m mi s si o ni atti v e 7 5. 4 9 3 5 8. 0 8 4 1 7. 4 0 9 3 0, 0 %

C o m mi s si o ni n ett e 4 2. 5 7 1 3 4. 1 8 8 8. 3 8 3 2 4, 5 %

Ri s ult at o n ett o 2 1. 7 5 1 1 6. 4 9 6 5. 2 5 5 3 1, 9 %

I m pi e g hi fi n a n zi ari (li q ui dit à + tit oli) 6 2. 2 4 2 6 5. 8 5 1 ( 3. 6 0 9) – 5, 5 %

P atri m o ni o n ett o (*) 4 6. 0 1 3 5 6. 8 2 0 ( 1 0. 8 0 7) – 1 9, 0 %

Or g a ni c o st a bil e – p u nt u al e 5 5 5 2 3 5, 8 %

Or g a ni c o fl e s si bil e – m e di o 1 1  – n. s.

(*) N el c or s o d ell’ e s er ci zi o 2 0 1 6 l a s o ci et à h a di stri b uit o 3 2 mili o ni di e ur o di di vi d e n di.

n. s.: n o n si g nifi c ati v o

P O S T E M O BI L E S. P. A. (* )

( Mi gli ai a di E ur o) 2 0 1 6 2 0 1 5 V ari a zi o ni 

Ri c a vi, pr o v e nti e altri 2 6 7. 6 8 5 3 3 3. 5 3 0 ( 6 5. 8 4 5) – 1 9, 7 %

Ri s ult at o o p er ati v o 2 8. 3 4 5 3 1. 1 1 6 ( 2. 7 7 1) – 8, 9 %

Ri s ult at o n ett o 1 7. 9 0 3 1 8. 7 2 6 ( 8 2 3) – 4, 4 %

I n v e sti m e nti 2 0. 5 4 9 2 9. 0 7 7 ( 8. 5 2 8) – 2 9, 3 %

P atri m o ni o n ett o (**) 5 6. 0 4 3 6 6. 6 5 7 ( 1 0. 6 1 4) – 1 5, 9 %

Or g a ni c o st a bil e – p u nt u al e 2 1 1 3 0 8 ( 9 7) – 3 1, 5 %

Or g a ni c o fl e s si bil e – m e di o 7 5 2 4 0, 0 %

(*) I n d at a 2 7 a pril e 2 0 1 6 è st at o sti p ul at o l’ att o di s ci s si o n e p ar zi al e d el r a m o d’ a zi e n d a “ R et e fi s s a T L C” i n f a v or e di P o st e It ali a n e S. p. A.. Gli eff etti 
gi uri di ci, c o nt a bili e fi s c ali d e c orr o n o d al 1 ° m a g gi o 2 0 1 6.

(**) N el c or s o d ell’ e s er ci zi o 2 0 1 6 l a s o ci et à h a di stri b uit o 1 8 mili o ni di e ur o di di vi d e n di.

R el a zi o n e s ull a g e sti o n e al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6

Gr u p p o P o st e It ali a n e R el a zi o n e Fi n a n zi ari a A n n u al e 2 0 1 6

–     2 1 0    –
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01	 Premessa

96

Poste Italiane S.p.A. (di seguito anche la “Capogruppo”), società derivante dalla trasformazione dell’Ente Pubblico 
Poste Italiane disposta dalla Delibera del CIPE n. 244 del 18 dicembre 1997, ha sede legale in Roma (Italia), viale 
Europa n. 190. 

Dal 27 ottobre 2015, le azioni di Poste Italiane sono quotate sul Mercato Telematico Azionario (MTA) e, al 31 dicem-
bre 2015, la Società risultava partecipata per il 64,7% dal Ministero dell’Economia e delle Finanze (di seguito anche 
MEF). In data 20 ottobre 2016, il MEF ha sottoscritto l’aumento di capitale sociale di Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. 
(CDP), per un ammontare, comprensivo di sovrapprezzo, di 2.930 milioni di euro, liberato mediante il conferimento 
in CDP di una partecipazione del 35% del capitale sociale di Poste Italiane S.p.A.. In data 30 dicembre 2016, il 
MEF ha assegnato circa 5,7 milioni di azioni, pari allo 0,4% del capitale sociale di Poste Italiane, in favore degli 
assegnatari dell’Offerta Pubblica di Vendita del 27 ottobre 2015 che hanno mantenuto senza soluzione di continuità 
la piena proprietà dei titoli per dodici mesi, Al 31 dicembre 2016, pertanto, la Società è partecipata per il 35% da 
CDP, per il 29,3% dal MEF e, per la residua parte, da azionariato istituzionale ed individuale. L’attività di indirizzo e 
gestione su Poste Italiane S.p.A. continua a essere esercitata dal MEF.

L’attività del Gruppo Poste Italiane (di seguito anche il “Gruppo”) consiste nell’espletamento del Servizio Univer-
sale Postale in Italia e nell’offerta di prodotti e servizi integrati di comunicazione, logistici, finanziari e assicurativi 
su tutto il territorio nazionale attraverso una rete di circa 13 mila Uffici Postali. Le modalità di valutazione e rappre-
sentazione del business del Gruppo sono ricondotte a quattro macroaree (cd. Settori operativi): Servizi Postali e 
Commerciali, Servizi Finanziari, Servizi Assicurativi e Risparmio Gestito, Altri Servizi. I Servizi Postali e Commerciali 
comprendono le attività della Corrispondenza, del Corriere Espresso, Logistica e Pacchi, e della Filatelia, nonché le 
attività svolte dalle varie strutture di Poste Italiane S.p.A. a favore degli Altri settori in cui opera il Gruppo. I Servizi 
Finanziari si riferiscono principalmente alle attività del Bancoposta elencate all’art. 2 del DPR 144 del 14 marzo 
2001, a cui – nell’ambito di Poste Italiane S.p.A. – è destinato un patrimonio separato, e comprendono la raccolta 
del risparmio tra il pubblico sotto ogni forma, la prestazione di servizi di pagamento, l’intermediazione in cambi, 
la promozione e il collocamento di finanziamenti da banche e altri intermediari finanziari abilitati, e la prestazione 
di servizi di investimento. I Servizi Assicurativi e Risparmio Gestito riguardano l’attività della controllata Poste Vita 
S.p.A., operante nel settore assicurativo Vita principalmente dei Rami ministeriali I, III e V, della sua controllata Po-
ste Assicura S.p.A., operante nel settore Danni e l’attività di gestione del risparmio, svolta nell’esercizio 2016 dalla
controllata BancoPosta Fondi SGR S.p.A., di cui è previsto il conferimento nella collegata Anima Holding S.p.A. (si
veda al riguardo quanto riportato nel paragrafo “Criteri, metodologie di consolidamento e operazioni societarie”). Gli
Altri Servizi accolgono le attività svolte da PosteMobile S.p.A. e dal Consorzio per i servizi di telefonia Mobile ScpA.

La presente sezione della Relazione Finanziaria Annuale per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 comprende 
il bilancio consolidato del Gruppo Poste Italiane e il bilancio separato di Poste Italiane S.p.A., a cui è allegato il 
Rendiconto separato del Patrimonio BancoPosta. L’informativa relativa ai principi contabili, criteri di valutazione e 
metodologie di stima adottati, identicamente riferita sia al Gruppo che a Poste Italiane S.p.A. (nota 2 – Modalità di 
presentazione dei bilanci e principi contabili applicati), è resa una sola volta in paragrafi comuni. Quanto rappresen-
tato in tali paragrafi, salvo diversamente indicato, è da considerarsi valido sia per il bilancio consolidato che per il 
bilancio separato. 

Al Rendiconto separato del Patrimonio BancoPosta, che costituisce parte integrante del Bilancio di Poste Italiane 
S.p.A., ma che è redatto secondo le specifiche regole di presentazione dell’informativa finanziaria stabilite dalla
normativa bancaria di riferimento, è dedicata una trattazione distinta, nell’ambito della nota 5.

Il bilancio consolidato del Gruppo Poste Italiane e il bilancio separato di Poste Italiane S.p.A. (in breve, i conti an-
nuali) riguardano l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 e sono redatti in euro, moneta corrente nell’economia in 
cui il Gruppo opera. 

I Bilanci di Poste Italiane al 31 dicembre 2016

–    216    –



97

Il bilancio consolidato del Gruppo è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Prospetto dell’utile (perdita) d’esercizio, 
dal Conto economico complessivo(32), dal Prospetto di movimentazione del Patrimonio netto, dal Rendiconto finan-
ziario e dalle Note al Bilancio. Tutti i valori indicati nei prospetti contabili e nelle note sono espressi in milioni di euro, 
salvo diversamente indicato. 

Il bilancio separato di Poste Italiane S.p.A. è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Prospetto dell’utile (perdita) d’e-
sercizio, dal Conto economico complessivo, dal Prospetto di movimentazione del Patrimonio netto, dal Rendiconto 
finanziario e dalle Note al Bilancio. I valori indicati nei prospetti contabili sono espressi in euro (salvo il Rendiconto 
finanziario che è espresso in migliaia di euro), mentre quelli indicati nelle note sono espressi in milioni di euro salvo 
diversamente indicato.

(32) Il Prospetto di Conto economico complessivo rappresenta l’Utile (perdita) dell’esercizio e le Altre componenti di Conto economico complessivo
rilevate in diretta contropartita del Patrimonio netto; tra queste ultime, a titolo esemplificativo non esaustivo: gli utili/perdite attuariali derivanti da
piani a benefici definiti (TFR e fondi di quiescenza), gli utili/perdite derivanti dalla valutazione di Attività finanziarie disponibili per la vendita e la parte 
efficace delle copertura di cash flow. All’interno del Prospetto sono distinte le componenti che saranno oggetto di “recycling” a Conto economico 
e quelle che invece non lo saranno.
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2.1 Conformità agli IAS/IFRS
I conti annuali sono redatti secondo i princípi contabili internazionali International Financial Reporting Standards (IFRS) 
emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dall’Unione Europea con il Regolamento Eu-
ropeo (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002, nonché ai sensi del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005 che ha 
disciplinato l’applicazione degli IFRS nell’ambito del corpo legislativo italiano. 

Per IFRS si intendono tutti gli International Financial Reporting Standards, tutti gli International Accounting Standards 
(IAS), tutte le interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), precedentemente 
denominate Standing Interpretations Committee (SIC), adottati dall’Unione Europea e contenuti nei relativi Regolamenti 
UE pubblicati sino al 15 marzo 2017, data in cui il Consiglio di Amministrazione di Poste Italiane S.p.A. ha approvato i 
conti annuali.

2.2 Modalità di presentazione
I princípi contabili nel seguito descritti riflettono la piena operatività del Gruppo e di Poste Italiane S.p.A. nel prevedibile 
futuro, sono applicati nel presupposto della continuità aziendale e sono conformi a quelli applicati nella redazione dei 
conti annuali del precedente esercizio. Le modifiche intercorse al corpo dei principi contabili, applicate a partire dall’e-
sercizio in commento non hanno comportato effetti sui presenti bilanci (par. 2.6). 

Nello schema di Stato patrimoniale è stato adottato il criterio “corrente/non corrente”(33). Nel Prospetto dell’utile 
(perdita) d’esercizio è stato adottato il criterio di classificazione basato sulla natura delle componenti di costo. Il 
Rendiconto finanziario è stato redatto secondo il metodo indiretto(34). 

Nella redazione dei conti annuali si è tenuto conto delle disposizioni CONSOB contenute nella Delibera n. 15519 del 27 
luglio 2006 e nella Comunicazione n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Come previsto dalla Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, negli schemi di Stato patrimoniale, Prospetto dell’u-
tile (perdita) d’esercizio e Rendiconto finanziario sono evidenziati gli ammontari delle posizioni o transazioni con 
parti correlate. Inoltre, nel Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio sono rappresentati, ove esistenti, i proventi e oneri 
derivanti da operazioni significative non ricorrenti ovvero da fatti che non si ripetono frequentemente nel consueto 
svolgimento dell’attività. Tenuto conto della diversificata natura e delle numerosità delle transazioni compiute dalle so-
cietà del Gruppo, numerose componenti positive e negative di reddito di carattere inusuale possono tuttavia occorrere 
con notevole frequenza. La separata esposizione di tali proventi e oneri è pertanto effettuata solo quando sussistono 
congiuntamente i requisiti di non ricorrenza ed effettiva rilevanza dell’operazione che li ha generati, 

(33)	 Le attività correnti includono attività (come rimanenze e crediti commerciali) che vengono vendute utilizzate o realizzate come parte del normale ciclo
operativo, anche quando non è previsto che esse siano realizzate entro dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio (IAS 1 revised par. 68).

(34) In base al metodo indiretto, il flusso finanziario netto derivante dall’attività operativa è determinato rettificando l’utile o la perdita d’esercizio dagli
effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri incassi o pagamenti operativi e
da elementi di ricavi o costi connessi con i flussi finanziari derivanti dall’attività di investimento o finanziaria.
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Al fine di consentire un confronto omogeneo con i dati relativi all’esercizio 2016, in cui, a seguito delle modifiche 
organizzative intervenute, si è proceduto a una diversa allocazione di alcune società del Gruppo ai relativi settori 
operativi(35), e di alcuni affinamenti espositivi, taluni dati e note di dettaglio dell’esercizio di comparazione sono stati 
oggetto di riclassifica.

Ai sensi dell’art. 2447-septies del Codice Civile, a seguito della costituzione nell’esercizio 2011 del Patrimonio destinato 
esclusivamente all’esercizio dell’attività Bancoposta, i beni e i rapporti compresi in tale Patrimonio sono distintamente 
indicati nello Stato patrimoniale di Poste Italiane S.p.A., in apposito prospetto integrativo, e nelle relative note del bi-
lancio. 

Con riferimento all’interpretazione e applicazione dei princípi contabili internazionali di nuova pubblicazione o che sono 
stati oggetto di revisione, nonché per la trattazione degli aspetti fiscali(36) le cui interpretazioni dottrinali e giurisprudenzali 
non possono ancora ritenersi esaustive, si è fatto riferimento ai prevalenti orientamenti della migliore dottrina in materia: 
eventuali futuri orientamenti e aggiornamenti interpretativi troveranno riflesso nei successivi esercizi, secondo le moda-
lità di volta in volta previste dai princípi contabili di riferimento.

2.3 Principi contabili e criteri di valutazione adottati 
I conti annuali del Gruppo Poste Italiane sono stati redatti applicando il criterio del costo, salvo nei casi in cui è obbli-
gatoria l’applicazione del criterio del fair value (“valore equo”).
Di seguito si forniscono i princípi contabili adottati all’interno del Gruppo Poste Italiane per la valutazione e rappresen-
tazione delle principali voci di bilancio. 

Immobili, impianti e macchinari
Gli Immobili, impianti e macchinari sono valutati al costo d’acquisto o di costruzione al netto degli ammortamenti ac-
cumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo include gli oneri direttamente sostenuti per predisporre le attività 
al loro utilizzo, nonché eventuali oneri di smantellamento e di rimozione che verranno sostenuti conseguentemente a 
obbligazioni contrattuali che richiedano di riportare il bene nelle condizioni originarie. Gli interessi passivi sostenuti per 
finanziare l’acquisizione o costruzione di immobili, impianti e macchinari sono imputati al Conto economico, a eccezio-
ne del caso in cui siano specificamente correlati all’acquisizione o costruzione dell’attività: in tal caso, infatti, gli oneri 
finanziari sono capitalizzati ad integrazione del valore iniziale dell’attività di riferimento. Gli oneri sostenuti per le manu-
tenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente imputati al Conto economico dell’esercizio in cui 
sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti l’ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi 
strutturali di proprietà o in uso da terzi è effettuata nei limiti in cui essi rispondano ai requisiti per essere separatamente 
classificati come attività o parte di un’attività, applicando il criterio del component approach, secondo il quale ciascuna 
componente suscettibile di un’autonoma valutazione della vita utile e del suo valore è trattata distintamente. Il valore di 
iscrizione è rettificato dall’ammortamento sistematico, calcolato a quote costanti dal momento in cui il cespite è dispo-
nibile e pronto all’uso, in funzione della stimata vita utile.

La vita utile degli immobili, impianti e macchinari e il loro valore residuo sono rivisti periodicamente e aggiornati, ove 
necessario, alla chiusura di ogni esercizio. I terreni non sono ammortizzati. Quando il bene oggetto di ammortamento 
è composto da elementi distintamente identificabili, la cui vita utile differisce significativamente da quella delle altre parti 
che compongono l’attività, l’ammortamento è effettuato separatamente per ciascuna delle parti che compongono il 
bene, in applicazione del suindicato metodo del component approach, per un periodo comunque non superiore a 
quello del cespite principale. 

(35) A partire dell’esercizio 2016, per effetto di modifiche organizzative intercorse nel corso del 2015, Bancoposta Fondi SGR S.p.A. in precedenza
allocata al settore Servizi Finanziari è rappresentata nel settore Servizi Assicurativi e Risparmio Gestito, mentre Poste Tributi ScpA in precedenza
allocata al settore Servizi Postali e Commerciali è rappresentata nel settore Servizi Finanziari. 

(36) In relazione agli aspetti fiscali, l’Amministrazione Finanziaria ha fornito interpretazioni ufficiali sistematiche solo su alcuni degli effetti derivanti dalle
disposizioni fiscali contenute nel D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, nella Legge n. 244 del 24 dicembre 2007 (Legge Finanziaria 2008), e nel De-
creto Ministeriale del 1° aprile 2009, di attuazione della Finanziaria 2008, in relazione alle numerose modifiche intervenute in tema di IRES e IRAP, 
mentre il Decreto del MEF dell’8 giugno 2011 contiene disposizioni di coordinamento tra i principi contabili internazionali adottati con regolamento 
UE ed entrati in vigore nel periodo compreso tra il 1° gennaio 2009 e il 31 dicembre 2010, nonché regole di determinazione della base imponibile 
dell’IRES e dell’IRAP. 
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La vita utile stimata per le varie categorie di immobili, impianti e macchinari per il Gruppo Poste Italiane è la seguente:

Categoria Anni

Fabbricati 25–33

Migliorie strutturali su beni di proprietà 20

Impianti 4–10

Costruzioni leggere 10

Attrezzature 5–10

Mobili e arredi 8

Macchine d’ufficio elettriche ed elettroniche 3–10

Automezzi, autovetture e motoveicoli 4–10

Migliorie su beni di terzi durata stimata della locazione(*)

Altri beni 3–5

(*)	 Ovvero, vita utile della miglioria apportata, se inferiore alla durata stimata della locazione

Gli immobili e i relativi impianti e macchinari fissi che insistono su terreni detenuti in regime di concessione o sub-con-
cessione, gratuitamente devolvibili all’ente concedente al termine della concessione stessa, sono iscritti, in base alla 
rispettiva natura, tra gli Immobili, impianti e macchinari e ammortizzati in quote costanti nel periodo più breve tra la vita 
utile del bene e la durata residua della concessione.

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati per differenza fra il ricavo di vendita e il 
valore netto contabile dell’attività dismessa o alienata, e sono imputati al Conto economico del periodo di competenza.

Investimenti immobiliari 
Gli Investimenti immobiliari riguardano immobili posseduti al fine di percepire canoni di locazione o conseguire un ap-
prezzamento del capitale investito, o per entrambi i motivi, che generano pertanto flussi finanziari ampiamente indipen-
denti dalle altre attività. Agli investimenti immobiliari sono applicati i medesimi princípi e criteri adottati per gli Immobili, 
impianti e macchinari.

Attività immateriali
Le Attività immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di consistenza fisica, controllabili e 
atti a generare benefíci economici futuri. Tali elementi sono rilevati al costo di acquisto o di produzione, comprensivo 
delle spese direttamente attribuibili sostenute per predisporre l’attività al suo utilizzo, al netto degli ammortamenti cu-
mulati, nei casi in cui è previsto un processo d’ammortamento, e delle eventuali perdite di valore. Gli interessi passivi 
sono capitalizzati ad integrazione del valore iniziale dell’attività di riferimento solo se direttamente imputabili all’ac-
quisizione o alla realizzazione di attività immateriali, altrimenti sono normalmente rilevati come costo di competenza 
nell’esercizio in cui sono stati sostenuti. L’ammortamento ha inizio nel momento in cui l’attività è disponibile all’uso ed è 
ripartito sistematicamente in relazione alla sua residua possibilità di utilizzazione, ossia sulla base della stimata vita utile.

Avviamento
L’Avviamento è costituito dall’eccedenza del costo di acquisizione sostenuto rispetto al fair value netto alla data di ac-
quisto di attività e passività che costituiscono aziende o rami aziendali. Se relativo alle partecipazioni valutate al Patrimo-
nio netto, è incluso nel valore delle partecipazioni stesse. L’avviamento non è soggetto ad ammortamento sistematico, 
bensì a test periodico di verifica dell’adeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio. Tale test viene effettuato 
con riferimento all’unità organizzativa generatrice dei flussi finanziari (di seguito anche cash generating unit o CGU) cui 
attribuire l’avviamento. L’eventuale riduzione di valore, riscontrata nel caso e nella misura in cui il valore recuperabile 
risulti inferiore al suo valore di iscrizione in bilancio, viene immediatamente rilevata e imputata a Conto economico. Per 
valore recuperabile si intende il maggiore tra il fair value dell’unità generatrice dei flussi finanziari, al netto degli oneri 
di vendita, e il valore d’uso(37), rappresentato dal valore attuale dei flussi di cassa stimati per gli esercizi di operatività 
dell’unità generatrice di flussi finanziari e derivanti dalla sua dismissione al termine della vita utile. Non è consentito il 
ripristino di valore dell’avviamento nel caso di una precedente svalutazione per perdita di valore.

(37) La metodologia per la determinazione del Valore d’uso è descritta nella presente sezione, al paragrafo “Riduzione di valore di attività”.
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Quando la riduzione di valore derivante dal test è superiore al valore dell’avviamento allocato alla cash generating unit, 
l’ammontare residuo viene allocato alle attività incluse nella cash generating unit in proporzione al loro valore di carico. 
Tale allocazione ha come limite minimo l’ammontare più alto tra: 

• il relativo fair value dell’attività, al netto delle spese di vendita,

• il relativo valore d’uso, ove determinabile, e

• zero.

Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere 
dell’ingegno, di licenze e di diritti simili
I costi relativi all’acquisizione di Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell’ingegno, di licenze e di diritti 
simili sono capitalizzati. L’ammortamento è calcolato col metodo lineare, in modo da distribuire il costo sostenuto per 
l’acquisizione del diritto lungo il periodo più breve tra quello di atteso utilizzo e la durata dei relativi contratti, a partire dal 
momento in cui il diritto acquisito diviene esercitabile.

I costi riguardanti lo sviluppo e la manutenzione dei programmi software sono imputati al Conto economico nell’eserci-
zio in cui sono sostenuti. I costi che sono direttamente associati alla produzione di prodotti software unici e identificabili 
e che generano benefíci economici futuri con orizzonte temporale superiore a un anno vengono imputati alla voce 
Attività immateriali. I costi diretti – ove identificabili e misurabili – includono l’onere relativo ai dipendenti che sviluppano 
il software, nonché l’eventuale appropriata quota di costi generali. L’ammortamento è calcolato in base alla stimata vita 
utile del software, di norma in 3 anni. I costi di ricerca non sono mai capitalizzati.

Beni in leasing
I beni posseduti mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i quali sono sostanzialmente trasferiti al Gruppo i 
rischi e i benefíci legati alla proprietà, sono iscritti nelle attività al loro valore corrente o, se inferiore, al valore attuale dei 
pagamenti minimi dovuti per il leasing. La corrispondente passività verso il locatore, pari alla quota capitale dei canoni 
futuri da rimborsare, è iscritta nei debiti finanziari. I beni sono ammortizzati applicando il metodo lineare, in base alla vita 
utile delle varie categorie di beni, stimata con le stesse modalità indicate per le attività materiali e immateriali. 

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sostanzialmente i rischi e benefici legati alla proprietà dei beni sono classi-
ficate nei leasing operativi. I costi per leasing operativi sono rilevati linearmente a Conto economico lungo la durata del 
contratto di leasing.

Riduzione di valore di attività
A ciascuna data di riferimento di bilancio, le Attività materiali e immateriali con vita definita sono analizzate al fine di 
identificare l’esistenza di eventuali indicatori di riduzione del loro valore. Se si manifesta la presenza di tali indicatori, si 
procede alla stima del valore recuperabile delle attività interessate, imputando l’eventuale svalutazione al Conto eco-
nomico. Il valore recuperabile di un’attività è il maggiore tra il suo fair value, ridotto dei costi di vendita, e il suo valore 
d’uso, laddove quest’ultimo è il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attività. 

Nel determinare il valore d’uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati con un tasso di sconto che riflette la valu-
tazione corrente di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo dell’investimento e ai rischi specifici dell’attività. 
Il valore di realizzo delle attività che non generano flussi finanziari indipendenti è determinato in relazione alla cash ge-
nerating unit (CGU) cui tale attività appartiene. 

Prescindendo dal riscontro di eventuali indicatori di riduzione di valore, viene effettuato l’impairment test almeno una 
volta l’anno per le seguenti specifiche attività:

• attività immateriali con una vita utile indefinita o che non sono ancora disponibili: tale verifica può essere fatta in
qualsiasi momento durante un esercizio, a patto che avvenga nello stesso momento ogni anno;

• l’avviamento acquisito in un’aggregazione aziendale.

Una riduzione di valore è rilevata nel Conto economico quando il valore di iscrizione dell’attività, ovvero della CGU in 
cui la stessa è allocata, è superiore al valore recuperabile. Se vengono meno i presupposti per una svalutazione pre-
cedentemente effettuata, il valore contabile dell’attività, a eccezione dell’avviamento, è ripristinato con imputazione a 
Conto economico, nei limiti del valore netto di carico che l’attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata 
la svalutazione e fossero stati effettuati gli ammortamenti.
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Partecipazioni
Nell’ambito del bilancio consolidato del Gruppo Poste Italiane, le partecipazioni in società controllate, non significative 
e non consolidate, e in società nelle quali il Gruppo ha un’influenza notevole, cd. “società collegate”, sono valutate con 
il metodo del Patrimonio netto. Si veda inoltre la nota Criteri e metodologie di consolidamento.

Nell’ambito del bilancio separato di Poste Italiane S.p.A., le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono iscrit-
te al costo (comprensivo dei costi accessori di diretta imputazione) rettificato per eventuali perdite di valore. In presenza 
di eventi che ne fanno presumere una riduzione, il valore delle partecipazioni in imprese controllate e collegate è oggetto 
di verifica di recuperabilità. Eventuali perdite di valore sono rilevate a Conto economico come svalutazioni. Nel caso in 
cui, successivamente, vengano meno i motivi che hanno generato una perdita di valore, le partecipazioni valutate al 
costo sono rivalutate nei limiti delle svalutazioni effettuate, rilevando a Conto economico il relativo effetto.

Strumenti finanziari
Gli Strumenti finanziari riguardano le attività e le passività finanziarie la cui classificazione è determinata al momento 
della loro iniziale rilevazione in contabilità, che avviene al relativo fair value, in funzione dello scopo per cui sono stati 
acquisiti. La data di rilevazione contabile degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari è determinata per categorie 
omogenee e corrisponde al momento in cui il Gruppo si impegna ad acquistare o vendere l’attività (data di negoziazione 
o Transaction date), ovvero, come nel caso dell’operatività della gestione assicurativa e di quella del Bancoposta, alla
data di regolamento (Settlement date)(38); nel caso del Bancoposta tale data corrisponde, nella quasi totalità dei casi,
alla data di negoziazione. Le variazioni di fair value intervenute tra la data di negoziazione e quella di regolamento sono
in ogni caso riflesse in bilancio.

Attività finanziarie
Le Attività finanziarie sono classificate al momento della prima iscrizione in una delle seguenti categorie e valutate 
come segue:

• Attività finanziarie valutate al fair value con variazioni di valore imputate al Conto economico

Tale categoria include: (a) le attività finanziarie acquisite principalmente per essere rivendute nel breve termine; (b)
quelle designate nella categoria in oggetto al momento della rilevazione iniziale, qualora ricorrano i presupposti
per tale designazione, ovvero sia esercitabile la fair value option; (c) gli strumenti derivati, salvo la parte efficace di
quelli designati come strumenti di copertura dei flussi di cassa cash flow hedge. Le attività finanziarie appartenenti
alla categoria in oggetto sono valutate al fair value; le relative variazioni durante il periodo di possesso sono im-
putate a Conto economico. Gli strumenti finanziari di questa categoria sono classificati nel breve termine se sono
“detenuti per la negoziazione” o ne è prevista la cessione entro dodici mesi rispetto alla data di bilancio. I derivati
valutati al fair value con variazioni di valore imputate al Conto economico sono trattati come attività o passività, a
seconda che il fair value sia positivo o negativo; i fair value positivi e negativi derivanti da operazioni in essere con
la medesima controparte sono compensati, ove previsto contrattualmente.

• Finanziamenti e crediti

Sono strumenti finanziari prevalentemente relativi a crediti verso clienti, anche di natura commerciale, non-derivati
e non quotati in un mercato attivo, dai quali sono attesi pagamenti fissi o determinabili. Vengono inclusi nella parte
corrente, a eccezione di quelli con scadenza contrattuale superiore a dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che
sono classificati nella parte non corrente. Tali attività sono valutate al costo ammortizzato(39), sulla base del metodo
del tasso di interesse effettivo. Se vi è un’obiettiva evidenza di elementi che indicano riduzioni di valore, l’attività
è ridotta in misura tale da risultare pari al valore scontato dei flussi di cassa ottenibili in futuro. Le perdite di valore
sono rilevate a Conto economico. Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svaluta-
zioni, il valore delle attività viene ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del
costo ammortizzato. Il procedimento logico valutativo di stima adottato nella determinazione dell’accantonamento
a fondo svalutazione crediti, ovvero dei ricavi d’esercizio da sospendere in tale fondo, riflette in primo luogo l’ac-
certamento e la valutazione di elementi che comportino specifiche riduzioni di valore delle attività individualmente
significative. Successivamente, sono valutate collettivamente le attività finanziarie con caratteristiche similari di
rischio, tenendo conto, tra l’altro, dell’anzianità del credito, della natura della controparte, dell’esperienza passata
di perdite e incassi su crediti simili e delle informazioni sui mercati di riferimento.

(38) Ciò è possibile trattandosi di operazioni effettuate in mercati organizzati (c.d. regular way).
(39) Il costo ammortizzato di un’attività o passività finanziaria è l’ammontare cui l’attività o passività è valutata al momento della rilevazione iniziale, meno 

i rimborsi di capitale, più o meno l’ammortamento accumulato, utilizzando il metodo dell’interesse effettivo, di tutte le differenze tra il valore iniziale 
e quello a scadenza, e meno le riduzioni per perdite di valore o per insolvenza. Il tasso di interesse effettivo è il tasso che rende equivalente il valore 
attuale dei futuri flussi di cassa contrattuali (o attesi) con il valore contabile iniziale dell’attività o passività. Il calcolo del costo ammortizzato deve
comprendere anche i costi esterni e i proventi direttamente imputabili in sede di iscrizione iniziale dell’attività o passività.
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• Investimenti detenuti fino alla scadenza

Sono strumenti finanziari non-derivati, con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che il Gruppo ha
l’intenzione e la capacità di detenere sino a scadenza. Tali attività sono valutate secondo il metodo del costo am-
mortizzato, utilizzando il criterio del tasso effettivo di interesse, rettificato in caso di riduzione di valore. Nel caso di
perdite di valore si applicano gli stessi princípi sopra descritti in relazione ai Finanziamenti e crediti.

• Investimenti disponibili per la vendita

Sono strumenti finanziari non-derivati esplicitamente designati in questa categoria, ovvero che non trovano classi-
ficazione in nessuna delle precedenti categorie. Tali strumenti finanziari sono valutati al fair value e gli utili o perdite
da valutazione vengono imputati a una riserva di Patrimonio netto la cui movimentazione è rappresentata nelle Al-
tre componenti di Conto economico complessivo (Riserva di fair value); la loro imputazione a Conto economico è
eseguita solo nel momento in cui l’attività finanziaria viene effettivamente ceduta (o estinta) o, nel caso di variazioni
cumulate negative, quando si valuta che la riduzione di valore già rilevata a Patrimonio netto non potrà essere re-
cuperata in futuro. Limitatamente ai titoli di debito se, in un periodo successivo, il fair value aumenta come ogget-
tiva conseguenza di un evento verificatosi dopo che una perdita di valore era stata rilevata nel Conto economico, il
valore dello strumento finanziario è ripristinato con accredito dell’importo a Conto economico. Inoltre, sempre per
i titoli di debito, la rilevazione dei relativi rendimenti in base alla tecnica del costo ammortizzato avviene con effetto
sul Conto economico, analogamente agli effetti relativi alle variazioni dei tassi di cambio, mentre le variazioni dei
tassi di cambio relative agli strumenti di capitale disponibili per la vendita sono rilevate nell’ambito della specifica
riserva del Patrimonio netto la cui movimentazione è rappresentata nelle Altre componenti di Conto economico
complessivo. La classificazione nelle attività correnti o non correnti dipende dalla scadenza contrattuale dello
strumento finanziario, posto che sono rilevate nelle attività correnti quelle il cui realizzo è atteso entro dodici mesi
dalla data di riferimento del bilancio.

Le Attività finanziarie sono rimosse dallo Stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi di cassa dallo stru-
mento si è estinto ovvero sono stati sostanzialmente trasferiti tutti i rischi e benefíci relativi allo strumento stesso o il 
relativo controllo.

Passività finanziarie
Le Passività finanziarie, relative a finanziamenti, debiti commerciali e altre obbligazioni a pagare, sono valutate al costo 
ammortizzato, applicando il criterio del tasso effettivo di interesse. Se i flussi di cassa attesi si modificano ed esiste la 
possibilità di stimarli attendibilmente, il valore dei prestiti è ricalcolato per riflettere le modifiche sulla base del valore 
attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di rendimento inizialmente determinato. 
Le passività finanziarie sono classificate nelle Passività correnti, salvo che si abbia un diritto incondizionato a differire il 
loro pagamento per almeno dodici mesi dopo la data di bilancio.
Le passività finanziarie vengono rimosse dal bilancio al momento dell’estinzione ovvero del trasferimento di tutti i rischi 
e oneri relativi allo strumento stesso.
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Strumenti derivati 
Alla data di stipula del contratto gli Strumenti derivati sono contabilizzati al fair value e, se essi non soddisfano i requisiti 
per la contabilizzazione quali strumenti di copertura, le variazioni del fair value rilevate successivamente alla prima iscri-
zione sono separatamente contabilizzate nel Conto economico dell’esercizio. 
Se, invece, gli strumenti derivati soddisfano i requisiti per essere classificati come strumenti di copertura, le successive 
variazioni del fair value vengono contabilizzate seguendo gli specifici criteri di seguito indicati.

Di ciascuno strumento finanziario derivato qualificato per la rilevazione come strumento di copertura è documentata 
la sua relazione con l’oggetto di copertura, compresi gli obiettivi di gestione del rischio, la strategia di copertura e i 
metodi per la verifica dell’efficacia. La verifica dell’efficacia di ciascuna copertura è fatta sia al momento di accensione 
di ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita. 

• Fair value hedge(40)

Quando la copertura riguarda attività o passività iscritte in bilancio, ovvero riguarda un impegno irrevocabile non
iscritto, sia la variazione di fair value dello strumento di copertura, sia la variazioni di fair value dell’oggetto della
copertura sono imputate al Conto economico. Quando la copertura non è perfettamente “efficace”, ossia sono ri-
levate differenze tra le suddette variazioni, la parte non “efficace” rappresenta un onere o provento separatamente
iscritto tra le componenti del reddito dell’esercizio.

Lo IAS 39 consente che l’oggetto di copertura dal fair value possa essere individuato non solo in una singola at-
tività o passività finanziaria ma anche in un importo monetario, riveniente da una molteplicità di attività e passività
finanziarie (o di loro porzioni), in modo che un insieme di contratti derivati possa essere utilizzato per ridurre le
oscillazioni da fair value degli strumenti oggetto di copertura al modificarsi dei tassi di interesse di mercato (cd. co-
pertura generica o macrohedging). Non possono essere oggetto di copertura generica importi netti rivenienti dallo
sbilancio di attività e passività. Analogamente alle coperture classiche di fair value (microhedging), una copertura
generica viene considerata altamente efficace se, sia all’inizio che durante la sua vita, i cambiamenti del fair value
dell’importo monetario coperto sono compensati dai cambiamenti del fair value dei derivati di copertura, e se i
risultati effettivi siano all’interno dell’intervallo richiesto dallo IAS 39.

• Cash flow hedge(41)

Nel caso di cash flow hedge, le variazioni del fair value dello strumento derivato registrate successivamente alla
prima rilevazione sono imputate, limitatamente alla sola quota efficace, a una specifica riserva di Patrimonio net-
to la cui movimentazione è rappresentata nelle Altre componenti di Conto economico complessivo (Riserva da
cash flow hedge). Una copertura è in genere considerata altamente efficace se, sia all’inizio che durante la sua
vita, i cambiamenti dei flussi di cassa attesi nel futuro per l’elemento coperto sono sostanzialmente compensati
dai cambiamenti del fair value dello strumento di copertura. Quando si manifestano gli effetti economici originati
dall’oggetto della copertura, la riserva è imputata a Conto economico.

Nel caso in cui la copertura è relativa a una programmata operazione altamente probabile (per esempio, acquisto
a termine di titoli di debito a reddito fisso), la riserva è attribuita alle componenti positive o negative di reddito nell’e-
sercizio o negli esercizi in cui le attività o le passività, successivamente iscritte e connesse alla citata operazione,
influenzano il Conto economico (nell’es. a correzione del rendimento del titolo).

Quando la copertura non è perfettamente efficace, la variazione di fair value dello strumento di copertura, riferibile
alla porzione inefficace dello stesso, è immediatamente rilevata nelle componenti dedicate del Conto economico
dell’esercizio considerato.

Se, durante la vita di uno strumento derivato, il manifestarsi dei flussi di cassa previsti e oggetto della copertura
non è più ritenuto altamente probabile, la quota della Riserva da cash flow hedge relativa a tale strumento viene
immediatamente attribuita al Conto economico dell’esercizio considerato. Viceversa, se lo strumento derivato è
ceduto o non è più qualificabile come strumento di copertura “efficace”, la Riserva da cash flow hedge sino a quel
momento rilevata viene mantenuta quale componente del Patrimonio netto ed è imputata a Conto economico se-
guendo il criterio di imputazione sopra descritto, contestualmente al manifestarsi dell’operazione originariamente
oggetto della copertura.

(40) Copertura dell’esposizione alle variazioni di fair value di un’attività o passività rilevata o un impegno irrevocabile non iscritto che è attribuibile a un
rischio particolare e potrebbe influenzare il Conto economico.

(41) Copertura dell’esposizione alla variabilità dei flussi finanziari che è attribuibile a un particolare rischio associato a un’attività o passività rilevata o a 
una programmata operazione altamente probabile e che potrebbe influenzare il Conto economico.
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