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dell'attivita rispetto a quanto previsto. Per quanto concerne le fonti esterne si considerano: I'andamento del prezzi di
mercato delle attivita, eventuali discontinuita tecnologiche, di mercato o normative, I'andamento del tassi di interesse di
mercato o del costo del capitale utilizzato per valutare gli investimenti.
Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita
(Impairment test), imputando I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro a Conto economico. II valore
recuperabile di un‘attivita & rappresentato dal maggiore tra il /air value, al netto del costi accessori di vendita, e il relativo
valore d'uso, intendendosi per quest'ultimo il valore attuale del flussi finanziari futuri stimati per tale attivita. Nel
. determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto che riflette le
valutazionl correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo dellinvestimento e ai rischi specifid dell'attivita.
Per un'attivita che non genera flussi finanziari amplamente indipendenti, il valore recuperabile & determinato in relazione
alla cash generating unit (CGU) cul tale attivitd appartiene.
Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora Il valore di Iscrizione dell‘attivita, o della relativa CGU a cul
la stessa & allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore di CGU sono imputate in primo luogo a
riduzione del valore contabile dell’eventuale avviamento attribuito alla stessa e, quindi, a riduzione delle altre attivita, in &
proporzione al loro valore contabile e nel limiti del relativo valore recuperabile. Se vengono meno | presupposti per una -
svalutazione precedentemente effettuata, Il valore contabile dell’attivita & ripristinato con Imputazione al Conto
economico, nel limiti del valore netto di carico che I'attivita in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la
svalutazione e fossero stati effettuati i relativi ammortamenti.

W) Awviamento e attivita Immateriall non ancora disponibill per 'uso

1| valore recuperabile dell'avviamento e quello delle Attivitd immateriali non ancora disponibili per I'uso & sottoposto a
. verifica della recuperabilita del valore (Zmpairment test) annualmente o pill frequentemente, in presenza di indicatori che

possano far ritenere che le suddette attivita possano aver subito una riduzione di valore. Il valore originario

dell'avviamento non viene comunque ripristinato qualora vengano meno le ragioni che hanno determinato la riduzione di

valore.

Strumenti Finanziari

Attivita finanziarie e Crediti commerciali \

La Socleta classifica le Attivita finanziarie nelle seguenti categorie:
. attivita al fair value con contropartita al Conto economico;
. crediti e finanziamenti;

. attivita finanziarie detenute fino a scadenza;

@ . attivita finanziarie disponibili per la vendita.

1l management determina la classificazione delle stesse al momento della loro prima iscrizione.

—
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Attivita finanziarie al 7@ir value con contropartita al Conto economico

quali si rimanda al paragrafo successivo, e le attivita designate come tali al momento della loro iscrizione. 1 7 valve di
tali strumenti viene determinato facendo riferimento al valore di mercato (bid price) alla data di chiusura del perlodo
oggetto di rilevazione; el caso di strumenti non quotati lo stesso viene determinato attraverso tecniche finanziarie di
valutazione comunemente utilizzate. Le variazioni di fair value degli strumenti appartenenti a tale categoria vengono
immediatamente rilevate @ Conto economico. .

La classificazione tra corrente e non corrente riflette le attese del management circa la loro negoziazione: sono incluse
nelle attivitd correnti quelle il cui realizzo & atteso entro | 12 mesi o quelle identificate come detenute a scopo di
negoziazione.

Crediti e finanziamentl

In tale categoria sono Incluse le attivita non rappresentate da strumenti derivati e non quotate in un mercato attivo, dalle
@ quali sono attesi pagamenti fissi o determinabili. Tali attivita sono inizialmente rilevate al fair value e, successivamente,
valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo. Qualora vi sia una obiettiva evidenza
di indicatori di perdite di valore, il valore delle attivita viene ridotto in misura tale da risultare parl al valore scontato dei
flussi ottenibill in futuro: le perdite di valore determinate attraverso /mpairment test sono rilevate a Conto economico.
Qualora nel periodi successivi vengano meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delle attivita viene
ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall'applicazione del costo ammortizzato qualora non fosse
stato effettuato I'impairment. Tali attivitd sono dlassificate come attivita correnti, salvo che per le quote con scadenza
superiore al 12 mesi, che vengono incluse nelle attivita non correnti. .

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza

Tall attivit3, valutate al costo ammortizzato, sono quelle, diverse dagli strumenti derivati, a scadenza prefissata e per le
quali si ha lintenzione e 12 capacitd di mantenerle in portafoglio sino alla scadenza stessa. Sono classificate tra le attivita
correnti quelle la cul scadenza contrattuale & prevista entro | 12 mesi successivi. Qualora vi sia una obiettiva evidenza di
indicatori di perdite di valore, il valore delle attivita viene ridotto in misura tale da risltare pari al valore scontato de
flussi ottenibili in futuro: le perdite di valore determinate attraverso /mpairment test sono rilevate a conto economico.

Q Qualora nel periodi successivi vengano meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delle attivita viene
ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzato se non fosse stato
effettuato /fmpairment.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In tale categoria sono incluse le attivita finanziarie, non rappresentate da strumenti derivati, designate appositamente

come rle;trannﬂ.,ln‘ tale voce o non classificate in nessuna delle precedenti vodi. Tall attivita sono valutate al fair value, ‘
quest‘ultll:n'o determinato facendo riferimento ai prezzi di mercato alla data di bilancio o delle situazioni infrannuali o

attraverso tecniche e modelli di valutazione finanziaria, rilevandone le variazioni di valore con contropartita in una

specifica riserva di Patrimonio netto (“Riserva per attivitd disponibili per la vendita”). Tale riserva viene riversata a Conto

economico solo nel momento in cul I'attivitd finanziaria viene effettivamente ceduta, o, nel caso di variazioni negative,

quando si evidenzia che 1a riduzione di valore significativa e prolungata gia rilevata a Patrimonio netto non potra essere

recuperata. La classifiazione quale Attivita corrente o non corrente dipende dalle intenzioni del management e dalla reale

negoziabilita del titolo stesso: sono rilevate nelle attivita correnti quelle il cui realizzo & atteso nei successivi 12 mesi.

’
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Qualora vi sla una obiettiva evidenza di indicatori di perdite di valore, il valore delle attivita viene ridotto in misura tale da
risultare pari al valore scontato dei flussi ottenibili in futuro: le variazioni di valore negative precedentemente rilevate nella
riserva di Patrimonio netto vengono riversate a Conto economico. La perdita di valore precedentemente contabilizzata &
ripristinata nel caso in cul vengano meno le circostanze che ne avevano comportato la rilevazione applicabile solo a
strumenti finanziari non rappresentativi di equity.

Derivati

. Gli strumenti derivati sono sempre considerati come attivita detenute a scopo di negoziazione e valutati a fair value con
contropartita a Conto economico, salvo il caso in cui gli stessi si configurino come efficaci strumenti di copertura di un
determinato rischio relativo a sottostanti attivita o passivitd o impegni assunti dal Gruppo.

In particolare il Gruppo utilizza strumenti derivati nell’ambito di strategie di copertura finalizzate a neutralizzare il rischio di
variazion! di fair value di Attivita o Passivita finanziarie riconosciute in Bilancio o di impegni contrattualmente definiti (/air
value hedge) o di variazioni nel flussi di attesi relativamente a operazionl contrattuaimente definite o altamente
probabili (cash flow hedge). Per le modalitad seguite nella rilevazione delle coperture dal rischio di cambio su contratti a
lungo termine si rimanda alla nota 24.

L'efficacia delle operazioni di copertura viene documentata e testata sia allinizio della operazione che periodicamente
(almeno a ogni data di pubblicazione del bilancio o delle situazion! infrannuali) ed & misurata comparando le variazioni di
fair value dello strumento di copertura con quelle dell’elemento coperto (dollar offset ratic) o, nel caso di strumenti pill ,-
complessi, attraverso analisi di tipo statistico fondate sulla variazione del rischio.

Fair value hedge

Le variazionl di fair value del derivati designati come fa/r value hedge e che sl qualificano come tali sono rilevate a Conto
economico, corrispondentemente a quanto fatto con riferimento alle variazioni di fair value delle attivitd o passivita
coperte attribuibili al rischio coperto attraverso I'operazione di copertura.

Cash flow hedge

Le variazioni di fair value del derivati designati come cash flow hedge e che si qualificano come tali vengono rilevate,

limitatamente alla sola quota “efficace”, nel Conto economico complessivo attraverso una specifica riserva di Patrimonio

netto ("Riserva per variazione FV su derivati - Cash Flow Hedge™), che viene successivamente riversata a Conto @

economico al momento della manifestazione economica del sottostante oggetto di copertura. La varlazione di fair value

riferibile alla porzione inefficace viene immediatamente rilevata al Conto economico di periodo. Qualora il verificarsi della ]

operazione sottostante non sia pili considerata altamente probabile, la quota della “Riserva per varlazione FV su derivati -

Cash Flow Hedge” a essa relativa viene immediatamente riversata a Conto economico separato. Qualora, invece, lo,

strumento derivato sia ceduto, giunga a scadenza o non si qualifichi piti come efficace copertura del rischio a {
. quale I'operazione era stata accesa, la quota di “Riserva per variazione FV su derivati - Cash Flow Hedge™a es<0.telz T

viene mantenuta sino a quando non si manifesta il contratto sottostante. La contabilizzazione della

flow hedge & cessata prospetticamente.

. &
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Determinazione del 7air value

1l fair value degli strumenti quotati in pubblici mercati & determinato facendo riferimento alle quotazionl\(ﬁ.;};nze) alla
data di chiusura del periodo. 1l fair value di strumenti non quotati viene misurato facendo riferimento a tecniche di
valutazione finanziaria: in particolare, il fair value degli interest rate swap & misurato attualizzando | flussi di cassa attesi,
mentre il f2ir value del forwardsu cambi & determinato sulla base dei tassi di cambio di mercato alla data di riferimento e
ai differenziali di tasso attesi tra le valute interessate.

Le Attivita e Passivita finanziarie valutate al fair value sono classificate nei tre livelll gerarchici di seguito descritti, in base .
alla rilevanza delle informazioni (input) utilizzate nella determinazione del fair value stesso. In particolare:
o Livello 1: Attivith e Passivitd finanziarie il cui /ir value & determinato sulla base dei prezzi quotati (non rettificati) in

mercati attivi per attivitd o passivita identiche a cui (il Gruppo) pud accedere alla data di valutazione;

«  Livello 2: Attivitd e Passivitd finanziarle il cul fair value & determinato sulla base di input diversi da prezzi quotati di
cul al Livello 1 ma osservabill direttamente o indirettamente;

@ o Livello 3: Attivita e Passivita finanziarie il cul /air value & determinato sulla base di dati di /nput non osservabili.

Disponibilita liquide € mezzi equivalenti

Le Disponibilitd liquide comprendono la cassa, | depositi bancari disponibili e le altre forme di investimento a breve
termine, con scadenza all'origine uguale o inferiore ai tre mesi. Alla data del Bilancio, gli scoperti di conto corrente sono
classificati tra | Debiti finanziari nelle Passivita correnti nella Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata. Gli elementi
inclusi nelle disponibilita liquide sono valutati al fair value e le relative variazioni sono rilevate a Conto economico. .

Finanziamenti, debiti commerciali e altre passivita finanziarie

1 Finanziamenti, | Debiti commerciali e le Altre passivita finanziarie sono Inizialmente iscritti al fair value, al netto del costi
accessori di diretta imputazione, e successivamente sono valutati al costo ammortizzato, applicando il criterio del tasso di
interesse effettivo. Se vi & un cambiamento nella stima dei flussi di cassa attes, il valore delle passivita & ricalcolato per
rifiettere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno effettivo
determinato inizialmente. I Finanziamenti, | Debiti commerciali e le Altre passivita finanziarie sono classificati fra le

O Passivita correnti, salvo quelli che hanno una scadenza contrattuale oltre | dodici mesi rispetto alla data di Bilancio e quelli
per i quali il Gruppo FS Itallane abbia un diritto incondizionato a differire il loro pagamento per almeno dodici mesi dopo
la data di riferimento. I Finanziamenti, | Debiti commerciall e le Altre passivita finanziarie sono rimossi dal Bilancio al
momento della loro estinzione e quando il Gruppo FS Italiane abbia trasferito tutti | rischi e gli oneri relativi allo strumento
stesso.

Rimanenze -

Le Rimanenze di magazzino sono iscritte al minore tra il costo di acquisto /o di produzione e il valore netto di realizzo. I
costo viene determinato secondo il metodo del costo medio ponderato.

Il valore netto di realizzo corrisponde, per i Prodotti finiti e gli Immobili, al prezzo di vendita stimato nel normale

svolgimento dell'attivit3, al netto dei costi stimati di vendita. Per le Materie prime, sussidiarie e di consumo, il valore netto
di realizzo & rappresentato dal costo di sostituzione.

/
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1l costo di acquisto & inclusivo degli oneri accessori; il costo di produzione comprende | costi di diretta imputazione e una
quota dei costi indiretti, ragionevolmente imputabili ai prodotti.

Le Rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono svalutate In relazione alla loro presunta possibllita di utilizzo o di realizzo
futuro, mediante I'iscrizione di un apposito fondo rettificativo del valore delle rimanenze. La svalutazione viene eliminata
negli esercizi successivi se vengono meno | motivi della stessa.

In questa voce sono iscritti anche gli Immobili di trading che sono iscritti al minore fra il costo di acquisizione e il valore di
mercato, determinato con perizia di un terzo indipendente. Essi sono iscritti al netto del fondo svalutazione e | costi
incrementativi sono capitalizzati. La svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno | motivi della
stessa.

Contratti di Costruzione ‘

I Contratti di costruzione (di seguito anche “commesse”) sono iscritti al valore del corrispettivi contrattuall pattuiti,
ragionevolmente maturati, secondo Il metodo della percentuale di completamento, tenuto conto dello stato di
avanzamento raggiunto e dei rischi contrattuali attesi. Lo stato di avanzamento del lavori & misurato con riferimento ai
costi di commessa sostenuti alla data di Bilancio in rapporto al totale del costi stimati per ogni singola commessa.

Quando |l risultato di una commessa non pud essere stimato correttamente, il ricavo di commessa & riconosciuto solo
nella misura in cui i costi sostenuti siano verosimilmente recuperabill. Quando il risultato di una commessa pud essere
stimato correttamente ed & probabile che il contratto generera un profitto, il ricavo di commessa & riconosciuto lungo | )
durata del contratto. Quando & probabile che il totale del costi di commessa superi |l totale dei ricavi di commessa, | %
perdita potenziale & rilevata a Conto economico immediatamente e Indipendentemente dallo stato di avanzamento dell !
commessa.

Le commesse sono esposte al netto degli eventuali fondi svalutazione, delle perdite a finire, nonché degli acconti e degli

anticipi relativi al contratto in corso di esecuzione. L'eventuale differenziale positivo viene rilevato tra le attiviti nella voce

in esame, mentre I'eventuale differenziale negativo viene rilevato tra le passivita alla voce “Debiti commerciall”,

Benefici ai dipendenti

I Benefici a breve termine sono rappresentati da salari, stipendi, relativi oneri sociali, indennitd sostitutive di ferie e
incentivi corrisposti sotto forma di bonus pagabile nei dodici mesi dalla data del Bilancio. Tall benefici sono contabilizzati CT“
quali componenti del Costo del personale nel periodo in cui & prestata |attivita lavorativa.

TFR e altri benefici ai dipendenti
Le societd del Gruppo FS Italiane hanno in essere sia piani a contribuzione definita sia piani a benefici definiti. I piani a
contribuzione definita sono gestiti da soggetti terzi gestori di fondi, in relazione al quali non vi sono obblighi legali o g
altro genere a pagare ulteriori contributi qualora il fondo non abbia sufficienti attivi per ademplere agli impegni a
confronti dei dipendenti. Per | piani a contribuzione definita, il Gruppo FS Italiane versa contributi, volon
contrattualmente, a fondi pensione assicurativi pubblici e privati. 1 contributi sono iscritti come costi

portata a compensazione di futuri pagamenti, qualora siano dovuti,

Un piano a benefici definiti & un piano non classificabile come piano a contribuzione definita. Nei prograi
definiti 'ammontare del beneficio da erogare al dipendente & quantificabile soltanto dopo la cessazione del rapporto di
lavoro, ed & legato a uno o pill fattori quali I'etd, gli anni di servizio e la retribuzione. Gli obblighi per i piani a benefici

-
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definiti sono pertanto determinati da un attuario indipendente utilizzando il projected unit credit method. Il\@e\ }
del piano a benefici definiti & determinato scontando i futuri flussi di cassa a un tasso di interesse pari a
obbligazioni (Aigh-quality” corporate) emesse nella valuta in cui la passivita sara liquidata e che tenga conto della durata

del relativo plano pensionistico. Gli utili e le perdite derivanti dall’effettuazione del calcolo attuariale sono Interamente

imputati al Patrimonio nextto, nell'esercizio di riferimento, tenuto conto del relativo effetto fiscale differito.

In particolare, si segnala che il Gruppo FS Italiane gestisce un piano a benefici definiti, rappresentato dal fondo per

Trattamento di Fine Rapporto (TFR). Il TFR & obbligatorio per le imprese italiane ai sensi dell’art. 2120 del Codice Civile;

esso ha natura di retribuzione differita ed & correlato alla durata della vita lavorativa del dipendenti e alla retribuzione .
percepita nel periodo di servizio prestato. A partire dal 1 gennaio 2007, la Legge 27 dicembre 2006, n. 296 “Legge

Finanziaria 2007” e successivi Decreti e Regolamenti, ha introdotto modifiche rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la

scelta del lavoratore in merito all‘eventuale destinazione del proprio TFR maturando ai fondi di previdenza complementare

oppure al “Fondo di Tesoreria” gestito dall'INPS. Ne & derivato, pertanto, che l'obbligazione nei confronti dell'INPS e le

contribuzioni alle forme pensionistiche complementari hanno assunto, ai sensi dello IAS 19 “Benefici per i dipendenti”, la

natura di piani a contribuzione definita, mentre le quote iscritte al fondo TFR alla data del 1° gennaio 2007 mantengono

D la natura di piani a prestazioni definite.

Alcune societd del Gruppo FS Italiane hanno in essere, inoltre, un piano pensionistico a benefici definiti riferito alla Carta

di Libera Circolazione (CLC) che garantisce ai dipendent, dipendenti in pensione ed ai loro familiari, il diritto di viaggiare -

gratuitamente o, in alcuni casl, attraverso il pagamento del diritto di ammissione - sul treni gestiti da Trenitalla.

Pertanto viene rilevato in Bilancio, sulla base delle tecniche attuariali precedentemente menzionate, un fondo che accoglie

l'onere attualizzato relativo ai dipendenti in pensione aventi diritto al beneficio, nonché la quota di beneficio maturata per

| dipendent in attivit e da erogarsi successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro.

1l trattamento contabile del benefici prodotti dalla CLC e gli effetti derivanti dalla valutazione attuariale sono gli stessi .
previsti per il fondo TFR.

Fondi rischi e oneri

1 Fondi rischi e onerl sono Iscritti a fronte di perdite e oneri di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei
quall, tuttavia, non sono determinabili 'ammontare e/o la data di accadimento. Liscrizione viene rilevata solo quando
esiste un‘obbligazione corrente (legale o implicita) per una futura uscita di risorse economiche come risultato di eventi
O passati ed & probabile che tale uscita sia richlesta per 'adempimento dell‘obbligazione. Tale ammontare rappresenta la
miglior stima dell'onere per estinguere I'obbligazione. 1l tasso utilizzato nella determinazione del valore attuale della
passivita rifiette i valori correnti di mercato e tiene conto del rischio specifico associablle a ciascuna passivita.
Quando leffetto finanziario del tempo & significativo e le date di pagamento delle obbligazioni sono attendibilmente
stimabili, | fondl sono valutati al valore attuale dell'esborso previsto utilizzando un tasso che rifletta le condizioni del
mercato, la variazione del costo del denaro nel tempo e il rischio specifico legato all'obbligazione. Lincremento del valore ‘
del fondo determinato da variazioni del costo del denaro nel tempo & contabilizzato come interesse passivo.
I i'ischl per i quali i manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nellapposita sezione informativa sulle
passivita potenziali e per i medesimi non si procede ad alcuno stanziamento.
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Ricavi

I Ricavi sono rilevati nella misura in cui & probabile che al Gruppo FS Italiane affluiranno dei benefici economidi e il loro

ammontare pud essere determinato in modo attendibile, tenendo conto del valore di eventuali resi, abbuoni, sconti

commerciall e premi attinenti la quantita.

I Ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati a Conto economico con riferimento allo stadio di completamento del servizio

e solo quando il risultato della prestazione pud essere attendibilmente stimato.

I Ricavi da lavori in corso su ordinazione sono rilevati, coerentemente a quanto descritto in precedenza per | Contratti di

costruzione, con riferimento allo stato di avanzamento (metodo della percentuale di completamento).

I Ricavi delle vendite di beni sono valutati al /air value del corrispettivo ricevuto o spettante. I Ricavi delle vendite di beni

sono rilevati quando 1 rischi significativi e | benefici connessi alla proprieta del beni sono trasferiti all'acquirente e | relativi

costi possono essere stimati attendibilmente.

Gli Interess| attivi sono registrati nel Conto economico sulla base del tasso effettivo di rendimento, cﬁ\
J_,U

Contributi pubblici

I contributi pubblici, in presenza di una delibera formale di attribuzione e, in ogni caso, quando il diritto alla loro

erogazione & ritenuto definitivo in quanto sussiste la ragionevole certezza che il Gruppo FS Italiane rispettera le condizioni -
previste per la percezione e che | contributi saranno incassati, sono rilevati per competenza in diretta correlazione con |

costi sostenuti.

i) Contributi in conto implanti

I contributi pubblici in conto implanti si riferiscono a somme erogate dallo Stato e da altri Enti Pubblici al Gruppo FS i
Italiane per la realizzazione di iniziative dirette alla costruzione, alla riattivazione e all'ampliamento di immobili, impianti e

macchinari. I contributi in conto capitale vengono contabilizzati a diretta riduzione del beni cul sono riferiti e concorrono,

in diminuzione, al calcolo delle quote di ammortamento.

i)  Contributi in conto esercizio

1 contributi in conto esercizio si riferiscono a somme ercgate dallo Stato o da altri Enti Pubblici al Gruppo FS Italiane a @
titolo di riduzione del costi e oneri sostenuti. I contributi in conto esercizio sono imputati alle voc “Ricavi delle vendite e

prestazioni” e “Altri proventi”, come componente positiva del Conto economico.

Dividendi

Sono rilevati a Conto economico quando sorge il diritto degli Azionisti a ricevere il pagamento che no
. corrisponde alla Delibera assembleare di distribuzione dei dividendi.

La distribuzione di dividendi agli Azionisti di Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. viene rappresentata come
Patrimonio netto e registrata come Passivita nel periodo in cui la distribuzione degli stessi viene approvata f
degli Azionisti.
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Riconoscimento dei costi

1 costi sono riconosciuti quando sono relativi a beni e servizi acquistati o consumati nell'esercizio o per ripartizione
sistematica.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono determinate in base alla stima del reddito imponibile e in conformita alla vigente normativa .
fiscale delle imprese del Gruppo FS Italiane.

Le imposte anticipate, relative alle perdite fiscall pregresse, sono riconosciute nella misura in cul & probabile che sia

disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del quale le stesse possano essere recuperate. Le imposte anticipate e

differite sono determinate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nel quall le

differenze saranno realizzate o estinte.

Q Le imposte correnti, le imposte anticipate e differite sono rilevate nel Conto economico, ad eccezione di quelle relative a
vodl rilevate tra le altre componenti del Conto economico complessivo o direttamente addebitate o accreditate a
Patrimonio netto. In questi ultimi casl le Imposte differite sono rilevate, rispettivamente alla voce “Effetto fiscale” relativo
alle aitre component! del Conto economico complessivo e direttamente al Patrimonio netto. Le imposte anticipate e
differite sono compensate quando le stesse sono applicate dalla medesima autoritd fiscale, vi & un diritto legale di
compensazione ed & attesa una liquidazione del saldo netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, come le imposte indirette e le tasse, sono incluse nella voce di Conto economico
“Altri costi operativi”.

Attivita e passivita possedute per la vendita e gruppi in dismissione

Le Attivitd e Passivitd non correnti (o gruppi in dismissione) il cul valore contabile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuative sono classificate come possedute per la vendita e
rappresentate separatamente dalle Altre attivitd e passivitd del Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria. I
corrispondenti valori patrimoniali dell'esercizio precedente non sono riclassificatl. Unattivitd operativa cessata
(Discontinued Operations) rappresenta una parte dell'entitd che & stata dismessa o classificata come poseduta per la
O vendita, e:
« rappresenta un importante ramo di attivita o area geografica di attivita;
« & parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geografica di attivita; o
« & una controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta. )
1 risultati delle attivita operative cessate — siano esse dismesse oppure dassificate come possedute perlavendlta' eln
corso di dismissione —~ sono esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali. I corrispondenti
valori relativi all'esercizio precedente, ove presenti, sono riclassificati ed esposti separatamente nel Conto economico .
separato, al netto degli effetti fiscali, ai finl comparativi. Le Attivita e le Passivita non correnti (o gruppi in dismissione),
classificate come possedute per la vendita, sono dapprima rilevate in conformitd allo specifico IFRS di riferimento
applicabile a'clascuna attivita e passivita e, successivamente, sono rilevate al minore tra il valore contabile e Il relativo /i
value, al netto del costi di vendita. Eventuall successive perdite di valore sono rilevate direttamente a rettifica delle attivita
non correnti (o gruppi in dismissione) classificate come possedute per la vendita con contropartita a Conto economico.
Viene invece rilevato un ripristino di valore per ogni incremento successivo del fair value di un‘attivita al netto dei costi di
vendita, ma solo fino a concorrenza della perdita per riduzione di valore complessiva precedentemente rilevata.

“ Z
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Principi contabili di recente emissione
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni di prima adozione

Di seguito | nuovi principi contabili internazionali IAS/IFRS che hanno trovato applicazione a partire dal 1° gennaio 2015. v

IFRIC 21 — Tributi

In data 20 maggio 2013 lo IASB ha emesso linterpretazione IFRIC 21 — “Tributi”, la quale costituisce un‘interpretazione
dello IAS 37 — “Accantonamenti, passivita ed attivita potenziali”. Tale documento & stato adottato dall'Unione Europea con
il Regolamento n.634 del 13 giugno 2014. L'TFRIC 21 chiarisce quando un'entitd deve rilevare una passivita per il
pagamento di tributi imposti dal governo, ad eccezione di quelli gia disciplinati da altri principi (es. IAS 12 - Imposte sul
reddito). Uno dei requisiti richiesti dallo IAS 37 per liscrizione di una passivitd & rappresentato dallesistenza di
un’‘obbligazione attuale in capo alla societa quale risultato di un evento passato (fatto vincolante). Linterpretazione (1;
chiarisce che il fatto vincolante, che da origine ad una passivita per il pagamento de! tributo, risiede nella normativa di
riferimento dalla quale scaturisce il pagamento dello stesso.

LIFRIC 21 & applicabile dagli esercizi che hanno Inizio dal 17 giugno 2014 o successivamente.

L'applicazione dellinterpretazione non ha comportato, per la natura della stessa, effetti significativi nel presente Bilancio.

Annual Improvements to IFRSs: 2011-2013 Cycle
1l 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato Il documento “Annual Improvements to IFRSs: 2011-2013 Cyde’,

dall'Unione Europea con il Regolamento n.1361 del 18 dicembre 2014, apportando le seguenti modifiche ai principi:
« la modifica all'IFRS 3 ha chiarito che tale principio non si applica nel Bilancio di un accordo a controllo congiunto
sola costituzione delle joint venture,

venture o joint operatior)), al momento della sua costituzione. Tale esclusione, prima della modifica, era limitata al

« la modifica al'IFRS 13 ha chiarito che la "portfolio exceptior* & applicabile alle Attivitd e Passlvita finanziarie g
sulla base dell'esposizione netta al rischio di mercato e al rischio di credito, se tall strumenti finanziari, pur
rispettando la definizione dello IAS 32, rientrano nell'ambito di applicazione dello IAS 39;

+ le modifiche allo IAS 40 hanno chiarito che un'entitd deve valutare se I'immobile acquistato & un Investimento
immobiliare o un immobile a uso del proprietario in base allo IAS 40 e pol deve valutare separatamente se
l'acquisizione di un investimento immobiliare rappresenta I'acquisizione di un business o di un gruppo di attivita.

Tali modifiche sono applicabili dal 1° gennaio 2015 o successivamente.

L'applicazione del miglioramenti agli IFRSs, ove applicabili, non ha comportato effetti significativi nel presente Bilancio.

ma non ancora applicati

IFRS 11 - Accordi a controllo congiunto - Emendamenti

11 6 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato “Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations (/
11)". Tale documento & stato adottato dall'Unione Europea con il Regolamento n.2173 del 24 n
modifiche prevedono nuovi orientamenti sulla contabilizzazione delle acquisizioni di interessenze in attivitd a controllo
congiunto che costituiscono una attivita aziendale.
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Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi finanziari che iniziano il 1° gennaio 2016. E'in corso
del Gruppo FS Italiane, | valutazione degli impatti futuri che potranno eventualmente riflettersi sul Bilancio. ™

IAS 16 - Immobili impianti e macchinari - IAS 38 - Attivita immateriali - Emendamenti

1 12 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato “Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation
(Amendments to1AS 16 and 1AS 38)". Tale documento & stato adottato dall'Unione Europea con il Regolamento n.2231

del 2 dicembre 2015. Le modifiche chiariscono che un metodo di ammortamento basato sui ricavi generati dall'asset (c.d.
revenue-based method) non & ritenuto appropriato in quanto riflette esclusivamente il flusso di ricavi generati da tale .
assete non, invece, la modalita di consumo del benefici economici incorporati nell'asset.

Tall modifiche sono éppllcablli dal 1° gennaio 2016 o successivamente. E’ In corso di analisi, da parte del Gruppo FS

Italiane, la valutazione degli impatti futuri che potranno eventualmente riflettersi sul Bilancio, tuttavia, non si prevede che

tall emendamenti avranno effetti significativi.

IAS 27 - Bilancio separato - Emendamenti

@ In data 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato “Equity Method in Separate Financial Statements (Amendments to 1AS
27)". Tale documento & stato adottato dall'Unione Europea con Il Regolamento n.2441 del 18 dicembre 2015. Le
modifiche permettono alle entita di applicare il metodo del patrimonio netto, descritto nello IAS 28 Partecipazioni in
sodletd collegate e joint: venture, per contabllizzare nel rispettivi bilandi separati le partecipazioni in controllate, in joint
venture e in sodeta collegate.
Tali modifiche sono applicabill dal 1° gennaio 2016 o successivamente. E’ in corso di analisi, da parte del Gruppo FS
Itallane, la valutazione degli impatti futuri che potranno eventualmente rifiettersi sul Bilancio.

IAS 19 — Benefici ai dipendenti - Emendamento

In data 21 novembre 2013 lo IASB ha emesso alcuni emendamenti allo IAS 19 — “Benefici ai dipendenti”, intitolati “Piani a
benefid definiti; | contributi dei dipendenti”. Tali documenti sono stati adottati dall'Unione Europea con il Regolamento
1.2015/29 del 17 dicembre 2014, con l'obiettivo di semplificare la contabilizzazione dei contributi dei dipendenti o terzi
collegati al piani a benefici definiti.

Tali emendamenti sono applicablli dal 1° febbraio 2015 o successivamente.

L'applicazione degli emendamenti non ha comportato effetti significativi nel presente Bilancio.

@ Annual Improvements to IFRSs: 2010-2012 Cycle

1 12 dicembre 2013 lo JASB ha pubblicato il documento “Annual Improvements to IFRSs: 2010-2012 Cycle”, adottato

dall'Unione Europea con il Regolamento n.2015/28 del 17 dicembre 2014, apportando le seguenti modifiche al principi:

« |2 modifica all'lFRS 2 ha chiarito la definizione di “condizione di maturazione” (“vesting conditior”) definendo
separatamente i concetti di “condizione di conseguimento di risultati” (*performance condition”) e di “condizione di
permanenza” (“service conditior”); .

« le modifiche all'lFRS 3 chiariscono che la classificazione come Passivitd Finanziaria o come Patrimonio netto di
un'obbligazione a pagare un corrispettivo potenziale, che rispetta a definizione di strumento finanziario, deve avvenire
in accordo alle definizioni di Passivita Finanziaria e strumento rappresentativo di capitale dello IAS 32 Strumenti
ﬁnanzlqﬁ:_ésposliione nel Bilancio; e che i cambiamenti di fair value di un corrispettivo potenziale, che non rappresenti
un “measurement period adjustment' e non sia stato classificato come Patrimenio netto, devono essere rilevati

nell'utile/(perdita) dell'esercizio;

4 Vos
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« le modifiche allTFRS 8 richiedono all'entita di fornire una breve descrizione dei settori operativi che sono stati
aggregati, secondo quali criteri e gli indicatori economici che sono stati oggetto di valutazione nello stabilire che |
settori operativi aggregati hanno caratteristiche economiche similari;

= la modifica allo 1AS 24 varia la definizione di “parte correlata” per includere le "entita dirigenti" ("management
entities') cioé quelle entita (o un qualsiasi membro di un gruppo a cui appartiene) che forniscono servizl di direzione
con responsabilita strategiche all'entita che redige il Bilancio o alla sua controllante e, per le quali, I'entita che redige il
Bilancio deve indicare 'ammontare delle spese sostenute per la prestazione di servizi di direzione con responsabilita

. strategiche e non ha, invece, l'obbligo di indicare i corrispettivi pagati o dovuti dalla "management entity" al propri
amministratori o dipendenti, come sarebbe richiesto dallo IAS 24.17;

* le modifiche agli IAS 16 e 38 chiariscono che in caso di applicazione del modello della rideterminazione del valore, le B
rettifiche sul'ammortamento accumulato non sono sempre proporzionali alla rettifica del valore contabile lordo. In
particolare, alla data di rideterminazione del valore, I'adeguamento del valore contabile dell'attivita al valore rivalutato
pud avvenire in uno del seguenti modi: a) il valore contabile lordo dell'attivita @ rettificato In modo che sia coerente
con la rivalutazione e 'ammortamento accumulato & rettificato in modo da risultare pari alla differenza tra il valore {’ i
contabile lordo e il valore contabile dell'attivith dopo aver considerato le perdite per riduzione di valore accumulate; b) i
I'ammortamento accumulato & eliminato a fronte del valore contabile lorda dell'attivita.

Tali medifiche sono applicabili dal 1° febbraio 2015 o successivamente.

L'applicazione dei miglioramenti agli IFRSs, ove applicabill, non ha comportato effetti significativi nel presente Bilancio.

Annual Improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle \
11 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato “Annual Improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle”. Tale documento & sta
‘ adottato dall'Unione Europea con il Regolamento n.2343 del 15 dicembre 2015. Le modifiche Introdotte, rientran

nell'ordinaria attivitd di razionalizzazione e di chiarimento del principi contabili internazionali, riguardano i seguen!
IAS/IFRS: IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations, IFRS 7 Financial Instrumen
Disclosure, IAS 19 Employee Benefits e IAS 34 Interim Financial Reporting.

Tali modifiche sono applicabili dal 1° gennaio 2016 o successivamente. E’ in corso di analisi, da parte del Gruppo FS
Italiane, la valutazione degli impatti futuri che potranno eventualmente rifiettersi sul Bilancio.

IAS 1 - Presentazione del bilancio - Emendamenti
Il 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato “Disclosure Initiative” (Amendments to Tas 1)7 Tale documento & stato w
adottato dall'Unione Europea con il Regolamento n.2406 del 18 dicembre 2015. Le modifiche chiariscono alcuni aspetti
inerenti la disclosure. Liniziativa rientra nell'ambito del progetto Disclosure Initiative che ha lo scopo di migliorare la
presentazione e la divulgazione delle informazioni finanziarie nelle relazioni finanziarie e a risolvere alcune delle criticita
segnalate dagli operatori.
Tali modifiche sono applicabill dal 1° gennaio 2016 o successivamente. E’ in corso di analisi, da parte del Gruppo
. Italiane, la valutazione degli impatti futuri che potranno eventualmente riflettersi sul Bilancio.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora omologati da parte dell’'Unione F

Alla data della presente relazione gli organi competenti dell'Unione Europea non hanno ancora conclu i
omologazione necessario per I'adozione del seguenti principi contabili ed emendamenti. La valutazione
impatti che tali principi, emendamenti ed interpretazioni avranno sul Bilancio del Gruppo FS Italiane, & in c&
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1FRS 14 - Regulatory Deferral Accounts Lk

11 30 gennalo 2014 lo IASB ha pubblicato ITFRS 14 “Regulatory Deferral Accounts', Vinterim standard réléﬂvé'amné
Rate-requlated activities. LTFRS 14 consente solo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di continuare a rilevare
gli importi relativi alla r@Ze regulation secondo i precedenti principi contabili adottati. Al fine di migliorare la comparabilita
con le entita che gid applicano gli IFRS e che non rilevano tali importi, lo standard richiede che I'effetto della rate
regulation debba essere presentato separatamente dalle altre voci. Si precisa che ad oggi la Commissione Europea ha
deciso di sospendere I'Er7dorsement Process in attesa della emissione del principio contabile definitivo da parte dello IASB.

IFRS 9 — Financial instruments
11 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versione finale dellTFRS 9 “Strumenti finanziari”. Il documento accoglie | risultati
. delle fasi relative a classificazione e valutazione, derecognition, impairment, e hedge accounting, del progetto dello IASB
‘ volto alla sostituzione dello IAS 39. Il nuovo principio sostituisce le precedenti versioni dell'TFRS 9. Com’& noto, lo IASB ha
Iniziato nel 2008 il progetto volto alla sostituzione dell'TFRS 9 ed ha proceduto per fasi. Nel 2009 ha pubblicato la prima
versione dellIFRS 9 che trattava la valutazione e la classificazione delle attivita finanziarle; successivamente, nel 2010,
O sono state pubblicate le regole relative alle passivita finanziarie e alla derecognition. Nel 2013 ITFRS 9 & stato modificato
per includere il modello generale di hedge accounting. A settembre 2015 I'EFRAG ha completato il suo due process per
Yemissione dell'endorsermient advice che & pol stato presentato alla Commissione Europea.
'endorsement advice raccomanda che tutte le societa applichino ITFRS 9 a partire dal 2018, consentendo |'applicazione
facoltativa per Il settore assicurativo.

IFRS 10 — Consolidated financial statements - 1AS 28 — Investments in associates and joint venture -
Emendamenti .
L'11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato “Sales or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture (Amendments to IFRS 10 andIAS 28)", con lo scopo di risolvere un conflitto tra lo IAS 28 e ITFRS 10. Secondo lo
IAS 28, lutile o la perdita risultante dalla cessione o conferimento di un non-monetary asset ad una joint venture o
collegata in camblo di una quota nel capitale di quest’ultima & limitata alla quota detenuta dagli altri investitori estranel
alla transazione. Al contrario, Il principio IFRS 10 prevede la rilevazione dell’intero utile o perdita nel caso di perdita del
controllo, anche se I'entitd continui a detenere una quota non di controllo nella societd, includendo in tale fattispecie
anche la cessione o conferimento di una societa controllata ad una Jjoint venture o collegata. Le modifiche introdotte
O prevedono che in una cessione/conferimento di asset o societd controllata ad una joint venture o collegata, la misura
dell'utile o della perdita da rilevare nel bilancio della cedente/conferente dipenda dal fatto che gli asset o la societd
controllata ceduti/conferiti costituiscano 0 meno un business, come definito dal principio IFRS 3. Nel caso in cul gli asset o
|a societa controllata ceduti/conferiti rappresentino un husiness, 'entita deve rilevare Iutile o la perdita sullintera quota in
precedenza detenuta; mentre, in caso contrario, deve rilevare la quota di utile o perdita relativa alla quota ancora
detenuta dall'entitd che deve essere eliminata.
Si precisa che a dicembre 2015 lo 1ASB ha pubblicato I’Amendment che differisce a tempo indeterminato I'entrata in ‘
vigore delle modifiche allTFRS 10 e IAS 28.
IFRS 10 _ Consolidated financial statements - IFRS 12 — Disclosure of interests in other entities - IAS 28 —
Invgchr;ehb in associates and joint venture - Emendamenti
11 18 dicembré 2014 lo IASB ha pubblicato “Investment Entities: Applying the Consolidation Exception”(Amendments to
IFRS 10, IFRS 12 and 1AS 28). L'emendamento ha I'obiettivo di chiarire tre questioni legate al consolidamento di una
investment entity. A luglio 2015 'EFRAG ha completato il suo due process per I'emissione dell'endorsement advice.

i
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IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers ed Emendamenti
1l 28 maggio 2014 lo IASB e il FASB hanno pubblicato, nell'ambito del programma di convergenza IFRS-US GAAP, lo
standard “Revenue from Contracts with Customers". 1| principlo rappresenta un unico e completo framework per la
rilevazione del ricavi e stabilisce le disposizioni da applicare a tutti | contratti con la clientela (ad eccezione del contratti
che rientrano nell'ambito degli standards sul leasing, sul contratti assicurativi e sugli strumenti finanziari). LIFRS 15
sostituisce | precedent! standards sul ricavi: lo IAS 18 Revenue e lo IAS 11 Construction Contracts, oltre che le
. interpretazioni IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes, IFRIC 15 Agreements for the Construction of Real Estate, IFRIC
18 Transfers of Assets from Customers e SIC-31 Revenue—Barter Transactions Involving Advertising Services. L'11
settembre 2015 lo IASB ha pubblicato I’Amendment all'TFRS 15 con cui ha posticipato l'entrata in vigore dello standard di
un anno, fissandola al 1° gennaio 2018. E’ comunque consentita I'applicazione anticipata. L'omologazione da parte della

UE & prevista nel secondo trimestre del 2016. ,
IFRS 16 — Lease C‘

11 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il nuovo standard IFRS 16 Leases, che sostituisce lo IAS 17. L'IFRS 16 s applica
a partire dal 1 gennaio 2019. IL nuovo principio elimina di fatto la differenza nella contabilizzazione del leasing operativo e
finanziario pur in presenza di elementi che consentono di semplificarne I'applicazione.

E’ consentita un‘applicazione anticipata per le entitd che applicano anche ITFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers. La conclusione del due processda parte dell’EFRAG & prevista nella seconda meta del 2016.

IAS 12 - Income tax - Emendamenti

‘ 1l 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche allo IAS 12 Jncome 7ax. 1l documento "Recognition of
Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Amendments to IAS 12)”mira a chiarire come contabilizzare le attivitd fiscall
differite relative a strumenti di debito misurati al fair value. Le modifiche sl applicano a partire dal 1 gennaio 2017. E’
consentita un‘applicazione anticipata. L'omologazione da parte della UE & prevista a fine 2016.

IAS 7 — Statement of Cash Flows - Emendamenti

11 29 gennaio 2016 lo TASB ha pubblicato alcune modifiche allo IAS 7 Statement of cash flows. 1l documento Disclosure

initiative (Amendments to IAS 7) ha lo scopo di migliorare la presentazione e la divulgazione delle informazioni finanziarie (_1
nelle relazioni finanziarie e a risolvere alcune delle criticitd segnalate dagli operatori. Le modifiche si applicano a partire -
dal 1 gennaio 2017. L'omologazione da parte della UE & prevista a fine 2016.

Uso di stime e valutazioni

La redazione del Bilancio Consolidato richiede da parte degli amministratori 'applicazione di principi e me olgg

. contabili che, In talune circostanze, sl pogglano su difficill e soggettive valutazioni e stime basate sull’ ‘esperie e
su assunzioni che sono di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative
risultati finali delle poste di bilancio per la cui attuale determinazione sono state utilizzate le suddette stime/d 3 S
potranno pertanto differire in futuro anche significativamente da quelli riportati nei bilanci, a causa dell’i
caratterizza le assunzioni e le condizioni sulle quali si basano le stime. Le stime e le assunzionl sono riviste e
e gli effetti di ogni variazione sono riflessl a conto economico, qualora la stessa interessi solo I'esercizio. N
revisione interessi esercizi sia correnti sia futuri, la variazione & rilevata nell’esercizio in cui la revisione viérfe effettuata e
nel relativi esercizi futuri.

AN W
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Pertanto i risultati che si consuntiveranno in futuro potrebbero differire, anche significativamente, da‘g\u\ i){
di possibili mutamenti dei fattori considerati nella determinazione di tali stime.

Di sequito sono brevemente descritti | principi contabili che richiedono pitt di altri una magglore soggettivita da parte degli
amministratori nell'elaborazione delle stime e per i quali un cambiamento nelle condizioni sottostanti le assunzioni
utilizzate potrebbe avere un impatto significativo sui dati finanziari consolidati:

N

i) Riduzione di valore delle attivita
In accordo con i principi contabili applicati dal Gruppo FS Italiane, le Attivita materiali e immateriali con vita definita sono '
oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una svalutazione,
quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile tramite
l'uso. La verifica dell'esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli amministratori I'esercizio di valutazioni
soggettive basate sulle informazioni disponibili allinterno del Gruppo FS Italiane e sul mercato, nonché dall’esperienza
storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata una potenziale riduzione di valore, il Gruppo
procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli
O elementi indicator! dell'esistenza di una potenziale riduzione di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse
dipendono da fattorl che possono variare nel tempo Influenzando le valutazioni e stime effettuate dagli amministratori.

- ii) Ammortamenti

L'ammortamento delle immobilizzazioni costituisce un costo rilevante per il Gruppo. 1l costo delle immobilizzazioni

materiali, immateriali a vita utile definita e degli investimenti immobiliari & ammortizzato lungo la vita utile stimata del

relativi cespiti ad eccezione di RFI SpA che adotta il metodo dell'unitd di prodotto. La vita utile economica delle
immobilizzazion! del Gruppo stesso & determinata dagli amministratori nel momento in cul I'mmobilizzazione & stata .
acquistata; essa & basata sull’esperienza storica per analoghe immobilizzazioni, condizionl di mercato e anticipazioni

riguardanti eventi futuri che potrebbero avere impatto sulla vita utile. Pertanto, I'effettiva vita economica puo differire

dalla vita utile stimata. 11 Gruppo FS Italiane valuta periodicamente | camblamenti tecnologici e di settore per aggiornare

la residua vita utile. Tale aggiomamento periodico potrebbe comportare una veriazione nel pericdo di ammortamento e

quindi anche della quota di ammortamento degli esercizi futuri.

fii) Fondi rischi e oneri
o A fronte del rischi legall € fiscali sono rilevati accantonamenti rappresentativi il rischio di esito negativo. 1i valore dei fondi
O iscritti in Bilancio relativi @ tali rischi rappresenta la miglior stima alla data operata dagli amministratori. Tale stima
comporta I'adozione di assunzioni che dipendono da fattori che possono cambiare nel tempo e che potrebbero pertanto
avere effetti significativi rispetto alle stime correnti effettuate dagli amministratori per la redazione del Bilancio
Consolidato del Gruppo FS Italiane.

iv) Imposte .
La contabillzzazione delle imposte differite attive & effettuata sulla base delle aspettative di reddito attese negli esercizi

futurl. La valutazione dei redditi attesi ai fini della contabilizzazione delle imposte differite dipende da fattori che possono
variare nel tempo e determinare effetti significativi sulla valutazione delle imposte differite attive.

v) Fairvaluedi strumenti finanziari derivati

11 fair value degli strumenti finanziari derivati che non sono quotati in mercati attivi & determinato usando tecniche di
valutazione. 1l Gruppo FS Italiane usa tecniche di valutazione che utilizzano inputs direttamente o indirettamente
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osservabili dal mercato alla data di chiusura dell'esercizio contabile, connessi alle attivita o alle passivita oggetto di
valutazione. Pur ritenendo le stime dei suddetti fa/r value ragionevoli, possibill variazioni del fattori di stima su cui si basa
il calcolo dei predetti valori potrebbero produrre valutazioni diverse.

vi) Valore Residuo dell'infrastruttura ferroviaria

Secondo le disposizioni degli IAS 16, 38 e 40 Il costo ammortizzabile dellinfrastruttura ferroviaria (che include gli
Immobili, impianti @ macchinari, le Attivitd immateriali e gli Investimenti immobiliarl) & determinato detraendo il loro

. valore residuo. Ii valore residuo dellinfrastruttura ferroviaria ¢ determinato come valore stimato che I'entitd potrebbe ! (

ricevere in quel momento dalla sua dismissione, al netto del costi stimati della stessa dismissione, se questo fosse gia al

tempo e nella condizione attesa alla fine della Concessione. La socletd controllata RFI SpA, gestore dellinfrastruttura
ferroviaria, rivede periodicamente Il valore residuo e ne valuta la recuperabilita sulla base delle migliori informazioni
disponibili alla data. Tale aggiornamento periodico potrebbe comportare una variazione della quota di ammortamento

degli esercizi futuri.

7. Gestione dei rischi finanziari ed operativi

Il Gruppo FS Italiane & esposto al seguenti rischi derivanti dall’utilizzo di strumenti finanziari:

e rischio di credito;

e rischio di liquidit3;

= rischio di mercato, nello specifico rischio di tasso di interesse e di cambio.

Nella presente sezione vengono fornite informazioni relative all'esposizione del Gruppo a ciascuno dei rischi elencati in \
. precedenza, gli obiettivi, le politiche e | processi di gestione di tali rischi e | metodi utilizzati per valutarii, nonché la

gestione del capitale. Il presente Bilancio consolidato include Inoltre ulteriori informazioni quantitative.

La gestione del rischi del Gruppo FS Italiane si focalizza sulla volatilita del mercati finanziari e cerca di minimizzare

potenziali effetti indesiderati sulla performance finanziaria ed economica del Gruppo stesso.

Rischio di credito

1l rischio di credito & il rischio che un cliente o una delle controparti di uno strumento finanziario causi una perdita

finanziaria non adempiendo a un‘obbligazione contrattuale e deriva principalmente dai crediti finanziari verso la pubblica \
amministrazione, dal crediti commerciali e dagli investimenti finanziari del Gruppo FS Italiane. @

Per il rischio di credito derivante dallattivita di investimento & in vigore una policy per Impiego della liquidita gestita a
livello accentrato dalla Capogruppo che definisce: y

. i requisiti minimi della controparte finanziaria in termini di merito di credito ed | relativi limiti di concentrazione;

. le tipologie di prodotti finanziari utilizzabili,

A =
-
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La seguente tabella nporta I'esposizione al rischio di credito del Gruppo FS Italiane al 31 dicembre 20‘1{
il saldo al 31 dicembre 2014.
valorl In miliont di euro
31.12.2015 31.12.2014
Crediti commerciali correntl 3.160 2.853
Fondo svalutazione (510) (464)
Crediti commerciali correnti al netto del fondo 2.650 2.389 '
svalutazione
Altre attivitad correnti 3.518 5.522
Fondo svalutazione (17) 17)
Altre attivita correnti al netto del fondo svalutazione 3.501 5.505
Attivitd finanziarie non correnti (inclusi derivati) 2.716 3.194
Fondo svalutazione
Attivita finanziarie non correnti (inclusi derivati) al 2.716 3.194
netto del fondo svalutazione
Altre attivita non correnti 1.126 686
O Fondo svalutazione (2) )
Altre attivita non correnti al netto del fondo 1.123 684
svalutazione
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.305 1.308
Attivita finanziarie correnti (inclusi derivati) 608 598
Fondo svalutazione (1) 1)
Attivita finanziarie correnti (inclusi derivati) al netto del 607 597
fondo svalutazione
Crediti commerdiall non correnti 112 111
Fondo svalutazione (18) (18) ‘
Crediti commerciali non correnti al netto del fondo 04 i
svalutazione
Contratti di costruzione 47 44
Fondo svalutazione (1) 1)
_Contratti di costruzione al netto del fondo svalutazione 46
Totale esposizione al netto del fondo svalutazione (*) 12.042 13.813
(*) Non sono Inclusi | crediti tributarl e le partecipazioni
Le tabelle seguenti riportano I'esposizione al rischio di credito per controparte, in valore assoluto e in valore percentuale,
O esposte escludendo le Disponibilita liquide e mezzi equivalenti.
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