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Conto Economico complessivo Consolidato 8 1 6 9 7 l:/{ UZ
valorl In milioni di euro
Note 2015 2014
Risultato netto d'esercizio (Gruppo e Terzi) 464 303
Altre componenti di Conto Economico complessivo
consolidato
. Componenti che non saranno riclassificati
successivamente nell'utile/(perdita) del periodo, al
netto dell'effetto fiscale:
Utili/(perdite) relativi a benefici attuariali 19 72 (164)
di cui Gruppo 72 (163)
di cui Terzi (1)
Riclassifiche delle altre componenti del conto
economico complessivo nel conto economico 19 24 27,
dell'esercizio @&
Componenti che saranno o potrebbero essere o
riclassificati successivamente nell'utile/(perdita) del
periodo, al netto dell'effetto fiscale:
Quota efficace delle variazionl di fair value della copertura 19 56
del flussl finanziari
di cui Gruppo 55
di cul Terzi 1
Differenze di cambio 19 1
Totale altre componenti di conto economico
complessivo dell'esercizio, al netto degli effetti 153 (129)
fiscali
Ttllol(perdlta) complessivo dell'esercizio (Gruppo e 617 174
Terzi)
Totale conto economico complessivo attribuibile a:
Soci della controllante 600 165
Partecipazioni del terzi 17 9
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto consolidato

O
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wvalor! in millonl dl euro
Patrimonio Netto
Riserve
Riserve Riserve di | )
Riservadl Riserva per var. PV | Riserva per USH/{perdite) | Riserva 3
Capttale sochie | Riserva legale m n| o cervat - s | thar perbesch sl | Avou st | Patrimonio Nettod | Totgle
vala estera Flow Hedpe Gpeners fnantiarie- AP portaia mowo | - desercido Gruppo Terd L
Saldo al 1 gennaio 2014 38.790 1 E 255 3 (326) (232) (51 (2.106) as9 36892 262 37.154
Aumento dl capitale (riduzione ¢ capitale) 7 7
Distribuzione dividend!
Asuitato © ®
4 ‘. ass (459)
Variazione area @ consolidaments (12) [th) ()
Atri moviments 2 2 (o]
Utse/(Perdita) complessive rievato 38 s (128) m 164 1 s
LI
W))Mm = 2 u 303
Patrimonio Netto : 35 (163 (128 128 [t+0)]
Saldo al 31 dicembre 2014 38.790 s 28 55 3 (291) (395) (3735) (1.861) 92 37.046 w2 7.318
Aumento di capitale (riduzione di capitaie) (2450 s @ @55) 2 (308) 275 9 9
Distriburione dvidendt ® ®
el dsuitato
e =2 (32
Varlazone area d consolidamento 1 1
Altri moviments (100) (100) 1 (99) @ (101)
Utie/(Perdita) complessivo rievato 1 » n 12 448 0 ” o7
@ cul:
Utiie/(Perdita) ¢"eserdzio “8 “e 16 “A
Utsi/(Perdite) rievati direttamente a 1 ” n 12 152 1 153
Saldo 3l 31 dicembra 2015 36340 (100) 4 (212) @21) (629) 1388 aa8 I.547 289 7.6
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Rendiconto finanziario consolidato
valor in milion! di euro
2015 2014
Utile/(perdita) di esercizio 464 303
Ammortamenti 1.228 1.153
dﬂlelperd.delle partecip. contabilizzate con il metodo del ® @7
N
Accantonamenti e svalutazioni 267 413
(Plusvalenze)/Minusvalenze da alienazione (52) (60)
Variazione delle rimanenze 18 (36)
Variazione dei crediti commerciali (242) 86
Variazione dei debiti commerdiali 191 133
Variazioni imposte correnti e differite 15 124
Variazione delle altre passivita (1.139) 385
Variazione delle altre attivita 1.005 (968) P
Utilizzi fondi rischi e oneri (153) 271) &
Pagamento benefici ai dipendenti (126) (133) e
Flusso di cassa netto generato/(assorbito) da —g
attivitd o tiva 1.468 1.102
Investimenti in immobllizzazionl materiali (5.203) (3.953) .
Investimenti immobiliari (5) (5)° *
Investimenti In immobilizzazioni immateriali (167) (205)
Investimenti in partecipazioni (144) (57)
dnvesﬂmenﬂ al lordo del contributi (5.519) (4.220)
Contributi-Immobilizzazioni materiali 2.884 2.481
Contributi-Investimenti immobiliari 2
Contributi-Immobilizzazioni immateriali 161 1
Contributi-Partecipazioni 133 46
Contributi 3.178 2.530
Disinvestimenti in Immobilizzazioni materiali 432 108
Disinvestimenti in Investimenti immobiliari
Disinvestimenti in Immobilizzazioni immateriali , 1
Disinvestimenti in partecipazioni e utill 30 3 =
Disinvestimenti 463 11 (-:)
Flusso di cassa netto generato/(assorbito) da
attivita di investimento (a8 78
Erogazione e rimborso di finanziamenti a medio\lungo -
termine (426) (409)
Erogazione e rimborso di finanziamenti a breve termine 457 55
riazione delle attivita finanziarie 468
ariazione delle passivita finanziarie 12
Variazion| patrimonio netto (104)
Flusso di cassa netto generato/(assorbito) da 407
attivita finanziaria
Flusso di cassa complessivo generato/(assorbito) 3
nel periodo
Disponibilita liquide a inizio periodo 1.308
Disponibilita liquide a fine periodo 1.305

al
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Note esplicative al Bilancio consolidato

W/ _ Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane y % 132 4

4210N1 (a)




Senato della Repubblica — 277 — Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV, N. 559

w
Lo

1. Attivita del Gruppo FS Italiane e struttura del Bilancio consolidato 8 1 6 9 7,’! L&)

Ferrovie dello Stato Italiane & una societd costituita e domiciliata in Italia e organizzata secondo |'ordinamento giuridico

della Repubblica Italiana. La Capogruppo ha la propria sede sociale in Roma, Piazza della Croce Rossa, 1.

La Capogruppo e le sue controllate (insieme il “Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane”, il “Gruppo FS Italiane”, o |l

“Gruppo”) forniscono servizi relativi al trasporto passeggeri, trasporto merci e logistica, sia In Italia che all'estero
.(prevalentemente Germania), e gestiscono una estesa rete ferroviaria. La struttura del Gruppo FS Italiane & riportata

nell’Allegato 5.

2. Criteri di redazione del Bilancio consolidato

1l Bilancio consolidato & stato predisposto in conformitad al principl contabili internazionall (Znternational Accounting
Standards - 1AS e Intemnational Financial Reporting Standards - IFRS) emanati dallTnternational Accounting Standards
Board (IASB), e alle interpretazioni emesse dall'TFRS Interpretations Committee (IFRIC) e dallo Standing Interpretations
Committee (SIC), riconosciuti nell'Unione Europea al sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 e in vigore alla chiusura
dell’'esercizio (Insieme di tutti i principl e le interpretazioni di riferimento sopraindicati sono di seguito definiti “EU-IFRS").
In particolare, gli EU-IFRS sono stati applicati in modo coerente a tutti | periodi presentati nel presente documento.

11 Bilancio consolidato & redatto e presentato in euro, che rappresenta la valuta funzionale del Gruppo FS Italiane ed &
anche la moneta corrente del paesi In cul il Gruppo opera principalmente; tutti gli importi inclusl nel prospetti contabili,
.nelle tabelle delle seguenti note e nel commentl alle stesse note sono espressi in milioni di euro.

DI seguito sono indicati gli schemi di bilancio utilizzati e i relativi criteri di classificazione adottati dal Gruppo FS Italiane,
nell'ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilancio”

»  situazione patrimoniale-finanziaria consolidata: & stata predisposta classificando le attivitd e le passivitd secondo il [
criterio “corrente/non corrente”; i
» conto economico consolidato: & stato predisposto classificando i costi operativi per natura; 3

« conto economico complessivo consolidato: comprende, oltre al risultato d'esercizio risultante dal conto economl
consolidato, le altre variazionl delle voci di patrimonio netto consolidato costituite in particolare dagli utili e perd
attuariali sui benefid al dipendenti, dalla variazione del fair value degli strumenti finanziari di copertura e dagli utili e
perdite derivanti dalla conversione dei biland delle societa estere;

» rendiconto finanziario consolidato: & stato predisposto esponendo | flussi finanziari derivanti delle attivita operative
secondo il "metodo indiretto”.

.Il presente Bilancio consolidato & stato redatto nel presupposto della continuitd aziendale, in quanto gli amministratori
hanno verificato insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o altro genere che potessero jsggna

)
criticita circa la capacita del Gruppo FS Italiane di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro e In '9!,:‘

quali quello di liquidita, & contenuta nella successiva nota relativa alla "Gestione del rischi finanziari ed opera

1l Bilancio consolidato & stato predisposto sulla base del criterio convenzionale del costo storico sal

del criterio del fair value.

Bllancio consolidato 2015 7 ?33
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Nella predisposizione del presente Bilancio consolidato sono stati applicati gli stessi principi contahm e‘
adottati nella redazione di quello al 31 dicembre 2014.

Gli Amministratori, in data 15 aprile 2016, hanno approvato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 e‘l‘a‘:sua‘ 'Fn’essa a

disposizione degli Azionisti nei termini previsti dall’art. 2429 c.c. Il presente bilancio sard successivamente sottoposto per
I'approvazione all’Assemblea nei tempi di legge e sara depositato entro | termini previsti dall’art. 2435 c.c. L’Assemblea ha

il potere di apportare modifiche al presente bilancio. Al fini di quanto previsto dal paragrafo 17 dello IAS 10, la data di
autorizzazione degli Amministratori alla pubblicazione del bilancio & il 15 aprile 2016, che corrisponde alla data di .
approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione.

La societa KPMG SpA & incaricata della funzione di revisione legale del conti, ai sensi del D.Lgs. 39/2010, per il periodo
2014-2022.

3. Area di consolidamento

Di seguito sono rappresentati | criteri adottati dal Gruppo FS Italiane per la definizione dellarea di consolidamento e in
particolare delle societa controllate, sottoposte a controllo congiunto e collegate, nonché dei relativi criteri di
consolidamento.

i)  Socletd controllate

1l Bilancio consolidato include, oltre alla Capogruppo, le societa sulle quali la stessa esercita il controllo, direttamente o .
Indirettamente attraverso le proprie controllate, a partire dalla data in cui lo stesso viene acquisito e sino alla data in cui

tale controllo cessa. Il controllo pud essere esercitato sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto della
maggioranza del voti esercitabili sla per effetto del diritto a percepire | rendimenti variabili derivanti dal pfoprlo rapporto

con le stesse, incidendo su tali rendimenti ed esercitando Il proprio potere sulla societa, anche prescindendo da rapporti di

natura azionaria. L'esistenza di potenziall diritti di voto esercitabill alla data di bilancio & considerata ai finl della
determinazione del controllo.

In caso di acquisto di partecipazioni di controllo non totalitarie I'avviamento & iscritto solo per la parte riconducibile alla
Capogruppo. Il valore delle partecipazioni di minoranza & determinato In proporzione alle quote di partecipazione
O detenute dai terzi nelle attivita nette identificabill dell'acquisita.

Qualora l'aggregazione aziendale fosse realizzata in piti fasi, al momento dell'acquisizione del controllo le quote
partecipative detenute precedentemente sono rimisurate al fair value e I'eventuale differenza (positiva o negativa) &
rilevata a conto economico. '

In caso di acquisto di quote di minoranza, dopo I'ottenimento del controllo, Il differenziale positivo tra costo di

acquisizione e valore contabile delle quote di minoranza acquisite & portato a riduzione del patrimonio netto della di .
spettanza del Gruppo. In caso di cessione di quote tall da non far perdere il controllo dell'entita, invece, la differenza tra

prezzo Incato ‘e}(alore contabile delle quote cedute viene rilevata direttamente a incremento del patrimonio netto,

senza transitare per il conto economico.

1 bilanci delle societa controllate, di quelle sottoposte a controllo congiunto e delle collegate oggetto di consolidamento
sono redatti facendo riferimento al 31 dicembre, data di riferimento del Bilancio consolidato, appositamente predisposti e

- .
O Gruppo Ferrovie dello Stato Itallane 7 § %7
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approvati dagll organi amministrativi delle singole entita, opportunamente rettificati, ove necessario, per uniformarii ai

principi contabili applicati dal Gruppo FS Italiane.

Le societa controllate sono consolidate secondo il metodo integrale, come di seguito indicato:

« |e attivitd e le passivita, gli oneri e i proventi delle entitad consolidate integralmente sono assunti linea per linea,
attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la quota di patrimonio netto e del risultato netto del periodo di loro
pertinenza; tali quote sono evidenziate separatamente nell'ambito del patrimonio netto consolidato e del conto

. economico consolidato;

s le operazioni di aggregazione di imprese tra entitd non sottoposte a controllo comune, In forza delle quali viene
acquisito il controllo di un’entitd, sono contabilizzate applicando il metodo dell’acquisto (Purchase method). 1l costo di
acquisizione & rappresentato dal valore corrente (fair value) alla data di acquisto delle attivita trasferite, delle passivita
assunte e degli strumenti di capitale emessi. Le attivita e le passivitd Identificabili, rispettivamente acquisite ed
assunte, sono Iscritte al relativo valore corrente alla data di acquisizione. La differenza tra il costo di acquisizione e il
valore corrente delle attivitd e passivita identificabili acquistate, se positiva, & iscritta tra le attivitd immateriali come
avviamento, ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la corretta misurazione del valorl correnti delle suddette
attivitd e passivitd acquisite e del costo di acquisizione, & contabilizzata direttamente a conto economico, come
provento. Nel caso in cul il fair value delle attivita e delle passivita identificabili acquistate possa essere determinato
solo provvisoriamente, |'aggregazione di imprese & rilevata utilizzando tali valori provvisor. Le eventuali rettifiche ’
derivanti dal completamento del processo di valutazione sono rilevate entro dodici mesi a partire dalla data di
acquisizione, rideterminando | dati comparativi;

e gli utii e le perdite, inclusi i relativi effetti fiscali, derivanti da operazioni effettuate tra socleta consolidate

. integralmente e non ancora realizzati nel confronti di terzi, sono eliminati, fatta eccezione per le perdite non realizzate
che non sono eliminate, qualora la transazione fornisca evidenza di una riduzione di valore dell’attivita trasferita. Sono
inoltre eliminati | reciprod rapporti di debito e credito, | costi e | ricavi, nonché gli oneri e | proventl finanziari;

» per le acquisizioni di quote di minoranza relative a societa per le quall esiste gia il controllo, I'eventuale differenza fra il v
costo di acquisizione e la relativa frazione di patrimonio netto acquisita & contabilizzata a patrimonio netto. }

Tutte le entitd controllate sono incluse nell'area di consolidamento dalla data nella quale il controllo & acquisito dal

Gruppo. Le entita sono escluse dall'area di oonsollda_menho dalla data nella quale Il Gruppo perde il controllo. [

/) Societa sottoposte a controllo congiunto e societd collegate ﬁ
Gli accordi a controllo congiunto (Joint arrangement) possono essere classificati come Jjoint operation o joint venture, In
relazione ai diritti e alle obbligazioni contrattuali sottostanti. In particolare: (i) una joint operation & un joint arangement
nel quale i partecipanti hanno diritti sulle attivitd e obbligazioni per le passivita relative all’accordo. In questo caso, le
singole attivitd e passivita e | relativi costi e ricavi vengono rilevati nel bilancio della partecipante sulla base del diritti e
degli obblighi di ciascuna di essi, indipendentemente dallinteressenza detenuta; (if) una joint venture & un joip
. arrangement nel quale | partecipanti hanno diritti sulle attivita nette dell’accordo. ‘

potenziali effettivamente esercitabili o convertibili. W
AR

Le partecipazioni in joint venture e in collegate sono inizialmente Iscritte al costo sostenuto per il relativo Uistoe

successivamente sono valutate con Il metodo del patrimonio netto, Il metodo del patrimonio netto & di seguito descritto:- -

&8
w
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« Il valore contabile delle partecipazioni in joint venture e in societa collegate & allineato al patrimonio
rettificato, ove necessario, dall‘applicazione dei principi adottati dal Gruppo FS Italiane e comprende | l'_\
maggiorl valori attribuiti alle attivitd e alle passivita e dell'eventuale avviamento individuati al m
dell’acquisizione;

« gl utili o le perdite di pertinenza del Gruppa FS Italiane delle societd collegate sono contabilizzati dalla data in cui
linfluenza notevole ha avuto inizio e fino alla data in cui Influenza notevole cessa, quelli delle joint venture dalla data
in cul decorrono | diritti sulle attivitd nette dell'accordo e fino alla data in cui tali diritti cessano; nel caso in cui, per
effetto delle perdite, le societd evidenzino un patrimonio netto negativo, il valore di carico della partecipazione & .
annullato e I'eventuale eccedenza di pertinenza del Gruppo FS Italiane, laddove quest’ultimo si sia impegnato ad
ademplere ad obbligazioni legall o implicite dellimpresa partecipata, o comunque a coprime le perdite, & rilevata in un
apposito fondo; le componenti di conto economico complessivo delle societd valutate con il metodo del patrimonio
netto sono rilevate nelle specifiche riserve di patrimonio netto;

« gli utili e le perdite non realizzati generati su operazioni poste in essere tra la Capogruppo/societa controllate e la
partecipata valutata con il metodo del patrimonio netto sono eliminati in funzione del valore della quota di
partecipazione del Gruppo FS Italiane nella partecipata stessa; le perdite non realizzate sono eliminate, ad eccezione

del caso in cul le stesse siano rappresentative di riduzione di valore.

La partecipazione in joint operation deve essere riflessa contabilmente mediante la rilevazione delle attivita/passivita e del
costi/ricavi connessi all’accordo sulla base dei diritti/obblighi spettanti, a prescindere dallinteressenza partecipativa
detenuta.

Le societd controllate, sottoposte a controllo congiunto e collegate, il cul consolidamento o la cui rilevazione nel Bilancio .
consolidato con il metodo del patrimonio netto non produce effetti significativi sulla situazione patrimoniale e finanziaria

nonché sul risultato economico del Gruppo, sono escluse dall’area di consolidamento e sono rilevate al /air value, laddove

disponibile, ovvero al costo al netto di eventuali riduzioni per perdite di valore.

Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane ? 6 %/7
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4. Variazione area di consolidamento

In data 20 gennaio 2015 & stata costituita la societa Busitalia Veneto SpA, partecipata per il 55% da Busitalia — Sita Nord
Sri e per il 45% da APS Holding SpA, e Iscritta nella sezione ordinaria del Registro delle Imprese di Padova Il 26 gennalo
. 2015. In data 1° aprile 2015 Busitalia — Sita Nord Srl ha conferito il ramo di azienda 'Veneto’, mentre in data 1° maggio
APS Holding SpA ha conferito il proprio ramo di azienda. La societd ha per oggetto Iimplanto efo I'esercizio, nell’ambito
territoriale della Regione Veneto, di attivita di trasporto di qualunque genere e con qualsiasi mezzo, di rimesse ed officine
meccaniche e di carrozzeria, di iniziative ed attivita turistiche, nonché il commercio del materiale automobilistico ed affine
e del prodotti petroliferi. Alla data del 31 dicembre 2015 il capitale sociale deliberato e sottoscritto & pari a complessivi
5.500.000 euro. Gli effetti dell'operazione sul Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 sono commentati nel seguito.

In data 7 maggio 2015 sono state cedute da Ferrovie dello Stato Italiane SpA alla Regione Toscana n. 132 azioni ordinarle

da 400 euro clascuna della Italcertifer SpA per un Importo complessivo di 335.362 euro. A seguito di tale operazione,

Ferrovie dello Stato Italiane SpA & titolare di n. 668 azioni ordinarle da 400 euro clascuna per un importo complessivo di .

267.200 euro. La quota di possesso del Gruppo nel capitale sociale di Italcertifer SpA & quindi variata dal 66,66% al 31  \ ’
dicembre 2014 al 55,66% al 31 dicembre 2015. . .

In data 3 luglio 2015 & stata perfezionata I'operazione di acquisizione, da parte di Busitalia — Sita Nord Srl, della

. partecipazione del 25% in City Boat Srl, che a sua volta detiene il 75% del capitale sociale di Venezia City Sightseeing Srl.
1l prezzo di acquisto & stato fissato in euro 262 mila euro, di cui 212 mila euro sono stati corrisposti al perfezionamento
dell'operazione di acquisto, e 51 mila euro verranno corrisposti come sovrapprezzo al verificarsi di condizioni 3
contrattuaimente previste riferite all'andamento della societa negli esercizi 2016 e 2017.

In data 20 luglio 2015 & stato perfezionato da Grandi Stazioni SpA |'acquisto di un ulteriore 10% del capitale sociale di |
Grandi Stazioni Cescd Republika Sro, detenuto dalla Societd Italiana per le Imprese all'Estero - SIMEST SpA, per un
corrispettivo pari a 936 mila euro. A seguito di tale operazione, il Gruppo FS Italiane, tramite la controllata Grandi Stazioni
SpA, risulta titolare di una quota di capltale sociale pari al 61%. T )

Nel corso dell'anno, nell'ambito del VI aumento di capitale da 195 milioni di euro, sono state deliberate la seconda, la
terza e la quarta franche dell'aumento di capitale di Tunnel Ferroviario Brennero SpA. A seguito di tall operazioni, Il
Gruppo FS Italiane, tramite la controllata RFI SpA, che ha sottoscritto anche le azioni inoptate dai sodi terzi, risulta titolare
di una quota di capitale soclale pari all'88,79%, rispetto all’86,09% detenuto al 31 dicembre 2014. Gli effetti
dell'operazione sul Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 sono commentati nel seguito.

retrodatazione degli effetti contabili e fiscali al 1° gennalo 2015.

In data 23 dicembre 2015 si & perfezionata la cessione da parte di Ferrovie dello Stato Italiane SpA |
dellintero capitale della societd S.EL.F. Srl, previa operazione di scissione parziale degli “asset elettrici” da parteg
SpA alla stessa S.EL.F Srl avvenuta in data 17 dicembre 2015.

Bilancio consolidato 2015 % %137
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L'operazione in oggetto, prevista dalla Legge n. 190 del 23 dicembre 2014 (Legge di Stabilita 2015) come "opem;immﬁ
sistema” trova la sua principale ratio nella corretta riallocazione degli “asset elettrici” del Gruppo FS nel settore ch
proprio e ha interessato circa 8.400 km di elettrodotti in alta e altissima tensione, compresi quasi 900 km che facevano
gld parte della Rete di Trasmissione Nazionale (RTN), 350 stazioni elettriche, nonché un contratto per la cessione dei
diritti di passaggio del cavo a fibra ottica di proprietd di BasicTel SpA. Il prezzo di cessione, pari a 757 milioni di euro, &
stato pattuito, per la porzione di rete non facente parte della RTN, sulla base del valore di capitale investito netto
riconosciuto (CIR) comprensivo dei contributi pubblici, definito dall’Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ‘
(AEEGSI) con Delibera 517/2015.
Le risorse finanziarie rivenienti dall'operazione sono state destinate a RFI SpA per la quota parte delle risorse attribuibili ai
finanziamenti ricevuti tramite stanziamenti in conto impianti; cid al sensi dell'art.1, comma 193, lettera c) della Legge n.
190 del 23 dicembre 2014 (Legge di Stabilita 2015), la quale stabilisce che “le risorse finanziarie derivanti dalla cessione
di cul alla lettera a), limitatamente al valore del contributi pubblici di cui alla lettera b), sono destinate alla copertura di
investimenti sulla rete ferroviaria nazionale previsti dal contratto stipulato tra il Ministero delle Infrastrutture e del
C) Trasporti e la Rete Ferroviaria Italiana SpA”, in linea con la gid richiamata ratio della norma che prevedeva la
ridistribuzione delle risorse pubbliche dal settore elettrico al settore ferroviario; per la rimanente parte sono state
destinate a Ferrovie dello Stato Italiane SpA. Per maggiori dettagli sugli effetti economici e patrimoniali dell'operazione si
rimanda alle specifiche note esplicative di riferimento (8. Immobili, impianti e macchinari, 25. Altre passivita non correnti
e correnti, 29. Altri Proventi).

Inoltre, nell'ambito del gruppo Netinera sono intervenute le seguenti operazioni, che non hanno prodotto effetti sul
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015: .
¢ In data 1° gennalo 2015 Autobus Sippel GmbH ha incorporato, mediante fusione, la propria controllata diretta
Autobus Paproth GmbH;
o in data 29 luglio 2015 la societd Lausitzer Nahverkehrsgesellschaft mbH é stata ceduta dalla Siidbrandenburger
Nahverkehrs GmbH alla Verkehrsbetriebe Bils GmbH e il 23 settembre ha cambiato nome in Sel Mobil
Verkehrsgesellschaft mbH; ;
« in data 16 settembre 2015 la societa Vogtlandbahn-GmbH ha incorporato la consociata Regental Bahnbetriebs-
GmbH e il 27 novembre ha inoltre mutato la propria denominazione in Die Lénderbahn GmbH DLB.

O L'elenco delle societa controllate, sottoposte a controllo congiunto e collegate, e delle altre partecipazioni non consolidate,
comprensivo delle informazioni riguardant! la loro sede legale e le percentuali di possesso, & riportato negli allegati dall'l
al 4 delle presenti note esplicative.
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5. Traduzione dei bilanci di societa estere

1 Bilancl delle socletd controllate, sottoposte a controllo congiunto e collegate, sono redatti utilizzando la valuta
dellambiente economico primario in cul le stesse operano (valuta funzionale). Le regole per la traduzione dei Biland delle
societa espressi in valuta funzionale diversa dell’euro sono le seguenti:
. « le Attivita e le Passivita sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del Bilancio;
o |’Avviamento e gli aggiustamenti derivanti dal fair value correlati all’acquisizione di un‘entita estera sono trattati come
Attivita e Passivita dell’entita estera e convertiti al cambio di chiusura del periodo;
« | Costi e | Ricavi sono convertiti al cambio medio dell’esercizio;
« la Riserva di traduzione, inclusa tra le voci del Patrimonio netto consolidato, accoglie sia le differenze di cambio
generate dalla conversione delle grandezze economiche a un tasso differente da quello di chiusura sia quelle generate
dalla traduzione del Patrimoni netti di apertura a un tasso di camblo differente da quello di chiusura del periodo di (’_‘
rendicontazione. Tale riserva & riversata a Conto economico al momento della cessione della relativa partecipazione. -
1 tassi di cambio adottati per la traduzione del Bilanci delle societa che hanno una valuta funzionale diversa dall’euro sono

riportati nella seguente tabella:
Cambio medio per
I'esercizio chiuso al 31 Cambio al 31 dicembre
dicembre

Euro 2015 2014 2015 2014
@ Franco Svizzero 1,07 1,21 1,08 1,20

Corona Ceca 27,28 27,54 27,02 27,74

Corona Danese 7,46 7,45 7,46 7,45

Corona Svedese 9,35 9,10 9,19 9,39

Dinaro Serbo 120,72 117,23 121,52 121,12

Lira Turca 3,02 3,17

Conversione delle poste in valuta

Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale del Gruppo sono rilevate al tasso di cambio in essere alla data
dell'operazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta diversa dall’euro sono successivamente adeguate
al tasso di camblo In essere alla data di chiusura dell'esercizio. Le attivita e passivita non monetarie denominate in valuta
diversa dall'euro sono iscritte al costo storico utilizzando Il tasso di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione
dell'operazione. Le differenze camblo eventualmente emergenti sono riflesse nel Conto economico consolidato.

Bilandlo consolidato 2015 Lo i 139//'7




Senato della Repubblica — 284 — Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV, N. 559

63

) 81697 /452

6. Principi contabili

Di seguito sono riportati | principl contabili e i criteri di valutazione piu significativi utilizzati per la redazione del Bilancio
consolidato.

Immobili, impianti e macchinari .

Criteri generali

Gli Immobill, impianti e macchinarl sono iscritti al costo d'acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. 1l costo d‘acquisto o di produzione include gli oneri direttamente sostenuti
‘ per predisporre le attivita al loro utilizzo, nonché eventuall oneri di smantellamento e di rimozione che verranno sostenuti
@ conseguentemente a obbligazioni contrattuali che richiedano di riportare il bene nelle condizioni originarie. Gli oneri
finanziari direttamente attribuiblli all'acquisizione, costruzione o produzione di attivita qualificate, vengono capitalizzati e
ammortizzati sulla base della vita utile del bene cul fanno riferimento. I costi per migliorie, ammodernamento e
trasformazione aventi natura incrementativa delle attivita materiali sono rilevati all’Attivo patrimoniale.
Gll oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria sono direttamente imputati a Conto economico -
quando sostenuti. La capitalizzazione del costi inerenti 'ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi '
strutturali di proprieta o in uso da terzl & effettuata nel limiti in cul essi rispondono ai requisiti per essere separatamente
classificati come attivita o parte di un‘attivita, applicando Il criterio del component approach, secondo il quale ciascuna .
componente suscettibile di un‘autonoma valutazione della vita utile e del relativo valore deve essere trattata
individualmente.
Gli ammortamenti sono imputati su base mensile a quote costanti mediante aliquote che consentono di ammortizzare | -
cespiti fino a esaurimento della vita utile. Quando Iattivitd oggetto di ammortamento & composta da elementi
distintamente identificabili, la cui vita utile differisce significativamente da quella delle altre parti che compongono
I'attivita, 'ammortamento & effettuato separatamente per diascuna di tali parti, In applicazione del metodo del component

approach.
O Criteri di determinazione degli ammortamenti del materiale rotabile da parte di Trenitalia SpA

In applicazione del criterio del component approach il materiale rotabile & stato suddiviso in classi omogenee (“cluster”) in
base al livello di tecnologia che le caratterizza. i
Per ogni “cluster” sono state individuate quattro classi di “componenti”:
1, componenti da ripristinare: oggetti serializzati di elevato valore economico che subiscono operazioni di rigenerazione
ad intervalli di percorrenza/tempo predefiniti; .
2. componenti usurati: per i quali si procede alla completa sostituzione con “ricambi” presenti nei magazzini;
3. componenti soggetti a restyling per obsolescenza/senescenza tecnica/sicurezza;
4, componenti che non subiscono interventi nellintero arco di vita del rotabile.
11 processo di ammortamento riguardante | varl componenti & stato definito in: 5/6,5 anni per | componenti delle categorie
1 e 2;in 12,5 anni nel caso di materiale trainante e 10 anni nel caso di materiale trainato per | componenti della categoria
3; ed in 23/30 anni per | componenti della categoria 4.
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Le varie attivitad di manutenzione che il rotabile subisce nel corso della sua vita utile si possono suddividere in tre macro
tipologie:
* manutenzione corrente, tesa al mantenimento in efficienza del rotabile, portata a Conto economico nellanno di
competenza;
» manutenzione di secondo livello tesa prevalentemente alla sostituzione/riparazione dei componenti allinterno dei
rotabili soggetti ad usura o ripristino (appartenenti alle classi 1 e 2);
» attivita di revamping tesa prevalentemente a incrementare le prestazioni, I'efficienza o la vita utile del bene (classe
& 3).
Le attivitd di manutenzione di secondo livello, sulla base delle attuali articolazioni dellintero processo manutentivo, sono
mediamente effettuate ogni 5/6,5 anni. Tali attivitad afferiscono prevalentemente ai componenti soggetti ad usura o a
ripristino.
Per quanto concerne invece gli investimenti di revamping, che comprendono tutte quelle attivita che sono tese a
incrementare le prestazioni, la vita utile o I'efficienza del bene oggetto di investimento, si & ritenuto utile distinguere tre
principall tipologie di interventi: ‘ &
e interventi che modificano radicalmente le caratteristiche del rotabile e comportano la richiesta di attivitd di
riomologazione da parte del CESIFER, con conseguente cambio matricola. In questo caso, la vita utile del rotabile pud
considerarsi intorno al 18 anni e l'aliquota di ammortamento applicabile & pertanto del 5,5%;
e interventi di natura tecnologica finalizzati a garantire la sicurezza su disposizione dell‘Autoritd Vigilante per
adeguamento del Parco, o parte di esso, gia circolante. Anche in questo caso, si pud ravvisare una durata utile
dellintervento intorno ai 18 anni, con conseguente trattamento contabile per cid che concerne laliquota di
ammortamento pari al 5,5%;
. o tutti gli altri interventi di revamping, che non rientrano nelle fattispecie su indicate sono riconducibili alla terza “classe
di componenti” che prevede un‘aliquota dell'8% o del 10% a seconda se trattasi di materiale rispettivamente traina
o trainato.

Criteri di determinazione degli ammortamenti degli immobili, impianti e macchinari da parte di RFI SpA

Gli ammortamenti sono calcolati sistematicamente a quote variabili in base al volumi di produzione espressi in treni-km. 1l |
treno-km & definito come la percorrenza complessiva dei treni su un‘infrastruttura ferroviaria espressa in milioni/anno. In
particolare gli ammortamenti sono calcolati sulla base del rapporto tra le quantitd prodotte nell'esercizio e la quantita di
produzione totale prevista durante il periodo di concessione applicato al costo ammortizzabile dell'infrastruttura alla data
di bilancio. Nel merito, in relazione allinfrastruttura, si tiene conto della circostanza In base alla quale gii Investimenti
futurl, limitatamente a quelll idonei e necessari a garantire un livello di efficienza e di sicurezza dellinfrastruttura stessa
parl a quello dell'esercizio corrente (segnatamente le manutenzioni straordinarie ed | rinnovi), in quanto integralmente
coperti da contributi e quindi economicamente a carico dello Stato, concorrono alla determinazione della complessiva

‘ capacitd produttiva dellinfrastruttura. In tal senso contribuiscono a confermare la capacita produttiva a
dellinfrastruttura lungo il periodo di durata della Concessione, quindi della vita utile della stessa, e per tale " i
determinano impatto sul computo del coefficiente di ammortamento. Nellipotesi in cui tali contributi a carico
non fossero previsti, gli ammortamenti della Rete sarebbero calcolati assumendo come coefficiente quello de
rapporto tra le quantitd prodotte nell’esercizio e le quantita di produzione totale previste durante il periodo di c
ma senza tener conto di quelle correlate alle spese future necessarie per mantenere in efficienza Infrastjyttura’oBl
medesimo periodo (segnatamente le manutenzioni stracrdinarie ed | rinnovi), applicato al costo ammortizzabile della ote
ferroviaria alla data di bilancio.

4l
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1l costo ammortizzabile dlegli investimenti & dato dalla somma di tutti | costi sostenuti non ancora’ ammorﬁuaﬁ@n r
eventuall interessi passivi maturati durante e per lo sviluppo delle attivitd al netto dei mntrlbutl In\cbntb Impianti,
escludendo dalla base ammortizzabile il previsto valore netto contabile residuo dell‘infrastruttura ferrdv}aﬂa -al termine
della Concessione onde tener conto della relativa non gratuita devolvibilita.

Gli Immobill, impianti e rmacchinari che, unitamente alle attivitd immateriali e agli investimenti immobiliari, compongono
Infrastruttura ferroviaria sono articolati In 7 direttrici secondo la ripartizione riportata nella tabella successiva.

Per ogni direttrice RFI SpA utilizza, quale indicatore della quantitd prodotta nell'esercizio, il numero dei treni-km
effettivamente venduti nellanno e risultanti da specifici sistemi di rilevamento della societa.

Le aliquote di ammortamento utilizzate nell'esercizio 2015 e nell’'esercizio 2014 sono riportate nella tabella che segue:

Indicatore di produzione

Direttrice 2015 2014
Rete AV/AC 1,94% 1,80%
Rete Convenzionale

Tmsverslale padana e transiti internazionali 2,17% 2,06%
Tirrenica Nord e affluenze 2,12% 1,97%
Dorsale e affluenze 1,98% 1,86%
Tirrenica Sud 1,98% 1,84%
Adriatica e trasversali appenniniche : 2,17% 2,11%
Rete complementare 2,16% 2,37%

La vita utile delle attivit3 materiali e il loro valore residuo sono aggiornati, ove necessario, almeno alla chiusura di ogni
esercizio. 1 terreni s:ono ammortizzati per la parte relativa agli oneri di bonifica capitalizzati. Gli Immobili, impianti e
macchinari non sono pill esposti in Bilancio a seguito della loro cessione o quando non sussistano benefici economid
futurl attesi dall’'uso; l'eventuale perdita o utile (calcolata come differenza tra il valore di cessione, al netto del costi di
vendita, e il valore di carico) & rilevata a Conto economico nell‘esercizio in cui I'attivita & eliminata contabilmente.

Le aliquote di ammortamento utilizzate dal Gruppo FS Italiane per le altre categorie di Immobilizzazioni materiali sono le

seguenti:

Categoria Aliquota di ammortamento
Fabbricati 2%-5%

Impianti e macchinari 5%-10%

Materiale rotabile 3,3%-20%
Attrezzature industriall e commerciali 7,5%-25%

Altri beni 8%-25%

Gruppo Ferrovie dello Stato Itallane
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Beni in locazione finanziaria

Le Immobllizzazioni materiali possedute in virtll di contratti di locazione finanziaria, attraverso | quali sono
sostanzialmente trasferiti al Gruppo FS Italiane i rischi e | benefici legati alla proprieta, sono riconosciute come attivita del
Gruppo FS Italiane al loro valore corrente alla data di stipula del contratto o, se inferiore, al valore attuale del pagamenti
minimi dovuti per il /easing, Inclusa l'eventuale somma da pagare per l'esercizio dell'opzione di acquisto. La
corrispondente passivita verso il locatore & rappresentata in Bilancio tra | debiti finanziari. I benl sono ammortizzati
applicando Il criterio e le aliquote precedentemente indicate, salvo che la durata del contratto di /easing sia Inferiore alla -
vita utile rappresentata da dette aliquote e non vi sia la ragionevole certezza del trasferimento della proprieta del bene
locato alla naturale scadenza del contratto; in tal caso il periodo di ammortamento & rappresentato dalla durata del
contratto di locazione. Le locazioni nelle quall il locatore mantiene sostanzialmente | rischi e benefici legati alla proprieta
dei beni sono classificati come feasing operativi. I costi riferiti a /easing operativi sono rilevati linearmente a Conto
economico lungo la durata del contratto di /easing.

Investimenti immobiliari

= -

Gli Investimenti immobiliari sono proprietd immobiliari possedute al fine di conseguire canoni di locazione e/o per
l'apprezzamento del capitale investito e non sono destinati alla vendita nel normale svolgimento dellattivita
imprenditoriale. Inoltre, gli Investimenti immobiliari non sono utilizzati nella produzione o nella fornitura di beni o di
servizi o nell'amministrazione aziendale. I principi contabili utilizzati per la contabilizzazione della voce in oggetto sono
conformi ai criteri precedentemente descritti per la voce “Immobili, impianti e macchinari”.

Nel caso in cui viene avviato un progetto di sviluppo con la prospettiva di una vendita futura, gli immobili sono |
riclassificati nella voce Rimanenze a seguito del cambiamento della destinazione d‘uso. Il valore contabile alla data di
cambio della destinazione dellimmobile viene assunto come costo per la successiva contabilizzazione tra le Rimanenze e
ne viene sospeso 'ammortamento.

—

Attivita immateriali

Le Attivita immateriall sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di consistenza fisica, controllabili e atti @
a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono rilevati al costo di acquisto e/o di produzione, comprensivo delle
spese direttamente attribuibili per predisporre I'attivita al suo utilizzo, al netto degli ammortamenti cumulati (ad eccezione
delle attivita immateriali a vita utile indefinita) e delle eventuali perdite di valore. Gli eventuall interessi passivi, maturati
durante e per lo sviluppo delle Immobilizzazioni immateriali, sono considerati parte del costo di acquisto. L'ammortamento
ha Inizio nel momento in cul Iattivita & disponibile al’'uso ed ¢ ripartito sistematicamente in relazione alla residua
possibllitd di utilizzazione della stessa. In particolare, nell’ambito del Gruppo FS Italiane, sono identificabill le segu

principall Attivita immaterializ 3.

a) Concession, licenze e marchi

Le concessioni, le licenze e marchi sono ammortizzati in quote costanti In base alla relativa durata.

ammortizzati a quote costanti in base alla relativa durata.
1 costi relativi alla manutenzione del programmi software sono spesati nel momento in cui sono sostenuti.

> \\:;"
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b) Diritti di brevetto ed utilizzo delle opere dellingegno

1 brevetti ed i diritti di utilizzo delle opere dellngegno sono ammortizzati a quote costanti in base alla loro vita utile.
c¢) Awiamento

L'awiamento rappresenta la differenza fra il costo sostenuto per Iacquisizione di un’attivita aziendale e il valore corrente .
delle relative attivith e passivitd identificabili acquisite al momento dell‘acquisizione. L'avviamento & classificato come
Attivita Immateriale a vita indefinita e, pertanto, non viene assoggettato ad ammortamento sistematico bensi a
valutazione almeno annuale volta a individuare eventuali perdite di valore (Impairment test). Non & consentito il ripristino
di valore dell'avviamento nel caso di una precedente svalutazione per perdite di valore.
Al fini della conduzione dell'impairment test 'avviamento acquisito in un‘aggregazione aziendale ¢ allocato sulle singole
Cash Generating Unit (CGU) o a gruppi di CGU che si prevede beneficino delle sinergie della aggregazione, coerentemente
Q con il livello minimo al quale tale avviamento viene monitorato allinterno del Gruppo. L'avviamento relativo ad aziende
collegate o controllate non consolidate & incluso nel valore delle Partecipazioni.

d) Costi di ricerca e sviluppo

1 costi relativi all‘attivity di ricerca sono imputati al Conto economico dell'esercizio in cul sono sostenuti, mentre | costi di

sviluppo sono Iscritti tra le Attivita immateriali laddove risultino soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

« il progetto & chiaramente identificato e | costi a esso riferiti sono identificabili e misurabili in maniera attendibile; .

« & dimostrata la fattibilit3 tecnica del progetto;

« & dimostrata lintenzione di completare il progetto e di vendere | beni immateriali generati dal progetto;

« esiste un mercato potenziale o, in caso di uso interno, & dimostrata I'utilita dell’ attivita immateriale per la produzione

dei beni Immateriali generati dal progetto;

« sono disponibili le risorse tecniche e finanziarie necessarie per il completamento del progetto.

L'ammortamento di eventuali costi di sviluppo iscritti tra le Attivith immateriali inizia a partire dalla data in cui il risultato

generato dal progetto & utilizzabile e viene effettuato in un periodo pari a 5 anni.

Qualora, In un identificato progetto interno di formazione di un’Attivitd immateriale, la fase di ricerca non sia distinguiblle
Q dalla fase di sviluppo il costo derivante da tale progetto & interamente imputato a Conto economico come se lo stesso

fosse sostenuto esclusivamente nella fase di ricerca.

Gli utill e le perdite derivanti dall'alienazione di un’Attivitd immateriale sono determinati come differenza tra il valore di

dismissione, al netto dei costi di vendita, e il valore di carico del bene e sono rilevati a Conto economico al momento

dell’alienazione.

Riduzione di valore delle Attivita immateriali e materiali

Q) Attivita (immateriali & materiali) a vita utile definita

A ciascuna data di riferimento del Bilancio & effettuata una verifica volta ad accertare se vi sono indicazioni che le
immobilizzazioni materiali e immateriali possano avere subito una riduzione di valore. A tal fine si considerano sia fonti
interne che esterne di informazione, Relativamente alle prime (fonti interne) si considerano: I'obsolescenza o il
deterioramento fisico dell'attivita, eventuali cambiamenti significativi nell'uso dellattivita e I'andamento economico

i
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