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Altri oneri 

SACE 
Bilancio consolidato al 31 dicembre 20 15 

La voce comprende, tra l'altro, i costi relativi agli investimenti immobiliari e, in particolare, 
le spese condominiali e le spese di manutenzione e riparazione non portate ad incremento del 
valore degli investimenti immobiliari. 

20. Spese di gestione 
Provvigioni e altre spese di acquisizione 
La voce comprende i costi di acquisizione, al netto delle cessioni in riassicurazione, relativi a 
contratti di assicurazione. 

Spese di gestione degli investimenti 
La voce comprende le spese generali e per il personale relative alla gestione degli strumenti 
finanziari, degli investimenti immobiliari e delle partecipazioni. 

Altre spese di amministrazione 
La voce comprende le spese generali e per il personale non allocate agli oneri relativi ai 
sinistri, alle spese di acquisizione dei contratti assicurativi e alle spese di gestione degli 
investimenti. 

21. Altri costi 
La macrovoce comprende: 

• gli altri oneri tecnici netti connessi a contratti di assicurazione (euro 9.372 mila); 
• le svalutazioni e gli accantonamenti aggiuntivi effettuati nell'esercizio (euro 55.791 

mila); 
• le differenze di cambio da imputare a conto economico di cui allo IAS 21 (euro 

23.992 mila); 
• le perdite realizzate, gli ammortamenti relativi sia agli attivi materiali, non altrimenti 

allocati ad altre voci di costo, che a quelli immateriali (euro 1.699 mila). 
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22. Imposte 

SACE 
Bilancio conso1idato al 31 dicembre 2015 

Le imposte iscritte a conto economico consolidato sono le seguenti: 

T b li 18(' . rii' . r . ) '. 

Imposte sul reddito 
Tran.~itate a conto economico 

(in m1gl1aia di eurn) 2Ul:- 2014 

~oste correnti 
Oneri (proventi) per imposte correnti 233.945 86.528 

Rettifiche per imposte correnti relative a esercizi precedenti - 46 - 952 

lfrllOS te differite 122 758 

Oneri (proventi) per emersione e annullamento di differenze temporanee - 38.024 

Oneri (proventi) per variazione aliquote fiscali o introduzione di nuove imposte 153 

Oneri (proventi) rilevati derivanti da perdite fiscali 

Oneri (proventi) rilevati da svalutazioni o riprese di valore di un'attività fiscale 
differita 
TOTALE Il\1POSTESUL REDDITO 196.028 208.334 

La riconciliazione tra l'onere fiscale iscritto nel bilancio consolidato 2015 e l'onere fiscale 
teorico, determinato sulla base delle aliquote fiscali teoriche vigenti in Italia, è il seguente: 

T b li 19( I . l) 

Rirnnciliazione tra ali quoti, liscale media effetti\a t' teorica- cletta!.(lio 

(.a.loriinoercentuale) 2015 2014 

Aliquota ordinaria applicabile 34,32% 34,32% 

Effetto delle variazioni in aumento/diminuzione 4,44% (3,63%) 

Tasso d'imDOSla su utile prima delle imnoste 38,76% 30,69% 

Complessivamente le attività per 
differite sono così analizzabili: 

imposte anticipate al netto delle passività per imposte 

Tbll 20(' : . ) 

Imposte differite atti,e e passhe 
RtL,llw a: \.11i,1til Pas s i\1t.i "\('(LO 

Ili llllj!ll li 1111 '. llrlll 1(11.;;: .:!014 ~OJ 5 20U :! l) I~ 20 14 
Attività imnateriali 

Rivalutazione non realizzata 596 683 596 683 
Ri"-etve di perequazione e catastro f.ali 45.967 47.896 -45.967 -47.896 
Benefici ai dipendenti 99 30 -99 -30 
Valutazione attività a FV 24.196 22.613 -24.196 -22.61 ' 
Altre voci 205.831 139.571 114.313 83.007 91.517 56.S~ 
Valore delle imposte relative a perdite fis calnrnte 

riconosciute 
Totale imposte differite Lnrde 206.427 140.254 184.576 153.546 21.851 - 13.29:, 
G1mpensazione di imposte o ( 

Totale 1-12 neUe (atti,iilàJIJJBS•hità 20,.427 140.254 184.576 153.546 21.851 ,13.292 
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Altre informazioni 

Operazioni infragruppo e con parti correlate 

SACE 
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 

Si segnala che nell'ambito della propria attività operativa SACE S.p.A. e le controllate hanno 
posto in essere operazioni che non hanno mai rivestito caratteristiche di atipicità o di 
estraneità alla conduzione degli affari tipici delle Società stesse. Le operazioni infragruppo 
regolate a prezzi di mercato sono realizzate attraverso rapporti di riassicurazione, prestazioni 
di servizi ricevuti sulla base di specifici contratti di outsourcing (attività affidate dalla 
controllata SACE BT SpA e dalla SACE Fct SpA alla controllante SACE SpA per attività 
che non costituiscono il core business aziendale - servizi informatici, comunicazione, 
gestione del personale ed internal auditing). Sono in essere, inoltre, contratti di locazione di 
locali nella sede della ControJlante regolati a prezzi di mercato, nonché contrati di locazione 
tra le controllate. Le suddette prestazioni hanno permesso la razionalizzazione delle funzioni 
operative ed un nùgliore livello di servizi. Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere 
operazioni di assicurazione con società controllate dalla Cassa Depositi e Prestiti, anch'esse 
regolate a tassi e condizioni di mercato. 
Nel portafoglio degli investimenti finanziari di SACE S.p.A. sono presenti 2 titoli 
obbligazionari del valore nominale complessivo pari ad euro 84 milioni emessi dalla 
controllante Ca'ìsa Depositi e Prestiti e acquistati da SACE in data antecedente alla modifica 
dell ' azionista di controllo. Inoltre al 31 dicembre 2015 risultano euro 2.035 milioni quali 
Time Deposit e euro 11,6 milioni quali deposito libero giacenti presso ]a controllante Cassa 
Depositi e Prestiti S.p.A.. 

Ammontare dei compensi corrisposti ai Dirigenti con responsabilità strategica. 
L'ammontare dei compensi corrisposti nel 2015 è pari ad euro 2.937 mila. 

PatentBox 
Si da informativa che, le Società del gruppo, hanno esercitato, nell ' anno 2015, l'opzione per 
il regime di tassazione agevolata dei redditi derivanti dall 'utilizzo di beni immateriali, c.d. 
Patent Box, disciplinato dal Decreto del Ministro dello sviluppo economico di concerto con il 
Ministro dell'economia e delle finanze del 30 luglio 2015, recante disposizioni di attuazione 
dell'articolo 1, commi da 37 a 45, della Legge del 23 dicembre 2014, n. 190. A tal fine, si 
comunica che le Società hanno presentato, all'Agenzia delle Entrate - Direzione Centrale 
Accertamento, istanza per la preventiva definizione, in contraddittorio, dei metodi e dei 
criteri di calcolo del contributo economico alla produzione del reddito d'impresa o della 
perdita derivante dall'utilizzo diretto dei beni immateriali oggetto di tassazione agevolata. Al 
riguardo, si segnala che le Società del gruppo sono in attesa di conoscere l'esito della 
procedura di ruling di standard internazionale, instaurata ai sensi dell'art. 12 del suddetto 
Decreto. 
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Corrispettivi spettanti alla società di revisione legale 

SACE 
Bilancio consolidato al 31 dicembre 20l5 

Ai sensi del D. Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, si riportano i corrispettivi per l'esercizio 2015 
per la revisione dei conti consolidati spettanti alla PricewaterhouseCoopers S.p.A. 

Tabell 21 (' rti . . l' . J 

Revisione contabile SACE S.p.A. 

Revisione contabile Controllate 

Totale 

2015 

95 

211 

36' 

Eventi successivi alla chiusura dell'esercizio. 
Si rinvia a quanto riportato nella Relazione sulla gestione. 
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ALLEGATI ALLA NOTA ILLUSTRATIVA 
(Regolamento ISV AP n. 7/2007 e seccessive integrazioni) 

Allegato 1. Dettagli degli Attivi Materiali e Immateriali 

(euro migliaia) 

Al mlorl' 
Totalt· \lllnrc di 

Al costo rideterminalo o al 
hilam·i11 

fair rnlut 
Inves timmti immobiliari 12.602 12602 
Altri immobili 71 .488 71.488 
Altre attività imteriali 1.n2 1.772 
Altre attività immateriali 7.538 7.538 
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Allegato 2. Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori 

Riserva per somme da pagare 

Riserve matematiche 
Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è 
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione 

Altre riserve .... 
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Allegato 3. Dettaglio delle attività finanziarie 

35.674 

· di t..'U i titoli !l._UOf{lfi 35.675 

!Titolidd.:!hilo U91.256 1.691.001 ;J.747 

· 1ti cui ritnli g_unra ti 1.591.256 1.691.f){l l J.i 747 
_Q_untcùi OJCR 575.688 
Fìnanziamenli e L:rediti vcf.~o la cli..::ntcla hlncaria .IO .104 

Finanziamenti e crediti interbancari 
DCJI OSit i pres..~ ccl'.k?nli 564 26 

Componenti finanr.iarie .attive di t.:nn1 ra1ti m;sicmaliv i 
Altri finanziamenti e credili 5 .125 091 4 6377Rll 

()criva1i non di C(J_ECrlura -4~ ,M.:,:19 

nerìva1 i ti.i cor,eriura 
:\IL1i Uwcstìmcnlì finanziari 

.• i:<,.:~ . .. ·.,, ... ···:~::·· }~~=~··'-'·;i_~ 
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57593 

86.t 18 
86.1/8 

558.573 

19.211 
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3 5.674 39.553 
15.67.1 37.59.i 

1.645.IXJ] l.777.120 

I.645.003 l .777.120 
57 l .688 l l 8-573 

50 j()4 

564 2(1 

.1.125.09] 4.637.?SO 
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Allegato 4. Dettaglio delle riserve tecniche 

Riserva premi 2.085.251 1.646.400 89.288 

Riserva sinistri 700.713 638.063 8.488 

Altre riserve 918 916 87 

di cui riserve appostate a seguito della verifica di congruità delle 

I I 01 01 
Riserve tecniche allorché il rischio dell'investirrento è sopportato 
da li assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi ensione o o o 
Altre riserve o o o 
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Allegato 5. Dettaglio delle passività finanziarie 

- da contratti per l quali il rischio dell'investimento è so 
- dalla ~es1ione dei fornJi pensione 
- da altri contrani 
DePositi ricevuti da riassicuratori 15.873 
Cornponenli finanziarie passi"' dei contraili assicurativi 
Titoli di dcrnto emessi 5 17.199 
Debiti "'rso la clientela bancaria 410.626 
Debit.i interbancari 
Altri finanziamenti ottenuti 521.067 

3 1.249 48.655 

Derivati non di copertura e c.si~n~t,cra"t.,,ti_,a,..,te,e:>crm= in~e'--------------+------1------l-~----t------t------i-­
Deri ,uti di copertura 
Passil'ità finanziarie di"'rse 17.793 
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17.816 15 .873 17.816 

5 17.199 
198.265 410.626 198-265 

460.000 521 .067 460.000 

31.249 48.655 

8.409 17.793 8.409 
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Allegato 6. Dettaglio delle voci tecniche assicurative 

h I Variazione della riserva premi 
---

-463.298 127.785 -335.513 17.103 
--~~{i{ :e:·····:;: '_,:,;;;:,,, :,..;.;;,.'.'.'l" ,~ . ·$545 ,:c;,,t, c1J4itiil'1 : ·•;S5.113 

a lmoorh na11ati 300.394 -14.984 285.410 407.893 
b Variazione della riserva sinistri 44.898 795 45.693 -144.1 15 
c Variazione dei recuperi -125.392 3.573 -121.819 -3 J 9.238 
d Variazione delle altre riserve lecniche 5.314 71 5.385 -143 

e !Variazione delle riserve matematiche o o o o 

d 
I Variazione delle riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento è 
sopportato dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione o o o o 

e I Variazione delle altre riserve tecniche o o o o 
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Allegato 7. Proventi ed oneri finanziari e da investimenti r 
tI1 
G) 

Ul 
r 
;,, 
>-3 
e 
;,:I 
;,, 

e, 
Ul 
tI1 
G) 

8 

Cl 
tI1 

tI1 

;,:I 
tI1 
r 
;,, 
N o 

e, 
o 
n 
e 
S:: 

::ì 

e, 
o 
n 

><: 
< 
z 
V, 
o 
oc 

D 
;::l 
(Il 

"' .:i 

"'· 
o ,g 
;::: 

...... 
"'· 

(/J 
(Il 

;::i 
.:i ...... a 

--.:i 
::o 
,g 
;::: 

-~-
.:i 



– 252    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC . XV N. 508 

Allegato 8. Dettaglio delle spese della gestione assicurativa 

Provvigioni lorde e altre spese di acquisizione 45.629 
a 12.777 
b 30.799 
e o 

2.053 
Provvigioni e partecipazioni agli utili ricewte dai riassicuratori -22.887 
Spese di gestione degli imestimenti 5.430 

Altre spese di amministrazione 50.825 

SACE 
Bilancio consolldato al 31 dicembre 2015 

44.107 
12.776 
29.063 

o 
2.268 

-2.786 

3.98 1 

56.386 

Iota I<• 78.998 IO 1.688 O O 
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Allegato 9. Attività e passività valutate alfair value su base ricorrente e non: ripartizione per livelli difair value 
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Allegato 10. Attività e passività non valutate al fair value: ripartizione per livelli di f air value 

Fiaanrialtl!ntl e credili. S.125.705 4.6.18.310 5. I 2:'i.111.~ 

Partccip1'àuni in cor11rolla1c. <:àl.le!atè e }Oint venture 7.954 7.776 7.9~4 7.776 
lfnvtsl im:ali imnx:ihiliari 12.602 Jl .590 12.602 12.590 
IAllività 1n1terbll 73.260 75.447 73.260 7S.447 

ITotllleatti'tlà 6.8!0.777 6.415 .12.4 1.790.530 1.880,536 n su 95.813 5.125.715 

IPauhità 
~'\llre_e.ilssi';ità f111an:à,uic 1.497 .0.58 684.00 ~0:'\ .. 149 '65.325 

7 1 

4.6.lK31CI 

UJUJ4 

684A90 
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Il sottoscritto dich\ara che il p 

SACE 
Bilancìo consolidato al 3 1 dicembre 2015 

M arrello Cosoonati 
Alessandra Rosa 

Giuliano Segre 

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro 

delle imprese circa l'avvenuto deposito. 

( •) Per le società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante l!l'nerale per l'Italia. 

( ** ) lndicaie la carica rivestita da chi firma. 
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Attestazione del Bilancio consolidato ai sensi dell'art. 13 p. 10.8 dello statuto di SACE S.p.A 

I sottoscritti Alessandro Castellano in qualità di Amministratore Delegato, Roberto Taricco, in 
qualità di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Sace S.p.A., 
attestano: 

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e 
- l'effettiva applicazione, 
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2015. 

La valutazione dell'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del 
bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 si è basata su di un processo definito da SACE in 
coerenza con le metodologie generalmente riconosciute a livello internazionale. 

Si attesta, inoltre, che: 
- il bilancio consolidato al 31 dicembre 2015: 

• corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 
• redatto in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati 

dall'Unione Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002, alle disposizioni di 
cui al D.Lgs n. 38/2005, al Codice Civile, al Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n. 
209 ed ai provvedimenti, regolamenti e circolari ISV AP applicabili, a quanto consta, è 
idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 
economica e finanziaria della Società e dell' insieme delle imprese incluse nel 
consolidamento. 

la relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dell'andamento e del risultato della 
gestione nonché della situazione della società e dell'insieme delle imprese incluse nel 
consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti. 

Roma, 16 marzo 2016 

Alessandro Castellano Roberto Taricco 
Amministratore Delegato Il Dirigente Preposto 




