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SACE S.p.A. 

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 

Corrispettivi spettanti alla società di revisione legale 
Ai sensi del D. Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, i corrispettivi per la revisione spettanti alla 
PricewaterhouseCoopers S.p.A., per l'esercizio 2015, sono pari a euro 95 mila. 

2. Denominazione e Sede della Controllante. 
Sace S.p.A. è controllata al 100% da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. che ha sede in Roma, 
via Goito n. 4 ed esercita attività di Direzione e coordinamento ai sensi dell'art. n.2497 del 
cc. In ottemperanza all'obbligo di informativa previsto dall'art.2497 bis e.e., di seguito 
vengono indicati i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della Capogruppo. Per 
un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Cassa 
Depositi e Prestiti SpA al 3 I dicembre 2014, nonché del risultato economico conseguito dalla 
società nell'esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della 
relazione delJa società di revisione, è disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge. 

STATO PATRIMONIALE 
(in euro mig liaia) 

10. Cassa e disponibilità liquide 3 

20. Attività finanzfarie detenute per la negoziazione 298.682 

40. Attività finanziarie disponibili per la vendita 6.907.788 

50. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 21.339.002 

60. Crediti verso banche 26.507.879 

di cui patrimonio separato 315.158 

70. Crediti verso clientela 263.886.602 

80. Derivati di copertura 683.757 

100. Partecipazioni 29.037.563 

110. Attività materiali 231.831 

120. Attività innnateriali 5.653 

130. Attività fiscali 914.169 

a) correnti 688.383 

b) anticipate 225.786 

- di cui alla L. 214/2011 

150. A !tre attività 391.703 

Totale Attiw 350.204.631 
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10. Debiti verso banche 

20. Debiti verso clientela 

30. Titoli in circolazione 

40. Passività finanziarie di negoziazione 

60. Derivati di copertura 

Adeguamento di valore delle passività finanziarie 
70. 

oggetto di copertura generica(+/-) 

80. Passività fiscali 

a) correnti 

b) differite 

100. Altre passività 

110. Trattamento di fine rapporto del personale 

120. Fondi per rischi e oneri 

b) altri fondi 

130. Riserve da valutazione 

160. Riserve 

180. Capitale 

190. Azioni proprie (-) 

200. Utile (Perdita) d'esercizio(+/-) 

Totale Passivo e Netto 

81 

SACE S.p.A. 
Bilancio dì esercizio al 31 dicembre 2015 

(in euro migliaia) 

13.291.241 

302.765.016 

9.989.572 

290.044 

2.305.631 

47.922 

393.988 

228.139 

165.849 

1.548.383 

887 

18.527 

18.527 

1.073.172 

12.867.358 

3.500.000 

(57.220) 

2.170.111 

350.204.631 
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SACE S.p.A. 
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 

10. Interessi attivi e proventi assimilati 6.924.344 

20. Interessi passivi e oneri assimilati (5.762.906) 

30. Margine di interesse 1.161.438 

40. Commissioni attive 52.431 

50. Co mmis s ion i passive (1.643.659) 

60. Commissioni nette (1.591.228) 

70. Dividendi e proventi s imili 1.846.799 

80. Risultato netto deU'attività di negoziazione 13.164 

90. Risultato netto dell'attività di copertura (44.394) 

100. Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 339.793 

a) crediti 57.923 

b) attività finanziarie disponibili per la vendita 281.870 

e) attività finanziarie detenute sino alla scadenza 

d) passività finanziarie 

120. Margine di intermediazione 1.725.573 

130. Rettifiche/riprese d i valore ne tte per deterioramento di: (130.745) 

a) crediti (113.031) 

d) altre operazioni finanziarie (17.714) 

140. Risultato netto della gestione finanziaria 1.594.828 

150. Spese amministrative: (128.241) 

a) spese per il personale (65.480) 

h) altre spese amministrative (62.761) 

160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (l.628) 

170. Rettifiche/riprese di valore nette su auività materiali (4.823) 

180. Rettifiche/riprese di valore nette su anività immateriali (2.242) 

190. Altri oneri/proventi di gestione 4.164 

200. Costi operativi (132.770) 

210. Utili (Perdite) delle partecipazioni 938.066 

240. Utili (Perdite) da cess ione di investimenti (5) 

250. Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 2.400.120 

260. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (230.009) 

270. Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 2.170.111 

290. Utile (Perdita) d'esercizio 2.170.111 
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SACES.p.A. 
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Il sottoscritto dichiara che H presente bilancio è confonne alla verità ed aUe scritture 

I rappresentanti egali della Società ( • ) 

Alessandro Castello Q ,.__ ( '* ) ··----------- ---_______________ -:: __ u--;----· 

Marcello Cosconati 

Alessandra Rasa 

_Giulian.o ~ef!e -~-----------.. - -·-·--·-·-·------·--·---

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro 

deJle jmpr~e circa l'avvenuto depaskto. 

( >!<) Per le sociecà estere la firma deve essere apposta dal rnppresen!ante ~nerale per l'Italia 

( "'""' ) Indicare la carica rivestita da chi firma. 
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ALLEGATI ALLA NOTA INTEGRATIVA 

84 



–    134    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC . XV N. 508 

SACES.p.A. 
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Allegati alla nota integrativa ex D.Lgs 173197 

N. 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

13 

15 

16 

17 

18 

19 

21 

23 

25 

26 

29 

30 

31 

32 

DESCRIZIONI 

Stato patrimoniale Gestione Danni 

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita 

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati {voce C.I) 

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e 
quote (voce C.U.l), obbligazioni (voce C.U.2) e finanziamenti (voce C.ll.3) 

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate 

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre 
partecipate: azioni e quote 

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, 
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti 
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7) 

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, 
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti 
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.lll. l , 2, 3, 5, 7) 

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti crediùzi (voci C.III.4, 6) 

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce CJ.l) e della riserva sinistri 
(voce C.l.2) dei rami danni 

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto 
di lavoro subordinato (voce G. VII) 

Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative alle imprese del gruppo e altre partecipate 

Dettaglio delle classi I , Il, lii e JV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" 

Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati 

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 

Proventi da investimenti (voce 11.2 e IIl.3) 

Oneri patrimoniali e finanziari (voci ll.9 e 111.5) 

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano 

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano 

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero 

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate 

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto 

Prospetto degli oneri relativi al personale, anuninistratori e sindaci 

Vengono allegati al bilancio delta Società gli atlegati previsti dal Decre10 Legislativo n. I 7311997, tutti gli atlegati non valorizzati udi 
pertinenza del ramo vita non sono stati allegati. 
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SACES.p.A. 
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 

Società SACE S.p.A. 

Capitale sociale sottoscritto E. _3_.5_4_1_.1_2_8._2_12 _____ Versato E. 3.541.128.212 

Sede in Roma - Piazza Poli, 37/42 

Registro delle Imprese Roma Iscrizione N. 142046/99 

Allegati alla Nota integrativ.t 

Esercizio 2015 ----------

(Valore in migliaia di Euro) 
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Società . SACE S.p.A. 

STA 10 P AlRIMONIALE - GESTIONE DANNI 

ATilVO 

Nota integrati.a - Allegato l 

Valori dell'esercizio 

A. ffiFDlTI VERSO S(JCI PHl CAPITA I J' SOCIALE SOTTOSCRITTO NON Vl'RSA TO 

di cui capitale richiamato 

B. A TTJVI IMMA TER!All 

I. Provvigiorù di acquisizione da ammortizzare 

2. Ahre spese di acquisizione 

3. Costi di impianto e di ampliarn,:nto 

4. Avviamento 

5. Altri costi pluri,nnali 

C. INVESTIMENTI 

- Terreni e fabbci;ati 

I. Immobili destilati all'esercizio dell'impresa 

2. lmmOOili ad uso di teIZl 

3. Altri immobili 

4. Altri diritti reali 

5. lmmobilizzazi.oni in corso e accorui 

II - lnvestimenti in imprese del gruppo ed in akre partecipate 

1. Azioni e quote di imprese: 

a) controllanti 

b) conuollate 

e) consociate 

d) collegate 

e) altre 

2. Obbligazioni emesse da imprese: 

a) co,iuollanti 

b) controllate 

e) consociate 

d) collegate 

e) altre 

:'\. Finanziamenti ad imprese: 

a) controllanti 

b) controllate 

e) con.socia.te 

d) collegate 

e) altre 

17 

" 
20 7.9.14 

" 

l3 

24 

21 

.lO 295_000 

)t --- ---.C.. 
32 

:H 

87 

-----------~ 
375 

li 62.373 --••vw•••••-H_______ 

" 1127 

13 

14 o ------·-·----

22 169.846 
•• - ··---·-·-M•- ·• ••• ·.,·•r,o · • 

1& O -----------···-·--·····-

da riportare 

o 

375 
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SACE S.p.A. 
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Esercizio 2015 

Pag. l 

Valori dell'esercizio vrecedente 

16 1 o 
182 o 

1"4 o 

rn• o 
18 7 o 
18 8 o 
1"9 281 t90 281 

19 1 64.Cl')I 

192 L272 

193 o 
194 o 

0 196 65.363 

l'J7 o 
198 !80.878 

199 o 
200 7.776 

-·······-·--·----

20 I 202 188.654 

20, o 

204 o 
205 o 

2[)fi o 

209 o 

2 10 590.000 

2 11 o 
2 (2 o 

281 ----- ---------------------da riportare 
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STATO PAlRIMONIALE- GESTIONE DANNI 

ATTIVO 

C lNVlli'TIMl'NTl (segue) 

Hl - Altri investimenti finanziari 

l. Azioni e quote 

a) Azioni quotate 
~----·-·· 34.486 

b) Azioni non quotate 

e) Qucte 

2. Quote di fondi comwù di inves time.nto 

3. Obbligazioni e ahri titoli a reddito fisso 

a) quotati 

b) non quotati 

e) obbligazioni convertibili 

4. Finanziamenti 

a) prestiti con garanzia reale 

b) prestiti su poli= 

e) alr:i prestiti 

5. Quote in .investimenti comuni 

6. Depositi presso enti creditizi 

7. Investimenri finanziari diversi 

IV - Depositi presso imprese cedenti 

41 

4l 

,., 

45 

47 

D his. RISER\lli TF.('NIOIE A CARICO DEI R!ASS!l.'URA TORI 

l · RAMI [)ANNI 

I. Riserva premi 

2. Ri~erva sirtistri 

3. Riserva per partec ipaziune agli utili e ristorni 

4. Altre riserve tecni:he 

1.607.685 

4.345 

89 

Valori dell'esercizio 

riporto 

34.486 

40 575.688 
. ··-··--·--·----,-·-------·-· 

1.607.6H5 

4& 4.34S _...__....,_,_ ______ 

.:~--------- 2.966,48~ 
5 I 720.754 s, 5.909.442 ------------r------------------------

jJ 

)29.79J 

s, 18.345 
-- ------·-·-·-·--- -·----·-·--

61 47.022 

da riportare 

375 

6.4)7.9ll 

., 39.1.160 

6.833.450 
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SACE S.p.A. 
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Pag.2 

Valori dell'esercizio precedente 

riporto 281 

216 37.593 
·-.. ···-·-··------·--·-·-----·-·-
217 1944 

218 o 219 39.537 

220 558.573 

22 1 1698.129 

222 o 
223 o 224 1698.129 

22 5 4.802 

126 o 
__ , _______ O 22_R ______ 4.~ 

229 o 
230 2.359.129 

23 1 R20.626 2U 5.480.796 

233 155 2H 6.324.968 

238 12.889 

239 240 

240 o 
241 o 242 13.130 

da riportare 6.338.379 
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STA10 PA1RIMONIALE - GESTIONE DANNI 

AlTIVO 

SACE S.p.A. 
Bilancio di esercizio al 3 1 dicembre 2015 

Valori dell'esercizio 

riporto 

E. CREDITI 

- Cre:dn.i, derivanti da operazioni di assK'.ltrazione diretta, aei confronti di: 

I. Assicurati 

a) per premi dell'esercizio 71 61234 -··-····-··---·---·------- ----· 
b) per premi degli es. precedenti 

2. Intermediari di as!icurazìone 

72 ll.674 ;i 71908 
•• H •·-----·-•- ••••••• • •••• o•• • •• - --·--••••••••••••·---•••• ••••·- --·-

14 

3. Compagnie conti correnti 1, 

4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 929.450 n 

II - Crediti, derivanti da operaziolll di riassicurazione, nei confronti di: 

I. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 

2. l1uermediari di riass~urazione 

III - Altri crediti 

f. ALTRI EI.EMENTI Dl-ll..'A ITIYO 

- Attivi materiali e ~corte: 

I . Mobili. macchine d'uffrio e mezzi di trasporto intemo 

2. Beni mobili iscrni in pubblici registri 

3. Impianti e attrezzature 

4. &orte e beni diversi 

Il · Disponibilità liqude 

I. Depositi bancari e e/e posta[ 

2. Assegni e consistenza dj cassa 

lii · Azioni o quote proprie 

IV - Altre attività 

L Conti transitori attivi di rias.sl:urazione 

78 21.747 

79 o '° 
,1 

il l.252 ··· -··-··-···--···-···-------· 

" o ----------

fi9 " 

68.743 

4 ,o 

91 

-166 

6.833.450 

10'.!1357 

21747 

1562.785 539.682 RZ +-----------! 

1329 

68.747 

2. Attività diverse ' " 47-405 ,, 47.238 9.1 117.314 ···-·--·--·-.. --·- ·---·--·------·-·-·- ___ , __ _. ......... ··-·-·-.. --·-·- --·-·-·-·-
di cui Conto di collegamento con la gestione via <'101 o 

G. RI 1\A TH E RJSCTJNTI 

I. Per ùueressi " 
2. Per caooni di locazione 

3. Altri rate i e risconti 27.074 476" 
······-···--···-··- --+--------! 

TOTALE ATIWO ,oo 8540.624 
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Pag. 3 

Valori dell 'esercizio precedente 

riporto 6.338.379 

2SJ 75.358 

254 0 

255 0 

2 56 897.376 251 984.364 ----------- -------------

258 li 

-~:~----------- 260 ________________ Il 

26 1 612.441162 1596.8!7 

263 [445 

264 o 
26S Xl 

266 72 267 [527 
--------+-----·---·-

268 59.178 

1 6 9 

271 0 
--------··-------- -

272 LI78 

273 27."178 214 28.356 27S 89067 

90:l o 

216 26.516 

271 o 

278 483 279 26.999 

280 8.051.262 
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STAIO PATRIMONIALE- GESTIONE DANNI 

PA<;SIVO E PATRIMONIO NETIO 

SACES.p.A. 
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 

Valori dell'esercizio 

A PAT!UMONJO NbTJ"O 

- Capitak sociale sottoscritto o fondo equivalente ltll 3.541.128 -----~~ 
- Riserva da sovrapprezzo di emisl!,.ione l[J2 

Hl - Riserve di rivalutazione IO.l 

IV · Riserva legale '"' 215.466 

V - Riserve statutarie -~: ........ _____ ____2 
VI - Riserve per azioni pmprle e delb controllante 106 

YD - Altre rise.rve w, 146.518 

VIIl - Utili (perdite) ponati a nuovo W8 O 
··-~ ---- ----~~ 

IX - Utile (perdita) dell'esercizio ID9 405.652 
.. ............ ---·--·-···- -·--------

- Acçonti su dividendi o no 4.309.765 ................. ____ .,._,. __ ...................... ---·-----
B. PASS!VIT A' SUllOIIDlNA TE Il i 51XHXX) 

C. !USERYE TECNlClil: 

-RAMIOANNI 

1. Ri,;:erva premi 1.958.707 

2. Riserva silisr.ri 596.036 

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 

4. Ahre riserve tecniche 

5. Riserve di perequazione 532.0.'>6 117 3.086.800 

da riportare 7.896.565 ............ ,-·-····--·-··--- -
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SACE S.p.A. 
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 

Pag.4 

Valori dell'esercizio orecedente 

28 1 4.340.054 

282 o 
283 0 --------
2 84 196.309 f.------------
285 o 

286 o 
287 62.532 

288 o 
28 9 383.143 

0 290 4.982.039 

29 1 0 
-------·········-- -

292 169 L289 

293 517.631 

294 o 

29 1 o 
296 522.467 297 2.731387 

da riportare 7.713.425 
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STA 1D P A 1RIMONIALE - GESTIONE DANNI 

PASSIVO E PAlRIMONIO NETID 

Valori dell'esercizio 

li HJNIJI l'ER RISCHI E ONERI 

l. 

2. 

3. 

Fondi per trattamenti di quiescenza ed obbliglù sinùli 

Fondi per imposte 

Altri accantonamenti 

riporto 

"' o --·----- -~ -
l'.! 9 m .442 

J:l [J 'i0.144 131 

7.896565 

200.286 ~ ·------+---------~ 
l'. DEPOSITI RlCEV!JTl DA RIASSICURA TORI 

!, DFBITI EALTREPASSI\/JTA' 

- Debiti, derivanti da Op!razioni di assicurari)ne diretta, nei confronti di: 

l . Intermediari di assicurazione lH 

2. Compagnie conti correnti IJ4 

3. Assicurati per depositi cauzionali e premi "' 29.4]8 · ···················-··-----··-·····-
4. Fomli di garanzia a favore degli assicurati 136 Q B7 29.438 

n - Debiti, derivanti W operazioni di rBssicurazione, nei confronti di: 

Ili 

IV 

V 

VI 

I. Compagnie di assicurazione e riasskuraziooe 

2. Intermediari di riassicuraziont: 

- Prestiti obbligazionari 

- Debiti verso banche e istituti finanziari 

- Debiti con garanzia reale 

- Prestiti diversi e altri debiti finanziari 

VII - Trattamento di fme rapporto di lavoro subordITTato 

YID - Alcriciebit, 

I. Per imposte a carico degli assicurati 

2. Per oneri Lributarì di"ersi 

3. Verso emi assistenziali e prevxlenziali 

4. Debiti diversi 

IX - Altre passività 

1. Conti transitori passivi di rias~X::urazione 
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2. Provvigioni per prenù in corso di risc~sX:me 

~. Passività diverse lU ] 125) Ll4 3l397 "' 

di c ui Conto <li collegamento con la gesti:me vita 9()2 0 
··----------------------------- -

da riportare 
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