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Natura del rischio 

Gli investimenti della Compagnia nei fondi in commento sono valutati a fair value (principalmente livello 2 della gerarchica 
del fair value) sulla base del Net Asset Value comunicato periodicamente dal gestore del fondo stesso. Tali investimenti sono 
stati effettuati nell’ambito delle Polizze di Ramo I (cd. gestioni separate) e pertanto le variazioni di fair value sono ribaltate 
all’assicurato sulla base del meccanismo dello shadow accounting. 

Di seguito si forniscono alcune informazioni di dettaglio al 31 dicembre 2015.

ISIN
(Milioni di Euro)

Denominazione Categoria di 
bilancio

Valore 
contabile 

investimento

Massima 
esposizione  

alla 
perdita(*)

Confronto 
tra valore 
contabile 

e massima 
esposizione

Metodologia 
determinazione 
massima esposizione 
alla perdita

IE00BP9DPZ45 BLACKROCK 
DIVERSIFIED 
DISTRIBUTION 
FUND

Attività �nanziaria 
a fair value rilevato 
a CE

4.733 709 4.024 Analytical VaR 99,5% 
annualizzato

LU1193254122 MFX – GLOBAL 
FUND – ASSET 
GLOBAL FUND 
(PIMCO MULTI 
ASSET)

Attività �nanziaria 
a fair value rilevato 
a CE

3.873 515 3.358 Analytical VaR 99,5% 1y

IT0004597396 ADVANCE CAPITAL 
ENERGY FUND

Attività �nanziarie 
disponibili per la 
vendita

21 10 11 VaR al 99,5% su un 
orizzonte temporale di 1 
anno

IE00B1VWGP80 PIANO 400 FUND 
DEUTSCHE BANK

Attività �nanziarie 
disponibili per la 
vendita

500 1 499 Delta tra prezzo di 
mercato alla data e valore 
alla pari

IT0004801996 TAGES CAPITAL 
PLATINUM

Attività �nanziarie 
disponibili per la 
vendita

216 57 159 VaR al 99,5% su un 
orizzonte temporale di 1 
anno

IT0004937691 TAGES PLATINUM 
GROWTH

Attività �nanziarie 
disponibili per la 
vendita

132 22 110 VaR al 99,5% su un 
orizzonte temporale di 1 
anno

LU1081427665 SHOPPING 
PROPERTY FUND 2 

Attività �nanziarie 
disponibili per la 
vendita

40 15 25 Analytical VaR 99,5% 
annualizzato

(*) La massima perdita è stimata al lordo della capacità di assorbimento delle perdite delle passività rappresentando quindi una stima più prudenziale
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Per i Fondi BlackRock e MFX – PIMCO si forniscono di seguito le diverse tipologie di strumenti �nanziari in cui investono i 
Fondi e i principali mercati di riferimento.

Asset class
(Milioni di Euro)

Fair value

Strumenti finanziari  

Azioni 511

Titoli di Stato 1.620

Obbligazioni Corporate 2.435

Disponibilità liquide 110

Altri investimenti (Fondi, etc) 147

Strumenti finanziari derivati  

Forward (92)

Future 3

Swap (1)

Totale 4.733

Mercati di riferimento e Fondi UCITS Fair value

Dublino 140

Lussemburgo 71

Singapore 3

Londra 213

Eurotlx 55

Euromtf 170

Euronext 57

Germania (Francoforte, Berlino, Monaco) 690

Trace 746

New York 1.411

Altri 1.030

Fondi 147

Totale 4.733
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MFX – GLOBAL FUND – ASSET GLOBAL FUND (PIMCO MULTI ASSET)

Asset class
(Milioni di Euro)

Fair value

Strumenti finanziari  

Azioni 184

Titoli di Stato 1.275

Obbligazioni Corporate 2.305

Disponibilità liquide (8)

Altri investimenti (Fondi, etc) 77

Strumenti finanziari derivati  

Forward 53

Swap (13)

Totale 3.873

Mercati di riferimento e Fondi UCITS Fair value

Hong Kong 24

Dublino 208

Parigi 7

Lussemburgo 91

Londra 329

Eurotlx 166

Euromtf 75

Euronext 114

Germania (Francoforte, Berlino, Monaco) 674

Trace 401

Tokyo 134

New York 739

Altri 834

Fondi 77

Totale 3.873
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3.8 DATI SALIENTI DELLE PARTECIPAZIONI

Il dettaglio è il seguente:

TAB. 3.8.1 – ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE INTEGRALMENTE

Denominazione (sede sociale)
(Migliaia di Euro)

Quota % 
posseduta

Capitale 
sociale

Risultato 
dell’esercizio

Patrimonio 
 netto

BancoPosta Fondi S.p.A. SGR (Roma) 100,00% 12.000 16.496 56.820

Banca del Mezzogiorno – MedioCredito Centrale 
S.p.A. (Roma) 100,00% 364.509 32.427 425.511

Consorzio Logistica Pacchi ScpA (Roma) 100,00% 516 – 516

Consorzio per i Servizi di Telefonia Mobile ScpA 
(Roma)(*) 100,00% 120 – 120

Consorzio PosteMotori (Roma) 80,75% 120 – 120

Europa Gestioni Immobiliari S.p.A. (Roma) 100,00% 103.200 943 233.833

Mistral Air Srl (Roma)(**) 100,00% 1.000 573 4.577

PatentiViaPoste ScpA (Roma)(*) 86,86% 120 (1) 120

Postecom S.p.A. (Roma) 100,00% 6.450 77 21.003

PosteMobile S.p.A. (Roma) 100,00% 32.561 18.726 66.657

Poste Tributi ScpA (Roma)(*) 90,00% 2.583 – 2.543

PosteTutela S.p.A. (Roma) 100,00% 153 258 12.662

Poste Vita S.p.A. (Roma)(*) 100,00% 1.216.608 388.421 3.283.955

Poste Assicura S.p.A. (Roma)(*) 100,00% 25.000 8.954 65.225

Postel S.p.A. (Roma) 100,00% 20.400 (3.535) 103.265

PosteShop S.p.A. (Roma)(**) 100,00% 500 595 1.895

SDA Express Courier S.p.A. (Roma)(**) 100,00% 10.000 (39.322) 498

SDS System Data Software Srl (Roma)(*) 100,00% 16 269 2.816

SDS Nuova Sanità Srl (Roma)(*) 100,00% 15 118 897

(*)  Per tali società i dati indicati sono elaborati in conformità ai principi contabili internazionali IFRS e pertanto possono non coincidere con quelli contenuti nei 
bilanci di esercizio redatti in conformità al codice civile e ai principi contabili italiani.

(**)  Poste Italiane S.p.A. ha assunto l’impegno a supportare finanziariamente e patrimonialmente le controllate SDA Express Courier S.p.A., Mistral Air Srl e 
PosteShop S.p.A. almeno sino al 31 dicembre 2016.

 La società Italia Logistica Srl è stata fusa per incorporazione nella società SDA Express Courier S.p.A., con effetti fiscali e contabili dal 1° giugno 2015. La 
relativa perdita di periodo, riferita ai primi 5 mesi dell’esercizio 2015, è pari a 1.376 migliaia di euro.

 La società Poste Energia S.p.A. è stata fusa per incorporazione nella società Europa Gestioni Immobiliari S.p.A., con effetti fiscali e contabili dal 31 dicem-
bre 2015. Il relativo Utile di periodo è pari a 418 migliaia di euro.
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TAB. 3.8.2 – ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN ENTITÀ VALUTATE CON IL METODO DEL 
PATRIMONIO NETTO

Denominazione (sede sociale)
(migliaia di euro)

Valore 
a Stato 

Patrimoniale

Quota % 
posseduta

Attività Passività Patrimonio 
netto

Ricavi e 
proventi

Risultato 
dell’esercizio

Address Software Srl (Roma) 200 51,00% 1.357 966 391 1.506 36

Anima Holding S.p.A. (Milano)(a) 213.229 10,32% 1.196.719 434.786 761.933 664.429(*) 95.851

Conio Inc. (San Francisco)   0,00%          

ItaliaCamp Srl (Roma)(b) 4 20,00% 290 269 21 214 3

Kipoint S.p.A. (Roma) 495 100,00% 2.729 2.234 495 4.197 133

Programma Dinamico S.p.A. (Roma)(c) – 0,00% 272 153 119 126 (28)

Uptime S.p.A. (Roma)(b) – 28,57% 4.302 4.125 177 5.817 (6)

Altre collegate del gruppo SDA(d) 9            

(a) Dati dell’ultimo bilancio consolidato approvato dalla società al 30.09.2015.

(b) Dati dell’ultimo bilancio approvato dalla società al 31.12.2014.

(c) Dati dell’ultimo bilancio approvato dalla società al 31.12.2013; le società del Gruppo non detengono partecipazioni in Programma Dinamico S.p.A..

(d) Le altre collegate del gruppo SDA Express Courier sono: Epiemme srl inattiva, International Speedy Srl in liquidazione , MDG Express Srl, Speedy Express 
Courier Srl, T.W.S. Express Courier Srl.

(*) Il valore comprende l’importo delle commissioni attive e degli interessi attivi e proventi assimilati

3.9 EVENTI SUCCESSIVI

Gli accadimenti intervenuti dopo la data di riferimento del Bilancio sono descritti nelle Note che precedono e non vi sono 
altri eventi di rilievo successivi al 31 dicembre 2015. 
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4.1 PROSPETTI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO
(Euro)

Note  31 dicembre 
 2015

di cui parti 
correlate

 31 dicembre 
 2014

di cui parti 
correlate

Attività non correnti

Immobili, impianti e macchinari [A1] 2.074.370.693 – 2.171.536.959 –

Investimenti immobiliari [A2] 60.828.032 – 66.764.604 –

Attività immateriali [A3] 374.346.738 – 375.116.844 –

Partecipazioni [A4] 2.204.019.035 2.204.019.035 2.029.998.976 2.029.998.976

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] 43.214.825.954 1.500.064.238 39.097.602.730 –

Attività �nanziarie [A6] 953.364.988 400.000.000 1.103.013.684 450.944.876

Crediti commerciali [A7] 5.000.000 – 50.265.090 –

Imposte differite attive [C10] 502.185.920 – 583.426.532 –

Altri crediti e attività [A8] 866.177.199 1.465.574 730.721.883 1.465.574

Totale 50.255.118.559 46.208.447.302

Attività correnti

Crediti commerciali [A7] 2.136.938.455 1.182.136.389 3.437.589.531 2.493.561.420

Crediti per imposte correnti [C10] 33.037.579 – 603.865.948 –

Altri crediti e attività [A8] 832.037.455 5.140.667 1.464.208.245 538.278.698

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] 11.407.328.893 7.185.619.804 11.188.971.013 6.130.102.553

Attività �nanziarie [A6] 576.863.696 412.395.498 648.254.841 582.385.760

Cassa e depositi BancoPosta [A9] 3.160.654.030 – 2.873.042.628 –

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti [A10] 1.519.732.866 390.911.052 985.535.946 933.565.737

Totale 19.666.592.974 21.201.468.152

TOTALE ATTIVO   69.921.711.533   67.409.915.454  
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
(Euro)

Note  31 dicembre 
 2015

di cui parti 
correlate

 31 dicembre 
 2014

di cui parti 
correlate

Patrimonio netto

Capitale sociale [B1] 1.306.110.000 – 1.306.110.000 –

Riserve [B3] 3.826.038.095 – 2.933.893.062 –

Risultati portati a nuovo 2.514.289.615 – 2.264.920.280 –

Totale 7.646.437.710 6.504.923.342

Passività non correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 568.950.071 49.900.737 542.844.721 53.450.363

Trattamento di �ne rapporto [B5] 1.319.863.214 – 1.434.433.073 –

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] 4.930.051.750 – 3.223.831.167 –

Passività �nanziarie [B7] 1.245.490.530 – 1.252.463.322 1.030.819

Imposte differite passive [C10] 977.014.825 – 858.201.983 –

Altre passività [B9] 861.126.059 6.550.690 705.029.836 3.068.742

Totale 9.902.496.449 8.016.804.102

Passività correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 728.854.041 10.570.973 703.960.650 12.009.196

Debiti commerciali [B8] 1.229.523.982 419.958.662 1.222.090.296 442.622.390

Debiti per imposte correnti [C10] 32.519.074 – – –

Altre passività [B9] 1.473.866.252 119.118.319 1.433.809.578 97.464.590

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] 48.305.103.683 222.957.889 47.275.327.192 591.132.675

Passività �nanziarie [B7] 602.910.342 73.126.907 2.253.000.294 889.734.658

Totale 52.372.777.374 52.888.188.010

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO   69.921.711.533   67.409.915.454  
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STATO PATRIMONIALE (segue)

Prospetto integrativo con evidenza del patrimonio BancoPosta al 31.12.2015

ATTIVO
(Euro)

Note PATRIMONIO 
NON 

DESTINATO

PATRIMONIO 
BANCOPOSTA

ELISIONI TOTALE

Attività non correnti

Immobili, impianti e macchinari  2.074.370.693 – – 2.074.370.693

Investimenti immobiliari  60.828.032 – – 60.828.032

Attività immateriali  374.346.738 – – 374.346.738

Partecipazioni  2.204.019.035 – – 2.204.019.035

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] –  43.214.825.954 – 43.214.825.954

Attività �nanziarie  953.364.988 – – 953.364.988

Crediti commerciali  5.000.000 – – 5.000.000

Imposte differite attive [C10] 372.272.273 129.913.647 – 502.185.920

Altri crediti e attività [A8] 150.449.722 715.727.477 – 866.177.199

Totale 6.194.651.481 44.060.467.078 – 50.255.118.559

Attività correnti

Crediti commerciali [A7] 1.341.670.235 795.268.220 – 2.136.938.455

Crediti per imposte correnti [C10] 83.949.520 81.412 (50.993.353) 33.037.579

Altri crediti e attività [A8] 267.315.769 564.721.686 – 832.037.455

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] – 11.407.328.893 – 11.407.328.893

Attività �nanziarie  576.863.696 – – 576.863.696

Cassa e depositi BancoPosta [A9] –  3.160.654.030 – 3.160.654.030

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti [A10]  1.118.704.353  401.028.513 – 1.519.732.866

Totale 3.388.503.573 16.329.082.754 (50.993.353) 19.666.592.974

Attività non correnti destinate alla vendita – – – –

Saldo dei rapporti intergestori (297.850.971) – 297.850.971 –

TOTALE ATTIVO   9.285.304.083 60.389.549.832 246.857.618 69.921.711.533
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
(Euro)

Note PATRIMONIO 
NON 

DESTINATO

PATRIMONIO 
BANCOPOSTA

ELISIONI TOTALE

Patrimonio netto

Capitale sociale 1.306.110.000 – – 1.306.110.000

Riserve [B3] 317.592.249 3.508.445.846 – 3.826.038.095

Risultati portati a nuovo 980.582.038 1.533.707.577 – 2.514.289.615

Totale 2.604.284.287 5.042.153.423 – 7.646.437.710

Passività non correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 242.037.277 326.912.794 – 568.950.071

Trattamento di �ne rapporto [B5] 1.300.825.437 19.037.777 – 1.319.863.214

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] – 4.930.051.750 – 4.930.051.750

Passività �nanziarie 1.245.490.530 – – 1.245.490.530

Imposte differite passive [C10] 9.822.533 967.192.292 – 977.014.825

Altre passività [B9] 69.619.980 791.506.079 – 861.126.059

Totale 2.867.795.757 7.034.700.692 – 9.902.496.449

Passività correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 671.474.487 57.379.554 – 728.854.041

Debiti commerciali [B8] 1.164.978.977 64.545.005 – 1.229.523.982

Debiti per imposte correnti [C10] – 83.512.427 (50.993.353) 32.519.074

Altre passività [B9] 1.373.860.233 100.006.019 – 1.473.866.252

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] – 48.305.103.683 – 48.305.103.683

Passività �nanziarie 602.910.342 – – 602.910.342

Totale 3.813.224.039 48.610.546.688 (50.993.353) 52.372.777.374

Saldo dei rapporti intergestori – (297.850.971) 297.850.971 –

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO   9.285.304.083 60.389.549.832 246.857.618 69.921.711.533
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STATO PATRIMONIALE (segue)

Prospetto integrativo con evidenza del patrimonio BancoPosta al 31.12.2014

ATTIVO
(Euro)

Note PATRIMONIO 
NON 

DESTINATO

PATRIMONIO 
BANCOPOSTA

ELISIONI TOTALE

Attività non correnti

Immobili, impianti e macchinari  2.171.536.959 – – 2.171.536.959

Investimenti immobiliari  66.764.604 – – 66.764.604

Attività immateriali  375.116.844 – – 375.116.844

Partecipazioni  2.029.998.976 – – 2.029.998.976

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] –  39.097.602.730 – 39.097.602.730

Attività �nanziarie  1.103.013.684 – – 1.103.013.684

Crediti commerciali  50.265.090 – – 50.265.090

Imposte differite attive [C10] 372.007.828 211.418.704 – 583.426.532

Altri crediti e attività [A8] 168.066.838 562.655.045 – 730.721.883

Totale 6.336.770.823 39.871.676.479 – 46.208.447.302

Attività correnti

Crediti commerciali [A7] 2.048.138.636 1.389.450.895 – 3.437.589.531

Crediti per imposte correnti [C10] 658.478.986 18.574.675 (73.187.713) 603.865.948

Altri crediti e attività [A8] 844.619.242 619.589.003 – 1.464.208.245

Attività �nanziarie BancoPosta [A5] – 11.188.971.013 – 11.188.971.013

Attività �nanziarie 648.254.841 – – 648.254.841

Cassa e depositi BancoPosta [A9] – 2.873.042.628 – 2.873.042.628

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti [A10] 43.189.262 942.346.684 – 985.535.946

Totale 4.242.680.967 17.031.974.898 (73.187.713) 21.201.468.152

Attività non correnti destinate alla vendita – – – –

Saldo dei rapporti intergestori 463.831.936 – (463.831.936) –

TOTALE ATTIVO   11.043.283.726 56.903.651.377 (537.019.649) 67.409.915.454
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
(Euro)

Note PATRIMONIO 
NON 

DESTINATO

PATRIMONIO 
BANCOPOSTA

ELISIONI TOTALE

Patrimonio netto

Capitale sociale 1.306.110.000 – – 1.306.110.000

Riserve [B3] 312.760.264 2.621.132.798 – 2.933.893.062

Risultati portati a nuovo 1.029.191.712 1.235.728.568 – 2.264.920.280

Totale 2.648.061.976 3.856.861.366 – 6.504.923.342

Passività non correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 241.428.119 301.416.602 – 542.844.721

Trattamento di �ne rapporto [B5] 1.414.213.968 20.219.105 – 1.434.433.073

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] – 3.223.831.167 – 3.223.831.167

Passività �nanziarie 1.252.463.322 – – 1.252.463.322

Imposte differite passive [C10] 7.639.843 850.562.140 – 858.201.983

Altre passività [B9] 65.990.618 639.039.218 – 705.029.836

Totale 2.981.735.870 5.035.068.232 – 8.016.804.102

Passività correnti

Fondi per rischi e oneri [B4] 647.558.079 56.402.571 – 703.960.650

Debiti commerciali [B8] 1.152.017.703 70.072.593 – 1.222.090.296

Debiti per imposte correnti [C10] – 73.187.713 (73.187.713) –

Altre passività [B9] 1.360.909.804 72.899.774 – 1.433.809.578

Passività �nanziarie BancoPosta [B6] – 47.275.327.192 – 47.275.327.192

Passività �nanziarie 2.253.000.294 – – 2.253.000.294

Totale 5.413.485.880 47.547.889.843 (73.187.713) 52.888.188.010

Saldo dei rapporti intergestori – 463.831.936 (463.831.936) –

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO   11.043.283.726 56.903.651.377 (537.019.649) 67.409.915.454
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PROSPETTO DELL’UTILE/(PERDITA) D’ESERCIZIO

(Euro) Note Esercizio 2015 di cui parti 
correlate

Esercizio 2014 di cui parti 
correlate

Ricavi e proventi [C1] 8.205.339.001 2.937.333.121 8.470.673.537 2.967.601.798 

Proventi diversi derivanti da operatività �nanziaria [C2] 432.729.127 – 388.970.860 – 

Altri ricavi e proventi [C3] 398.603.385 344.660.651 306.752.606 218.185.385 

Totale ricavi 9.036.671.513 9.166.397.003 

Costi per beni e servizi [C4] 1.818.825.347 703.908.697 1.921.417.420 767.327.402 

Oneri diversi derivanti da operatività �nanziaria [C5] 2.658.951 – 5.765.896 – 

Costo del lavoro [C6] 5.895.395.587 43.499.516 5.971.906.697 41.969.470 

di cui oneri (proventi) non ricorrenti (10.990.041) – – – 

Ammortamenti e svalutazioni [C7] 484.513.261 – 578.504.684 – 

Incrementi per lavori interni (4.877.662) – (6.217.969) – 

Altri costi e oneri [C8] 226.279.057 (45.676.448) 314.388.600 70.499.437 

Risultato operativo e di intermediazione 613.876.972 380.631.675 

Oneri �nanziari [C9] 76.378.041 2.398.225 178.624.848 9.319.373 

di cui oneri non ricorrenti – – 75.000.000 – 

Proventi �nanziari [C9] 58.443.397 22.122.141 70.977.003 29.475.216 

di cui proventi non ricorrenti 4.021.772 – 10.486.885 – 

Risultato prima delle imposte 595.942.328 272.983.830 

Imposte dell’esercizio [C10] 145.143.605 – 216.091.540 – 

di cui oneri (proventi) non ricorrenti 12.043.138 – – – 

UTILE DELL’ESERCIZIO   450.798.723   56.892.290  

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(Euro) Note  Esercizio 2015  Esercizio 2014 

Utile / (Perdita) dell’esercizio 450.798.723 56.892.290 

Voci da riclassificare nel Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio

Titoli disponibili per la vendita

Incremento/(Decremento) di fair value nell’esercizio [tab. B3] 1.531.496.129 1.790.690.934 

Trasferimenti a Conto economico (383.526.596) (228.828.754)

Copertura di �ussi

Incremento/(Decremento) di fair value nell’esercizio [tab. B3] 12.721.107 143.870.358 

Trasferimenti a Conto economico (70.813.431) (46.483.337)

Imposte su elementi portati direttamente a, o trasferiti da, Patrimonio 
netto da riclassi�care nel Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio (197.732.176) (527.277.476)

Voci da non riclassificare nel Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio

Utili/(Perdite) attuariali da TFR [tab. B5] 78.728.915 (170.907.158)

Imposte su elementi portati direttamente a, o trasferiti da, Patrimonio 
netto da non riclassi�care nel Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio (29.541.350) 46.999.468 

Totale delle altre componenti di Conto economico complessivo 941.332.598 1.008.064.035 

TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO DELL’ESERCIZIO   1.392.131.321 1.064.956.325 
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