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NOTI\ IITTEGRATIVA 
1(ART. 2423 e 2427' 1CMJ.j 

Il l:J am::l'o dell' ciz:lci Chiuso ~I 3 d eiembre 21)13 è :stato predilsi,o:d.o, ,nal r !iipello diii e, vlgenl.i 
ni:mnetive cLvllr.stlo a· e ci I qu Llo s c,ifieJle per gl1 enlJ preYié11U1z.ìa!i1 t.n · S l'C ova ne ces5 r o d_ 
p ncl~I conl,J:ibili 'Il g~nll in ltaJ a. 
Il bLI Mio d' s:1m;:~i1:1 ,è alalo rnc3eilto illl cOi'il orrn l" ~I.Cl schieme; p1'1adisposlo d111I Mini lc:.i,o et I i sorc, -
10; p:>r m nlo Ci!e l IB Ragicmer:ia Generai dalle Stato. , d C:,0!9ti l uLto da: 

"' Sta.tr;i, Paffimonlal 
Corrv!D EcDriflffl']CO 

.? tJrn;a lntegraliliiir 

Il bLll'llfflt: o i::>Qr,-,edalD Lialle. relarlon - ull (li Uon • 
Sono llcg~I a1ta nat a fnl!egral:iw i segui doC\l111e.nU. rll.en111tii 11ppropri ti p r L!il I eomp1 o 
rap!IJ ur,e de[I stt.uez;lana palrimonial!li e Ali\MZ: rl~ e del rii.1!1llet,o EOC:oncmico dell'Enl ·: 

" Prospet.to d'.cUc "" r _ z on nel r;io:ntJ da1 iPe.lrillilolllO Netto 
..,. Pro.ii perito d1 Cilctorm ooz.iain ,dc:! l~,J.!ll;qb;l dlal[.a g estfonél n n:t1 
o/ Pro:speUo d dumrmh:linione, i scns:I do.Liii 11..egs;e 335195, d U fili' lut .tkine au,egn:;i;ta l!1 

tllcembre al mon.hmla 1malural<ì da'Sjl c-rl'l !l 'Ente. 

11 bi nelo ~l,opoo;.to a rE!!Vlslone dalla ,soclc-tlli ~con,U1 Em!ilt & You ng S.p,.A" in ott,un.p- n1- .i.'i 
q uanto di posl.O dall' 111rl.,:2 comma, 3 d'el 0.1 .. gs 30 ,giugno s,4, n. r509r l!rl n ·Ì!'StlCuzlona cl U dt:i1lb ra n. 
6t.i512013 ,del! Consl g.ho di Arnn,l"l~trazkme del 19 dic:llm'il!H 2013, e della pTe!iiB cf' alto del 12' liiicemhm 
2,[11.3 del Col"i!Slgllo di lnd rino Gerterale, di co~ferlmenlo Cilol'l'lno rlco dl re'lll!!llone a questa S.oo eta 
l!)er gllr 12s.srcW 2013, 20r'l·4 e 2015. 

Ve:ngono I scgu W e~posU c.rlter dJ varutaz:ìon ·1 per la p r,edis;p01Slzfone del bll -n&lo 
d'eserctzio fil 31 lcemb e. 1i'al1 eri~er mm Bi ai&oo.sl:ano d q.u I uclot~ll Plllf le pre-disposizlom1, dlll 
t, llançfo dell'8lini'Citto p Cli: n'1 , 11'1 llri cQlere con riiroriim n'lo alle v;)l'l,I QTII e alla ~o:ntJ111ul l:a dal 
if!'led~lm! prlnclpf. 
Il:' Il n'CI _ è p.r,esen!Bto in,foirmi!l c.omp~r Uv c-cn l'c5,ercizki prec.edent(t, 
IL, ,y I t.a-zlone drtlle voi:::l di bOancia è. pi t criteri ge:nerall di prutl nia GO l()n , r:t!:11 
pr.O:!il!)Olll a delle conl.inuaz[or,e d:eUa ,l'llHYilr isl Lu Ofl{l~e t!elle Fond.u:ion , nonC::h tcri - clo conto 
dil:IIBJ ruM!on eCC1nomle,ii d 11 ',elerneoloi d'·ell"aU:l\i!o od p~H ,.,o çoas[deirBl.o. 
lri c;itte mpru-ttM I F lnC11lpi,o dell c:ompelianzBI è.1X1nol'liic.i, I' I et Q delJe 1;1:pera2:l!ord e llleglì albi ev n'll, 
__ rl,evato CiOnl:ai:li1rnonto .d aU.rl u lO all'e5,f,!.reizio el quEl'lù t 11 opor _lcnf ed evesntl !!I 1rlf,eriEioono, e 
mm 3 quellAl! n 1.ul :s.1 r ;:illnana I r I Uv mol!' menti di nume:r:arlo. 
GU clementi ete:r~1!1nll r icomp r si no-'llo, s.in9ol ',IOel d el bllancEo, :sono ti v l\11 U se1> rnWill'ient,e. SI 
· li nuto i::ont.o. dei rtsc'h e del! perellt cl.I reo.rnpetenn! dell'ascrc:11:le, 111,ch se ,c:onosC>lul 
s u:cC!8<GlSÌ~ mente 1i111 ctilu!;i,~r:a. 
GII e-'lern n\J po,trlmi,nle11 destinati ad 11!8'5.m- utlr rJ1.1re.volmenl.e :sMo s-tati c1as:!irfic U lr , le 
lmmobiliu.a:1.fclnl. 
In p,airUi::ofare, i cr i'! rl dj v h1laz_ÌC!-l'I adol llltl ne,11 a formm:lorni del bll n.c · , :S0.1'10 !ltliln 11 Ee-g u.enl.l· 

1. lmmobll 

Le immati1l1.U 0-nl lmm~terlml !l!QllO 115:ç,i~ aJ c:.o:sto di ao u :no, o di prQduz1one: , tema, cOimiJram'!irl<QI 
td~9n on~rl acce:!ì:sOri di d r - t ffl . U'lu'lono,, 
Le $J)OSl!t dl cmtlt~ona dalla fDncti'lzion , scr I.~ f'ICll'aW,,.o dEIIO slakl pi.lrirricml cori Il cor,~ens.o 
d I Cori go Sjnd]ace1e:, sono amma,rlh:tal.a iJ c.uol cos-mntii peirun pariod'o di c:tnqu cs;crc:li . 
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I CCi<S l!ic!l mli par l'acqu li lon.a di "SaftYl'arc:r• vengcino s~ ~Uç 1111e.n\ 1'111~111~ I 111 tre 
~ni zJ a q;uc;it oos nl , perleao f'lle111uto mpJ:llrosonLaU-.io d Il Y1 u I , Ci~ rin ooMfd' .r:iJ: o.ne 
deU' e1evata ,ohso'losc nz: k!CM oglo e k!< . leli!I.O Softwar,a. 

2. Immoli:! I 

La 1mmob1n:z2ru: o mt1li rl li sono i~crlUe .a I costo ùi acquisl~o11 comproFJS;l'r,ilo, d QIJ o r- act:.e!9$0!'il 
lll ' acqu slo e di l u\U qu y ntu Il 11.ri on rl ç,he l 'Einte d eve :s.os:l.e:n.aro nchli: i'intmlllibll - on. 
possa ossera uli[itz.ala. 

I ·C:tl$ :so1S,len1.1U ~ar man!Pnaro nollé inomt I cl nz I lmmob[lizzazJool 1,eçnlche sooo 11'1'1.p utaU .a 
cor,to ecçia,0111ico nell' e-sB'.rcizfo, d c.cJmps·t.enz..a; qu e ll ~om fili' !:1mpilla.numto, .ammmle rnBmBnto or 
mt I o llilll.O degli el _ JlltQIJU slru'llurali da.Ila lmmoli:!mu lon. lecmlc~, che 1!1:l lraduçono n un 
s ignifli calhlo ma mento d u '.'Ila i.ima 111 dB.lla pr'odutlivtl e ,1:1c11 cu ono 0011)1 allRa. 
imputsndolì ia hu:~m nto 1:1111 co lo orlglr:iar D dnl cespìl.e a. cui si nrar l$cono. 

ILe- Jrnmobilìz.ztwoitl 11\at l"i, li MH'IO rlV;;iltU solo nsl easL In, cui l e- l"ffl!i speciali, o nor.ali , o dn s, Uo, 
lo r~ eoano o lo penmeltanrii. ila riva u lon cl un~ mmabil lzzazlano: materiaJe 11on modmc.a Ila 
· i.lm1;1ta ;ee:[du:a vite ulil a lllel bemi-. I..' rr Uc 111 to de-U:i rlvalul:szJo:ne non coslillu lsce c'lemen~o ai 
ne ve, , p ( nlo, v iene accreditato In appcSitn voc dcli ~ 5Cl"'JC di pa!rimon.lo r:iello. 

LB lmmobl li t: io,nl ma · ril li d :stln:irte all'uso (deelinam aei s.soric m rtte.nule f11C l'orga~I 
permananlo cloU'Ent ·) seno v lu I.e al co:5 _o r.eH:lfiea'lo dal ml tlvo "mmor am t'lto ngona, 
sv.alutat.o m1l o· so n cu vi la vic:hmz@ delr1;1 [flçn rei:::1.1perabll l1à,. l:ramlli l'uso, d .I loro va l'I n .\lai 
contal:JJfa - 1perdìla d'urò'r/Qlì'lrdl .,.;i.lor-e -. 

I ratibr C8 na111 s trumentali, deslin all alla IOQ Lan , SOM val1,1tatl al 11t1inm-e Ira 11 v.alor&t conlsbl1ei -
i::oslO di ,oqu lii: Dll!!I - ecl Il valore ne-t.ta di ri a1i.Uo. Il QQSto mm vien remfle;at.o clal relativo 
amm~rlnlil'I nto (\I f~re n.,;(to con~ a) In qua n.to, l' Ente si ,i.i: w.i.l o dleU;t111 .col ti non mmo,; l~1;11J1e 
tali bilnl [p1m:to 5 dc1 Ptli.}QntfQ O.Xl. d,el rprl111cip.lo conlabila n.1,G, dici CNOC&R). Sa Il v lore netlQ i:11 
rre-allzzo a[la !llata di d 1iu.:.1.trn d 11' f'C:~lii! rl!i!lllU durevalmen1tD1 tnf r'ilor I e.o io. proc - 11 
~Y11ilulazcone dea bona fino ,,:.onc~rcn deL v~lo r1;1, ft~fu:i di realb:.ùi. Poi c.M gli immol:iilì di ·propn1 · 
da I' l=nle liOIOO d r:e:r;;,énl.o acqu.is t ono, I v loro 11el.to cll1 rnBlizm i!i rappf'ìf.sefllalo· dal v l'o r p(lrt "to n 
bl1 ne; o, ~lar,e, aUre!l i sup?Cl!rlalo dll!IIIII: rtt1 li"- l',!I _e di m81, Ila vaJutB!Z.ic:me circa l:a con . n.d d i 
Sbdd ti.O,;. Jr:1-r Yle.na· 1;tfferl:b.Jata atmeno, og;nl ainqua nn tram le p.erizl1! di ·sr ma opJllure e.on crileri 
c:h 1:1 va nn.o suc(!e5~1,..11Jrne11te ei.lrlMl!'calil , 

Qualora v<inlHBi'O , no I rc~glofll eh~ htlinno da~ennl nakl· lill sv-alut 
1111;11:E r lale, sl µroDlElde , rlp tlno to: · 1e o· pa~fale· del oo&to [si procecf 
l'inD al1aconcorn1nZiì llilollu ~'li IU' 'o I pr eedentmmmte Dl)e~ahi}. 

n di Lma tmrnobniz :zlone 
Il r r ,di v lo d~I b ne 

Gii fcl~l di ti"n !llV'.l;l[u1;11iZ:lon,a e i::l i una e,vanru ooup r b I là del vsJare delJe immobllinazfo,n! 
materia s.c o lscrlitlil J'lel e,c:mlc ,ac:omimlco lra g li anu,.rl 8'di i pro't' nit slr~grdl r,ari. 

11 co&la, illcl n:&elus ol"Jc dei f' bb e tir r,on de!il~lnalti ad il o ti.rum · nlolc, 
.am!'rlorl zza.to in o.un: e rcix o quo! CG.Silan . 

l.ic· I quote di arnmcrrlnmel'llt.1;11 !iOnQI lè st · s u llz"@le per l'~E!n:{l zf.o JJTilc:è(i!enl.e a :sono 1-d'onci;i 
rrappr n lare t-a vlla uUI~ residua dil'l co,.s,p Il -• l' mmorbi"1 ani.o é eaelcarato !l1IJ base einnua a 
pre.!iiClnel . tf U d. tll effet ll!Ja e.ntrBJls n runz:lona del easp1tc. 
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Le imrn-ol::lil.i.u:Qzlon:I lm!miil rl I · ,ni!ll't.er.eli :sono IM:rilto n Jl' liJvo dello StolìO P lt4mon le =-1 
lordo dej rnP.!!lh•l ·fo.ncfi tdi emrn.ortJ m nlo IHrl' I n.al pa:s:s.Ivo 1in oltomp r n .i1 hnm pro,cl'Ls· iio 
(!:,I in 1$l o del Tl!!Soro - Dip.esti.irnen!o !della R g :on!!'rl s Gene1rala del lo Stato.. 

l..ie parteciplli:Ziiant l:n lmprBlill'i conlnilLat , coli ge'le, c:ontrollanli t>.dl in allre- lmp,- e•, tscrlU.o 'tro le 
ffll'!ll(lbl l lg:_ Qn Jin.enzlsrie sooo valu'tSì!.é In lo n.c o al (lesto dii 111:;qul:st.o, o ,éil sOMòi.crizione, o d I 
tJalo · ,O: tr,bu to a! beni eo:n.ferlU., Il cor.kl v no 01Jcntuil!!lme1d.e r do.ti.o a fro.nts dL pl!'.rdlte durevo'li Ili 
v I ·. 1111 ore or g narla viene riprii;;U111ato ne,g li ere: 1:l isucceSe!i,tv !i!!I Yl!lnQono mano i m<11.i'llli d,ella 

ff Utl 

4. 1CredltJ cfell'elllvo clroolatrlr 

I cr dlt.J d ll'altlw circi;,l:anle :i.o.no rs-crilrn al pre yr,\r:i, ·yafore d i r ,ea[lzzaz:lona, oss:la ol lo o va 1J 

riomln hll roUi!Dc:-eto per eYenb.ia~ pe:li'dihi di tre.1llllo. l reWfice y[ene kcirilla. ne'I pàliSIYo chi:11ò 5'1:àt(J, 
fl11:11Uirnonl [e, "1 i'fQndl p.ar r s:ç,'nl ed oneri In ad l'ì M , 1to s:clieme a l bl!.enr:io prevl:smd!aUa 'Ftagionaria 
Ge1110-r lo d no Siate. 
I crediti sm,o Iscritti lni blJ~nc,io l!l~CtH'Kfo Il èri!B~io lt ,c:on,pete111za del correl'eU rfo:e.vl par 
c:o1d:rlbuzfonli!', bit mssl . s ami. e IIIQfl di !~c,azl<Jne lilòYull n. ti ve.r.i:'1tl alla dat• di e !usura del 
bLl@nclo, i;, per quallì di div. rr.a o.filgin , C/IY r, o S.US!iil'!Jte titolo a.1 cr. dito Cl. p rt d 11"1:nt ·• L :occ 

c:.çogl e !i!l!r'e!il i cr,ediU finanziasi (crQ(llll II b l'!C::i:te- par 11111.e.-es:sl atflìli cr:a llqul:d rn) ~iltu Id quelli 
li~ l'ìl l'!lPKJb tlzzaU. 
I crodì 1"1 valytt;I ~t'era diversa delta ... alula diti ·pac.s, oe!ar fili a11'UEl'I, 54:lno ad'eguatl .s'I ,cambJo d:1 ma 
esCrCII D. 

Giu lff wee ar:,r:oglJe gU in11e&Lh111, nli tempo tt . I ,eccedenza dr Uq111fdité cffolwali di roll m :nl 
d I 11En,t.e c::cn operaz:lon.l di pronti.i contro lann n in ùtoll i:le.l debito, pul:JbUcc i'!: r:nairvt.lamenil.ìii tram !e r -
SoCìla flnaru:lar a· prnresslonall di g,as "trt1 dc1 l! rnonto ll'lllobilie.ra-, la Sétciatà dì girtilion d I 
p.etirfrnonlo mo.biliare s.o o obb[Tgale nel l'amblto dlli>'I e.on llo di gesl;lona r:ol!Wl'1;1:r lo, al rir.petl.c cllil'lla­
ljne e direllrlci dr:11' UM idi In . " rru:n:to ll!tabi[ila d'.al Con Ilo di lnd rl1'~Q Geq~.!;l.le,. 

I l)ro111U ~on'tin:1 Lerm na, in IUoll cl Id ito, pubtiJln, per i i:iueU lii da di Vi ndl d lllol 6 UCQ~S5 y.a 
11 d-ata dl oh U:9,\Jra dell' ~erc:iziò~ sono ìscr lii In bll:mcl1;1 a.1 corso tal quel ci iliCquì.sl:O (prez:zo ga:to 

a pron\l aomp:r,ens o, dei r;1;1t,ai dL intar.Bs I m \J.i , Ut. lei dJffel'l!nzei l:ta i l pi'oz:zo d'l ,a.cquksto, Il Jlili"CHO al 
v ncft e, 91i l!'lterll!'!}s~ c,he msblrario né1 pe loelo In lil.C:orren.l.e tra IEII d:allil di e.c:~1111:sto Ili riu:alla d1 v - r'itl In 
dei Hlol '!I ngono ,i;çrilPbll~U 1'1 bilancio par la quo · d competenza [l'laturate. al .31 dic,emhre1 in 
fi.JnziDne della dLrr • d l eo1111n=! · l.o. 

11 pc,flafog1io l;llolf affidato all'fl ~e , · di g atl1ma, o vaJ111lalo al mlnDr v torc ra il p o m i:llo 
ponder,to dli car[c:o e riuat o di r(tallu,az.iofl dc Ufil1iblle- da11'al'1damonlo de:I m reato (p zzo rlt ·'t. lo 
i1l d d'I ctwlmmra dell'eliiBrclZJicJ. 

IL costo o d rmlnoto c:,on il me!DCilo delle, media p,o:ndor la per singofa, opE!'razJooe. Tale Grl~EJrilili 
,telo ed'1JU to p r sirngol1:1 lllo:lo s ulla. glDbal :le dello opia·"" on effe~tu.ate dal1 ai1'1ìQ;0le Società di 
ge.!l:'llo,ne. 
Inoltro, I costo, Yiene l'effif'K:alo m, b se al principio della oo:mpel.en:r aconom :0 dal I' ggh::i o i:I ·a_gg Q 

d rnls ilJIITle !1Per I Ulall obbUgBZlcnen~. dall minu v lenza da valuleziona al pr:0220 ,i:fl m r \o dall 
ripres d Vll ore rio alla co111correnza., al m simo, dc pr,eZZQ orfginario, q;t.1alora neEI o:.ercl o 1 
vanukl lii -no 11 mot :o, clf un.a prnc,eoenri.e sva.lulm:lon , 
Più p.-ecis· ment , ts-e l 'Ente !"I l.lll cl(!temi.lne, o ~et'èi!Z!IO i ::i SV'-lJutal.o Lirn lolç, e se n un ,e5e.-ckzì11 
succes;s vo sono cessato, In l.uUo o i p.1rte., le csUl!io d1ma svnl1.1klzlc:me, 911 amml"I lr::i1t1<rl o sed di 
fo,l"f!,l;ll: ~me dal bll.incic ripns °11 no, In hlU:O o r, parte, 11 valor ~c:rltlo n pr c:e. nz: , 

11 r prl.s'tiflo di va :re può D&Selia pon::iò p n:1 I o tc,ta'le rlsp:alto :al vafori:t con · b1 · prcccdent , cc:m I 
c.oiH 9u qu, eh , r;aualore le rag 11111 dell""r Qin ari swluuidr;me vl!cngeno 1111enC1, anzlcha por Intero 111 
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un unico mom t1l0, soto gH11d lm.on In ; [ù e!ilerclzl 1.u:ccl!'S&livt, il ~rlslino cli v loro ,' Utiak! par 
l'a mmcnlera ·t;;Otti Oficillnl • 
In ognl ce:so IL processo d iipri IJno d y lo oon fill!.lò !il~J>e narn Il pre~o, oliglnària ,a pub e,s:;,ere 
avtualo :sò CJ In hmzic:me llleL riacNorblrni11ntr:i Cii i n h:11 1-onl effetw~ e obblfg;al:ariamen e ,in preu;::e-(len;r;:a, 
Il rlpr.lstlnQ d i v~Dre è Lscrlttio nel ,i;:-01111.o cotlOl'l'lleo nel gruppo Re,tUffahe di alorQ d lil-U .., la 

n, nz a· e. 

Gti ln.V·CII im n n \I to11 e ,i pi;1,tec[p.1:1i.lonl In vah..11:B eshmuono con, b rt 0r e m'b o Clci1 giorno In 
c:r.11 ·lfC'tluCi.' I 'os:i :z:lon . AII do -s di eM usura, nl In Yalula HH1ra glac"Bnlii in 
portafoglio, sono c.omerlili al Climlbilo dli fin . · 

6. Diaponlb Il liqulde 

1La v,a.ee ~co9I ~e!!YenH fmull Ll1;11;1ldi valulali al lliltaro nomln le; 
,t O n:riro so.s:n a rl !~ cassa (mone:ta a .... e:ntEt corso le9at , au n l, val.ori boll a ti} 

[!l!rpgsm ben rii 
D11pa:sit.i posta 

Lo diaponl b111té. l i q.u]dei in 'lr.lll'uh1. s:shi:ra dlwnsa Cii la: ,,l'l.J del p e, :;irf,erien .aWUE: s:r;mo ad(!{liuale 
ru Cii! b'lo d 'fine e:sercizilo. GI effeltJ polSili'Ji ,e· negativi cl. rlv: nl! I I - ae1;11J ~nl.Q $0'.111!!1 i~ !1!\!i!!U per 
c.omp nz: nel la s.a:zfane "'Provanlll ,ed onanl l'lmi,nziaf" ali \l(!CC p rd e uwr iu e; · lo d I !Xlnl.C! 

onomleo de11',es.,ercizìo. 

11:-i voeo raLal e riscanlli BlttiYi sono Bliièlu:si v.li rn .li'lle I CiriMI I llTOVenU d com.p enu d 1'ese.rcido 
glblU lni nen:b;l !iluc.c:ess~vl ed I cosU :soi.t.enul.l iBrtln:i I ohlt1:s1.J~ lii' · crei ·, ma d i;ompc~ l'I ;1 di 
· rcii: sui::çe,!i,!;li:'VI, So!'lo Es.c,IU.e solo quotie di c::o!ili o pro-1i1e-ntl,, c;omunl a dì! o p.Oi _r,c: il, l'erd ciel 

qual van In r, , del lem e (ar 2i1·z4 ble de1 OO<iica- GliiillEt). 

il, f(lfildi JIE!T rischi od 1:Jni?ti 

i,ioç,e ~çcogl!li!I 'El li acc,anlonBJ111ent.i per- riscl'ìl. cd on erri eh SOll'IO d s Jr:ia a oopl'lre perd_ e o C'O~ti. di 
~lii.! dc:l2nnlf!lala, dli a::s..islelilZB i::e:rta o p,robetilre, tf I ,qu I hll vi all eh u ur d Il' ·ia oiz ono 

neicl.èrmin lì e P inmorilt!re o t eia~ d sr;iaprawe;nla.nz.-a. 
Ta1e wc Cc.otJI lnoil'Ji' I fGfld :!JY lu done ~e,l ,cre-d1U c:onlribullv a dei oradili par lnl.G ssl e 
~anzfonJ ratlirlcaUll'i d I r . mvi v· lor, d' I' t!htlo, se-condo lo .e;ohema. ol b.ilam;lo Upo predlisparto dal 
n.lll'! i1ol.ero de:1 ll"esorn - R gronerr Gtlncr 'o Ilo Sto lo per itl li en.1 pllre..,.rtfenzl.a[l p rivaliuatL 
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9. :Fo:ndc tra - enlio !:ti f1nlll! r1:1pporta dL lavoro 

la V(JGe :ecoogi 1 Mdo r Il ·tr _U,smeQl,,t;l di lin.s 111:ppa.r!o · I ~J!!lil llleU'arti!colo 2120 del CmUoe Clv.Ila: 
e rapprE.'!i.e.rJ a l:e :mrauna et I lf t 1mon.t !Tl:.lllu:rs\l de ogni &ingoio cl!p nlc.alla dt11~ del bllo1ni:: r;11 , 

1J1D. C bi 

I dabili srmo iscrltU I v11lor,e nom nale. e r11pprR6!e11t no le p~ :il 'r tà certe e delermlQ~lc!i ne[l ' imparto e 
ne:lla de.ta di 1,oprnvv nl nz:a. 
Per quanlc;i rilgus.rda I cliW ti n v,.11.f e,,lera s ved:a qùsnlO jnd~ I.O 11 vix: c.r~ U dell'a! iYo 
e .r,;:clM e, jparagrafo 4). 
L V(!Ce _ çogl1e :eJlresl Il Fo.1ur p n ... lon gl s:~rltU p,r,evl:s'llo dall'art."1:S cl Ilo ~Jlt 'l:Uto cf IL1 PP.I. In 
1111 ondo vv ne glroc,;mlato delllil. rela.tlv1c1 rbeN di P~lrlmonla Nli!itl.1:1 l'ammonl:s:r. ditcl rno..r1 · 
indlvldU I ffl"1:Yr to da.!)11 ls.erlttl si memento d 'I pe sl.cim11menta, Es.so ra~p.re.s.enle all.m&i I.J. r iMrv 
p:nnr.l:sta dliJIL'afit 1 eomm. 4, lell:Erni e) llle[ O ,IL(IS, 509111994, Il ç,u mmardara a liinBI e:sen:;;T2ila dlll!lll 
rls.ull:aro .aJmono, P• i · ch1Q1ue volta lJ 'llalu:me delJo p s:laZ Of1 erQg;irte nel!conio de[l'eserolzio sles,r,;o,, 

Nella vooc r tei e r sconlì pa!isilli tiiOliO l:S.i:iiilU (;I v.f)me.-.te i c:osU d I oo.mp,a tìtM:eil doWe.sorcl:do 
pecgablii tn scrclzl 1:1111cc,esaiY a i p rO'lèn'tl p.lèìli'c · f1 li .nlro 1;3 clll us.UJra dell'IMiietciz:ira, ma d compc:lcnt 
!:il i e-s i'lir ci Zi i.1.u: e: 1.vJ. 
Sof!O iscritte sole q, otc d co, o pro .enll co1111tml CIIJ o più 5,eirci;d:, 'l' enU1èi ciel q1.1al'I var ia ln 
n1g fl'flEI del tempo f n. 24:241 bi d~ Ctid Qe Clvllei). 

':I :2. P trlmon.lo Netto 

Il PalrfmCJfilG Netto a i,.r;i,ato carne ulllmo rB!lilli!RIPP m nito deUa seziomi. del passivo àollo ,;;Lato 
pe'lrimonlal , tn d' n:te. ~11o !!lçhe,ma d i bilanci.e, po dieci Mllil l!ii~rn de 'res.o:ro, rapwesenta la 
cllffeTl!l11Z.lil Ira I t e I ;Hii! 11[tà pslil'lmoolali ctm1 s:siv d ipi;ltça l ' ammontare d si fflEIU)I propri 
d l'Enla, nYYem dcli m I n n I r che gtl l liilcr tu all1 Ente no pe- ,;.e11!l!egu Imeni.e fleg[I scoµ! 

a a:u 11 'ar'Ll de:11D Statuto-. 
• ·:.o oc:ogl le le seguenli riserve s:lalil , ri - Cl I l'Ente: 

,t' .Fondo conlribub.o sc,,gfJ eU vo ac,co.glle glì .ac:c.anlo 
:soggeil I doi.otai dagll sçr U 1;11 1' 1:jr,hi:: 

.t' F.'amlo riv ILJL i:lonc, L 336195 sccogl a glì acc.anlOoamen:t per .ann.o, di com,petanza d -11. 
MvEllulazion o 1eo1 :S.\11 mor,t!1111ll ,co111bilbuU1;10 dO"Y I.O I S _ dlçembre cl og n anno con 
~e'l115lane d'elle conlribu:tlon di Uo t 510 :i:mno n base n1 o cli ,capitai· 1t.z.za:_nol'!e esm.1.1111!l:::al.o 
di I lnlal.ern del L.avo.o 1:1 d~ Ua I? 't!ìdon _ Soc:h11e; 
fon o c1111nlr_buto mel1:1mile ~cctigl'.lc ;Il c::~11lonamer11t• par e.nno ~I comp lenz cleUa 
Go.nlnbu 0111t d'-t1wle dpgll Iscritti ai rn·i d Il ro o:nl llle!le ind'en1111itè di m111l! rninè por I li bOii" 
pro(e:!I c1111s:t , I s fil!I flelf;ll legge 11 dfcembro 1990, n.37ill· 

., Ri 5etl'Va S'l!taòrdln r . ccotil I~ d'1;1st]naz[ona dolll'av. n o dcll ' e]i:erdzJa precedente: 
., IRls:ell'VII p.er ulil IJ e m~I - ecoglle l'evan:til!Ja'.1111 um- n . lto ui e rnbl1 ril~w.'l,tc:, a la dal.a cfl cl1k.1sUJra 

ll'esercb: 1:1 par e.fflilH.ti da:l valu eme d1;1Ue .a\livits D pa i In 'IN!itu _ ;;il 'tas~o di ca.mb o a 
pron'tl alta !!I\J.ddella data. QuaJòrill .e.li W d r;;Miusura cmlfr ga un rcJ Il o lllf11 !.!tlle n. ,ttQ 
1nrerior W Jll1Jl(lrto iscrilln mii la l'is.c , ,ttlva[llle-nte, ll"inmra rtsor.1 o I' cc:od fl __ 
r iciassifloala, In sede. rJ redazione, del bl!:an1;1io 1 n I rv;i ~llraon::tll!)erlà. L'lmporllli! dll!IU"a'I!' nlu I 
uli,le n lto d'env 'l~ dall'adeg.u,amenl:o liÙ ~mbl Cll fin. O!:so:n;iti:l:fl de.Ile p12s;te i111 'llaru te. eo ncorrn ali~ 
Jomiaz.lone del r lcSullalCi d' fQlzlo o, 111 se-de Ciii gp.p ov cu:r del b faJ1clo e ,c:onsega:ernlie 
destlm1ziorua- del l'i&lli l to (t d rw · on e rl!ierv.a le9a la · Fmori I ). searlUo, per la parte n-olil 

sscrbUa d:t1Ua everit-ualtt pia rolla d'c.& ,e zio, j,.. 11!111!1 r is.en"a n.o lslrlbulb I no 1 momel'fto cte1 
s\lcel!OOilvc, l'\!l!31 luo. Ta e r isiarvai, bJl.tavliiì, 1pub, es~re u lizmlei, fin deU.'e:sEJreitki iiil 11 u · 
iscriìi:lonc oo,;:iertur~ ciii pe,rdlta di esérei p o denU.. C:ome detti;m cilrca 1:a. pl'iioruà di 
destlniiBltmlll, 111u 1o U v sul ~to Jle~ delr&!!&:e,,Ciz[o sia 1un p rd l~ 11:1 u11 uUl:e· di rl'(ilis.ura r.nrarior 
alL'utrle nèitlo n(ln re 11 to wll 1p,ost.e lo v-11ll:lta, l"il'llJ]tirto lscrluo n~lliii rt ::.enrtH'lQD è l5:lrllmfbllei e 

·p-
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pari slle. qua\a, de,lla sudch'.Ji , C:0111l)One11~e nan rsaUzzal:a non sorbii d Il p rdi i:on~,c,gu ! 
lllal.l'Enle· 
ll,van,zo!Dl~~1;1nzlil! aell"&Eierslzill ra pt,a:s~n , I r suLU!rkl econam.lcode'll'aserci:z.lD. 

l~ 1.ri;ice accoglie d]stlnlamenl 

1. Ber!l di ter.rl pre!ii1S111 l'Enle; 
11. lmp gr,I; 
111. O lor per g-e111nt!!:li! re-all p:res:teh!· 
~V . e dl~rl p rg n r I r eevule 

I ge,ranzle rUas cia1to o rlc&v Le cno FS.Cf'll o al 'Ila fare contratl.uale d'ol l 'l rnp ,no sninlo noi co-n•rronU 
de'I berieflçla'1:o. 

14. IKri lon del rfoavl, a;irovenll, cimi,'tli ed ,onerril 

I irlcavi o prov nU, I e.o tl · g l oTierl, ccmp.rE,s:e llltte te lmp;ii:li., o, ono I .i::rlll II ti lane, o In b3.5 
al prlncfp a, della co.mpct c.onom e !ndipenclenhtmlllnle e.tal mom · l'l'tO cle-11'jnc. · , o cl' I 
~agame:nlo_ 
Il " il:tnu:io r.ece-pTsca nella .s ione del cot1'to eeonom i::o Pros.lazilo,nl p - n1lall • $.!lsliènt 11· 
qm1ir,,tQ1 di s:q:iu lo e'lliclenlZ.iBto: 

Tal pos1azllone 1t:!! necesl!larla. el fine di e,11t.d n I l'ì (:.Cn d'I are.zzs nel ooolo economico (ar 242J 
Ceclit:a CM1 ·~ I cos;UI sQ.$te,riuU nel1'65lerc.lzio per 1prMLa toni PNI,! ~enzl:aJi edl :PEi!!ll!i,Lenz1ali, Polche· 111 
l;i:ase alro d1spo Lonl I lnlslerl 'V gllEtnt l'Enle ac.can!cni ogni nno ~IAIV'i fancll del 
Patrimonio N,aU,:, cionl 1b~one s ::iwtafe: do"'ula lil:agU 1Si::rirn, nch.e se non I.ne ~t la 
ri'waliA.aziDflle dl leag:o- m "lllÌ<ÌI , Il .. u to crl terlo cl coni.ab littàzlon c,o· .Dri m n:to 
l'I o t O;file dalle reH.lliccà di c<1sb;i, Ira j rie vi del C:Oll'!ID ec:anomloo. 

!!.e 1lm;po:sle siJJ dcHlc · f bb •~ ll l'IRAP ·~0110, del e m n.ali l'IIS d · ne nomni Jla.c~ _ gen: h, 
SI pr,ec:isa ,i;:ha l'E.nti!' W n\rt!i MU e ! g"iOff ,,;letil enU privati n011 cor morioi 'I eh ono "Q!;Jgett 

:s:sl I dell ' IRAP In base ra q\laiUO Ili pOSìlO cfall'art.3 del D.l.gs 4Ml7. 
L r ndl lìrianzierle 6iQl'lO a:ssoggettale ;il cg mc di fl'IP'O:ll zrone dl:sclp'I nal.o cla1 cl <: w teg!rJe 1-a 

!O 2011, n 1130, con!o'erlilo con rnoumcat ani d Il L, 14 sei.I.ambre 21'.111, n. '48. 
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16. Coperhira d'el rise'l'lio i:111, ml:ilo 

l ~Qe et (li geslio:ne chrl pal!rlm nio mobl are dell'Enh11 cg,pronQJ Il chlo di e mblc ul I zi: ml'.o i 
con: r U!l _ lfl r,e In monete l!!Sl.el'B, • :swap - • 

Un ·C(lflli' \tl:ll ten,, n _ hi mAJJU!!la ealera.. · un . oc;,.;irno cli acqu~l:arn o vende.-e \lalule ad Lma 
datermlnals di I! ru ··iJ d un eamb o p:mJdeterm·n.ato. 

ter gosecno es&ern .suddl . s n Il speci • 
con.traili a te·mfl[n a ffOJ1t di , f:1 J\c1 ci(:!bi elci c:reélLtL in morr. 
c:cnlraltf a t~rm l'I .. i3 tron1i di Yf! !11'1P~El!n i;, co111tmalhlars ,cmìl n. )1 di u r, bene n 
mo11ele est·er . .:i,; 
çi;mlraUJ termina. front di IJ •, sp,o:sJz 1Jne net.1,a in 01.(Jnala s~ no i::or; l U a 
·~P' _ i1: n (cioè non. e fr,o.nte i:1r sp ciric:I tiiU e cr.eoili od imp,QQnl contr Uu · I Cli e 
y-c,n ital; 

- c;.,cnlrnl . IJ rm ne cli nab.Jra spec:iJlatfvn o· oomu.nqu ~o.n cCJpeirrura df apeaifiOi ris.Chi cu cambi'o. 

I c:n:id U - t dcb! I n moneb!i e!ilerl;l .i.ono con1,1cruU I e nmlo di rin~ e.s.uclzio pe:r 1cfeliennlnsra l'urna o 
'liii peni te di C'1m · in.z.~. 
~li utili a et p rdl es I ccim . a 'te:rm ne, s pu'JiiiU frcin d i ·1,1 ·~i:,ostzlDnB netlei In monsbl. o:stn<ra, 
fi:Onoi c:a~òlatl mc,ltlpllc ndo l'emmomare [n, -Ya[uta di éia.scun co ti' . Lto t 'l!l'llf!e p!!ir p dJffererua fra il 
cpmblc carr-entts a11 - o d1 t n s rclzìo el!il Il camb[o CGl't -o~ 11 cl db lii pul!11!2.lone· d'el con:tralto, 
Glì 1ut be le perdiE.e co&1 delòrmlnali ·· ono ccnt b 11:uaU nelli:t v,oci utl!li lili po.rcHlo c:on ·term, · · 
in 'V l'-1~ slera 
Lo e<1Plo o Il premio dal corni.mm, a ta-rminc- sono t<!ll d[ffen!!filza fra il ~11:!a:rnblo· ht.rm n "' d 1 o mb.e 
cDrrnn't . 'Il cista 11'11 c.u é stato 'EitiJ!ll.ilalo Il c:on Uo; 5ono contEtbilin:s.tI Sll!"p.aml mon.t(I! dfi,gil ullll 
d11L101 petdil sq.,pr yld'enilaU e rlll!iVBi a con'tD eonom co nelle ,mcl precnl e soan!ii &IJJ corrtnlltl 
h1rmine llil vatul l!l t 

L1I 6 C:iJ cl' bliUa delinlsc;e [1 conlr.aUa d' 4 fu;turc come I c:gnln!\ta dELrlvatD lalil.tl rd I.O ccin Il qu I 
le paf'I.J sj lmpeg:rumo .a sc.amblar.e lild unlii tliiJLa i:i @iWbUIIJ;l lllel.ennimU atllivl li ov ro wniaarc o 
ri&oooli .tcl un rr,porlo çfel;ennl111al.c ln b:a:se lilli ;anì:lamanlO di u111 lmlL-c:aklre di rifarlirnlll'nlio. 
La ,chiut.u d t con DU.Q. 1:1ui~I. p.uò aw,sniri:t lii d mo,tl : e@Q la ~oneegnlil dEll solrosta:nt od il 
page.manto d I corr· pe I ,o ov.y ro c:0111 e llJlllfdazfon d I c1 Il nmi: ell. 
lo op~r-azl,mi in ruLurcs s.<ino H . - c,o-;p.ertura. d!d ri.sèhlo d I so GQI 1.oa ebl!,l lgiill2lon.arl. 
P le operazlcml a c,aralll!è11 di eop rhJra, l'iu' le ,a, lia. perdila dC11'1Ì\/ilin~ di ll'ioJ) l'allen rleofl,[ls,c•uto 
~cao sso per odo di cam,pete.n2a dii'l CDS r;le.l ric::e'l'i generali Cl 110: op · ani ogge:IIO di 
c:opcrll.lro. Per le eMhrilà varutata al mtnoro I . · I C1osto ed Il' prezzo dlf ma·rca,to, l'ullt I p rei · 
der:i...-anit.c d:tdl 'oi:,ererlon e· di f11Jl.111re In e:ss.ere: Il dal.a cle:I bilancio. è CQfflP,1.d l'C! p · r di t · rm Mrì · 
I 'e"1enlus 'b _\ m 11!.0 di valQre dei!'alUvltA sotto · n~ • 
I d,lfernnz.icll ijk! mal eri pi»llh,r:i Q n ~gaU..,i aono contnll B 't I per cttrnp.-etenzBI nel conio ec:.onomic.o Ira 
I i;iro.,.entf ed onori fin fl i rl ,rl _meni.e r,el!e vocii ;im cr nzJ ·u po-,. llvl su furt.m-a.s• e H1CJUf,i::!nmziàrl 
ne llYI ,u l\u'b.mas • 
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'1,8, AU!ra lnfoirmazfanl 

Il Blhmç o, r.lltdeUo privJ Of) i ndo I i;ipre1;1enlm:lone d Il IK!:.O n a sull;ai forma li:irinelgilo ci.alla 
f11n. lo, concmica deU'elemen'to do.li' .ut.io ,e· ~el p:e.scsk1'o concSid ra!O - rL 24128 l:l i d I cod. e 1,11 .). E' 

p so In Lln. là d'l lEuro, eJ sensi d'olla Lo. , n. ,433.([11',e del D.lg:s 111 212195. 
Lo erlli'l'ità Et I p:i iM\ ~no Yal1Jte!ie- ~è<p.a.li tam ni; • Tuttavi,111 le atliYIIA e- J pa&<St1Vilti b tclll 
col1egM.a sono · hd l In modo da ellt.111re 1.m' ev d'enkl corri pon.d'cmza. 
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Le tab Ile e le irrforrn la i di segui ,o ·fom[ta !io o os.p.r. s n un I.ti rll Euro. 

-- - - - .::1 

Pèr cì scima ctM'!} d Il IM'IP'!Dbllnazioni (lmm I.or _ I e maleria l1J r.Dno sWI p rapar IJ appositi 
prospaltl (rt)or Un Il p. g ne seguenti} che tndic no per oliii.canu voce I c:osU storfcl, r prnceaentl 
ammort.am nU, i movl:m nU -nlereo.rsl ne]resercìziò o I ~ idi n Il. 

lmmallUl~l\onl lmme\erliall 

Le lmm luazl:on lmm:at.erlall ed i nrlalìYi •l'ondl di mmortamerito nel cor1.o del 2013 hanno, avulo r 
5o~u nto movlm ri __ one; 

··-- ., ... .. . . ;J~-~-,---I, J ,-: -· ~ . 
,,• .. , · - -~-

EslllllanH lnli ill ll <l'tt.146 'MU.4'21 t,Hll.1.112 

A1.1rn•n1i - "403..2111 - 40l~261 
Ai:CllilltJ ...,~ :Uli ' "403.26'1 
Rlprlft <11 "lllor~ 

• Rnù.111Ullillll 
· Rk:laH-

All!I!! \tUID:Ziorll 

1ctrr,ln~cm l - . - . 
. V,,fld4lll 

- 04.mtMklnl 
· 5'!11~,z "'"' <ll.ll*!Ulll! 
• Riò:IIHl!lcht 
• Mra wr.a~iOnl 

Rlrn111nll'nz.a 511.111 424,14'6 1.&llll-.881.1 . i.893.113-1 
~Ula.:hltll l<IUII 
S"""1(nlmu duttllute 
... - .. d1 ... 1ot .. 

cU .. - r~..i 
"- ·-- c.nMilu.i ione -- ···- ... --

Ealsti.n2e I nb I.i Il 42.4,1"16 543..00:!I t .36B.lli51 

IA.urr111nll . 331.U7 337.361 
-.Ammo'1alllontl 3:37.367 331.Ji&l 
• Rlclase.1fiçt,g 
- Anni wn111:lio1d 

Cli rnlr,mlon I . 
·Veold,U, 
• Dìs-111~!-ionJ 
•Rlc:la!1~114! 
• Al(rt1 lollliUIOl'IJ 

mma,nom:• flm•II 424. 1.,;iG 1.7111.272 1,105.418 
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I pnn(lip Il l11er·emen detl'eser.ch;le hann,o, rf{luartfalo: 

So~r;e di l!lif·Dpri~tà: l'im;ill'um,ento re Ilvo prl!'lc:l,p,1:drrnml-e erl'in,pJemenil ,ion cU f'IUò't! i moduli per 
la gest[one pre,vldflh:dàle1 l!i oonltlbtill 

O'.r:11 ma,terfalf 

Le lllll.nuib.il izzMion m::i;U1:r' Il cl I rcla \l'I klru!l1 d ,emmorl'amont.o ·noi corso. 1 20 3 JI no ai;,1.11.0 li! 
segmrnle rmi,vrm1tn~o111&: 

I ......... ...... ...,...... , . -"~"a:( ..:...........7 ... - ~ ;-.. 
- ----~-- . 

·- ... ·-- _1223R ' ..... ., .... '""!11-· . 
·~- ··~ I~ - "r.n ·- "~ ., .... , 
.~ · 1~ 0 ,llt Hlln ''"" p ii, ''""" ::=-.t~ . ~-
-;;:;:;;;;-,;;;.;; .. 

. . ,~-- - . .... ~l 
... _ 

• v ·- .. ™ . --- w~ R1. ._u,.~ --- -
·~ . ---- ..! 

- 1" "" .lH ... ~., •u~ ,~ I r-· tti !2NI H ·lllt.tU ·~---~-~·-"-
I . ~= , .......... ....."'"'. ,..... .. . - ... • r -
Ftt.t ... 11r1 rrif~, .. ~1 ~A!l...Cl . .4 1'11..985 ..1..0-'i.11!1 tac,Ul,l Ui1 UB'l..754 

~am-"' ' 430.m ,4,.$1 14.JlZ 24~ U.1191 .. 1~R 
. AJmna~ · 430_t3gi 4.561 14.!22 2,C.Jt.a i1D!li .r&.398 
- Ridliur'!clia -
- Mrt~ -
l!Jlmlilw:lcllll r 1.c..m . . _&!ll'l ,AW tl.271 
• Vuxl:I ,1tW U 6.9 
.Dfarrj~ U = 422 1..4!. ~1 
-Rielu-lffl~h 
- - ·..,.;:,,Inni . . 
erm.11•.nu l11111c11 ·Uf4.l1 :'! '1119.1"1 ,H7Alil t~:112: 9.11!!!1 5..ffl.Bl!! 

App~r~i;:hialure Hard'war : l'li!'C1' me111W por ,eurn 18 mil'a ral ttvo pr nclpatm nt all'ar:rqu~,w d 
,,.._ov sis'teml di ar,ehhi 2 on . al.I Il 1omltur-a d 11101.EiboCJJk e appamU I rcin ai. 

I mpiMU ,11 m1:1,;ç,hl 11111irl: I aec remsnlo per ,euro, 4 mll dOVUìl.o e.llip. di!ìm issiD11e d i beni o mai oDfiO:leli 
,e 11on fum:lol'l' J1U. 
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I rrunobilJzzmJonl firuanz:I 1 

.O(. d i y ro 4S2.SiS1 .085 ri Ulln 

I oa Jt:tarnu l\llalVl~ - ·-
ru,.V'l<lft ..,. .. .,,...._,, loll'Wil2il,!;RE l 

' PJ.R1EOPAlX!l'l'I I 
lrimn:ui...r.1-.. ' UOmiJ 150.DOO - rm Il,-· nAHt:11· .. iCl D -

liir& lìn!ri'H 5 '°" t51 ~Gff •~ua l§G'li 
Tot.li U 1U !il' 1u .... , nsl .i!io u -

C!IEl{JJ 

c.- rh n ~-~il'il a DI 

°''"' tiw ......... o-.iil a i, 
o-. 1n11-a-•• D i, 
Ol111 lin ......,,......,..1. Q 
n.... VS'°""'" a 
CHl!i ltll .. .... o 
Tn1, .., Q 

~·· &"'."':'"'"' E WJCOI.ATl,i\L1.11. ll:JIQ,'Q'lt: 
oc~ .. ....., ... , , ooo~, -40Ql.2:r.!I • 3!'121l.1l4 -l)jirvH.ti~AI - _..,.,.... i:, Il . 
l\llndlo_r_ Cl D -
Tlllill1 , Clfll u, •Oli2"J .:m • ff lo2li!rn. _,,.,.._ 

llliofi -· • ......-;.; n-.~ &llil • H iimE.ili Jt!O :rsl .. .. 14..!Q.32fi m.~.B6J ..... ..... 115i,U26 ~~ ~ :;m 21.1ei} """' '"' 11" ... .r. US.lJli. lillll IQ 4'7~t · ~Uò'IU!i 
_,_ 

-
TDTAJ.f: IMA,.inl.l.Jr.J, .Q2.$51 ,-;;,; '°" !l.31 ..,,.. • 122. lDl[J :l2;J 

Le voce parte.c:ip _c,nl n .. A l;r, lmpre::ie" :subisce un lii'lcr. m nto, i, rr ed euro .,ti milioni asor wbilg: 
i;i~r euro 4 milioni clro perleclp<l,!Zft;lne al palrlmonlo d 11 socie! Àfl'J]nge S.p.A , per una 
quom par;i e! 33,3:3%, uni 1n nt Ila Cassa ani G·-om ltl (CiPAG) In re JSS:@, gll atri due soc 
ro-ndalm· nslem all' l:nt . oe' , oostltui la nel mM - di s Ll 1!11'1 2~1 S, h per oggello· 
pr m::~lrnen!e, te allllvllà. d1 ln.v .. merito e di s,,.lluppo 8l :s Uo ·do,lla nf l ur noi 
s IOl"e e(iilizkl e immollllliara- in mer ; 
[IH!t eu o 99 m I Ila !I otloscrizfone di n. , fi16. 720 i!>Zlonl de:11a Be.ncBJ Popot.are diiU'Etra a. 

LI V(I.Ce deposi lil 'YiMol 1 r ls r u.ne Vllriaz1one in~QIE!llva p euro :343,6 ml lJonl circa, impulabUe 
1;11r ne p:al men;le al r lmt:iu:irs.o d Il somme sha:<::en.ti (,sino O m I cmi) ti, C:Ol'llto depo!l lo r,colala l!]lrnsso 
Banc Eirr.rrla dsJ 09 0712012 aJ 05102/2013 . ! to~,o lordo diii 4, 12.%. 

TU.olll 
Le voc lrl1ìol1 m s g rQn'tl d1:1Jfo Slalo e auìmll l Atirt toll , !jom:i riferite ad euroa "'1178 mlllanl di 

lct.ri: di oorioo doU- Oil:lbll ~n d nllrl titoli mmabil u: il. 

p 
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111 dell gl o : 

lii. 
~, gll 

UIJ,f 

11'111!NI .... 
Il ' 

'""'"' I k:, 
I .. 

,C:'111111 ... 
lihl'HI ,hli. 
n-.1.1!1" 
.11h1 

,_ 
ll.:l4tlt! 
IJ[Ìt.iilM . I 
• .... 
n -·-llillN 
111•11!111 .. ,, . -'"""'"" 

@ìi'n l 

1111111.n 
111•,•• 
lltl=i~1 
I Ife ......... ....... 
-.1chl 

f1oU11iL1 
11 1:111r,p 

111 1,11 :t 
] JRllt I 

JI .... 

1in11 r"tmJI 

1 . 
"' li.I I _,. 

• • • 

1.:-Ar .... 
I .. , ,,... . ' I 

Il 
!i.-q'• .C• 
,llillllaM! 

I 

1UfU,ll" 

.-1u:..j 

Il renclllllenl.o lordo del Utoll inirnabilizzali, en.lcol I.O r pello al ,..~ lire di ce'rlco e !il;BI.Q o~I ,27%, 
n- lJ'IO , pre~[ tlL m-erçeio è :s.tat..o ded 3,82'%. 
Il po,rt: ·~ogUo p· lnc:clp111l!'!'1e11le cornp:mel!o da obb1 . ez.ijortl 9G'II M liii.i .r.c ct1ro di m Cli ,o. li.mg 
durala, $ il llt so tJS !) C 1C .nelle luc"Lto .an• rnria~IOl'!I;!:, che hann Cl l'ob C'll!l\10 odi rnptiCi>!O: flBIIEt s, ngO'le 
SCiildénz: I nu.ssl di p m l'I ' O cl Il' l:111 p,er precstaziof'!i preY danzi 31 a'CI n:ssts.tan:z:ien. 
lncllrn si e,,.idenzJe eh nraJ I· voc · lnolu o I' rrvcs. menla cli e1m, 129,91 ml]oni rn quote del fonda 
lmmobl'lisrn riservai.o denoniiM~o fèdtiiìre. 
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La voce s ..-ir sce prova i ni" m n~ al ore-dlll verso gll IMinttl p r I 
ve.r:ss.ta e.ll'E:nle a l J1 dicembre 2013 d ,com~ ta da: 

. 
~.!.... ... -·••.,.; .. ".__.. .... 

t. r j~- .. -·"-..~,:c. ~r -·-- - .. - ·-3 
'!' • I 1 •• ...... •• 

- r--. ' .•.. ·: . . ..... O\~~~"- , : • : r-~ - • • • ' ·-
--

GRI:: lllll llbll.'A nnro CIRCOLA..1,/lE 

~Clllvz,~ 

a.~ \ti -· QCINJ'Cl:.ic11 o D 
~lois ,~ a ~ g Il ·- u o 

~am PCRSO.i\l,\l'.E Dll"t.NJ.lcNTE I.Cccnl·•~ 1114 a ~<Nl' ll1' 

F'!Wll.!D • Cl,penòmll a {I 

,.,111 cttò!J '>'J. (] a 
i,:iuq, o 154 ,UJnV1'I 

CR~Cfil VS 1$CRIT11 
I.AD!> '111 lscnlll ce,-o:tt111ìLE, rl~&.11 11 ~!!;! 1iaZ :mm C% 
1:nnn, llcft[r; i:,,tl' lìl(ti!'UD"""" &.c.N.ell;[ I 32,,l:m: 7 li,ijlj D1J * ~ 
U9Cllll "11, atrJ:!I C!lr' .l'Cln!ul • ld:EWl:n UUIIQ""""' (!~~ 11!.l_14 jJ. ,..,,, 

T,,... 00 2\f'..I e:4lil !»~- SD~3 in, 

CJl.ifOOl \la .... 
Gad.tl CUIVJlJCfl 1W.l50i ~a,ui . 111 o;ia •.>flll 

Ol'QIMj I*' ~JIJ elkll!O'III:. lt!nt Il a 
CmfdJ gar -l lii rrioor, g i;] 

Cil!!IIIJ Pl!fCll",t!I ~Clii Il o 
Cndill !»I' DD:D'll (Il iì::l::EJllllll •l!l,':Jl'Ei a o 

........ -(1J 51111 ]!(I !5,tJ . !17~ - .1!llll 

eRE[KTI VS SI,1110 
~,:nij ~"""'ti! rtrk<., I) .., 
m.O'b Cl'ln'.tt>IIJ:11 ilPIIP D D 
{'/::J;#~ dlr'Wltll ...... i, I) 

... .,.._.,. a~1ru- IJ i> 

Ul!llll "' Uv!'5 o o 
O'S.11~1WÌC o D 

~"t:111,0 ~~zn "'3 -41;) Sç,14,1",, 

OID~ OI Er.ino i;llll' C;f • e, e 

Tota:a ~5S.?l1 ""-"' ~l:l ~ 7"11, 

ClKlilAI' \IERSiO N.. !"" 
c; ... 11 ........ U1 :,:,,e ,.s l.;(3 '!lZ 1':ill ,,,., 

o:rn!lOn conti; llfllJt:la 2 ...... 1a U-'il ,. 10-
.. Cli!::_ l.it25 1~5 

i..nub "51 crwn mT?CT11111nlll,. e i::l <lflfi1J"OIXI :11 113'1 181 ih:i • ;1)(!21 -~ 
N«I' QI UUKI cl.I! llelh.!!lnl •• 7 31• • ,,m -i~ 
Dwlll 111 ...:-,: r.m 2.1~0, ilIT J.JP.J:ua ,_ 14.!I :lii,! •:11111, - lll!!II---~ "if I) 

,llrt,ClamQ"ì ,l!:IB•-. Dlli:l'IKll BC11.lll 1:.T!CJ.'1!111 o D 

U'IIIJ!. 'Il'• IJl5ll;D'IIII ,h.e.lM Ì-..:U o 2 ffl , OO'II, 

A.:11 g I) 

L.KI: 1.1111 Vl;i ijPCI CARI ili Il. o 2. l :!ii! • z. 1'12 ,,....,n 
°'1:lllli - ll(E'S i:a"II -LI a Cl 
-"""'! ...,,,.,. SUI Il per Hnl.J:lg N1.. i... 1'" Il I !i1:I , ........ 

lQllllti L<1t.lG!KU r=um , ,,i;> m i~,,. 
JU IIJ...[ um OELL.' I\ mvo CIRC:Ol/1.WIE \ VZJiill S4 1:11 .<I>'!' .... 1C ..ii~1 no 1171 

l'IOP 
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Cred i.ti vs lscriltl 

a[la d td I 3 dicembre ammontano iad our'D '99. 293.849 EJ: S(lnO cosl 

Oredlli '\fili isljàm.- · p r c:0111lrl u ·I pe:r e1,1ro 71 .652',811. d l q;ual eure 3'7.115.(19:ll, Qu.ale- sUma del s.t1kfo 
co11Jtributlni di com t:l ·n Cii b 2013 ~hc H rè nolo nel lii cU ltigllo, 2014. lno J c:o!i lan e U I · 
dJ accertamenlo ha c:onsEtn to di fnd.iv dut1re contribuzioni pregf8'"C- p r oro ro S,3 mli o:n . 
O segurto ev denzJato I d la 1·0 dal ,:r d li per anno ai formaz.ions con Il cò.nfi o:ralo, rispèlto 

U'cseri:: o ~re,cede.nte; 

I . __ ..... ,._ --
11ttt1111~•81 tJJltlM1t ' . ..,. __ -... , ... -·~-~, .... ....... 1 ... 1L.ole,e/ U•J..--1 .. ;---·- ---·---.. 

lS9!'i I W.'iS1.9R ~'61,1:S sui.m54 112$,252.,71 73,751.56 
1W1 5,4,7 l "-'ll'J3 5WSllan 5t lU9·1, !li H.425,IB 35.:T.fù..!15 

1991 ~1-~J?' 65!i.S!!l.1lli 515. lleJ,27 !à!,_r.11 . ~1.iWG}IO 
1:999 '~- 757 'llil.55, ~ 1&,lltt 155:l..96131 26.7.!S.411: ~D,l.J:4 
lDIXI i!1UCl!l'D.2. 139,)IR.~ '14~ ~~ :- l:11..11:lold.l. - 125.9511 ll 
MIOl I J~.34 9n.lSQ.Cll I S2:l ii6.7',27 42'1.ll1ll: • t R.t(ll'~.01 

211112 Ll51U25 1Jli; ims i;QI, 13 I l!&l.02!s '15 - lll.56711 ~13.EiOO.:ll 
~lllll u ~_m,sa :r..t4:7.d91,11 I ~., w.1$11 • 72.l:K~ • ~S.1',M,99 
2l)d,4 ]~, 'i~&S J. 31!5.4S6,m 'Lùill'i1ll - '7lU !$.SS: • ~03.*,!!4 
2D05, .l..454,111.IICI Uli,5,,2.lli,$5 ,1..01LGU1. • n<U.!i 1:15, • ~22.~n 
2DGli, 1-G30.«.1,n UM.~641 J.101_074 ~ • ®-'1.ol4? 5-2&.95,SJ 

l.161.776.4) 1Jl~49:Lll l.D9.M"9 '11 - lì51;R; 3> - 'n.L~ 
2l:OI 1.902.447' 01 :utli...917AII 1.~1~u: I- 1!6..~l:!l,.g . U51.1M.!,7 I 
20)) l .~ 1.m.oa J.~ U ll.m-'67 · 4'9.-6&5.~ I d _-Hi 1'J1<_.1 J.'I J 

2011;1 1.m ,«JS..GII zoo.anso l.6M.9'1~m. - g~Jll.18 - 2.115~.tili 
2'0ll Hl USO .. 158S..5Cll 111 lz'lll. 'iS2.15 • l ,94!l.04'l',ll T Ull.19'l,,5l 

43.2S0.73J..50 5.f!10.liQ!i,29 ~~}.!.16 

aiJJ -.tl 5030.731.3-l 
2011ulnG U.11:5.003 D2 I 
11111,~m~ut - Q..111.fi,51 • 48,AtG.!!i -
1)01A!l 7Uil.ti11.2a 11,ii&l-~4.1 I 1u,~ c '1.,_Q5.,S'i3,'57 • U .illt.5-U..56 

anrmalUa pregr«sil - ,e, "ut h . rgg lr lO Uill 
n fiC:a a rlduziaoe passando da 218 m itlon d eyn1, a i 16 5 mil1onl di BUro n l i.rti - 1 25 prilc 2ì014, 

tparl clre-a I , 1 Tele risul talo o dovùlo I pro!A' cflm nto del ravvedìmanla operooo che h 
oons.en to I o-gçi rl~z.lone agevcl~IB da· ,Cfolfli provld niw,J~. anche mediani.e I' sUluto deHa 
ral:eizz..azkinll! 1 t so _ gei,rclato per BI J ,S.0%. 

Crcn.flU V!;. tscrtttl per mliim fono per uro9.2!0,88i 

La voce fe ,ce :el rnsiduo crl?'dilo vs gl i or ftl per ratelzzazfoni com;;as:so par i l n:cu ro in orma 
rnte:afa: d cr d I vantati cl'all'EintEt sf:a IPl3 I · eoni bw:lone prevldera:ie e :sia per le san zioni 
regclem ntari. IL' ino,r me.nto di el.l.ro 7,'9 mlllonl e rea · da mpu't e al pr,owedlmenlo di !'BVll'E!<I meni.a 
Clpl.!!ro!io d filmtalo d ll 'Eflt pel cors:o (tell'HernlzJo, p f' la r1?90 lar one QC!YO ala rJ J deblll 
•pr ldenzfa,li meturatJ dagli I orilli I 31 de J11J1ilf\1:t ~12, In virtù di t prow cilme,nlo, li CCA. i1 
eone ~so .agli iscrUU la ~lbllita di ra:tctzz: r , C<lndizlonl agevolat.e. i l laro d bi to prcvl<f Mi I • 

Cr.ecliti vs cr Up r In · ,e~:5[ e ~nz:'!on p rir e1Jro 18.390.005 
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Lai 11oece: s rffari:sce B111'e.mmMtru1 daU sQmm d'ovut,e· dagl [,scrlt!.l al 31 d le mbr 2013, molo i:I 
1n1 e:r I l!lndon per conlrlbu2:lot1il! CIOVL! • S rll~.e chBi lii i!icg11.1 to · Il fflO(lif eh re I 1muit r 
:S:QftO staU ~e l,i.i:mz,10111 p-er 01111ei.so o ril:.krd t, dlc'hl:ilrB!Z.ione, pe:r e iast::un ainnc, 111 !>BI" cias.t:uii 
irregol'ari!il nccer _ _l~ neJ c;,:.i,nfl"Qflitl dB"Q11 I Soct"il I In dl!l\'ffl!' e_t, [GO rnunrcazlon:S" del r,eddilo. nell;:i 
cessaz:i'one BllN t , le). 
11 rera~lva fond~ S',ralul, on cred ·1 per- nte:r·l!:ssi e ~am:lon al 31 lei mb re 201 S è di euro, 1 S.390.095 

eiopre, prud,;mzlalmentJJ, 1111)0;% cl I cr dlto. 

Ctei!ml i.is. lìH(lillln lo 1;1 uro '\'I 63.!!iDll 

La, lw'OCEi si rtfc:r SCi euhJ!9ilV!iif'lll ente e1 c.-edìlo ve ·o Il con.d'uUore Barbe rin 1Le~1 Secf\lice.s S , r .I. per 
cenoni dì locez-ione no e rl .po.s;_ oltri!.l! çt!e p.e.- ol'l!eri ace. ssorl, T I eredi o è · Udo crnnl!)I lameote 
avslutsrto polchè di difflclJc S;[glb ti · 11m::h1!· e s11:gu lo i!i · i rton pos IUv t riti.I.lvi g ud lz:i d reeU'p,ero 
del c:ri:idUo l1;1calii ... o. 

La 1/cn'.: sl nif · lsce escih.J, Yamente al c:redllo Y:li , r: rio per gU sec:onll 'veniali s lito lo di IRES e IRAP In, 
accesso rn;,pol!Ci 11 mpo:f · dl camp:etema d'ell'esu rc: lo. 

i.a \/OC Ci cl tJ "51 1elhri risulta princrlpatmenle e se-r cosi composl..e: 

.f' pòrc1,1:ro2,1 mli nl rif1;1rltl a c:sretllti Yen,ob.mc11 . T 1eCf.ejijil.a écaat!llruilo 11ereuro1 ,1 mii on· 
d.all qlJC! p irti d11tl v,dr,r di risç~tlc diti la. poi z AXA . FS, ~ccn,ct !lai.o nel 201 e IJl!r E!1llro 
il'i'7 n:ufa d'agii In ress m lurnll 1u coni;] corr.en b car, ne11'ulUmo• trlme~lre dell'anno e 
eccre,dllali noi 2014; 
p~T e.-ro 3B mna riferii.i ~1 c:1!'11:ditl II r o o,r,gani ll;ll!T!IT!lnislr.ell'VII e d ccnb-Cllc per m, cip IHI 
C'Off ~poate p.er meuo uelleca~ di o . d .o ~endal~ 

., p r ùro n1 mlle: l!}Ol'!O i:ife.rUJ il ,cr,édiU d ersl cos;l 51.0:idMs • auro 80 mili! .-elall al ·p:r m e 
"'c:urallvo c:om51pos;l:p pel mes.e d i 1:Ueoinb , · per lo copertura 201~ ed aura. 50 mila per Isa: 

pCM Olill di CìOlllJ:l tr)nZ!ll genm,eio 201 ' lì:q.ulcl 'lì rn I Co: o del mese cl i d cemll.-e 201.J. 




