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Sono inoltre, numerose le sollecitazioni pervenute da Amministrazioni pubbliche centrali e da altre
amministrazioni che intendono avvalersi di Invitalia, in qualita di Centrale di Committenza al fine di
accelerare I'attuazione degli interventi finanziati in particolare dalle politiche di coesione territoriale per
migliorare la qualita e rendere piu efficienti le proprie procedure di spesa. Nel quadro di queste attivita
si inseriscono quelle con il MIBACT che intende avvalersi di Invitalia in qualita di Centrale di
Committenza o di stazione appaltante, per sé e per tutte le sue articolazioni, centrali o periferiche, al
fine di accelerare la realizzazione di interventi finanziati per la valorizzazione del patrimonio e degli
attrattori culturali. Analogamente ¢ in fase di istruttoria con il Ministero dell’Interno, una convenzione,
dove si individua Invitalia come centrale di Committenza per Dipartimento per le Liberta civili e
I'Immigrazione - Ministero dell'Interno- , per la realizzazione di strutture adeguate all’accoglienza dei
migranti.

Sul piano strategico, la Capogruppo consolidera ulteriormente il ruolo di soggetto unitario di gestione
delle misure di incentivazione nazionali e continuera nel reclamare un chiarimento definitivo circa
I'assetto delle competenze in materia di politiche e strumenti per |'attrazione degli investimenti diretti
esteri. Il permanere di sovrapposizioni dell’operativita di enti diversi e la ormai cronica mancanza di
assegnazione di risorse adeguate all'importanza che queste politiche rivestono per la crescita del
Paese, determinano una situazione di stallo che non & opportuno prolungare oltre.

G - INFORMATIVA AI SENSI DELL'ART. 2428 DEL CODICE CIVILE COMMA 3

Attivita di ricerca e sviluppo
Nel corso dell’anno I’Agenzia non ha effettuato significativi investimenti in attivita di ricerca e sviluppo.

Azioni proprie
La Capogruppo non possiede, direttamente o indirettamente, azioni proprie.

Unita locali

Gli altri uffici della Capogruppo sono in:

via Pietro Boccanelli, 30 - 00138 Roma;

via Tirso, 26 — 00198 Roma;

via del Giorgione, 2/b — 00147 Roma;

via Sacra,11 Pompei - Napoli

Via De’ Griffoni 94 - 00123 - Bologna (data apertura: 02/02/2015)
Viale Europa 172 - 00144 Roma (data apertura: 03/06/2015)

Direzione e Coordinamento

Segnaliamo che, in base a quanto disposto nell’Art. 19 comma 6 della L.201/09, la societa non ¢ da
ritenersi soggetta a Direzione e Coordinamento da parte di altra Societa o Ente ai sensi dell’art.2497
C.C..
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31.12.2014 31.12.2013
10|Cassa e disponibilita liquide 94 100
20| Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 53.762 38.524
30| Attivita finanziarie valutate al fair value 34.393 30.387
40 |Attivita finanziarie disponibili per la vendita 8.141 9.150
50 |Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
60 | Crediti 797.194 915.066
70|Derivati di copertura 0 0

Adeguamento di valore delle attivita fin. oggetto
80|di copertura generica 0 0
90 |Partecipazioni 44,591 51.243
100|Attivita materiali 452.024 454.207
110/ Attivita immateriali 35.818 32.982
120|Attivita fiscali 26.402 27.213
a) correnti 19.649 20.965
b) anticipate 6.753 6.248
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
130 |dismissione 56.263 39.214
Altre attivita 254.332 225.699
TOTALE DELL' ATTIVO 1.763.014 1.823.785
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO | 31.12.2014 | 31.12.2013
10|Debiti 111.918 121.103
20|Titoli in circolazione 0 0
30| Passivita finanziarie di negoziazione 0 0
40|Passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
50|Derivati di copertura 0 0

Adeguamento di valore delle passivita fin.
60|oggetto di copertura generica 0 0
70 |Passivita fiscali 4.110 4.264

a) correnti 4.110 4.250

b) differite 0 14

Passivita associate ad attivita in via di
80| dismissione (29.607) (10.685)
90| Altre passivita 795.391 833.640

100|Trattamento di fine rapporto del personale 10.149 9.617
110|Fondi per rischi e oneri 10.804 11.333
120|Capitale 836.384 836.384
130|Azioni proprie 0 0
140|Strumenti di capitale 0 0
150|Sovrapprezzi di emissione 0 0
160]|Riserve (7.929) (20.518)
170|Riserve da valutazione (9.985) (13.035)
180|Utile (Perdita) d'esercizio (7.881) (1.288)
190 |Patrimonio di pertinenza di terzi 49.660 52.970

ptale Pa D e Pa onio Netto 63.014 S S
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UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO DI

PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO

Consolidato 2014

O O 0 O O U U
10|Interessi attivi e proventi assimilati 7.093 13.811
20|Interessi passivi e oneri assimilati (2.447) (3.084)
MARGINE DI INTERESSE 4.646 10.727
30|Commissioni attive 161.134 159.015
40|Commissioni passive (64.915) (73.220)
COMMISSIONI NETTE 96.219 85.795
50|Dividendi e proventi simili 53 0
60|Risultato netto dell'attivita di negoziazione 270 438
70|Risultato netto dell'attivita di copertura 0 0
Risultato netto delle attivita e delle passivita
80|[finanziarie valutate al fair value 1.006 1.075
90|Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 3.736 3.638
a) attivita finanziarie 3.736 3.638
b) passivita finanziarie 0 0
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 105.930 101.673
Rettifiche/Riprese di valore nette per
100|deterioramento di: (2.356) (6.244)
a) attivita finanziarie (2.356) (6.244)
b) altre operazioni finanziarie 0 0
110|Spese amministrative: (119.369) (109.145)
a) spese per il personale (77.837) (78.932)
b) altre spese amministrative (41.532) (30.213)
Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita
120|materiali (15.839) (16.715)
Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita
130|immateriali (4.183) (2.764)
Risultato netto della valutazione al fair value
140|delle attivita materiali e immateriali 0 0
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed
150|oneri (390) 1.153
160]Altri proventi e oneri di gestione 31.316 28.445
RISULTATO DELLA GESTIONE
OPERATIVA (4.891) (3.597)
170]|Utili (Perdite) delle partecipazioni (1.427) 419
180|Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA'
CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (6.318) (3.178)
Imposte sul reddito dell'esercizio
190|dell'operativita corrente (3.182) (3.185)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA'
CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (9.500) (6.363)
Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di
200|dismissione al netto delle imposte (1.094) 1.723
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (10.594) (4.640)
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di
terzi
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PROSPETTO DELLA REDDIVITA' COMPLESSIVA SINTETICO

importi in migliaia di euro

10.|Utile (Perdita) d'esercizio (10.594)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20.| Attivita materiali 0
30.| Attivita immateriali 0
40.| Piani a benefici definiti 0
50.]| Attivita non correnti in via di dismissione 0
60.|Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto 0
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
70.| Copertura di investimenti esteri 0
80.| Differenze di cambio 0
90.| Copertura dei flussi finanziari 0
100.| Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.050
110.| Attivita non correnti in via di dismissione 0
120.|Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto 0
130.|Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 3.050
140.|Redditivita complessiva (Voce 10+130) (7.544)
150.|Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi (2.713)

. Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della capogruppo
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Esistenze | Modifica | Esistenze i Patrimonio patrin
al saldi Ell GEEIEE R netto del gruppo ratio!
31.12.12 rtura | 01.01.13 compless. |5 31,0203 | o2l
12, apertura .01, IServe | Emissione | Acquisto | Distribuz. | Variazioni Altre esercizio al31.12. 31.12.13
Riserve | Dividendi azioni | Straordin. | strumenti ariazioni
azioni proprie | dividendi | di capitale variazioni
Capitale 890.394 (55)| 890.339 836.384]  53.955| 890.339
Sovrapprezzi di
Emissione 8.221 0 8.221 (6.962) 1.259 1.259
Riserve (19.372) (19.546)|  (4.528) 4.664 (20.518) 1.108] (19.410)
Riserve di utili 43.719 0| 43.719] (4.528) 7.071 45.154 1.108|  46.262
TA%/FE risirve (63.091) (174)| (63.265) 0 (2.407) (65.672) 0| (65.672)
iserve da

valutazione (14.896) 0| (14.896) 0 0 1.861 (13.035) 0] (13.035)
Strumenti di
Capitale 0 0 0 0 0 0
Azioni Proprie 0 0 0 0 0 0
Utile (perdita)
d'esercizio (4.528) (4.528) 4.528 (4.640) (1.288)] (3.352)] (4.640)
Patrimonio netto
di Gruppo 803.434 (174)| 803.260 801.543 801.543
Patrimonio dr
pertinenza di
terzi 56.385 (55)| 56.330 52.970| 52.970

Variazioni dell'esercizio

Operazioni sul patrimonio netto

Allocazione risultato
esercizio precedente

Redditivita

Esistenze al - - Esistenze al N . Patrimonio netto del | Patrimonio netto di

112,201 Modifica saldi di apertura 10114 Variazioni di consolidata 131.12.14 terzial 31.12.14 Totale

31.12.2013 01,01, i - — — complss,esercizig|  ITPPO 3112 erzi al 31,12,

B Acquisto | Distribuz. | Variazioni
Riserve | Dividendi .| azioni Straordin. | strumenti di| Altre variazioni
nuove azioni| . e =
proprie | dividendi | capitale
Capitale 890.339) 890.339 836.384 53.955 890.339
Sovrapprezzi di
Emissione 1.259 1.259 - 1.259 1.259
Riserve (19.410) (19.410)]  (4.640) 16.121 (7.929) (2.841) (10.770)
Riserve di utili 46.262 46.262 |  (4.640) (2.331) 39.291 (2.841) 36.450
Altre riserve (65.672) (65.672) 18.452 (47.220) - (47.220)
|Riserve da
(13.035) (13.035) 3.050 (9.985), - (9.985),

Strumenti di
Capitale 0 - - -
Azioni Proprie 0 - - -
Utile (perdita)
d'esercizio (4.640) (4.640)]  4.640 (7.881) (7.881) (2.713) (10.5%4)
Patrimonio netto
di Gruppo 801.543 801.543 810.589 810.589
Patrimonio ai
pertinenza di
terzi 52,970 52,970 49.660 49.660]
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Rendiconto finanziario

o
ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2013

1. Gestione 14.567 20.718
- risultato d'esercizio (+/-) (10.594) (4.640)
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su (1.512)

attivita/passivita finanziarie valutate al fair value (+/-) (1.275) '
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (+/-) 0 0
- rettifiche di valore nette per deterioramento (+/-) 2.356 6.244
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 20.021 19.480
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 2.977 2.869
- imposte e tasse non liquidate (+) 0 0
- rettifiche di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto (1.723)

dell'effetto fiscale (+/-) 1.082 '
- altri aggiustamenti 0 0
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (76.532) 6.042
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (14.968) (4.003)
- attivita finanziarie valutate al fair value (3.000) 2.832
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.009 1.247
- crediti verso banche 40.090 65.973
- crediti verso clientela (53.710) (9.256)
- altre attivita (45.953) (50.751)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (69.431) 112.925
- debiti verso banche 0 0
- debiti verso enti finanziari 0 0
- debiti verso la clientela (9.185) (33.470)
- titoli in circolazione 0 0
- passivita finanziarie di negoziazione 0 0
- passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- altre passivita (60.246) 146.395
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (131.396) 139.684

E. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da .652 692
- vendite di partecipazioni 6.652 692
- dividendi incassati su partecipazioni 0 0
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
- vendite di attivita materiali 0 0
- vendite di attivita immateriali 0 0
- vendite di rami d'azienda 0 0
2. Liquidita assorbita da (20.674) (34.414)
- acquisti di partecipazioni 0 0
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
- acquisti di attivita materiali (13.655) (25.742)
- acquisti di attivita immateriali (7.019) (8.672)
- acquisti di rami d'azienda 0 0
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (14.022) (33.722)
D PRO

- emissioni/acquisti di azioni proprie 0 0
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 0 0
- distribuzione dividendi e altre finalita 16.276 (662)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista

Liquidita netta generata/assorbita nell'esercizio

RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio
Liquidita totale netta generata / assorbita nell'esercizio

16.276

31.12.2014
468.178
(129.142)

31.12.2013
362.878
105.300

Cassa e disponibilita liguide alla chiusura dell'esercizio

339.036

468.178
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Parte A - POLITICHE CONTABILI
A.1 - Parte generale
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 é stato redatto, come previsto dal regime introdotto
dall’art. 4, comma 1 del D.Lgs. n. 38/2005, secondo gli International Financial Reporting
Standards (IFRS) e gli International Accounting Standards (IAS) emanati dall'International
Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni dell'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea secondo la procedura
di cui all'art. 6 del Regolamento Comunitario (ce) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002. Nella
predisposizione del bilancio di consolidato sono stati osservati gli schemi e le regole di
compilazione di cui al provvedimento del Governatore della Banca d’Italia del 21.01.2014
“Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermediari Finanziari ex art. 107
del T.U.B., degli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM. Nella predisposizione
del bilancio consolidato sono altresi stati applicati i principi IAS/IFRS omologati ed entrati in
vigore al 31 dicembre 2014. Al riguardo si segnala che a seguito delle recenti modifiche
legislative al T.U.B., in data 16/01/2013 la Banca d’Italia ha disposto la cancellazione
dell’Agenzia dall’elenco di cui all’art. 106 del T.U.B. medesimo. L'Agenzia & stata infatti
esonerata con decreto del MEF del 10/10/2012 dall’applicazione della disciplina di cui al Titolo V
del T.U.B.. Tale esonero & stato motivato dalla soggezione ad altre forme di vigilanza
equivalenti (MEF, Corte dei Conti) e non modifica la natura di “Intermediario finanziario”.
Conseguentemente, non ha riflesso sulla disciplina dei bilanci precedentemente indicata ed
applicata con continuita nel tempo.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio consolidato & predisposto secondo i principi generali richiamati dal “Quadro
Sistematico” (Framework) per la preparazione e presentazione del bilancio. Pertanto, il bilancio
€ redatto secondo il principio della contabilizzazione per competenza ed in base all’'assunzione
di funzionamento e continuita aziendale. Nella redazione si & tenuto conto dei principi generali
di rilevanza e significativita dell’informazione e della prevalenza della sostanza sulla forma. Ogni
classe rilevante di voci simili & esposta distintamente nel bilancio. Le voci di natura o
destinazione dissimile sono presentate distintamente a meno che siano irrilevanti. Le attivita e
le passivita, i proventi ed i costi non sono compensati salvo nei casi in cui cido & espressamente
richiesto o consentito da un principio o da una interpretazione.

Il bilancio consolidato & costituito dagli schemi di stato patrimoniale, di conto economico, dal
prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario e dalla nota integrativa ed & corredato dalla relazione degli
amministratori sull’'andamento della gestione.

I prospetti della nota integrativa, se non diversamente indicato, sono redatti in migliaia di Euro.

In conformita a quanto disposto dall’art.5 del D.Lgs n. 38/2005, il bilancio & redatto utilizzando
I’euro quale moneta di conto.
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Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo intercorso tra la data di riferimento del presente bilancio e la data della sua
approvazione non si sono verificati eventi, oltre a quelli illustrati nella relazione sulla gestione,
alla quale si fa rinvio, tali da richiedere un’integrazione all'informativa fornita.

Sezione 4- Altri aspetti

Il bilancio consolidato & stato sottoposto a revisione legale da parte della Societa
PriceWaterhouseCoopers SpA.

Sezione 5 - Area e metodi di consolidamento

Il bilancio consolidato include il bilancio dell’Agenzia nazionale per |'attrazione degli investimenti
e lo sviluppo d’impresa S.p.A. e delle sue controllate dirette o indirette. L'area di
consolidamento & definita con riferimento alle disposizioni degli Ias 27, 28 e 31. In conformita a
tali principi, si considerano controllate le societa sulle quali la capogruppo esercita, ai fini degli
IFRS 10, direttamente o indirettamente, il potere di determinare le politiche finanziarie e
gestionali. Le societa controllate sono consolidate con il metodo integrale. Il consolidamento
decorre a partire dalla data in cui inizia il legame di controllo e fino alla data in cui esso viene a
cessare.

Nel rispetto dei criteri generali di significativita e rilevanza delle informazioni, sono escluse
dall'area di consolidamento le partecipazioni di controllo ritenute irrilevanti nel contesto del
bilancio consolidato, le quali sono valutate con il metodo del patrimonio netto ed esposte nella
voce “90 - Partecipazioni” dello stato patrimoniale. I valori dei bilanci al 31.12.2014 delle
societa del gruppo consolidate con il metodo integrale sono stati opportunamente rettificati per
uniformarli ai principi contabili della capogruppo.

Nel consolidamento con il metodo integrale, gli elementi dell’attivo e del passivo, nonché i
proventi e gli oneri delle societa consolidate sono inclusi nel bilancio consolidato, previa
integrale elisione dei credi, debiti, ricavi e costi infragruppo, ad eccezione di quelli ritenuti
irrilevanti nel contesto del bilancio consolidato secondo i criteri generali di significativita e
rilevanza.

Gli elementi dell’attivo e del passivo sono quelli risultanti dai bilanci approvati dai Cda e/o
dall'lassemblea degli azionisti delle societa. In mancanza, delle ultime situazioni
contabili/gestionali disponibili. Qualora, per alcune societa controllate le cui dimensioni in
termini di attivita e di ricavi non fossero significativi, e di cui non si sono rese disponibili tutte le
informazioni per adottare il metodo del consolidamento integrale, € stato applicato il metodo del
patrimonio netto. Tale metodo consente di riflettere nell’'utiie e nel patrimonio netto
consolidati, rispettivamente, il risultato d’esercizio ed il patrimonio netto delle societa
controllate, anche in assenza di rilevazione, linea per linea, delle consistenze delle attivita,
passivita, costi e ricavi. La mancata elisione di rapporti infragruppo non ha influito nel risultato
netto e nel patrimonio netto consolidato, mentre sul totale delle attivita e passivita consolidate
ha influito in maniera marginale ed irrilevante.

La quota di patrimonio netto e quella del risultato di esercizio di pertinenza dei terzi sono
contabilizzati a voce propria nello stato patrimoniale e nel conto economico consolidati. Al fine
di rappresentare le informazioni contabili di Gruppo come se si trattasse di una singola entita, il
valore contabile delle partecipazioni & compensato con la corrispondente frazione del patrimonio
netto di pertinenza. Le differenze emerse da tale compensazione sono state assoggettate al
trattamento previsto dall'Ifrs 3 per gli avviamenti; se positive, sono iscritte tra le Attivita
Immateriali, non sono assoggettate ad ammortamento, ma ad ogni data di chiusura del bilancio
e effettuato il test di impairment. Le differenze negative sono imputate a conto economico.
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Le partecipazioni di controllo destinate alla vendita sono consolidate con il metodo integrale ed
esposte separatamente in bilancio consolidato come gruppo in dismissione alle voci 130
dell’attivo e 80 del passivo, rispettivamente.

Non vi sono societa controllate consolidate con il metodo proporzionale.

Sezione 5 - Area e metodo di consolidamento

Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva e in modo congiunto consolidate
integralmente:

% A= ?ontrollo
Societa Tipo di Rapporto Impresa Partecipante o Disponib. _d'rem)
Possesso X B = controllo
voti indiretto

INFRATEL ITALIA S.p.A. Roma Maggioranza dei diritti di voto all" blea ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 100,00% 100,00% A
INVITALIA PARTECIPAZIONI S.p.A. Roma Maggioranza dei diritti di voto all' ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 100,00% 100,00% A
ITALIA TURISMO S.p.A. Roma Maggioranza dei diritti di voto all' blea ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 58,00% 58,00% A
STRATEGIA ITALIA SGR S.p.A. Roma Maggioranza dei diritti di voto all'assemblea ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 100,00% 100,00% A
INVITALIA ATTIVITA' PRODUTTIVE S.p.A. Roma Maggioranza dei diritti di voto all ordinaria | [INVITALAS.pA. 100,00% 100,00% A
GARANZIA ITALIA - CONFIDI Roma Maggioranza dei diritti di voto all'assemblea ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 95,54% 95,54% A
MARINA DI PORTISCO S.p.A. Portisco Maggioranza dei diritti di voto all ordinaria | [INVITALIAS.pA. 100,00% 100,00% A
PORTO DELLE GRAZIE SRL Roccella Jonica Maggioranza dei diritti di voto all' blea ordinaria | |INVITALIAS.p.A. 51,00% 51,00% A
AQUILA SVILUPPO S.p.A. in liquidazione Roma Maggioranza dei diritti di voto all ordinaria | INVITALIA PARTECIPAZIONI S.p.A. 90,00%! 90,00% B
SVILUPPO ITALIA CALABRIA S.c.p.A. in liquidazion| Roma Maggioranza dei diritti di voto all' blea ordinaria | |INVITALIA PARTECIPAZIONI S.p.A. 75,76% 75,76% B|
SVILUPPO ITALIA CAMPANIA S.p.A. in liquidazi Roma Maggioranza dei diritti di voto all ordinaria | INVITALIA PARTECIPAZIONI S.p.A. 99,88%! 99,88% B
SVILUPPO ITALIA SARDEGNA S.p.A. in liquidaziong Roma Maggioranza dei diritti di voto all' blea ordinaria | INVITALIA PARTECIPAZIONI S.p.A. 100,00% 100,00% B|

A.2 Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

Criteri utilizzati

In questo capitolo sono indicati i Principi Contabili adottati per la predisposizione del bilancio
consolidato 2014.

L'esposizione dei principi contabili adottati e effettuata tenendo presente le fasi di
classificazione, iscrizione, valutazione e cancellazione delle diverse poste dell’attivo e del
passivo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sono iscritti al valore nominale e comprendono i
valori numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a
brevissimo termine, del buon esito e dell’assenza di spese per la riscossione.

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Sono ricompresi in questa categoria gli strumenti finanziari che, indipendentemente dalla loro
forma tecnica, sono detenuti per scopi di negoziazione. Rientrano nella presente categoria
anche eventuali strumenti derivati che non sono stati negoziati con finalita di copertura.
L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento.
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All'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono
rilevate al fair value; esso & rappresentato, salvo differenti indicazioni, dal corrispettivo pagato
per l'esecuzione della transazione, senza considerare i costi o proventi ad essa riferiti ed
attribuibili allo strumento stesso, che vengono rilevati direttamente nel conto economico.
Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione
sono valorizzate al fair value in contropartita del conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, sono
utilizzate le quotazioni di mercato (prezzi bid/ask o, in loro assenza, prezzi medi).

In assenza di un mercato attivo, sono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi che tengono
conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul
mercato. Sono in particolare utilizzati metodi basati sulla valutazione di strumenti quotati che
presentano analoghe caratteristiche, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione
del prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili.

Solo particolari titoli di capitale ed i correlati strumenti derivati, per i quali non sia possibile
determinare il fair value in maniera attendibile secondo le linee guida sopra indicate, sono
mantenuti al costo.

Le attivita finanziarie sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando l‘attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente
tutti i rischi e i benefici ad essa connessi.

Gli utili e le perdite realizzati dalla cessione o dal rimborso e gli utili e le perdite non realizzati
derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione, sono classificati nel
“Risultato netto dell’attivita di negoziazione”.

Nel caso in cui il Gruppo venda un’attivita finanziaria classificata nel proprio portafoglio di
negoziazione, si procede alla sua eliminazione contabile, alla data del suo trasferimento (data
regolamento).

Attivita finanziarie valutate al fair value

Nel portafoglio “attivita finanziarie valutate al fair value” sono collocati quei titoli per i quali si &
ritenuto di applicare la cosiddetta “fair value option”. Vengono applicati gli stessi criteri di
iscrizione, valutazione e cancellazione stabiliti per il portafoglio di negoziazione il fair value di
tali strumenti viene determinato facendo riferimento al valore di mercato alla data di chiusura
del periodo oggetto di rilevazione. Le variazioni di fair value degli strumenti appartenenti a tale
categoria vengono immediatamente rilevate a conto economico.

Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Il gruppo non detiene attivita finanziarie con l'intenzione di conservarle fino al loro termine di
scadenza.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

In questa voce rientrano le attivita finanziarie non derivate diverse da quelle classificate come
attivita finanziarie detenute per la negoziazione, detenute sino alla scadenza, valutate al fair
value o come crediti.

Nella voce sono inoltre classificati, gli investimenti partecipativi, non quotati, non qualificabili di
controllo, di collegamento o di controllo congiunto (partecipazioni di minoranza).

L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i titoli di debito o
di capitale ed alla data di erogazione nel caso di crediti.
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