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Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 è stato redatto in conformità alle vigenti disposizioni nor-

mative ed è costituito da:

• Stato patrimoniale consolidato;

• Conto economico consolidato;

• Prospetto della redditività consolidata complessiva;

• Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato;

• Rendiconto finanziario consolidato;

• Nota integrativa consolidata.

La Nota integrativa è costituita da:

PREMESSA

PARTE A - Politiche contabili

PARTE B - Informazioni sullo Stato patrimoniale consolidato

PARTE C - Informazioni sul Conto economico consolidato

PARTE D - Redditività consolidata complessiva

PARTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

PARTE F - Informazioni sul patrimonio consolidato

PARTE G - Operazioni di aggregazione riguardanti imprese o rami d’azienda

PARTE H - Operazioni con parti correlate

PARTE I - Accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali

PARTE L - Informativa di settore

ALLEGATI - Allegati al bilancio consolidato

Forma e contenuto del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2014

357CDP - Relazione Finanziaria Annuale 2014
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RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 
Prospetti di bi lancio 

Stato patrimoniale consolidato 

Conto economico consolidato 

Prospetto della redditività consolidata 

complessiva 

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto 

consci i dato 

Rendiconto finanziario consolidato 
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360

Stato patrimoniale consolidato
(migliaia di euro)

Voci dell’attivo 31/12/2014 31/12/2013

10. Cassa e disponibilità liquide 689 1.135 

20. Attività finanziarie detenute per la negoziazione 983.894 2.574.242 

30. Attività finanziarie valutate al fair value 156.497 - 

40. Attività finanziarie disponibili per la vendita 6.956.103 6.532.821 

50. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 22.913.003 19.914.739 

60. Crediti verso banche 28.775.434 18.674.911 

- di cui patrimonio separato 315.158 - 

70. Crediti verso clientela 267.426.645 245.390.786 

80. Derivati di copertura 1.568.787 961.826 

100. Partecipazioni 19.471.749 18.353.824 

110. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 84.670 82.185 

120. Attività materiali 33.444.161 32.591.672 

130. Attività immateriali 7.886.215 9.077.528 
di cui:

- avviamento 712.094 1.952.124 

140. Attività fiscali 2.382.080 2.784.241 
a) correnti 1.113.244 1.461.204 

b) anticipate 1.268.836 1.323.037 

150. Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione 23.783 23.320 

160. Altre attività 9.606.743 10.344.170 

Totale dell’attivo 401.680.453 367.307.400 
I dati riferiti al 31 dicembre 2013 sono stati riesposti secondo quanto indicato nella Parte A - Politiche contabili - A.1 Parte generale - Sezione 5 Altri aspetti.

Repubblica Camen· 

r !•! !!.'r!LATURA - DISEG>..rr rn .!CUMENTI - DOC. 

–    454    –



361CDP - Relazione Finanziaria Annuale 2014

Bilancio consolidato

(migliaia di euro)

Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2014 31/12/2013

10. Debiti verso banche 21.808.880 31.931.111 

20. Debiti verso clientela 296.256.685 258.782.572 

30. Titoli in circolazione 26.914.915 22.424.082 

40. Passività finanziarie di negoziazione 398.819 516.352 

60. Derivati di copertura 2.639.110 1.576.967 

70. Adeguamento di valore delle passività finanziarie 
oggetto di copertura generica (+/-) 47.922 52.258 

80. Passività fiscali 4.604.017 6.031.866 
a) correnti 354.364 1.035.347 

b) differite 4.249.653 4.996.519 

90. Passività associate ad attività in via di dismissione 7.249 7.572 

100. Altre passività 8.289.287 9.861.415 

110. Trattamento di fine rapporto del personale 262.480 266.980 

120. Fondi per rischi e oneri 2.999.293 3.151.130 
a) quiescenza e obblighi simili 1.845 4.677 

b) altri fondi 2.997.448 3.146.453 

130. Riserve tecniche 2.294.435 2.461.639 

140. Riserve da valutazione 1.232.089 (17.717)

170. Riserve 15.538.120 13.368.931 

190. Capitale 3.500.000 3.500.000 

200. Azioni proprie (-) (57.220) (57.220)

210. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 13.786.065 10.948.166 

220. Utile (Perdita) d’esercizio 1.158.307 2.501.296 

Totale del passivo e del patrimonio netto 401.680.453 367.307.400 
I dati riferiti al 31 dicembre 2013 sono stati riesposti secondo quanto indicato nella Parte A - Politiche contabili - A.1 Parte generale - Sezione 5 Altri aspetti.

Repubblica Camen· 

r !•! !!.'r!LATURA - DISEG>..rr rn .!CUMENTI - DOC. 

–    455    –



362

Conto economico consolidato
(migliaia di euro)

Voci 31/12/2014 31/12/2013
10. Interessi attivi e proventi assimilati 7.189.488 9.171.974 
20. Interessi passivi e oneri assimilati (6.264.345) (6.747.841)
30. Margine di interesse 925.143 2.424.133 
40. Commissioni attive 92.623 103.045 
50. Commissioni passive (1.725.244) (1.706.479)
60. Commissioni nette (1.632.621) (1.603.434)
70. Dividendi e proventi simili 37.858 20.249 
80. Risultato netto dell’attività di negoziazione 95.043 263.533 
90. Risultato netto dell’attività di copertura (37.576) (14.205)

100. Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 495.036 68.316 
a) crediti 58.827 9.220 
b) attività finanziarie disponibili per la vendita 436.209 59.057 
c) attività finanziarie detenute sino alla scadenza - 39 

110. Risultato netto delle attivita e passività finanziarie valutate al fair value 3.408 - 
120. Margine di intermediazione (113.709) 1.158.592 
130. Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (165.718) (56.472)

a) crediti (124.761) (53.744)
b) attività finanziarie disponibili per la vendita (23.243) (240)
d) altre operazioni finanziarie (17.714) (2.488)

140. Risultato netto della gestione finanziaria (279.427) 1.102.120 
150. Premi netti 379.071 465.275 
160. Saldo altri proventi/oneri della gestione assicurativa 123.995 (216.217)
170. Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 223.639 1.351.178 
180. Spese amministrative (5.913.061) (5.320.056)

a) spese per il personale (1.687.007) (1.551.116)
b) altre spese amministrative (4.226.054) (3.768.940)

190. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (165.194) 28.094 
200. Rettifiche/Riprese di valore nette su attività materiali (1.235.272) (1.202.879)
210. Rettifiche/Riprese di valore nette su attività immateriali (439.807) (406.133)
220. Altri oneri/proventi di gestione 10.100.365 9.527.883 
230. Costi operativi 2.347.031 2.626.909 
240. Utili (Perdite) delle partecipazioni 594.386 1.255.549 
270. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 2.882 9.238 
280. Utile (Perdita) della operatività corrente 

al lordo delle imposte 3.167.938 5.242.874 
290. Imposte sul reddito dell’esercizio della operatività corrente (671.151) (1.818.241)
300. Utile (Perdita) della operatività corrente 

al netto delle imposte 2.496.787 3.424.633 
310. Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione 

al netto delle imposte 162.180 - 
320. Utile (Perdita) d’esercizio 2.658.967 3.424.633 
330. Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi 1.500.660 923.337 
340. Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza della Capogruppo 1.158.307 2.501.296 

I dati riferiti al 31 dicembre 2013 sono stati riesposti secondo quanto indicato nella Parte A - Politiche contabili - A.1 Parte generale - Sezione 5 Altri aspetti.
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363CDP - Relazione Finanziaria Annuale 2014

Bilancio consolidato

Prospetto della redditività consolidata complessiva
(migliaia di euro)

Voci 31/12/2014 31/12/2013

10. Utile (Perdita) d’esercizio 2.658.967 3.424.633 
Altre componenti reddituali al netto delle imposte 
senza rigiro a conto economico

40. Piani a benefíci definiti (34.675) (8.604)

60. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni 
valutate a patrimonio netto (13.934) 8.079

Altre componenti reddituali al netto delle imposte 
con rigiro a conto economico

80. Differenze di cambio (34.391) (41.838)

90. Copertura dei flussi finanziari 31.421 25.023

100. Attività finanziarie disponibili per la vendita (61.115) 352.985

120. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni 
valutate a patrimonio netto 1.243.754 (551.943)

130. Totale altre componenti reddituali al netto 
delle imposte 1.131.060 (216.298)

140. Redditività complessiva (voce 10+130) 3.790.027 3.208.335
150. Redditività consolidata complessiva di pertinenza di terzi 1.453.307 1.035.358

160. Redditività complessiva consolidata di pertinenza 
della Capogruppo 2.336.720 2.172.977

I dati riferiti al 31 dicembre 2013 sono stati riesposti secondo quanto indicato nella Parte A - Politiche contabili - A.1 Parte generale - Sezione 5 Altri aspetti.
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Distribuzione straordinaria dividendi

Variazione strumenti di capitale
Derivati su proprie azioni

Stock options

Variazione interessenze partecipative
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Bilancio consolidato

Distribuzione straordinaria dividendi

Variazione strumenti di capitale
Derivati su proprie azioni

Stock options

Variazione interessenze partecipative
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Rendiconto finanziario consolidato (metodo indiretto) (migliaia di euro)

A. ATTIVITÀ OPERATIVA 31/12/2014 31/12/2013
1. Gestione 5.772.123 6.615.480 

- risultato d’esercizio (+/-) 2.658.967 3.424.633 
- plus/minusvalenze su attività finanziarie detenute per la negoziazione 

e su attività passività finanziarie valutate al fair value (-/+) 142.317 (76.146)
- plus/minusvalenze su attività di copertura (-/+) (23.411) 14.810 
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 175.759 58.946 
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 1.665.038 1.685.688 
- accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/-) 255.203 166.773 
- premi netti non incassati (-) (41.189) (117.302)
- altri proventi/oneri assicurativi non incassati (-/+) (471.753) (109.268)
- imposte, tasse e crediti di imposta non liquidati (+/-) (692.665) (288.155)
- rettifiche/riprese di valore su partecipazioni (+/-) (596.368) (1.249.381)
- altri aggiustamenti (+/-) 2.700.225 3.104.882 

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (18.528.067) (8.055.580)
- attività finanziarie detenute per la negoziazione 1.444.623 1.282.479 
- attività finanziarie valutate al fair value (150.200) - 
- attività finanziarie disponibili per la vendita (470.912) 195.317 
- crediti verso banche: altri crediti (11.304.772) (1.140.556)
- crediti verso clientela (8.077.919) (6.429.469)
- altre attività 31.113 (1.963.351)

3. Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 27.883.867 5.330.639 
- debiti verso banche: altri debiti (9.919.927) (11.856.633)
- debiti verso clientela 34.602.853 14.231.912 
- titoli in circolazione 3.766.279 2.995.015 
- passività finanziarie di negoziazione (137.447) (42.875)
- altre passività (427.891) 3.220 

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività operativa 15.127.923 3.890.539 
B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO
1. Liquidità generata da 24.856.399 12.313.505 

- vendite di partecipazioni 347.180 8.158 
- dividendi incassati su partecipazioni 1.110.269 1.099.616 
- vendite di attività finanziarie detenute sino alla scadenza 22.937.482 11.173.401 
- vendite di attività materiali 41.650 8.030 
- vendite di attività immateriali 19.818 24.300 
- vendite di società controllate e di rami di azienda 400.000 - 

2. Liquidità assorbita da (29.058.701) (16.954.315)
- acquisti di partecipazioni (435.371) (917.160)
- acquisti di attività finanziarie detenute sino alla scadenza (25.896.940) (12.684.161)
- acquisti di attività materiali (2.187.443) (2.256.699)
- acquisti di attività immateriali (490.606) (562.544)
- acquisti di società controllate e rami di azienda (48.341) (533.751)

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di investimento (4.202.302) (4.640.810)
C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie (52.915)
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 2.263.146 - 
- distribuzione dividendi e altre finalità (1.498.185) (2.127.700)

Liquidità netta generata/assorbita dall’attività di provvista 764.961 (2.180.615)
LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL’ESERCIZIO 11.690.582 (2.930.886)

RICONCILIAZIONE
Voci
Cassa e disponibilità liquide all’inizio dell’esercizio 138.944.689 141.875.575 
Liquidità totale netta generata/assorbita nell’esercizio 11.690.582 (2.930.886)
Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell’esercizio 150.635.271 138.944.689 

I dati riferiti al 31 dicembre 2013 sono stati riesposti secondo quanto indicato nella Parte A - Politiche contabili - A.1 Parte generale - Sezione 5 Altri aspetti.
(*) La cassa e le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce 10 “Cassa e disponibilità liquide”, dalle disponibilità sul conto cor-
rente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nella voce 70 “Crediti verso clientela”, e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nella voce 60 “Crediti
verso banche” al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 “Debiti verso banche” del passivo patrimoniale.
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA

Premessa 375

PARTE A - POLITICHE CONTABILI 378

A.1 - Parte generale 378
SEZIONE 1 - DICHIARAZIONE DI CONFORMITÀ AI PRINCÍPI CONTABILI INTERNAZIONALI 378
SEZIONE 2 - PRINCÍPI GENERALI DI REDAZIONE 378
SEZIONE 3 - AREA E METODI DI CONSOLIDAMENTO 380
SEZIONE 4 - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO 385
SEZIONE 5 - ALTRI ASPETTI 386

A.2 - Parte relativa alle principali voci di bilancio 394
1 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE 394
2 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 395
3 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA 397
4 - CREDITI 397
6 - OPERAZIONI DI COPERTURA 400
7 - PARTECIPAZIONI 401
8 - ATTIVITÀ MATERIALI 402
9 - ATTIVITÀ IMMATERIALI 403

10 - ATTIVITÀ NON CORRENTI O GRUPPI DI ATTIVITÀ/PASSIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE 405
11 - FISCALITÀ CORRENTE E DIFFERITA 405
12 - FONDI PER RISCHI E ONERI 406
13 - DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE 407
14 - PASSIVITÀ FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE 407
16 - OPERAZIONI IN VALUTA 408
17 - ATTIVITÀ E PASSIVITÀ ASSICURATIVE 409
18 - ALTRE INFORMAZIONI 409

A.4 - Informativa sul fair value 417
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati 418
A.4.2 Processi e sensibilità delle valutazioni 419
A.4.3 Gerarchia del fair value 421
A.4.5 Gerarchia del fair value 422

A.5 - Informativa sul c.d. “day one profit/loss” 426

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 427

Attivo 427

SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE - VOCE 10 427
1.1 Cassa e disponibilità liquide: composizione 427

SEZIONE 2 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE - VOCE 20 428
2.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica 428
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2.2 Attività finanziarie detenute per la negoziazione: composizione 
per debitori/emittenti 429

2.3 Attività finanziarie per cassa detenute per la negoziazione: variazioni annue 430

SEZIONE 3 - ATTIVITÀ FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - VOCE 30 431

3.1 Attività finanziarie valutate al fair value: composizione merceologica 431

3.2 Attività finanziarie valutate al fair value: composizione per debitori/emittenti 431

3.3 Attività finanziarie valutate al fair value: variazioni annue 432

SEZIONE 4 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA - VOCE 40 433

4.1 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica 433

4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti 434

4.3 Attività finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura specifica 435

4.4 Attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue 436

SEZIONE 5 - ATTIVITÀ FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA - VOCE 50 439

5.1 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione merceologica 439

5.2 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: composizione

per debitori/emittenti 439

5.4 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza: variazioni annue 440

SEZIONE 6 - CREDITI VERSO BANCHE - VOCE 60 441

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica 441

6.2 Crediti verso banche oggetto di copertura specifica 444

SEZIONE 7 - CREDITI VERSO CLIENTELA - VOCE 70 445

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica 445

7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti 446

7.3 Crediti verso clientela: attività oggetto di copertura specifica 447

SEZIONE 8 - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE 80 448

8.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli 448

8.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia

di copertura (valore di bilancio) 449

SEZIONE 10 - LE PARTECIPAZIONI - VOCE 100 450

10.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi 450

10.2 Partecipazioni significative: valore di bilancio, fair value e dividendi percepiti 452

10.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili 452

10.4 Partecipazioni non significative: informazioni contabili 453

10.5 Partecipazioni: variazioni annue 453

10.6 Valutazioni o assunzioni significative per stabilire l’esistenza di controllo 

congiunto o influenza notevole 453

10.7 Impegni riferiti a partecipazioni in società controllate in modo congiunto 454

10.8 Impegni riferiti a partecipazioni in società sottoposte a influenza notevole 455
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SEZIONE 11 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI - VOCE 110 456

11.1 Riserve tecniche a carico dei riassicuratori: composizione 456

11.2 Variazione della voce 110 “Riserve tecniche a carico dei riassicuratori” 456

SEZIONE 12 - ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE 120 457

12.1 Attività materiali: composizione delle attività valutate al costo 457

12.2 Attività materiali detenute a scopo di investimento: composizione 

delle attività valutate al costo 457
12.5 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue 459
12.6 Attività materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue 463
12.7 Impegni per l’acquisto di attività materiali 463

SEZIONE 13 - ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE 130 464
13.1 Attività immateriali: composizione per tipologia di attività 464
13.2 Attività immateriali: variazioni annue 465

SEZIONE 14 - LE ATTIVITÀ FISCALI E LE PASSIVITÀ FISCALI - VOCE 140 DELL’ATTIVO

E VOCE 80 DEL PASSIVO 470
14.1 Attività per imposte anticipate: composizione 470
14.2 Passività per imposte differite: composizione 471
14.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico) 472
14.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico) 473
14.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto) 474
14.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto) 475

SEZIONE 15 - ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE E PASSIVITÀ

ASSOCIATE - VOCE 150 DELL’ATTIVO E VOCE 90 DEL PASSIVO 476

15.1 Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione: composizione
per tipologia di attività 476

SEZIONE 16 - ALTRE ATTIVITÀ - VOCE 160 477

16.1 Altre attività: composizione 477

Passivo 478

SEZIONE 1 - DEBITI VERSO BANCHE - VOCE 10 478

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica 478

1.2 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche“: debiti subordinati 479

1.3 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche“: debiti strutturati 479

1.4 Debiti verso banche oggetto di copertura specifica 479

1.5 Debiti verso banche per leasing finanziario 479

SEZIONE 2 - DEBITI VERSO CLIENTELA - VOCE 20 480

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica 480

2.2 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti subordinati 481

2.3 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti strutturati 481

2.4 Debiti verso clientela oggetto di copertura specifica 481

2.5 Debiti verso clientela per leasing finanziario 482
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