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Destinazione dell’utile d’esercizio

1. DELIBERA DI DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ESERCIZIO

L'Assemblea ordinaria degli Azionisti di CDP, riunitasi il 27 maggio 2015 sotto la presidenza di
Franco Bassanini, ha approvato il bilancio dell’esercizio 2014 e ha deliberato la seguente destinazio-
ne dell’utile d'esercizio, pari a euro 2.170.110.926:

e euro 852.636.612,80 quale dividendo destinato agli azionisti, da versare entro 30 giorni dalla data
di approvazione del bilancio, corrispondente a un dividendo unitario per azione, escluse le azioni pro-
prie in portafoglio, pari a euro 2,92;

e euro 1.317.474.313,20 quali utili portati a nuovo.

2. PROSPETTO RIEPILOGATIVO DELLA DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ESERCIZIO
Si riporta di seguito il prospetto riepilogativo della destinazione dell’utile d’esercizio:

Destinazione dell’utile d'esercizio

(unita di euro)

Utile d"esercizio 2.170.110.926
Utile distribuibile * 2.170.110.926
Dividendo 852.636.613
Utile a nuovo 1.317.474.313
Dividendo per azione 2,92

* a riserva legale ha raggiunto il limite previsto dall'art. 2430 del codice civile.
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Forma e contenuto del bilancio d'esercizio
al 31 dicembre 2014

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 & stato redatto in conformita alle vigenti disposizioni
normative ed e costituito da:

e Stato patrimoniale;

e Conto economico;

e Prospetto della redditivita complessiva;

* Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;
e Rendiconto finanziario;

e Nota integrativa.

La Nota integrativa e costituita da:

PREMESSA

PARTE A - Politiche contabili

PARTE B - Informazioni sullo Stato patrimoniale

PaARrTE C - Informazioni sul Conto economico

ParTE D - Redditivita complessiva

ParTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
PARTE F - Informazioni sul patrimonio

PARTE H - Operazioni con parti correlate

PARTE L - Informativa di settore

Nella sezione “Allegati di bilancio”, inoltre, che forma parte integrante del bilancio, sono stati inseriti |'e-

lenco analitico delle partecipazioni detenute da CDP e i prospetti di separazione contabile che eviden-
ziano il contributo della Gestione Separata e Ordinaria ai risultati della Societa.
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Stato patrimoniale

(unitd di euro)

Voci dell’attivo 31/12/2014 31/12/2013
10. Cassa e disponibilité liquide 3.431 3.530
20. Atfivitd finanziarie detenute per la negoziazione 298.681.592 472.679.479
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 6.907.788.220 4.939.291.611
50. Attivitd finanziarie detenute sino allo scadenza 21.339.001.554 18.327.082.721
60. Crediti verso banche 26.507.878.599 14.851.354.609

- di cui patrimonio separato 315.157.507 -
70. Crediti verso clienfela 263.886.601.722 242.136.225.003
80. Derivati di copertura 683.756.741 325.064.442
100.  Partecipazioni 29.037.562.809 31.769.037.804
110.  Attivitd materiali 231.831.135 217.930.399
120. Attivita immateriali 5.653.001 6.252.398
130.  Attivitd fiscali 914.169.425 1.233.688.891

a) correnti 688.383.445 1.065.965.451

b) anticipate 225.785.980 167.723.440
150.  Altre attivitd 391.703.034 406.692.190
Totale dell’attivo 350.204.631.263 314.685.303.077
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‘ Bilancio d'impresa
(unitd di euro)
Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2014 31/12/2013
10 Debiti verso banche 13.291.240.650 24.008.645.722
20. Debifi verso clientela 302.765.016.422 261.520.355.925
30. Titoli in circolazione 9.989.572.140 6.907.470.302
40. Passivita finanziarie di negoziazione 290.043.654 444.815.354
60. Derivati di copertura 2.305.630.570 1.449.143.501
70.  Adeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 47.921.746 52.258.202
80. Passivitd fiscali 393.987.555 669.026.281
a) correnti 228.138.672 565.597.478
b) differite 165.848.883 103.428.803
100.  Altre passivitd 1.548.383.498 1.479.946.192
110. Trattamento di fine rapporto del personale 887.491 756.139
120. Fondi per rischi e oneri 18.526.685 14.928.023
b) alri fondi 18.526.685 14.928.023
130. Riserve da valutazione 1.073.171.925 975.182.823
160. Riserve 12.867.358.117 11.371.230.455
180. Capitale 3.500.000.000 3.500.000.000
190.  Azioni proprie (- (57.220.116) (57.220.116)
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 2.170.110.926 2.348.764.274
Totale del passivo e del patrimonio netto 350.204.631.263 314.685.303.077
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Conto economico

(unitd di euro)
Voci 31/12/2014 31/12/2013
10.  Interessi atfivi e proventi assimilati 6.924.344.105 8.734.350.209
20.  Interessi passivi e oneri assimilati (5.762.905.636) (6.194.954.542)
30. Margine di interesse 1.161.438.469 2.539.395.667
40.  Commissioni attive 52.431.196 40.300.483

50.  Commissioni passive

(1.643.658.781)

(1.623.148.314)

60. Commissioni nette (1.591.227.585) (1.582.847.831)

70.  Dividendi e proventi simili 1.846.798.798 3.088.977.849

80. Risultato netto dell'attivitd di negoziazione 13.164.361 76.056.378

90. Risultato netto dell'attivitd di copertura (44.393.865) (14.833.356)

100.  Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 339.792.976 15.736.734

a) cediti 57.922.885 9.219.840

b) attivitd finanziarie disponibili per lo vendita 281.870.091 6.477.522

¢) attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza 39.372

120. Margine di intermediazione 1.725.573.154 4.122.485.441

130.  Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (130.744.682) (45.290.748)

a) crediti (113.031.124) (42.802.267)

d) altre operazioni finanziarie (17.713.558) (2.488.481)

140. Risultato netto della gestione finanziaria 1.594.828.472 4.077.194.693

150.  Spese amministrative: (128.240.736) (119.717.268)

a) spese per il personale (65.479.924) (62.335.374)

b) altre spese amministrative (62.760.812) (57.381.894)

160.  Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (1.628.032) (395.528)

170.  Rettifiche,/Riprese di valore nette su attivitd materiali (4.822.935) (5.147.912)

180.  Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali (2.242.113) (2.345.796)

190.  Altri oneri/proventi di gesfione 4.164.148 4.758.168

200. Costi operativi (132.769.668) (122.848.336)

210.  Utili (Perdite) delle partecipazioni 938.066.437 (1.008.947.000)

240.  Utili (Perdite) da cessione di investimenti (5.217) 91
250. Utile (Perdita) della operativita

corrente al lordo delle imposte 2.400.120.024 2.945.399.448

260.  Imposte sul reddito dell"esercizio dell’operativitd corrente (230.009.098) (596.635.174)
270. Utile (Perdita) della operativita

corrente al netto delle imposte 2.170.110.926 2.348.764.274

290. Utile (Perdita) d’esercizio 2.170.110.926 2.348.764.274
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‘ Bilancio d'impresa

Prospetto della redditivita complessiva

(unitd di euro)
Voci 31/12/2014 31/12/2013
10. Utile (Perdita) d’esercizio 2.170.110.926 2.348.764.274
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
con rigiro a conto economico
90.  Copertura dei flussi finanziari 11.676.230 (1.380.880)
100, Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 86.312.872 11.145.386
130. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 97.989.102 9.764.506
140. Redditivita complessiva (voce 10+130) 2.268.100.028 2.358.528.780

CDP - Relazione Finanziaria Annuale 2014 1 5 7



Camera dei deputati

252
XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV, N. 433

Senato della Repubblica

158°0H°€9S61 820°001°897°7 (z19°9€9'758) 9E°LS6°LE1°81 9€Y"L56°LE1°81 Oliau oluoutlijng
9T60LL0LLT | 9z60LL0LLT (Z19°989°758) (C9922095°D) | HLTHILBET PLTYILRNET 0zias8, (0ipiag) o
(9Lr0zz L9) (9rrozz ) (9Lrozz L) audoid oizy
[0y p uaunLg
w00eLs 01 w00TLs 1 0075091 GO uoizojnjon -

TR

L65L0LLE 0ET9L91L L9€°LEV 6! 19" 6l Ujzuou sy i (g

(EE 76N L8 U8TIE 09v'6L188. 09°61'98. DipuBA 0|k jquodsp (0
“300JZ0}oA 0P BBSIY

ap

LILRSEL98°TL 099219601 SSOETLLELL SSYOETLLELL Jwgp (0
‘asly
auoissua Ip 1zzaiddoinog

apBaynud woizo (g

000°000°005°€ 000'000°005°€ 000°000°005°€ suoupio woizo - (0
K]

IDALa(

Isinby

puos opnppay

§Sap a1[D & IpUapPIAIQ

suoyydo yojg

107 ozniasa

1U0IZD dA0NU 3UOISSIW

aidoud woizn o

woizo aiidoad ns |

AAJ3SHI Ip luoIZDUDA

luoizoui.

DAISS?
a[ojidn) Ip HuaWINLS BUOIZDLDA

IPUSPIAIP DLIDUIPIODA{S AUOIZNGLSI]
panjiado 1pjos mipipoyy

#10Z/10/10 |0 3zuajsis3
€10Z/21/1¢€ o azuajsisy

-]
2
=
=.
E
=3
—
S
=
@
-3
=
©
a.
(o
—

S~
—_
~

~
)
(=3
=

ajuapaaid oizniasa
0JDj[nsu U0IZDIO|IY

04fou owowyynd [ns woiznsadg

0IZDJ3S3,||op OIZDLIDA
(oo Jp pyun) o
9JU3110d 01ZID13S3 :0}33U oluowiled [ap IuoizelieA d||ap 033adsoid o



, N. 433

Camera dei deputati
DOC. XV

‘ Bilancio d’'impresa

DOCUMENTI

253

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

XVII LEGISLATURA

Senato della Repubblica

9661’8 0BL BT BSET (o1rozzzs) (ec099866) SORTRTSESIL | SOBYRTSERI ol oug
HEWIBIEL pIUYOLBIET (099866 (BIE16EBT ISELITSHT 556 L1958 0aDis?) (4pag)
OL0E L) ALY st oy
Q_EES P uswnyS
s 1 LS 9L ozss 91 i -
alasll a0 0
E1ErSL  (08808ED) 111800 111800 iy sl (g
FELBL  BESHLIL LOYEULL HOHEDLLL piah oty
“aUOIZD|oA D BBS]Y
ap
SSHOELLLE L GIEI6ESL  IELBHTLLSH TELHTLLSS mp 0

“Masly

aloisswa 1p izzaiddoinog

(000000°050°L) 00010000501 000°000°050°L aiBand woizo (g
000°000005°€ 0000000501 000°00005%°¢ 0001000057 auouplo woizo - (0
“ajoyd)

audoxd woizn ojsinbyy

1U0IZD 9A0NU 3UOISSIWI

€107 0iznIasa
DAIssa|duio) DJIAIPPaY
IWOIZDUNSAP 314[D 3 IPUAPIAI]

suoydo yojig
woyzn audoad ns yoapaq

a[041dn) Ip 1JUaMINILS UOIZDUDA
IpUBPIAIP DDUIPIODASS AUOIZAGUISI]
9AJASH Ip MOIZOUDA

nangado ipjps maiipoyy

£102/10/10 o dzudisisy
2102/21/1¢ o o1uaisisy

o
=
=
=
3
S
2.
S
=
@
=
S
=
w

~
~

~
S
(=3
w

o44au oouryjod jns woizniadg ajuaparaad ofzpias

0Jnj|nsi AUOIZMO||Y
01ZDI3S3,[|9p IWOIZDUDA

(oing Jp pyun)

ajuapadaid 01z1213s3 :0}13u oluowiled |ap 1uoIzelieA 3||ap opadsoid

159

CDP - Relazione Finanziaria Annuale 2014



Senato della Repubblica — 254

Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV, N. 433

Rendiconto finanziario (metodo indiretto) (unitd di euro)

A. ATTIVITA OPERATIVA 31/12/2014 31/12/2013
1. Gestione 5.466.218.766 6.556.718.122
- risulfato d'esercizio (+/-) 2.170.110.926 2.348.764.274

- plus/minusvalenze su attivitd finanziarie defenute per lo negoziazione e su
attivitd,/passivitd finanziarie valutate al fair value (-/+) (13.854.897) (61.608.965)
- plus/minusvalenze su atfivitd di copertura (-/+) (16.215.828) 9.085.774
- reftifiche /riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 131.452.791 45.290.748
- reftifiche /riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 7.065.048 7.493.709
- accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e alfi costi/ricavi (+/-) 11.014.868 9.965.112
- imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati (+/-) 230.009.098 596.635.174

- reﬁifiche( riﬁrese di valore nette dei gruppi di atfivitd in via di dismissione al
netto dell'effetto fiscale (+/-) - -
- rettifiche /riprese di valore su partecipazioni (+/-) 148.520.468 1.008.947.000
- alfri aggiustamenti (+/-) 2.798.116.292 2.592.145.296
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (21.228.388.260) (8.252.843.730)
- attivifd finanziarie detenute per la negoziazione 187.852.784 229.410.265
- attivitd finanziarie valutate ol fair value - -
- attivifd finanziarie disponibili per la vendita (1.641.091.987) 78.249.706
- crediti verso banche: a vista - -
- crediti verso banche: altri crediti (11.755.990.288) (1.347.809.928)
- credii verso dlientela (8.255.737.138) (6.360.054.751)
- alfre attivitd 236.578.369 (852.639.022)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivitd finanziarie 29.656.011.695 5.145.738.562
- debifi verso banche: a vista -
- debiti verso banche: alfri debiti (10.548.512.701) (10.076.287.893)
- debiti verso dlientela 38.226.338.562 16.500.048.145
- fitoli in circolozione 2.661.322.998 284.771.714
- passivitd finanziarie di negoziazione (154.771.699) (32.272.324)
- passivitd finanziarie valutate al fair value - -
- alfre passivitd (528.365.465) (1.530.521.079)
Liquidita netta generata/assorbita dall’ attivita operativa 13.893.842.201 3.449.612.954

B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da

25.717.180.187

11.106.483.000

-vendite di partecipazioni

- dividendi incassati su partecipazioni

- vendite di affivitd finanziarie detenute sino alla scadenza
- vendita di affivit materiali

2.815.240.512
22.901.939.675

11.106.483.000

2. Liquidita assorbita da (26.138.847.549)  (15.095.313.300)
- acquisti di parfecipazioni (221.921.860) (2.519.511.610)

- acquisti di attivitd finanziarie defenute sino a scadenza (25.893.699.984) (12.561.075.775)

- acquisti di ativitd materiali (21.582.988) (13.270.664)

- acquisti di attivitd immateriali (1.642.717) (1.455.251)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di investimento (421.667.362) (3.988.830.300)

C. ATTIVITA DI PROVVISTA

- emissioni /acquisti di azioni proprie : (57.220.116)
- distribuzione dividendi e altre finalita (852.636.612) (998.636.033)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di provvista (852.636.612) (1.055.856.149)
LIQUIDITA NETTA GENERATA /ASSORBITA NELLESERCIZIO 12.619.538.227 (1.595.073.495)
Riconciliazione
Voi *
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 136.134.607.662 137.729.681.156
Liquiditd totale nefta generata/assorbita nell’esercizio 12.619.538.227 (1.595.073.495)
Cassa e disponibilitd liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 148.754.145.889 136.134.607.662

(*) La cassa e le disponibilita liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce 10 “Cassa e disponibilita liquide”, dalle disponibilita sul con-
to corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nella voce 70 “Crediti verso clientela”, e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nella voce 60

“Crediti verso banche” al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 “Debiti verso banche” del passivo patrimoniale.
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