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Rapporti finanziari

Esercizio 2014

Milion dl euro Crediti Debit Garanzie Oner Proventi Dividendi f
N - ) al31.12.2014 ‘ w0t i
imprese controllata ' ) ' i -
C_ancertSrI - .. 2 . i - ,-

Endl Distribuzione SpA 218 ase a00s 1 189 1373
Esmgm SpA - N 11 - 1.009 : 8 16

Enel Iberoamérica SL . 2 2 ’ - - 2 I _-_
Enel Fi;1ance Inter.ﬁational NV 1.714 . 3,105 25522 - 750 ‘-I‘.i'3 . -.
Enel Fra!\c: Sas - - . 26 N 3 . o Ir
nel Green Power International BV 98 : z 1 32 - : !
Enel Green Power Meéxico S de AL ' ' T i‘
de v 23 - - - 1 _ - !
Enel Green Power Notth America Inc. 14 x 45 2 1 L jl
E_Q‘Gmen Power Romania 51l 5 - - - = = i
'Enel Green Power SpA . 67 El I 1.543 ) 3 71 ' 109 -f
;_eiTngegnen‘a eRicerca SpA . 98 ‘ - 67 - 5 - . I
Enel fovesiment Holding BV i _ 1 88 365 = 3 - |f
Enel Longanesi Mpments 5 27 - 1 = i e i
Enel M@P St 1 . 5 = o % i
Enel Produzione SpA 137 112 2691 129 35 223 H
Enel ttalia 51 102 200 51 6 "7 !
Enel Servizio Elettrco SpA 1.242 - 1.660 8 85 i
Enel Sole 5d ' 2 5 111 : 3 T 2
;!; Trade Romania 5r1 - - 6 - - ) - E
EnelTrade SpA 1.231 29 a4 286 115 .
EnelFactor SpA 160 c , - 3 3 L
Enel.Newhydro 5d I h - 16 6 : & -

Enel.si Sri ‘ 5 - 36 - - ) -

Enelpower SpA ) B - 34 1 - = 1

Marcinelle Energie 54 ) - = 8 - - -

Nutwe Energle s . . s - 86 5 y ¥ ’
PH Chucas 54 ‘ 7 - - - ) - ;
Sviluppo Nucleare Italia Sl - 1 4 - . =

Totale 5.209 5.076 38713 1172 654 TS
Mgt ' T

CESI SpA - - - ' i & ' 1

;;aia . - - - . - - B 5 1

TOTALE EENEHAJ:E ) _ 5209 s.ol?s-- 38713 ' 1 654 - 1818 !
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Esercizio 2013

Millon di euro Crediti Debiti Garanzie Oneri Proventi Dividendi
o - A .5131.12.2-.013 . 10_13 R B
imprese controllate ' N '

Concert Srl ) - - i - _ -
-E;rei_ﬁ.lstllbuz‘ione SpA 133 1.012 o —_4_;48 32 56 1,62*{
Enel Energia SpA 160 R 015 I 44
E‘I’;!I ILeroa mérica SL 138 ) - - - 12

Enel Finance In.ter'nationfl_! NV ) 1.326 324 26,862 138 747 2
;;.Frsnce Sas o P 38 o = =
Enel Green Power International B;f 3 1 = ;_- 2 . e
I_Epel Gréen Power México S de RL de Cv i - - - 1 _
Enel Green Power North America Inc. - ) 40 2 2 5
Enel Green PﬂwelrSpA B 306 ] 1.475 12 18 897
Enel Ingegneria e Ricerca SpA 108 - . a1 - 1

_Enel Investment Holding BV 1 5 300 2 e
Enel Longanesi Developrments Sl 23 - - - - -
Enel M@P S;I 2 _ 6 - - -
E-nel Produzione Sp.!; 214 79 2:805 31 135 222
Enel Italia Sl 102 167 86 - 5 40
Enel Servizio Elettrico SpA 1.064 - 1.399 - ] -
ﬁ%qle Srl 124 - 118 - 2

;ne] Trade Romanla Srl e ¥ 19 v u -
Enel Trade SpA 1.367 39 1522 3 91 180 -
Enel Factor SpA - 248 - - - 3 4
Enel Newhydra Sr] o 13 6 - - -
Ened.si 5t 6 - 32 - - -
Enelpower SpA - 37 1 - - 3
Marcinelle Energle SA - - " - -
Nuove En-ergie Sil 1 4 86 - 1 -
;;agma Energy SA 5 ‘ « 3 = e
SE Hydropower Srl 35 - - - 3 -
E&[}po Nucleare italia 51l - 10 2 - - -
Totale 5.362 1.703 40.661 310 1.165 2.027
Altre part] curre_!a‘he

CIESL SpA - - 1
Elcogas SA - - 5 -
Totale - - 5 ) . - 1
TOTALE GENERALE 5.362 1.703 40.666 310 1.165 2‘02_81

Di seguito sl evidenzia |'incidenza def rapporti con parti correlate sulla situazione patrimoniale, sul risultato economico e sui

flussi finanziari.

ENEL RFLAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014

o
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Incidenza sulla situazione patrimoniate
Milioni di euro Totale Correlate  Incidenza % Totale Correlate  Incidenza %

........ 8l 3122014 . 0L
Derivati - non correnti . ia7d 819 41,4% 1355 972 a 71,7%
Altre attivita ﬁnanziar[e_r!m correnti 146 117 8G,1% 165 17 708%
Ah_m_.‘a}tivi’cé non correnti . 467 177 - 37,9% 4&3 1959 o 41 ,29§‘
Crediticommerciali 132 7 . 962% 2-16 209 96,8% :
Derivai - correnti o2 50 0 179% 177 I-{‘.l-4 58,8%
Altre attlvita finanziarie correnti . 5.040 4223 83,8% . 5.280 - 4169 79,0%
Altre altivitd :cr‘rej'_l_ﬂ : 244 208 : 852% 319 196 61,4% 2
passiuit o o | |
Finanziament| a lungo termine 17.288 - - 17.764 - - :
Derivati - nion corrent] i 2484 469 18,3% 2098 70 33% :
Altre passivith non correntl } 287 287 100,0% 233 281 99,3% 1
Finanziamenti a breve termine ) 4.746 4319 91,0% 1.653 1.531 52,6%
Quote correnti dei finanziamenti a lungo
termine ) . 2.383 _m - 1.061 -
P_eb{tj commerctall - 138 o 55 39,6% 212 a3 39,2%
Derivatl - correnti : 359 234_ 65,2% 237 72 s 30,4%
Altre passivith finanziarie correnti 638 54 7.8% 587 30 5%
Altre passivith correntl 975 39 40,6% 709 643 90,7%

Incidenza sul risultato economico

Milioni di euro Totale Correlate  Incidenza % Totale Correlate  Incidenza %

- 2014 _ 2013 ;
Ricavi 246 245 99.6% 275 273 69,3% §
Acquilsti energia elettrica e materiali di :
CONSUMo ) 2 - ) ™ 3 - - f
Servizi e altri costi operativi 324 58 17,9% i 334 % 237% |
Proventi da partecipazioni 1518 1818 1000% 208 2028 100,0% ]
Proventi finanziari da contratti deriv_\a_ni ?.1‘30 460 21.0% 1,492 933 B 62.9% i
Al‘t_rl proventi finanziari 222 154 87,4% 320 227 70,9% ]
Omeri flnanziari da contratti derivati 2 1.9_?4 1.163 59,8% 1.601 185 11,6%
Altri oneri finanziar] 1377 3 t0.2% 1.001 125 12,5%

Incidenza sui flussi finanziari

tdilioni di euro Totale Correlate  Incidenza % Totale Correlate  Incidenza %

. e 2014 . 2013 L |
Cash flow da attivita operativa 926 667 72,0% 1.669 28 1.7% :
Cash flow da attivita di Investimento/ o

ﬂLsi?\-'_esﬂmenlo L (11) {10} . 90,9% (1 ?_3) (113) 100,0%

Cash flow da attivita di finanzizmento 2934 2.682 914% {4.894) (3.751) 76,8 H

&
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36. Impegni contrattuali e garanzie

Miticni di euro

al 31.12.2014 al31.12.2013 201#-2013
Fidulu-lt;;l;“e_garanxja prestate a; o T
~teral 405 ) 39 34
- Imprese controllate - 38713 - 40661 {?.948?_
-impresecollegateealte - s s
Totale o 32.118 41I.'-[I(;; ) (1.987)

Le fideiussioni prestate a terzi riguardano garanzie rilasciate
dalla Capogruppo in occasione della cessione di determi-
nate attivith aziendali facenti capo a Enel SpA e a sodleta
da guesta controllate e si riferiscono sostanzialmente alla
garanzia prestata nell‘operazione di vendita del patrimonio
immobiliare (404 milioni di eurc). Oggetto della garanzia 2l
coretto adernpimento degll obblighi contrattualiin termini
di pagamento del caneni dovuti e 'impegno per il rinnovo
per sei anni dei contratti di locazione long term per un am-
montare non infericre al 50%.

Le fideiussicni rilasciate neil'interesse di societa controllate

si riferiscono: -

= per 23.135 milioni di euro a garanzie emesse nell'inte-
resse di Enel Finance International a copertura di prestiti
obbligazionari in dollari statunitensi, sterline ingles, euro
e yen, nell'ambito del programma Global Medium Term
Notes da 35 miliardi di euro;

> per 3.374 milion di euro alle garanzie rilasciate alla BEI
(Banca Europea per gli Investiment), per finanziament!
concessi a Enel Distribuzione, Enel Produzicne ed Enel
Green Power SpA; R

= per 2.387 milioni di eurc a garanzie emesse nell'interesse
di Enel Finance International a coper’turé del programma
di Euro Commerciza! Paper;

> per 1.957 milioni di eurc a garanzie rilasciate allAmmini-
strazione Finanziaria per |'adesione alla procedura "IVA di
Gruppo’, nell'interesse delle sccieta Enel.Newhydro, Enel
Produzione, Enelpower, Enel Servizio Elettrico, Nuove
Energie, Enel Ingegneria e Ricerca, Enel M@p, Enel.si, Enel
Green Power, Enel Sole, Enel Longanesi Developments,
Enel Stoccaggi ed Energy Hydro Plave,

> per 1.407 milioni di euro a garanzie in favore di Cassa De-
positi e Prestiti emesse nell'interasse di Enel Distribuzio-
ne, beneficiaria del mutuo Enel Efficienza Rete [

> per 1.150 milioni di euro a una garanzia rilasciata da Enel

- SpA all'Acquirente Unico, nell'interesse di Enel Servizio

3 ;_) ¥ ENEL RELAZIONE FINANZISRLA ANNUALE 2014

Elettrico SpA, per le obbligazioni assunte nell’ambito del
contratto di acquisto di energia elettrica;

> per 720 milicni di euro a garanzie rilasciate in favore
dell'INPS nell'interesse di varie societa del Gruppo, i cul
dipendenti hanno aderito alla manovra strutturale di
adeguamento dell'organice (art. 4 legge n. 92/2012);

> per 545 milioni di euro a controgaranzie rilasciate in
favore delle banche che hanno garantito il Gestore dei
Mercati Energetici, nell'interesse di Enel Trade e di Enel
Produzione;

> per 458 milioni di euro a garanzie rilasciate a Tema
nell'interesse di Enel Distribuzione, Enel Trade, Enel Pro-
duzione ed Enel Energla, relative alle "Convenzioni per il
servizio di trasmissione dell'energla elettrica”;

> per 365 milioni di euro a una garanzia rilasciata in favore
delle controparti finanziarie del prestito obbligaziona-
rio emesso da Enel Investment Holding, nell‘ambito del
programma Global Medium Term Notes da 35 miliardi di
2UTO;

> per 337 milioni di euro a garanzie rilasciate In favore di
Snam Rete Gas e nell'Interesse di Enel Trade per “capacita
di trasporto gas”;

> per 50 milioni di euro a una garanzia rilasciata a E.ON
nell'interesse di Enel Trade per “attivita di trading sul mer-
cato elettrico”;

"> per 50 milioni di euro a garanzie rilasciate in favore di

RWE Supply & Trading Netherlands BV e nell'interesse di
Enel Trade per "acquisti di energia elettrica”;

> per 32 milioni di euro a una garanzia rilasciata in favore di
Wingas GmbH & CO.KG e nell'interasse di Enel Trade per
"forniture di gas”;

= per 2.741 milioni di euro a garanzie rilasciate a heneficiari
diversi nel quadro delle attivitd di assistenza finanziaria
svolta dalla Holding nell'interesse delle societd control-
late, nonché per 5 milioni di euro a garanzie rilasclate
neil'interesse di Enel.Newhydro nell’ambito delia cessio-
ne del ramo d'azienda Ismes.

BILANCO DI L3ERCIZN
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si evidenzia inoitre che Enel SpA in qualitd di controllante  patronage essenzialmente relative a operazioni di cessione

ha concesso a favore di alcune societa del Gruppo lettere di di crediti.

37. Passivita e attivita potenziali

Con riferimento alle passivita e attivita potenziali si rinvia a quanto Indicato nella nota 49 del Bilancio consolidato.

38. Fatti di rilievo intervenuti dopo la
chiusura dell’esercizio

Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell‘esercizio sl rinvia a quanto indicato nella nota 50 del Bi-
lancio consolidato.

39. Piani di incentivazione a base azionaria

Con riferimento ai piani di incentivazione a base azionaria si rinvia a quanto indicato nella nota 51 del Bilandio consolldato.

40. Compensi alla Societa di revisione ai sensi
dell’art. 149 duodecies del “Regolamento
Emittenti CONSOB”

| corrispettivi di competenza dell'esercizio 2014 riconosciuti allaSocieta di revisione e alle entita appartenenti al suo network f
a fronte di prestazioni di servizi sono riepilogati nella tabelia che segue, redatta secondo quanto indicato dali’art. 143 duo- ;
decies del “Regolamento Emittenti CONSOB”. : i

Compensi

I
Tipotogia di senvizi Soggetto che ha erogato Il servizio {mllionl di eura) {
Enel SpA o ‘I
Revisione contabile di cul: - -
- Reconta Emst & Young SpA __ 1.6
2 entita della rete Ernst & Young
Servizi di attestazione i di cut: ) -
) - Reconta Ernst & Young 5pA B - 05
- entita della rete Ernst & Young )
Totale - - 2 : 21
Sacieta controllate i
da Enel SpA
Revislone contabile . dicui _
- Recc.mta Ernst & YDurIg SpA- ) ) o 1,7
- - entita della rete Ernst & Young ) . B i
Servizl di attestazione ) dicui
- Reconta Er_"n'st & Youn_g- SpA - - !
. , e”m:iﬁ della rete Ernst & Young N |
Toule | - . . |
|

TOTALE

i3
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Attestazione dell/Amministratore
Delegato e del Dirigente preposto
alla redazione dei documenti
contabili societari

ENEL RELAZIONE FENANZIARIA ANNUALE 2014 ATTESTAZIONE DELUANMINISTRATORE DELCGATO E DEL DIRIGENTE PREPOSVC



Camera dei Deputati — 471 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 412

Attestazione del’/Amministratore Delegato e dei Dirigente preposto alla redazione dei do-
cumenti contabili societari relativa al Bilancio di esercizio di Enel SpA al 31 dicembre 2014, ai
sensi dell‘art. 154 bis, comma 5, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dell‘art. 81
ter del Regolamento CONSOB 14 maggio 1999, n. 11971

1. [ sottoscritti Francesco Starace e Alberto De Paoli, nella qualita rispettivamente di Amministratore Delegato e di Diri-
gente preposto alla redazione del docurnenti contablil societar] di Enel SpA, attestano, tenuto anche conto di quanto
previsto dall‘art. 154 bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1598, n. 58:

a. l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche deli'impresa e
b. I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio di esercizio di
Enel SpA, nel corso del periodo compreso tra il 1° gennaio 2014 € il 31 dicembre 2014,

2. Alriguardo si segnala che:
a. l'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio di esercizio di Enel SpA &
stata verificata mediante |a valutazione del sistema di controlic interno sull‘informativa finanziaria. Tale valutazione
& stata effettuata prendendo a riferimento i criterl stabiliti nel modello “Internal Controls - integrated Framework”
emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission {Cosoy
b, dalla valutaziona del sistema di controllo interno sull'informativa finanziaria non sono emersi aspetti di rilieve.

3. Siattestainoltre che il Bilancio di esercizic di Enel SpA al 31 dicembre 2014
a. & redatto in conformita al princlpl contabili internazionali applicabili riconosciuti nell'Unione Europea al sensi del
regolamenta (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;
b. corrisponde alle risuttanze dei libri e delle seritture contabili;
¢. &idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimontale, economica e finanziaria
del'emittente.

4. Si sttesta infine che ia Relazione sulla gestione, inserita nella Relazione finanziaria annuale 2014 e che correda il Bi-
lancio di esercizio di Enel SpA al 31 dicembre 2014, comprende un‘analisi attendibile dell’andamento e del risultato |
della gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui

¢ esposto.

Roma, 18 marzo 2015

Francesco Starace Alberto De Paoli

Amministratore Delegato di Enel SpA Dirigente preposto alla redazione 1
dei documenti contabili societari di Enel SpA ]
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Relazione del Collegio Sindacale
all’Assemblea degli azionisti di
Enel SpA
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Relazione del Collegio Sindacale all'Assemblea degli azionisti di Enel SpA (ai
sensi dell’art. 153 dei decreto legislativo n. 58/1998)

Signeri azionisti,
rel corso dell'esercizio che si & chiuso il 31 dicembre 2014 abbiamo svalto nell’'ambito di Enel SpA (nel pro-
sleguo indicata anche come "Enel” o la "Societa”) I'attivita di vigilanza prevista dalla legge. In particolare, ai
sensi del combinato disposto dell’art. 149, comma 1 del decreto legislative 24 febbraio 1998, n. 58 {d'ora In
avanti, per brevits, indicato come "Testo Unico della Finanza®) e dell'art. 19, comma 1 de! decreto legislative
27 gennaio 2010, n. 39 (d'ora in avanti, per brevit, indicato come “Decreto 39/20107), abblamo vigilato:
> circal'osservanza della legge e dello Statuto, nonché sul rispetto dei principi di corretta amministrazione
nello svolgimento delle attivita sociali; g
> sul processo di informativa finanziaria e sull'adeguatezza del sistera amministrativo-cantabile defla So-
cieta, nonché sullaffidabilita di quest'ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;
> sulla revisione legale dei conti annuali e dei conti consolidati, nonché circa I'indipendenza della Societa
di revisione legale dei conti;
> drcal'adeguatezza e I'efficacia del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi; i
> in merito all'adeguatezza della struttura organizzativa della Socleta, per gii aspetti di nostra competen- ‘

z8,; F
> sulle medalita di concreta attuazione delle regole di governo societario previste dal Codice di Autodisci- _
plina delle societd quotate (dora in avanti, per brevitd, indicato come “Codice di Autodisciplina®), cul la i
Societ aderisce; :

> circa 'adeguatezza delle disposizioni impartite alle proprie controliate da parte della Societh per con-
sentirle di adempiere regolarmente agli obblighi di informativa al mercato previsti dalla leage.

Nello svolgimento degli oppertuni controlli e verifiche sui profili e sugli ambiti di attivita sopra evidenziati

nen abbiamo riscontrato particolari criticita.

Tenuto conto delle indicazioni fornite dalla CONSOB con comunicazione n. DEM/ 1025564 del 6 aprile 2001

e successivi aggiomament], riferiamo e segnaliamo in particolare quanto segue;

> abbiamo vigilato circa I'osservanza delia legge e dello Statuto e non abblamo osservazioni da formulare
al riguardo;

> abbiame ricevuto dallAmministratore Delegato, con periodicita trimestrale e anche attraversa la nostra : l
partecipazione alle riunioni de! Consiglio di Amministrazione di Enel, adeguate informazioni sull‘attivita
svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nanché sulle operazioni
di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societd e dalle sue controllate.
Possiamo dare atto che |e azioni deliberate e poste in essere sono state conformi alla legge e allo Statuto
e non sono state manifestamente imprudenti, azzardate, In potenziale conflitto di Interessi, In contrasto I
con le delibere assunte dall’Assemblea o tali da compromettere I'integrita del patrimonio socizle. Per la
descrizione delle caratteristiche delle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimeniale
esaminate, si imanda a quanto riferito nella Relazione sulla gestione al Bilandio della Sodieta e al Bilando
consolidato del Gruppo Enel per |'esercizio 2014 {nell'ambito del capitolo "Fatti di rllievo del 2014”);

= rion abbiamo riscontrato 'esistenza di operazioni atipiche o inusuali svolte con terzi, con societa del Grup-
po o con altre parti correlate;

> nel capitolo “Informativa sulle parti correlate”, inserito nelle Note di commento al Bilancic dell'esercizio
2014 della Societd, gli Amministratori indicano adeguatamante le principali operazieni con parti correla-

R
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te effettuzte dalla Societd, individuate sulla base del principi contabili internazionali e delle disposizioni
emanate in materia daila CONSOB. A tale capitolo rinviamo per quanto attlene alla individuazione deila
tipologia delle operazioni in questione e dei relativi effetti economidi, patrimeniali e finanziari. Seno ivi ri-
chiamate, Inoltre, le modalita procedurali adoitate perassicurare che le operazioni con parti correlate ven-
gano effettuate nel rispetto di criter ditrasparenza, nonché di correttezza procedurale e sostanziale. Sida
atto che le operazioni ivi indicate sono state poste in essere nei rispetto delie modalita di approvazione ed
esecuzione previste nell’apposita procedura - adottata nel rispetto di guanto disposto dall'art. 2391 bis
del cedice clvile e dalla disciplina attuativa dettata dalla CONSOB ~ descritta nella Relazione sul governe
societario e gl assettl proprietari per 'esercizio 2014, Tutte le operazioni con parti correlate riportate nelle
Note di commento al Bilancio dell'esercizic 2014 della Societa sono riconducibili all'ordinarla gestione,
sono state effettuate nell'interesse della Societ? e regolate a condizioni di mercato;

> la Socleta ha dichiarato di avere redatto il Bilancio dell’esercizio 2014 - al pari di quello dell'esercizio pre-
cedente - in conformita ai principi contabill internazicnall 1AS-IFRS (nonché alle interpretazioni emesse al
riguardo dall'IFRIC e dal SIC) riconesciuti nell'Unione Europes ai sensi del Regolamento (CE) n, 1606/2002
e in vigore alla chiusura dell’esercizio 2014, nonché in base a quanto disposto dal decreto legislativo 28
fehhralo 2005, n. 38 e ai relativi provvedimenti attuativi. Il Bilancio dell’esercizio 2014 della Societa, incl-
tre, & redatio nella prospettiva della continuita aziendale e applicando il metodo del costo storico, a ecce-
zione delle vodi che secondo gli IFRS-EU sono rilevate al fair value, come indicate nei criteri di valutazione
delle singole vocl del Bilancio consolidato. Nelle Note di commento al Bilancio dalla Societa si fa parimenti

rinvic 2| Bilancio consolidato per quanto riguarda | principi contabili e | arited di valutazione adottat],
fatta eccezione per le partecipazion in socleta controllate e collegate, che sono valutate ne! Bilancio della 1
Societd al costo di acquisto, rettificato per eventuali perdite di valore. Anche riguardo ai principi contablli 1
di recente emanazione, nelle Note di commento al Bilandio della Sacieta si fa rinvio a quanto indicato nel
Bilancio consolidato. |l Bllancio dell'eserdzio 2014 della Societa & stato sottoposto a revisione contabile da
parte delia Societa di revisione Reconta Ernst & Young SpA che, ai sensi dell’art. 14 del Decreto 38/2010,
ha espresso nella propria relazione un giudizio senza rilievi né richiami di informativa, anche con riferi-

mento alla coerenza della Relazione sulla gestione con il Bilancic;

= laSocietd ha dichiarato di avere redatto anche il Bilancio consolidato dell'esercizio 2014 del Gruppo Enel |
~ al pari di quello dell‘esercizio precedente — In conformita ai principi contabili internazionall IAS-IFRS i
{nonché alle interpretazioni emesse al riguardo dall'lFRIC e dal SIC) riconosciuti nell'Unione Europea ai :
sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 e In vigore alla chiusura dell’esercizio 2014, nonché in base 2 i
quante disposto dal decreto leglslativo 28 febbraio 2005, n. 38 e ai relativi provwedimenti attuativi. |l Bilan- [
cie consolidato dell'esercizio 2014 del Gruppo Enel & redatto nella prospettiva della continuita aziendzle !
e applicando il metodo del costo storico, a eccezione delle vodi che secondo gli IFRS-EU sono rilevate al fair !
value {come indicato riei criteri‘d'r valutazione delie singole voci) e delle attivita non correnti (o gruppl in
dismissione} classificate come possedute per la vendita, che sono valutate al minore tra il valore cantabile
e il fair value al netto dei costi di vendita. Nelle Note di commento al Bilancio consolidato sono riportati
analiticamente | principi contabili e i criter di valutazione adottati. Riguardo al prindpl contabili di recente
emanazicne, nelle Note di commento al Bilancio consolidato sono riportati (i) i nuovi principi applicati :
nel 2014, i quali, secondo guanto ivi riportate, non hanne comportato impatti significativi nell‘esercizio E
di riferimento (a eccezione dei principi “IFRS 11 - Accordi a controlfo conglunto®, "IAS 28 - Partecipazioniin _
societd colfegate e juint venture® e "IAS 32 - Strumenti finanziarl: esposizione in bilandio, compensazione df i
attivita e passivita finanziarie”, 1 cul effett] sonc illustrati nelle stesse Note di commento anche in relazione
ai dati comparativi riferit all'esercizio precedente), e (ii) i princlpi di futura applicazione. Il Bilancio consoli-
dato dell'esercizio 2014 del Gruppo Enel & stato anch’esso sottoposto a revisione contabiie da parte della
Sacieta di revisione Reconta Ernst & Young SpA che, ai sensi dell'art. 14 del Decreto 39/2010, ha espresso
rella propria relazione un giudizio senza rilievi né richiami di Informativa, anche con riferimento alla coe-

v renza della Relazione sulla gestione con il Bilancio.
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Per gli incarichi a essa conferiti, la Societa di revisione Reconta Ernst & Young SpA ha altres! emesso le
relazioni sulla revisione dei bilandi relativi all'esercizio 2014 delle pili rilevanti societd italiane del Gruppo
Eriel senza rilievi. Inoltre, nel corso degli incontri periodici con i rappresentanti defla Societa di revisione !
Reconta Ernst & Young SpA, questi ultimi nen hanno evidenziato criticita relative ai reporting packages
delle principali societa estere del Gruppo Enel, selezionat] dagli stessi in base al piano di lavoro predispo-
sto per la revisione del Bilancio consolidato del Gruppo Enel, tali da fare emergere rilievi da riportare nel
giudizio sul Bilancio medesimo;

> tenuto conte delle raccomandazioni formulate dall'Autorita Furopea degli Strumenti Finanziarl e dei Mer- |
cati {"ESMA") in data 21 gennaio 2013 e intese ad assicurare una magagiore trasparenza deile metodolo-
gie adottate da parte delle sccieta quotate nell'ambito delle procedure di impairment test sull'avwiamen- i
1o, in linea con quanto raccomandate dal documento congiunto Banca d'ltalia - CONSOB -1SVAP n. 4 del :
3 marzo 2010 e alla luce delle indicazioni fornite nella comunicazione CONSOB n. 3807 del 19 gennaio )
2015, la rispendenza della procedura di Impairment test alle prescrizioni del principio contabile interna- :
zionale |AS 36 ha formato oggetto di espressa approvazione da parte def Consiglio di Amministrazione !
della Sodeta, previo parere favorevole rilasciato al riguarde dal Comitato Controllo e Rischi, nel mese di i
febbraio 2015, ossia in data anteriore rispetto a quella di approvazione dei documenti di Bilancio relativi
al 2014;

> abbiamo esaminato la proposta del Consigiic d Amministrazione di destinazione dell'utile dell’esercizio
2014 e di distribuzione di riserve dfsponi'biii e non abbiamo osservazioni al riguardo; ]

> il Consiglio di Amministrazicne della Societd, a seguito delle opportune verifiche effettuate da parte del
Comitato Controllo e Rischi, ha attestato in sede di approvazione del Bilancio dell’esercizio 2014 |a per-
durante osservanza, nell'ambito del Gruppo Enel, della disciplina dettata dalla CONSOB (nell'art. 36 del
cd. “Regolamento Mercatl”, approvato con deliberazione n. 16191 del 29 ottobre 2007 e successive mo-
difiche e integrazioni) in materia di trasparenza contabile, di adeguatezza della struttura organizzativa
e del sistema dei controlli interni che le sodeta controllate, costituite e regolate dalla legge di Stati non
appartenenti all'Unione Europea, devong rispettare affinché le azioni di Enel possano rimanere quotéte
nei mercati reqolamentati italiani;

> abbiamo vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della struttura organizzativa della
Societa (e, pill in generale, del Gruppo Enel nel suo insieme} tramite I'acquisizione di informazioni dai
respansabili delle competenti Funzioni aziendali e incontri con i Collegi Sindacali owero con gli equiva-
lenti organismi di controlle di alcune delle principali societa del Gruppo Enel, italiane ed estere, al fine del
reciproco scambio di datl e informazioni rilevanti. Al riguardo si segnala che nel corso della seconda meta
dell'esercizio 2014 & stata implementata nell'ambito del Gruppo Enel una nuova struttura organizzativa,
basata su una matrice Divisioni/Geografie, che si articola in: {i} Divisioni, cui & affidato il compito di gestire i
e sviluppare gii asset, ottimizzandone le prestazioni e il ritorno sul capitale investito, nelie varie aree geo- :
grafiche di presenza del Gruppo. Le Divisioni sono suddivise in: Infrastrutture e Reti Globazle, Generazione
Globale, Global Trading, Energie Rinnovabili e Upstream Gas; (ii) Regioni e Paesi, cui & affidato il compito
di gestire nell’ambito di ciascun Paese di presenza del Gruppo le relazicni con organi istituzionali e auto-
rita regolatorie locali, nonché le attivita di vendita di energia elettrica e gas, fornendo altres) supporto in
termini di attivita di staff e altri servizi alie Divisioni. Regioni e Paesi sono suddivisi in: ltalia, Iberia, America
Latina, Europa dell'Est; {iii) Funzioni Globali di Servizio, cui & affidato il compite di gestire le attivita di in-
formation and cormmunication technology e gi acquisti a livelle di Gruppo; (iv) Funzioni di Holding, cui &
affidato il compito di gestire i processi di governance a livello di Gruppo, cost suddivise: Amministrazione,
Finanza e Controllo, Risorse Umane e Organizzazione, Comunicazione, Affari Legall e Sodetard, Audit,
Rappeorti con I'Unione Europea, Innovazione e Sostenibilita. Riteniamo che il modelio organizzativo sopra
descritto sia adeguato a supportare lo sviluppo strategico della Societa e del Gruppo Enel e risulti coerente ,'
con le esigenza di controllo;

> nel corso degli incontri con i Collegi Sindacali ovvero con gli equivalenti organisml di controllo di alcune
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delle principali societa del Gruppo Enel, italiane ed estere, non sono emetse risultanze di significativita tale
da dovere essere riportate nella presente relazione;

> abblamo vigilato sullindipendenza della Societa di revﬁsidne, avendo ricevuto dalla stessa Reconta Emst
& Young SpA specifica conferma scritta dirca la sussistenza di tale requisito {secondo quante previsto
dali‘art. 17, comma 9, lett. a) del Decreto 39/2010) e avendo discusso | contenuti di tale dichiarazione con
il sacio responsabile della revisione; a tale riguarde abbiamo Inoltre vigilato — cosl come previsto dall‘art.
18, comma 1, lett. d) del Decreto 38/2010 - circa la natura e I'entita del servizi diversi dall’incarice prin-
cipale di revisione legale del conti prestati alla Societa e alle altre societa del Gruppo Enel da parte della
Reconta Ernst & Young SpA e delle entith appartenenti al relativo network, i cui corrispettivi sono indicati
nelle Note di commento al Bilancio della Secletd. In seguito alle verifiche effettuate, il Collegio Sindaca-
le ritiene che non esistano criticltd In ordine all'indipendenza della Sodieta di revisione Reconta Ernst &
Young SpA. Abbiame tenuto periodiche riunioni con gli esponenti della medesima Societs di revisione, ai
sensi dell’art. 150, comma 3 del Testo Unico della Finanza, nel corse delle guali non sono emerse risultanze
di significativita tale da dovere essere riportate nella presente relazione.
Con specifico riguardo a quanto previsto dall'art. 19, comma 3 del Decreto 39/2010, si informa che la
Secletd di revisione Reconta Ernst & Young SpA ha presentato al Collegio Sindacale, con riferimenta all’e-
sercizio 2014, la relazione “sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale”, dalla quale
non emergono carenze significative concernenti il sistema di controllo internc in relazione al processo
di informativa finanziaria. La Societs di revisione ha altres! informato che, nell'ambito dell'espletamento
dell'incarice, in merito ad alcune tematiche ha fornito suggerimenti che, condivisi dalle competent! strut-
ture della Societa, hanno consentito di effettuare interventi migliorativi. La medesima Societa di revisione
ha incltre riferito che & in corso di predisposizione la lettera di suggerimenti (c.d. “management letter”)
riferita all'esercizio 2014;

> abbiamo vigllato sul processe diinformativa finanziaria, sull'adeguatezza del sistema amministrative-con-
tabile della Societa e sull'affidabilita di quest'ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione,
nonché sul rispetto dei princlpi di corretta amministrazione nelio svolgimento delle attivita sociall e non i
#bbiamo osservazioni da formulare al riguardo. Abbiame svolto le relative verifiche mediante 'otteni-
mento di informazioni da parte di colore che nel corso dell’esercizio 2014 hanno ricoperio pro tempore la
posizione di responsabile della Funzione Amministrazione, Finanza e Controlio della Sedieta {tenuto conto 1
del ruolo di Dirigente preposto alla redazione del documenti contabili societari rivestito dagli interessati, :
nonché attraverso l'esame della documentazione aziendale e I'analisi dei risultati del lavaro svelte dalla
Societa di revisione Reconta Emst & Young SpA. LAmministratore Delegata e il Dirigente preposto alla re-
dazione dei document! contabili societari di Enel hanno attestato con apposita relazione, con riferimento
al Bilancio deil'esercizio 2014 della Societd: (i) 'adeguatezza In relazicne alle caratteristiche dell‘impresa e
I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio stesso; (i)
la conformita del contenuto del Bllando medesimo ai principi contabili internazionali applicabili ricono- !
sciut] nell’Unione Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002; (iii) la corrispondenza del Bilancio 3'
in questione alle risultanze dei fibri e delle scritture contabili e [a sua idoneit a rappresentare In maniera '
veritiera e corretta la sltuazione patrimoniale, economica e finanziaria della Sodet; (iv) che la Relazione !
sulla gestione, che correda if Bilancio, comprende un'analisi attendibile dell'andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione della Sodieta, unitamente alla descrizione dei principali rischi e
incertezze cui quest'ultima & esposta. Nella citata relazione & stato altresi segnalato che |'adeguatezza
delie procedure amministrative e cantabili per |a formazione del Bilancio della Societa & stata verificata
mediante la valutazione del sistema di controllo interno sull'informativa finanziaria (supportats anche
dagll esiti del c.d. “monitaraggio indipendente”, affidato alla Funzione Audit delia Socleta) e che dalla
valutazione di detto sistema non sono emersi aspetti di rilievo. Analoga relazione di attestazione risulta '
redatta con riguardo al Bilandia consolidato del Gruppo Enel per 'esercizio 2014; i

> abbiamo vigilato sull'adeguatezza ed efficacia del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi,
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principalmente mediante periedici incontri con colero che nel corso dell'esercizio 2014 hanno ricoper-
to pro tempore la posizione di responsabile della Funzione Audit delia Societd, nonché tenendo alcune
riunioni congiuntamente al Comitato Controllo e Rischi ovvero atiraverso la partecipazione da parte del
Presidente del Collegic Sindacale alle altre riunioni del Comitato Controlla e Rischi e la successiva con- i
divisione della documentazione oggetto di esame nelle adunanze di tale ultimo organo. Alla luce delie
verifiche effettuate e in assenza di significative criticita rilevate, si ha motivo di ritenere che il sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi sia adeguato ed efficace; si segnala che il Consiglio di Ammini-
strazione della Societd, nel mese di febbraio 2015, ha espresso una valutazione conforme sul punto e ha
altresi riconosciuto 1a compatibilita def principzli rischi connessi agli obiettivi strategici indicati nel Piano
strategico 2015-2019 con una gestione dell'impresa coerente con | medesimi obiettivi;

> nel corso dell'esercizio 2014 & pervenuta al Collegio Sindacale una denuncia di fatti ritenuti censurabili
ai sensi dell'art. 2408 del codice civile da parte di un azionista, il guale ha lamentate limitazioni alle mo-
dalita di invio delle domande da parte dei sodi prima deli’Assemblea del 22 maggio 2014; in proposito
seno stati forniti all’azionista adeguati elementi di risposta, dai quali & emersa la piena rispondenza alia '
legge deli’operato della Socletd, nonché la natura pretestuosa deila denuncia sopra indicata. Sono inoltre !
pervenute due segnalazioni da parte di dienti di sodieta italiane del Gruppo Enel in ordine a disservizi e/o
inadempimenti contrattuali nello svolgimento, da parte delle medesime societd, delle attivitd di fornitura
e didistribuzione di energia elettrica. In merito, & stato richiesto alle competenti strutture operative azien-
dali di effettuare | necessari approfondimenti, dai quali non sono emerse irregolarita da segnalare;

> abbiamo vigilato sulle modalita di concreta attuazione del Codice di Autédiscipiina, cui la Societa aderl-

sce, verificando la conformita del sistema di corporate governance di Enet alle raccomandazioni espresse
da tale Codice. Una dettagliata informativa sul sistema di corporate governance della Societa & contenuta
nelia Relazione sul governo sodietario e gli assetti proprietari per I'esercizio 2014. Si informa che il Col-
leglo Sindacale, nei mesi di giugno 2014 e di febbraio 2015, ha avuto modo di verificare che il Consiglio
di Amministrazione, nel valutare |'indipendenza dei propri componenti non esecutivi, ha correttamente

i e

applicato i criteri individuati nel Codice di Autodisciplina e il principic della prevalenza della sostanza sulla
forma ivi indicato, avendo seguito a tal fine una procedura di accertamento trasparente, le cui caratteri-
stiche sono descritte nellz indicata Relazione sul governo sodetario e gli assett] proprietari per I'esercizio
2014, Per quanto riguarda |a c.d. “autovalutazione” dell'indipendenza dei propri componenti, if Collegio
Sindacale ha verificato, da ultimo nel mese di febbraio 2015, la sussistenza del relativi requisiti contempla-
ti tanto dal Testo Unico della Finanza quanto dai Codice di Autodisdplina;

> la Societd, sin dalla quotazicone delle proprie azioni in Borsa, ha adottato un apposito regolamento (mo-
dificato da ultimo nel mese di dicembre 2012) per |a gestione interna e il trattamento delle informazioni |
riservate, contenente anche le procedure per la comunicazione all‘esterno di documenti e informazioni i
concernenti la Societa e il Gruppo, con particolare riferimento alle informazioni privileglate; tale regola- i
mento (consultabile sul sito internet aziendale www.enel.com) contiene adeguate disposizioni indirizzate :
alle societd controllate per consentire a Enel di adempiere regolarmente agll obblighi di informativa al
mercato previsti daila legge, ai sensi dell’art. 114, comma 2 del Testo Unico della Finanza;

> la Societd ha adottato altresi fin dal 2002 e successivamente agagiornato un Codice Ftico (anch’esso con-
sultabile sul sito internet aziendale www.enel.com), che esprime gl impegni e le respansabilita etiche nel-
{a conduzione degli affari, regolando e uniformande i comportament] aziendali su standard improntati
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alla massima trasparenza e correttezza verso tutti gli stakeholder;

> con riferimento alle previsioni del decreto legislativo 8 giugno 2001 n. 231 - che ha introdotto nell'ordi-
namento giuridice italiano un regime di responsabilitd amministrativa (ma di faito penale;j a carico delle
sodieta per alcune tipologie di reati commessi dai relativi Amministrator], dirigentl o dipendenti nell'inte-
resse o a vantagaio delle societa stesse — Enel ha adottato fin dal luglic 2002 un modello organizzativo
e gestionale articolato in una “parte generale” e in diverse "parti speciali®, dedicate alle diverse tipologie
di reati individuati dal decreto legislativo 1. 231/2001 e che il modello stesso intende prevenire. Per una

3R



Camera dei Deputati — 480 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 412

descrizione delle modalita di recepimento di tale modello da parte delle varie societa del Gruppo si rinvia

a guanto indicato nella Relazione sul governo societario e gli assetti proprietar] per I'esercizio 2014, Uorga-

no chiamato a vigilare sul funzionamento e |'osservanza del modello stesso e a curare il suo aggiornamen-

to {nel prosieguo per brevitd indicato come “organismao di vigilanza") adotta una composizione collegiate:
nel corso del 2014 esso & risultato composto da due membyi esterni dotat] di esperienza in materia di or-
ganizzazione aziendale, a uno dei quali & stata affidata 1a presidenza dell'organismo stesso, nonché dalla
respensabile della Funzione Audit, dal responsabile della Funzione Affari Legali e Societari e dal Segretario
del Consiglio di Amministrazione della Societa, in quanto figure dotate di specifiche competenze profes-
sionaliin merito all'applicazione det modello e non direttamente coinvolte in attivita operative. Il Collegio

Sindacale ha ricevuto adequate informazioni sulle principali attivita svolte nel corso del 2014 da parte del

citato organismo di vigilanza; dal'esame di tali attivitd non & emersa evidenza di fatti e/o situazioni da

menzionare nella presente relazione;
= nel corso dell’esercizio 2014 il Collegio Sindacale ha rilasciato i seguenti pareri:

- un parere favorevole nelia riunione del 29 gennaio 2014 in merito al Piano di Audit 2014, secondo
quanto previsto dall’art. 7.C.1, lett. <) del Codice di Autodiscipling, in vista delle deliberazioni di compe-
tenza del Consiglio di Amministrazione a tale riguardo;

- un parere favorevole neila riunione del 7 maggio 2014 in merito ai risultati esposti da Reconta Ernst
& Young SpA nella relazione sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisicne legale nel corso
dell'esercizio 2013, secondo quanto previsto dall'art. 7.C.1, lett. e} del Codice di Autodiscipling, in vista
delle valutazioni di competenza del Consiglio di Amministrazione a tale riguardo;

- unparere favorevole nella riunione del 17 giugno 2014 in merito alla sostituzione del responsabile della
Funzione Audit della Societd, Dottssa Francesca Di Carlo, con |a Dott.ssa Silvia Fior, nonché circa la re-
rmunerazione da riconoscere a quest’ultima per tale posizione, secondo quanto proposte dall’Ammini-
stratore Delegato - in qualitad di Amministratore incaricato del sistema di contrello interno e di gestione
dei rischi e d'intesa con il Presidente del Consiglic di Amministrazione - ai sensi dell'art. 7.C.1, secondo
paragrafo, del Codice di Autodiscipiina, in vista delle deliberazioni di competenza del Consiglic di Am-

-ministrazione a tale riguardo;

- un parere favorevole nells riunione del 24 tuglio 2014, ai sensi dellart. 2389, comma 3, de| codice civile,
in merito alla misura del compensi da riconoscere ai componenti dei vari Comitati istituiti nell’ambito
del Consiglio di Amministrazione a seguito del rinnove di tale ultimo organo da parte dell'Assemblea
del 22 maggio 2014; i

- un parere favorevole nella riunione del 24 luglio 2014 sull'indennita di presenza da riconoscere per la
partecipazione alle adunanze degli organi sociali in favore del magistrato della Corte dei Conti delegato
al controllo sullz gestione finanziaria della Societa;

- un parere favorevole hella riunione delf 18 settembre 2014, ai sensi dell'art. 2389, comma 3, del codice
civile, In merito al trattamento economico e nermativo da riconoscere al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’Amministratore Delegato/Direttore Generale nel corso del mandato 2014-2016;

- un parere favorevole nella riunione del 22 ottobre 2014, ai sensi dell'art. 20.5, comma 1 dello Statuto
della Societd, in merito alla sostituzione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contablli
sacietari, Dott. Luigi Ferraris, con il Dott, Alberto De Paall, secondo quanto proposte dall’Amministratore
Delegato, in vista delle deliberazioni di competenza del Consiglio di Amministrazione a tale riguardo;

> apposita informativa sugh emolumenti fissi e variabili maturati nel corso dell’esercizio 2014, in ragione dei
rispettivi incarichi, da colore che hanno rivestito pro tempore il ruolo di Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione, di Amministratore Delegato/Direttore Generale e daghi altri Amministratori, nenché sugli
strumenti retributivi foro atiribuiti, sara contenuta (secondo quanto previsto nella relativa bozza, di cuill

Collegio Sindacale ha prese visiong) nella Relazione sulla remunerazione di cui all’art, 123 ter del Testo

Unico della Finanza, che sara sottoposta all’approvazione del Consiglio di Amministrazione, su proposta

del Comitato per le Nomine e le Remunerazioni, e pubblicata nel rispetto dei termini di legge. S1 da atto
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