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8. Altri provent i/(oneri) finanziari netti - Euro (1.155) milioni 
Il dettaglio è di seguito specificato. 

Milioni di eu ro 

201 4 2013 2014 -2013 

Alt ri proventi fina nziari 
----- - ---·-···-i· .. -------·---·······-··--- - - - ------~ ----··-·· 

Interess i attivi 
-----·····------··--····-·- ----- -----------------

Interessi.atti~~ attività finanziarie a _lungo termine --------------·---~---··-------- ____ 20 _______ .. ... __ ______ ____ (_14_) 

Interessi attivi su attività finanzia rie a breve termine 206 232 (26) 
- ------·--·-· ·-·-··-·-----
Totale 

Differenze positive di cambio 

Altro 

----- --------- ·····-·· 
212 252 

----------·-··------
10 60 

-----··· ···- ·---- .. ---·--- - ---
8 

-------·------------ --- - - - ---'·"" 
Tota le a ltri proventi fina nziari 22 2 :,20 

-------
Altri oneri fi nanziari 

{40) 

(50) 

(8) 

(98) 
---- --

----------------·---·· 
Interessi passivi 
··--------··-·--------
lnteressì passivi su fjnanziamenti bancari 

Interessi passivi su prestit i obb ligazionari 

Interessi passivi su a h:ri finanziamenti 
- --- ---

Totale 

Differenze negative di cambio 
- ··· ·-------
Interessi passivi su plani a beneffcl definiti e a ltri benefici a 
lungo termine re lativi al personale 
------- ----------
Oneri fa lr va lue hedge- adeguamento posta coperta 

-~ ........ ---····--

67 

968 

3 

1.038 

293 

9 

26 

Altro 11 

Totale a ltri oneri finanziari 1-377 

TOTAlE A LTRL PROVENTl/ (ONER[) FINANZIARI NETII (1 .1 55) 

96 (29) 

746 222 
.. -----

125 (122) 

967 71 

8 285 

13 (4) 
... ----

14 12 

(1) 12 

1.001 37 6 
·· ------

(681) (474} 

Gli Altri oneri finanziari netti, pari a 1.155 mil ion i di euro, dalla variazione delle differe nze cambio nette (comples-

ri flettono essenzialmente gl i interessi passivi sull'indebi- sivamente negativa per 335 milioni di euro), dai maggiori 

tamento finanziario (1.038 milioni di euro) e le differenze interessi passivi sull'indebitamento finanzia rio (71 mil ioni di 

negative di cambio (293 milioni di euro) risu ltando parzial- euro) nonché dai minori int eressi attivi sulle attività finanzia-

mente bilanciati dagli interessi attivi sia a breve sia a lungo rie (complessivamente pari a 40 milioni di euro). 

termine (complessivamente pa ri a 212 mil ioni di euro). L.' in- Tali variazioni risentono del le dinamiche dei t assi di interes-

cremento degl i oneri f inanziari netti, pari a 474 milioni dì se e dei tassi di cambio nonché della movimentazione del 

euro, rispetto al 201 3, è stato determinato principalmente debito intervenuta nel corso dell'esercizio. 

9. Imposte - Euro 282 milioni 

Milioni di euro 

20 14 2013 2014-2013 ---- ·······-------··· . ·--····-···-----
Imposte correnti (299) (215) (83) 

'.:~:i:~:~:::te ····------ ~;- --- _______ ,,.:, .• j------- l() 
LI' impos>e sol c.ddlto dell'e~'"''' 2014 , isolta= rnmples· palmeo<e della òdonooe della base imponibile IRES àspt 

sivamente positive per 282 milioni di euro per effetto princi-
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95% dei d ividendi percepiti dalle società controllate e delia 

deducibilità degli interessi passivi di Enel SpA in capo al con­

solidato fiscale di Gruppo in base alle disposizioni in materia 

di IRES (art. 96 del TUIR). 

ti dalle società control late nonché dell'indeducibil ità delle 

svalutazioni sulle partecipazion i effettuate nel corso del 

2014 e aventi i requisiti di cui all'art. 87 delTUIR. 

Ta le andamento risente essenzialmente del diverso ammon­

t are, nei due esercizi di riferimento, dei dividend i percepì· 

Nella tabella che segue viene rappresentata la riconcil iazio­

ne dell'aliquota fiscale teorica con quella effettiva. 

Milioni di euro 

2014 Incidenza% 20 13 

Risultato ~nfe impo,te 276 1.164 
·-------

Imposte teoriche IRES (27,5%) 76 27,5% 320 
- --······ --·- - - ·- ·-··---- ·-·--··· -·---· 

Minori imposte~ 
-------------- ···-- ·· ··· ···-·· .b.·-···--.. ·--· 

- dividend i da partecipazione (475) 
·· - - ··-·-·· ··- - ··-------'--'-

-172,1% (530) 

- svalutazioni an ni precedenti (1) 

- utilizzo fonde (14) ·5,1% (17) 
--------~------·- · ------·--·----------
-al t re (22) -8,0% 

·-- ---·-·······--·------------ ·--·------------- --- --
Maggiori imposte: 

- svalutazioni dell'esercizio 152 55,1% 

- accantonamento ai fondi 10 3,6% 
---~----------·-----·~-~····~·- ·-·----------
- soprawen!enze passive 1,1% 

-altre 1,1% 
---- ----····------ ---·------ ------

Totale imposte correnti sul reddito (IRES) 

IRAP 

Differenza su stime imposte anni precedenti 

Totale fiscalità d ifferita: 

· di cui movimenti dell'anno 

- di cui dif ferenza st ime anni precedenti 

(267) 

(32) 

17 

. ... - .. ····-- --------
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO (282) 

ENEL Rt.LAZIONE FINA~21Afi:1A ANNUALE 2014 

-96,7% 

·11,6% 

6,2% 

-102,2% 

9 

3 

9 

(207) 

(9) 

8 

(208) 

Incidenza% 

27,5% 

·45,5% 

-0,1% 

· 1,5% 

···-----

0,8% 

0,3% 

0,8% 

·17.8% 

-0,8% 

0,7% 

-17.9% 
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!nforn1azioni sullo Stato patrimoniale 
' 

Attivo 

1 O. Attività materiali - Euro 8 milioni 

Il dettaglio e la movimentazione delle attività material i relativi agli esercizi 2013 e 2014 sono di seguito rappresentati. 

Milioni di euro Terreni 

Costo storico 

Fabbricati 

3 

Impianti e 
macchinari 

3 

Attrezzature 

industriali e 
commerciali 

s 
Altri beni 

19 

Migliorie 
su immobili 

di terzi 

26 

Totale 

57 -·- - ··---------ff·----------------···------···--------·--------·------·.-------
Fondo ammortamento (2) · {3) (5) (18) 

----------·----------· ··------·· ··--------···· 
Consistenza al 31.12.2012 

(24) 

2 

(52) 

5 

Investimenti S 
·----------··------· -----------··-·----··-·--------------·------- ·----.. ,-----------
Ammortamenti 

Totale variazloni 

(1) 

4 

(1) 

4 
- ·----·--------····----··---···---------····--·····--------·-------------
Costo storico 3 3 19 31 62 

Fondo ammortamento (2) (3) (5) (1 8) (25) (53) 

Consistenza a l 31.12.2013 6 9 
- --- ------·----------···---···--------.. ---------···----------·· 

Investimenti 2 2 

Ammortamenti (3) (3) 
----------------------····----·--

Totale variazioni (1) (1 ) 
···---------------------------···---·----------------
Costo storico 3 19 33 64 3 

(2) 
-------------

Fondo ammortamento (3) (5) (18) (28) (56) --··---------,.-------------··-----------------··-·----------- -----
Consistenza al 31.12.2014 5 B ________ .,. __________________ , .. 

----· ----------·-

I.e "Attività materiali" risu ltano complessivamente pari a 8 ammortamenti dell'esercizio (3 milioni di euro). Gli investi-

rn ilioni di euro ed evidenziano, rispetto all'esercizio prece- menti rel ativi alla voce "Migliorie su immobili di terzi " sono 

dente, un decremento di 1 milione di euro da riferirsi es- atti nenti a lavori di ristrutturazione e messa in sicurezza di 

senzialmente al saldo netto negativo tra agli investimenti alcuni edifici in cui ha sede Enel SpA. 

effettuati nel corso dell'esercizio (2 milioni di euro) e gli 

••• 1 - . _·; ;:: 
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11. Attivìtà immateriali - Euro 11 milioni 

Le 'Attività immateriali", tutte a vita utile definita, sono di seguito rappresentate. 

Diritti di brevetto industriale e 
diritti di utilizzazione delle opere Altre attività 

dell'ingegno immateriaH in corso ----------- --~--------Milioni di euro 

Consistenza al 31.12.2012 

Totale 

12 11 

Investimenti 6 

Passag gi in esercizio·--------··------·-- -----·-- -------------·---(:) _____________ - ....... 

Ammortamenti (8) (8) 

Totale variazioni (1) (1) 

Consi>tenza al 31.12.2013 10 11 

Investimenti 9 9 

Passaggi in esercizio (9) - ------·-------·-------------------·-------------.. --.. - - .·----
Ammortamenti (9) (9) 
-------·-----·-------·---- -----------------·-------··----
Totale variazioni 

Consistenza al 31.12.2014 

I "Diritti di brevetto industria le e di utilizzazione delle ope­

re dell' ingegno" sono relativi in prevalenza a costi sostenuti 

per l'acquisto di software applicativi a t itolo di proprietà e 

per le manutenzioni evolutive sug li stessi. l.'.ammortamen_to 

è calcolato a q uote costanti In relazione alle residue possibi­

lità di utilizzazione (mediamente in tre esercizi). 

li valore della voce, rispetto al precedente esercizio, è rima­

sto ina lterato in quanto gl i ammortamenti dell'anno in cor­

so (9 mil ioni d i euro) sono stati completamente compensati 

dai passaggi in esercizio relativi essenzialmente a sistemi 

:;; ~ ENEL RELAZIONE f lNANllARIAA"'INUALE2014 

10 11 

software per la gestione della reportistica consolidata, del 

rischio e delle attività di fi nanza accentrata . 

Le "Altre attività immateriali in corso", pari a 1 milione di 

euro, anch'esse inalterate nel loro valore rispetto all'eserci­

zio precedent e, si riferi scono essenzialmente a investimenti 

in corso per sistemi di finanza accent rata, per l'i mplemen­

tazione di mode lli di misurazione dei rischi e per il migliora­

mento dei sistemi di rè portistica gestionale e contabile della 

Holding. 

BlL;!..t KIO D! !.S~RGZlO 

1:,2-L_ 
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12. Attività per imposte anticipate e Passività per imposte 
differite - Euro 383 milioni ed euro 252 milioni 

Nel seguito vengono dettagliat i i movimenti delle "Attività per imposte anticipate" e delle "Passività per imposte differi te" 

pertipologia di differenze temporali. 

Milioni di euro 

lncrem./(Deuem.) con 
Imputazione a Conto 

lncrem./(Decrem.) 
con imputazione a 

al 31 .12.2013 economico pòtrimonio netto al 31.12.;1014 
- ·- ··--·-------- .------------·------·· ·------------··--- - --···------ -------· .. --

Totale Totale 
--- ··· ···--··----.. -----·--·-··-------- ... ---·-·--- - --~·-----... , .. ··---·- ··"··-----·-- ··"·------···--

Attività per imposte anticipate 
·- ·-------------------··· 
Natura delle differenze temporanee: 

.. accantonamenti per rischi e oneri e perdite 
di valore 

· strumenti finanziari derivati 
- - -·---··---.. - - - ----------
- altre partite - --- -------~-------·" 
Totale attività per imposte anticipate 

36 

199 

(5) 
----

(3) 

115 

28 

314 
·---·-----···-----·-------

44 (3) 
·-------

279 (8) 
·----·-----· 

112 

4 1 

383 -- .. ---------------------·----·----
Passività per imf:'.oste differite ----·-----------·------- ----
Natura delle differenze temporanee: 
.. --·--------··----·----·-----··---··---·--------····- ------·----··--
~ valutazione strumenti finanziari 130 113 243 

• altre partite 9 --··---··----··-- --------·-------------.------------·---- -----
-----··--------Totale passività per imposte differite - ··--------__ ~---- - 9_ .. _ 113 252 

·----·- ·····---------------· -------------···------ ~·---------~--------·----
Attività per imposte anticipate su IRES risultanti 
anche dopo un'e\lentuale compensazione 

Passività per Imposte differite su IRAP risultanti 
anche dopo un'eventuale compensazione 

171 

(22) 

172 _______ ,. ________ ,. _____ -·--------

(41) __________ ,. _________________ . _______ _______________ --·-----

Le "Attività per imposte anticipàte" ammontano a 383 mi­

lioni di euro (279 mil ioni di eu ro al 31 dicembre 2013) e pre· 

sentano un incremento di 104 milioni di euro rispetto all'e­

sercizio precedente, da riferirsi principalmente alle imposte 

anticipate su lla valutazione al fa ir value del le operazioni di 

cash flow hedge (1 15 milioni di euro) e al rilascio d i alcune 

partite connesse ad accantonament i per rischi e perdite di 

valore (5 mil ioni di euro). 

Le "Passività per imposte diffe rite" sono pari a 252 milioni di 

euro (130 mil ioni di euro al 31 dicembre 2013) e registrano 

un increment o di 122 milioni di euro, dovuto sostanzialmen­

te alle imposte differite relative al la va lutazione al fair•value 

delle operazioni di cash flow hedge (113 mil ioni di euro). 

li valore delle imposte differite è stato det erminato appli­

cando le aliquote del 27,5% per l'IRES e del 5,57% per l'IRAP 

(tenuto co nto del le addizionali regionali); il valore delle im­

poste antici pate è stato determinato appl icando unicamen­

te l'aliquota IRES del 27,5% in quanto, perì prossimi esercizi, 

non si prevede di real izzare redditi imponib ili IRAP ta li da 

riassorbire le differenze temporanee deducibili. 

i 
I 
i 
'l 
! 
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13. Partecipazioni - Euro 38.754 milioni 

Il seguente prospetto riassume i movimenti intervenuti nell'esercizio per ciascuna partecipazione, con i corrispondenti va lori 

di inizio e fine esercizio, nonché l'elenco delle partecipazion i possedute nelle_società controllate, collegate e in altre imprese. 

Milioni di euro 

A) Imprese 
controllate 

Enel Produzione SpA 

E nel Ingegneria e 
Ricerca SpA 

Costo originario 

·. 4.892 

46 
--·· ·------------~-------
Enel Distribuzione SpA 

Enel Servizio Elettrlco 
SpA 
----

4.054 

110 

(Svalutazioni)/ Altre va rlazioni - IFRIC 

Rivalutazioni 11 e IFRS 2 Valore a bilancio Quota di possesso % 

al 31.12.2013 

4 4.896 100,0 

47 100,0 

2 4.056 100,0 

110 100,0 

Enel Trade SpA 90 1 902 100,0 
------·----------------·····---------------------- ---- ------------·--
Enel Green Power SpA 

Enel lnvestment 
Holding BV 

3.640 

8.498 (4.473) 

3.642 68,3 

4.025 100,0 
-- ---- -------------·------- - - ------ ------·-------------

Enelpower SpA 189 (1 59) 30 100,0 -------------.. ,--------··------------------- --- -· - -·---------
Enel Energia SpA 1.321 (8) 
-- - ------------------- ------------------------- 1.313 

18.300 

100,0 

100,0 Enel lberoamérica SL 18.300 
-------·~---------·-···-------·-----------------·-- - - - -
Enel.Factor SpA _____________ 1_s_______ _ __ _ ____________________ 1a _______ _ _ 1_00,o 

Enel Sole Sri 
---·------ -------·----------------------
Enel Ita lia Srl 

Enel.Newhydro Sri 
- - ----------- ---
Enel F;nance 
lnternatlonal NV 

525 (41) 

70 (54) 

1.414 

5 100,0 
------------·---·-

3 487 100,0 

16 100,0 

1.414 100.0 
------------·-------------------- - --------------

Enel Oli & Gas SpA 

Totale controllate 43.983 {4.735) 13 39.261 

C) Imprese collegate 

CESI SpA 23 23 42,7 
- --- -- --- -----····----------------·---- -------------------

Totale collegate 23 23 
----------------- - - -------------·---··------------- ------------------------· 
O) Altre imprese 
-----···-------------·-----------------------~-----·--------------- -
Elcogas SA 5 (1) 4 4,3 
- ----•--·---• ··----·•-- ·••--- ---- •--•·---•----·•·---- ----·•·••··---·•··------•·v-
Emittenti Titoli SpA 10,0 
-------·-----·--------·------ - ------- -------------------------- ---- --
ldrosici lia SpA 1,0 
-----·---------·------------·-----·-------------------------------
Totale altre imprese 

TOTALE 
PARTECIPAZIONI 

6 (1} 

44.012 (4.736) 

ENEL RcWlONEFiNANZ,ARIA ANNUALE 2014 

5 

13 39.289 
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(Svalutazioni)/ Altre variazioni • IFRIC 
Rettifiche di valore Costo originario Rivalutazioni 11 e IFRS 2 Va lore a bilancio Quota di possesso% 

_ _ IV!ovimentidel2014 ···---·····---·---•131 .12:2014 _ ___ ------- - --··--··-- ·-------

·-- ---- - ·-------·· ---
_ _______ (5_12_) _______ 4._8~~-------(5 12_) __ 4 4.384 100,0 

·- ·-···---- · _(1_9_J __ ···----·--· ·-4_6 _ __ ·---···· ·--!1_9_J . --- --···---·---···-2a _ ____ _______ 10_0_,o . 
2 4056 100,0 

--···--- ----··---~:05_4 ___ ---· ·---·····---·· ·----------·---·--- ··----····--

-- - - - ---- ---··· __ 11_0 _ ____ .,, .. , ____________ _ _ _ _______ 11_0 ________ 10_0,':_ 

901 902 100,0 
---- --- -------· - -- --· ----·----------·-·-----·--· 

3.640 2 3.642 68,3 
------------- ------·---- ---·------------·----·---···---·--

8.498 (4.473) __________ _____ 4._02_s _ ________ 1_0_0,?,_ 

189 

18.300 
- ------ ---·------

18 

(159) 30 

18.300 
·--------·--- ---··--- ·----·----

18 

100,0 

100,0 
-------- ----- - - -----------··----- - - - ·------------ --- 5 

525 (41) 3 
--···---···-------·---··------

70 (54) 
--------- ·--··---·--­···---~------···--- ------·- ... 

1.414 

487 

16 
·----------

1.4 14 
·----·----------- ·----

(531) 43.983 (5.2 66) 13 38.730 

100,0 

100,0 

100,0 

100,0 

100,0 

-------·------·---··--------·· ---··--·-·---·-----·----·----
23 

23 

23 

23 

42,7 

·-----·- -----
(4) (5) 

·--···--- ·-------------···--·-

----------·--------·-----
(4) 6 (5) 

-------'-'----·--·----------------------------------

______ (_s3_s_J _____ ~_4._01_2 _ ________ cs_.2_1~_l __ ... _____ 1_3 _ ______ 3_8_.7_5~---

4,3 

10,0 

1,0 

317 
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Si riporta di seguito la movimenta7.ione delle partecipazioni inte1venuta nel corso dell'esercizio 2014. 

Milioni di euro 

lncremet1ti 

Costituzione_sodetà Enel Oil & Gas SpA ... --.. ·--- --··--. ..... _ .. ____________ ,, ,, ____ , .. _____________ _ 

Totafe incrementi 

Decrementi 

Svalutazione della partecipazione detenuta in Enel Produzione SpA ____ .. __________ ., ____________ __ (5~ 

Svalutazionedel la partecipazione detenuta in Enel Ingegneria eRicerca_SpA ·----·-------------·--.. ·---~-91._ 
svalutazione della pa rtecipazione detenuta in Ekogas SA .. , __ .. ___ ___ .. __ .. ____ ...... ----·---.. ---------~)_ 

Totale decre menti 

SALDO MOVIMENTI 

Il decremento del valore delle partecipazioni detenute in 

società controllate, collegate e in altre imprese è da riferirsi: 

> all'adeguamento di valore, pari a 512 milioni di euro, del-

la partecipazione detenuta in Enel Produzione SpA per 

tener conto del perdu rare del contesto di crisi economica 

in Italia e in considerazione dei negativi riflessi del la stes­

sa sul settore della generazione elettrica da fonti tradi­

ziona li; 

> · all'adeguamento di valore, pari a 19 milioni di euro, della 

partecipazione detenuta in Enel Ingegneria e Ricerca SpA 

per tener conto dei risultati negativi conseguiti dalla socie­

tà e del presumibile recupero del costo iscritto in bilancio; 

> alla completa sva lutazione, per 4 milioni di euro, del la 

31 2 ENEL RELAZIONEflNANZlARIAANNLIALE 2014 

(535) 

(535} 

partecipazione detenuta nella società Elcogas SA, messa 

in liquidazione dal 1 ° gennaio 2015; 

> alla costituzione, in dat a _26 novembre 2014, della società 

Enel Oi l & Gas SpA tramite il versamento del capitale so­

cia le di 200.000 euro. 

I certificati azionari relativi alle partecipazioni in società con­

t rollate ita liane detenute da Enel SpA sono presso Monte 

dei Paschi di Siena, in conto deposito t itoli a custodia. 

Nel prospetto che segue è riportata la composizione del ca­

pitale sociale e del patrimonio netto dì ciascuna delle parte­

cipazioni in imprese controllate, collegate e altre imprese al 

31 dicembre 2014. 
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Utile/(Perdita) 
Patrimonio ultimo 

Capitale netto esercizio 
Sede sociale (mi lioni (milioni Quota di 

possesso% 

Valore a 
bilancio 
(milioni 
d i euro) --··- ·· ···------------- --legale_ ..... -~~l~t_a _____ (';_u'~ __ di_.':..':'"'~ - - --~-""'-) 

A) Imprese controllate 
----· ···· - ------·-· .. ------

Enel Produzione SpA Roma Euro 1.800.000000 4.039 (1.793) 100,0 4.384 
-- ···- ····-·-·--·" - ------------· ····- -··· ··--·-···------ .... ··- ----- ····------··· ----
Enel Ingegneria e Ricerca 

26 (1) 100,0 28 
----- --------SpA .. , __ __________________ R_om_ a ___ Eu_r~ ______ 3_o_.o_oo_._oo?_. 

Enel Distribuzione SpA Roma Euro 2.600.000.000 4 .365 1.278 100,0 4 .056 ---------- ----
Enel Servizio Elettrico SpA Roma Euro 10.000,000 98 5 100,0 110 .. ~-···"·---- ·------- - -- ---------·----------·· -··· ----- ____ ,,. _____ _ 
Enel Trade SpA Roma Euro 90.885.000 357 (235) 100,0 

----- -----
902 

3.642 Enel Green Power SpA 111 

Enel lnvestment 
Holding BV 111 

Enelpower SpA 
-·------····-··--------·· 
Enel Energia SpA 

Roma 

Amsterdam 

Milano 

Roma 
-----·---- -·-·····--.. ------

Mad rid 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

1.000.000.000 8.929 440 68,3 

1.593.050.000 3.673 61 100,0 4 .025 
-----

2.000.000 30 100,0 30 

302.039 1 .214 160 100,0 1.313 
·------

500.000.000 23.546 21 100,0 18.300 Enel lberoamér ica SL 

Enel.Factor SpA 
----- -----

Roma Euro 12.500.000 48 4 100,0 18 
----------·--------- ----
Enel Sole Sri Roma Euro 4.600.000 56 7 100,0 

·------- ------ ------
Enel Italia Sri 

Enel.Newhydro Sri 

Enel Flnance 
I nternational NV 

Enel Oli & Gas SpA 

C) Imprese collegate 
-------· 

CESI SpA 

D) Altre imprese 

Elcogas SA"' 

Roma 

Roma 

Amsterdam 

Roma 

Milano 

Puertollano 

Euro s o.000.000 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

1.000,000 

1.478.810.370 

200.000 

8.550.000 

20.242.260 

420 9 100,0 487 ------------ ------
18 100,0 16 

------- ·-·----

722 32 100,0 1.41 4 

100,0 
-----

95 2 42,7 23 

(8) (18) 4,3 
---- · ·--------- ~-- -- ---- ----- -------
Emittenti Titoli SpA Milano 

Milano 

Euro 4.264.000 16 10 10,0 
----- ----

ldrosici lia SpA 131 Euro 22.520.000 40 2 1,0 

(1) I valori del patrimonio netto e del r isultato dell'esercizio si riferiscono ai dati del Gruppo. 

(2) I valori del capitale sociale, del p.at!imonio netto e del risultato dell'esercizio si riferiscono al Bilancio al 31 dicembre 2013, 
(3) I va lori del capita le sociale, del patli rnonio netto e del risultato dell'esercizio sì ri feriscono al Bilancio al 31 dicembre 2012. 

Relativamente alle partecipazioni detenute in Enel Finan­

ce lnternationa l NV, Enel Italia Sri, Enel Servizio Elettrico 

SpA. Enel Trade SpA, Enel lnvestment Holding BV, Enel 

Produzione SpA ed Enel Energia SpA, il va lore in bilancio 

è ritenuto recuperabile ancorché individua lmente supe­

riore rispetto al patrimonio netto al 31 dice mbre 2014 di 

ciascuna delle società partecipate. Si ritiene infatti che ta le 

circostanza non è da considerarsi un indicatore di perdita 

di valore durevole della partecipazione ma un temporaneo 

disallineamento tra i due valori. In particolare: 

> per la società Enel Fi nance lnternational NVè dovuto es­

senzialmente al l'andamento negativo della valutazione 

al fair va lue di alcune poste di bilancio che trovano con­

tropartita nel patrimonio netto; 

> per le società Enel Italia Sri ed Enel Servizio Elettrico SpA 

è dovuto all'applicazione retroattiva, nel 2013, del prin­

cipio "IAS 19 - Benefici per i dipendenti", che ha deter­

minato l'iscrizione di perdite attuariali nette con conse­

guente- impatto nel patrimonio netto delle società. Tali 

perdite, avendo natura non monetaria, si riassorbiranno 

negli esercizi futuri senza che questo determini alcuna 

uscita di cassa per le partecipate; 

> per le società Enel Trade SpA ed Enel lnvestment Hol­

ding BV, considerando i fl ussi di cassa futuri attesi che 

evidenziano un maggior valore non riflesso nel valore 

del patrimonio netto contabile (che peraltro sconta an­

che in alcuni casi l'andamento sfavorevole dei tassi di 

cambio), si conferma la piena recuperabilità del va lore 

:::::,:tedpa,ioaeeche il disa1"7jo ~e:'\ 

I. 
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Le " Partecipazioni in altre imprese" al 31 dicembre 2014 costo polché il fair value non può essere at tendibilmente 

sono tutte riferite a società non quotate e sono valutate al determinàt o. 

Mìlro'1i di euro 
------ --------------·----- ---- -------- - - --- --

al 31.12.201 4 al 31.12.2013 

Partecipazioni in societ à non quotate valutate al cost o 5 

Elcoga.s SA 4 
- --·--·-· -·- - --
Emittenti Titoli SpA 
-··· · . .- .. ~-· ---- ---·····---···- ·· ···-------- ·· .. .. -----------
ldrosicilia SpA 

---- ------- --------·· .. -----·--·~---------------··-··----- .--------------

14. Derivati - Euro 1.979 milioni, euro 280 milioni, euro 2.484 
milioni, euro 359 milioni 

Milioni di euro Non correnti Correnti 

al ::11 .12.2014 al 31.12.2013 al 31 .12.2014 al 31.12.2013 -----·------~------ -----
Attività finanziarie - Derivati 1.979 1.355 280 177 ---- ···---·-----·-···---- ·------... ,.•·----·-- --·---
Passività finanziarie -
Derivati 2.484 2.098 359 237 

-----·----··---- ---- ·-----

Pe r maggiori dettagli su lla natura deì derivati, che sono inclusi nelle attivit à e passività finanziarie, si rimanda al la Nota 31 

"Strument i finanziari" e 33 "Derivati e hedge account ing". 

15. Altre attività finanziarie non correnti - Euro 146 milioni 

La composizione di ta l:_ voce è la seguente: 

Milioni di euro 

Risconti attivi finanziari 

Altre attività finanziarie non correnti 
incluse nell 'indebitamento 

Tota le 
----·-···----

Note 

15.1 

I "Risconti attivi fina nzia ri" si riferiscono essenzialmente ai 

costi di transazione residui sulla linea di cred ito revolving di 

1 O miliardi di euro stipulata, in data 19 apri le 201 O, tra Enel, 

Enel Finance lnternational e M!=diobanca nonché a que lli 

relativi al Forward Start Faci lity Agreement sottoscritto, in 

ENEl RELAZIONE ~INANZIAAIA ANNUALE 20 14 

a l31 .U.20 14 a l 31.12.2014 2014-2013 ----- ·--- -
25 43 (18) 

121 122 (1) 
------··· - --·····---

146 165 (19) 

data 8 febbraio 2013, dalle medesime società con un pool di 

banche per un importo di 9 miliardi di euro. La voce accoglie 

la quot a non corrente di tali costi e il rilascìo a Conto eco­

nomico è fatto in funzione della tipologia del le fee e della 

durata del le linee. 
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15.1 Altre att ività f ina nzia rie no n correnti incl use ne ll ' indebit amento -
Euro 12 7 milioni 

Milioni di euro 

Note al 31.1 2.2014 al 31 .12-2013 2014-2013 

Crediti finanziari ----··- .. ·---· .. ·----....... _____ ..... .. .. --·- ·- ·-- -·-- ---" 
Crediti verso imprese cont rollate 31.1.1 117 117 

Crediti finanz iari verso terzi 2 (2) 

4 3 Altri crediti finanziari 

Tota le 
---------.... ·-------··-- - -·-·-·--- --·---- ... --- - ---"'" _______ _ 

121 122 (1) 

La voce "Crediti finanziari verso imprese controllate", pari a petenza, deg li oneri e proventi maturati sui cont ratti di co-

117 milioni di euro, si riferisce a crediti derivanti dall'accol- pertura contro il rischio di oscillazione dei tassi di interesse, 

lo da parte del le società del Gruppo delle quote di compe- nonché il rimborso delle quote capitale alle scadenze previ-

tenza dell'indebitamento finanzia rio. I termini degli accordi ste per ogni prestito. 

prevedono il riaddebito dei relativi oneri finanziari dì com-

16. Altre attività non correnti - Euro 467 milion; 

La voce accog lie le partite di seguito descritte. 

Milioni di euro 

al 31 .1 2.2014 
·-----·----- -·-------- ----·- ---·" 

173 

a l 31.12.201 3 

195 

201 4-20 13 

(22) Credit i verso società controllate per accollo PIA 

Crediti tributa ri 
- - - - .. ---···----· -----····---· ----···-----

290 284 6 
--.. -----------·····~----···· --------------- .. -- --------
Altri credìti a lungo termine: - - ·- - - ----··-·-----· ···---------·----·-----·····---
· altri crediti 4 4 

--------·------------- ------- - ---- - - ---------------------
Totale a lt ri crediti a lungo t ermine 4 4 

·---·-------------·-----····---- ·-----

T_O_T_A_L~~_!:!! _E_A_TI_l~l!_À_N_O_N ~O-~_RE_N_TI _ _ ...... ___ ,,._,, _________ 4_~7 ____ ,, _ __ __ 48_ 3 ____________ (16) 

La voce "Crediti verso società control late per accollo PIA", pari 

a 173 milioni di euro, si riferisce ai crediti derivanti dal l'accol­

lo da parte delle società del Gruppo delle rispettive quote di 

competenza della Previdenza Integrat iva Aziendale (PIA). I 

termini del l 'accordo prevedono che le società del Gruppo 

accollanti rimborseranno i costi per estinguere l'obbl igazio­

ne a benefic i definiti, che sorge in capo alla Capogruppo ed 

è iscritta alla voce "TFR e alt ri benefici ai dipendenti". 

Sulla base delle prevision i attuariali formulate in base alle 

correnti assunzion i, la quot a esigibile oltre il quinto anno dei 

maggiori imposte sui reddit i versate per effetto della man­

cata deduzione parziale dell' IRAP nella determinazione del 

reddito imponibile IRES. Le suddette istanze sono state ef-

fettuata da Enel SpA per proprio conto per l'esercizio 2003 

mentre per le annualitii 2004-20 11 sono state effettuat e sia 

per proprio conto sia in qual ità di società consolida nte. l ' ìn-

cremento rispetto al precedente esercizio, pari a 6 milioni di 

euro, è dovuto alla rilevazione degl i interessi di compet enza 

maturati. 

"Crediti verso società controllate per accollo PIA" è stimata Gli "Altri crediti", pari a 4 milioni di euro, si rife riscono al re-

pa rì a 111 milioni di euro (130 milioni d ì euro al 31 dicembre sìduo credito vantato verso la società controll ata Enel ln-

2013). gegneria e Ricerca SpA per la cessione. awenuta nel 2011, 

La voce "Crediti t ributari" accoglie il credito emerso in se­

guit o alla presentazione delle istanze di rimborso per le 

della parteci pazione det enuta in Sviluppo Nucleare Italia Sri. 

/) 
I ·:i-i, 

....},'_. I 
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17. Crediti commerciali - Euro 132 milioni 

La voce è composta come di seguito illustrato. 

MHionf di euro 

al 31.12.2014 al 31 .12.2013 2014-2013 

Clienti: 

- altri cred iti 6 m 
Totale 6 8 (2) 

Crediti commerciali verso imprese controllate 126 

TOTALE CREDITI COMMERCIA LI 

203 

216 

(82) 

(84) 

I "Crediti commerciali verso imprese controllate" si riferisco- all'andamento dei ricavi connessi ai medesimi servizi, non-

no principalmente ai servizi di indirizzo e coordinamento e ché al mig lioramento dei tempi di incasso. 

alle altre attività svolte da Enel SpA a favore delle società del I crediti commerciali verso imprese controllate sono di segui-

Gruppc. li decremento, pari a 82 milion i di euro, è correlato to dettagliati per società. 

Milioni di euro 

al 31.1 2.2014 al 31.12.2013 2014-2013 

Imprese controllate 

---···-·-·-------
18 6 12 

Enel lberoamérica SL 

Enel Produzione SpA 

Enel Distribuzione SpA 

Enel Green Power SpA 

---------·---------·- -- · -··-·--·-·----

Endesa SA 
---------- --·- ----------
Enel Servizlo Elettr ico SpA (1) 

Enel Trade SpA 

Enel Energia SpA 21 

Enel Ital ia Sri 

20 

4 

34 

21 

(13) 

3 

(1) 

(3) 

(13) 

(21) -------- --- ~·.·-·-··.·- ·--- -------- _____ _________ ,, ______ _ 
Slovenské elektràrne AS 

Enel.si Sri 

Enel lnvestment Holding BV 

Ene/ Green Power North America lnc. 

Ene/ Sole Sri 
---------··· ----------------------
Enel Russia OJSC 

Endesa Distribuci6n Eléctrica Sl 

17 
·--------

6 

16 

16 

(2) 

11 

18 

2 
.. ·······- ··· '"····'·········- ------

2 

14 
----------
15 

(12) 

(2) 

(7) Endesa Generaci6n SA 

E nel Romania Sri 
-- -'·-·----- ---------------- ----------

4 (5) 
--------

Un i 6 n Eléctrica de Canarias Generaci~n SAU (B) 

Altre 10 32 (22) 

Totale 126 208 (82) 
·--- - · ---------

Nella seguente tabella si riportano i crediti commercial i suddivisi per area geografica. 

ErJEl RElAZIONE FINANZIARiAANNUAL!:'.2014 
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Milioni di euro 

a l 31.U.1014 al 3 1.1 2.2013 2014-2013 

Italia 66 109 (4 3) 

Europa - UE 47 75 (28) 

Europa - extra UE 18 26 (8) 

Alt ri (5) 

Tot,. le 132 216 (84) 

18. Crediti per imposte sul reddito - Euro 625 milioni 
I crediti per imposte su l reddit o al 31 dicembre 2014 am- dell'esercizio (267 milioni di euro), nonché al cred ito ri sul-

montano a 625 milioni di euro e si riferiscono essenzial- tante dalla Dichiarazione Consolidata IRES 2014 (354 milio-

mente al credito IRES della Società pe r imposte corrent i ni di eu ro). 

19. Altre attività finanziarie correnti - Euro 5.040 milioni 
La voce accoglie le partite di seguito dettagliate. 

Milioni di euro 

Note 
--·····- ····--------·~ ----------------
Alt re attività finanziarie correnti 
incluse nell'indebitamento 

-----
Altre attività finanziarie correnti 

19.1 

al31 .12.2014 al 31.12.2013 2014-2013 
--------- -· .. -------- - -- ----- --------

4.693 

347 

4.930 

350 

(237) 
·· ·----·-

(3) 
···-·-------··--------

Totale 5.040 5.280 (240 ) 
--··--···-------

19.1 Altre attività finanzia rie correnti incluse nell ' indebitamento: Euro 4.693 
mìlioni 

Milioni di euro 

Note al 31 .12.2014 al31 .12.2013 2014-2013 
·· ·----·-··-·· - ····-----·-· ..... ---- -------- .-.. ···-------- -----···· -··---------· .. .. ----
Crediti finanziari verso società 
del Gruppo: 

- ··---~ -------·····- ---------···'' --------··-- ··--·---- -------.. ·------------·-·--
- crediti finanziari a breve termine 
(conto corrente intersocietario) 3 1.1. 1 4.018 3.391 627 

---------~-------- ···-·----- -----·-··-------
- finanziamento a breve termine verso 
Enel Finance lnternatlonal NV 31.1.1 500 (500) 

-- ----------- ···-- ---· ---------- . 

- quote correnti dei crediti per accollo 
d i finanziamenti 

Crediti fi nanziar! verso ten:i: 

- altri credit i finanziari 

31.1. 1 

3 

21 (21) 

-----·--·---
3 

--------------
- cash collate ral per accordi di 
marginazione su deriva ti OTC 
-----------·--·----
Totale 

3 1.1. 1 

···------~-- -·-------·---------- -·- ----

Le "Altre attivi t à finanziarie correnti incluse nell'indebita­

mento" pa ri a 4.693 mi lioni di euro al 31 dicembre 2014, 

sono rappresentate da crediti finanziari vers-o società del 

Gruppo per 4.018 milioni di euro e da crediti finanzia ri ver­

so terzi per 675 milion i di euro. 

I "Crediti finanziari ve rso società del Gruppo" si incremen-

672 
----

4.693 

1.018 

4.930 

(346) 

(237) 
- - --·· ···----

tano, rispetto al 31 dicembre 2013, di 106 mil ioni di euri 

essenzialmente per effetto dei magg iori crediti f inanziari 

a breve termine vantati su l cont o corrente intersocietari 

(627 milioni di euro), in parte compensati da l rimbort 

da parte della controllata Enel Finance lnternationpl · 

dell' lo,e=mpaoy Re,ol,iog faclli,Y 71'" o 

I ::1:? 3 
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alla stessa nel 2013 (500 milioni di euro). alla diminuzione dei cash collateral versati aile controp~rti 

I "Crediti finanziari verso terzi", pari a 675 milioni di euro, per l'operatività su contratti derivati over the counter su 

rispetto al precedente esercizio, evidenziano un decre- tassi e cambi. 

mento di 343 milioni di euro, at tribuib ile essenzialmente 

20. Disponibilità liquide e mezzi equivalenti - Euro 6.972 milioni 
Le disponibilità liquide sono di seguito dettagliate. 

Milioni di euro 

al 31.1 2.:1014 a131.1 2.20 13 20 14-2013 

Depositi bancari e postali 6.972 3. 123 3.849 

Denaro e va lori ìn cassa 

Totale 6.972 3.123 3.849 

Le disponibilità liquide e i mezzi equivalenti, pari a 6.972 mi- agli effetti sulla t esoreria accentrata delle operazioni stra-

lioni di euro, presentano un incremento di 3.849 milioni di ordinarie connesse all'ottimizzazione dell 'assetto societario 

euro rispetto al 31 dicembre 2013, principalmente dovuto del Gruppo, nonché ai minori versamenti fiscali del 2014. 

21. Altre attività correnti - Euro 244 milioni 
La composizione di tale voce al 31 dicembre 2014 ~ di seguito descritta. 

Milioni di euro 

al 31 .12.2014 al 31.12.20 13 20 14-2013 
-------·-------------·---·---·---·--------···--- ---·---·-----·-
Crediti tributari 33 122 (89) 
--··----····----···-·----··---------------· ----
Altri crediti verso società del Gruppo 208 196 12 - --- ·---- - ·-------·-·------·-------····--------
Crediti verso alt ri 2 3 

244 
- ------~--------··-----

Totale 319 (75) 
-· ····---· ··-------·------···----------·---·----·-·---.. ·---··----·--

le "Altre attività correnti" rilevano, rispetto al 31 dicembre 2013, un decremento complessivo di 75 milioni di euro. 

I "Crediti t ributari", pari a 33 milioni dì euro, si riferiscono scale nazionale IRES {20 milioni di euro). 

principalmente al credito verso l'Erario pe~ IVA di Gruppo Gli "Altri crediti verso società del Gruppo" sono relativi prin-

(25 milioni di euro) e ad alt ri crediti pregressi per imposte cipalmente ai crediti per IVA verso le società controllate ade-

sul reddit o (7 milioni di euro). La diminuzione di 89 milion i renti all'IVA di Gruppo (51 milioni di euro), nonché ai cred iti 

d i euro, rispetto a quanto rilevato nell'esercizio precedente, ·tributari IRES verso le società del Gruppo aderenti all' istituto 

è da ricondurre essenzia lmente al minore credito per IVA di del consolidato fiscale nazionale (116 mi lion i di euro). 

Gruppo (39 milioni di euro), all'incasso dì crediti IRAP chie-

sti a rimborso negli esercizi precedent i (24 mìlìoni di euro) 

e all'esposizione netta a credito verso l'Erario, nel 2013, per 

imposte IRES riferite alle società aderenti al consolidato fi-

· .... 

ENEL P.f.LAZIONE flNAN2JARIA ANNlJAl!: 2014 
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Passivo 

22. Patrimonio netto - Euro 25.136 milioni 
Il patrimonio netto è pari a 25.136 mil ioni di euro ed è in azione (complessivamente pari a 1.223 milioni di euro), così 

diminuzione di 731 milioni di euro rispetto .il 31 dicembre come deliberato dall'Assemblea degli azion isti in data 22 

2013 . Tale variazione è riferibi le alla distribllzione del di- maggio 2014, nonché all'utile complessivo rilevato nell'e-

videndo del l'esercizio 2013 nella misura di 0, 13 euro per sercizio (492 milioni di euro) . 

Capitale sociale - Euro 9.403 milioni 

Non essendo st ate esercitate nel corso dell'esercizio 2014 

stock option in base ai piani di azionariato approvati dal­

la Società, al 31 dicembre 2014 (così come al 31 dicembre 

2013) il capitale sociale di Enel SpA. interamente sottoscrit ­

to e versato, risulta pari a 9.403.357.795 euro, ra ppresenta­

to da altrettante azioni ordinarie del valore nominale di 1 

euro ciascuna. 

Al 31 dicembre 2014, in base delle risultanze del libro dei 

Soci e tenuto conto delle comunicazioni inviate alla CON­

SO B e pervenute alla Società ai sensi dell'art. 120 del de­

creto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 nonché delle altre 

informazioni a disposizione, non risultano azionist i in pos-

Altre riserve - Euro 9. 114 milioni 

sesso di una partecipazione superiore al 2% del capitale del­

la Società all'infuori del Ministero dell'Economia e delle Fi­

nanze (con il 31,24% del capitale sociale}, di CNP Assurances 

(con il 3,67% del capitale sociale, posseduto alla data del 26 

giugno 2014 a titolo di gestione del risparmio} e di People's 

Bank of China (con il 2,07% del capitale sociale}. 

In data 26 febbraio 2015 il Ministero dell'Economia e delle 

Finanze ha cedut o umi partecipazione pari il 5,74% del ca­

pita le della Società; pertanto, a seguito ditale operazione, la 

partecipazione detenuta dal suddetto Minist ero è scesa dal 

31,24% al 25,50% del capitale della Società. 

Riserva da sovrapprezzo azioni - Euro 5.292 55 del decreto del Presidente della Repubblica n. 917 /1986} 

milioni rilevati a patrimonio netto al fine di usufruire del beneficio 

l a riserva da sovrapprezzo azioni non ha presentato varia- di sospensione della tassazione, oltre a 29 milioni di eu ro 

zion i rispetto al precedente esercizio. relativi alla riserva per stock option e 20 milioni di euro di 

altre riserve. 

Riserva legale - Euro 1.881 milioni 
la riserva legale, pari al 20,0% del capita le socia le, non ha Riserva da valutazione di strumenti finanziari -
presentato variazioni rispetto al precedente esercizio. Euro (332 milioni) 

Riserva ex lege n. 292/1993 - Euro 2.215 
milioni 
Evidenzia la quota residua delle rettifiche di va lore effettua­

te in sede di trasformazione di Enel da ente pubblico a so­

cietà per azioni. 

In caso di dist ribuzione si rende applicabile il regime fiscale 

previsto per le riserve di capitale ex art. 47 del TUIR. 

Altre riserve diverse - Euro 68 milioni 
Comprendono 19 mil ioni di euro relativi alla riserva per con­

tributi in conto capita le, che riflette il 50% dei contributi ac­

qu isiti da enti pubblici e organismi comunitari, in forza di 

leggi, per la rea lizzazione di nuove opere (ai sensi dell'art. 

La voce al 31 dicembre 201 4 è costituita esclusivamente 

dalla riserva da valut azione di strumenti f inanziari derivati 

di cash flow hedge negativa per 332 mil ioni di euro (al net­

to dell'effetto fiscale positivo per70 milioni di euro). 

Riserva da rimisurazi one delle passività per 
pian i a beneffci definiti - Euro (10 milioni) 
Al 31 dicembre 2014 la riserva per piani a beneffci definiti è 

pari a 1 O milioni di euro (al netto dell'effetto fisca le positivo 

per 4 milioni di euro}. La riserva accoglie gli utili e le perd ite 

attuariali rilevate direttamente a pat rimonio netto, non es­

sendo più appl icabi le il c.d. "corridor approach" secondo I 
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Dì seguito viene riportata una t abella c he evidenzia i movi- da rimisurazione del le passività/attività per piani a benefici 

menti del le riserve da valutazione dì strumenti finanziari e definiti avvenuti nel corso degli esercizi 2013 e 2014. 

Milioni di euro 

al 
01.01.2013 

Utili/(Perdite) 
lord i !i levati 

a patrimonio 

netto 
nell'esercizio 

Rilasci a 
Conto 

ec:onomico 
lordi Imposte 

al 
31.12.20 13 

Util;t(Pcrdite) 
lordi rilevati 

a patrimonio 

netto 
nell'eserciz io 

Rilasci a 
Conto 

economico 

lordi Imposte 

al 
3 1.12.2014 

---------·--· ·------- ·-------·--·---·-- ----------- - -----·- ····· ·-- ------ ------ -- ---
Riserva da 
valutazione di 
strumenti finanziari 
di cash f low hedge 

Riserva d a 

rim lsurazione della 
passivìtà/(attività) 
netta per piani a 
benefici definiti 

Utili /(Perdite) 
rilevati 
di rettament e a 

(351) (28) 

(13) (5) 

pat rimon __ lo_ ne_tt_o ____ {3_6_4_J ___ (33) 
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Uti li e perdite accumulati - Euro 6.061 milioni 
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Nell'esercizio 2014 la voce ha presentato una variazione in deg li utili del l'eserc!zio precedente portati a nuovo, come da 

aumento di 149 milioni di euro per effetto di quota parte delibera dell'Assemblea degli azionisti del 22 maggio 2014. 
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