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33. TFR e altri benefici ai dipendenti - Euro 3.687 milioni

Il Gruppe riconosce ai dipendenti varie forme di benefici in-

dividuati nelle prestazioni connesse a “trattamento di fine

rapporte” di lavoro, mensilita aggluntive per raggiunti limiti

di eta o permaturazione del diritto alla pensione di anziani-

ta, premi di fedelta per il raggiungimento di determinati re-

quisiti di anzianita in azlenda, previdenza e assistenza sani-

tarla integrativa, sconti sul prezzo di farnitura delfl’energia

elettrica consumata a uso domestico (che per le societd in

italia sono limitati a taluni ex dipendenti durante il periodo

di quiescenza) e altre prestazioni simili. In particolare;

> la voce "Benefici pensionisticl” accoglie, per quanto ri-
guarda I'ltalia, la stima degli accantonament! destinati
a coprire i benefici relativi al trattamento di previden-
za Integrativa dei dirigentl In quiescenza e le indennita
spettanti al personale, in forza di legge o di contratto,
al momento della cessazione del rapporto di lavoro. Per
quanto riguarda le societa estere tale voce si riferisce in-
vece al benef{ci dovuti successivamente alla conclusione
del rapporto di lavorg;

> la voce "Sconto energia” include, per le socleta italiane,
taluni beneflci relativi alla fornitura di energia elettrica a
uso domestico che, assegnata fino alla fine del 2011 ai
dipendent] in servizio e a quelli in stato di quiescenza, e
stata — a seguito della sottoscrizione di specifici accordi
con le parti sindacali — sostituita da altre forme di trat-
tamento z favore del dipendenti in servizio e, pertanto,
resta da oggi in vigore per i soll dipendenti in stato di
qulescenza;

> la voce "Assistenza sanitaria” accogiie le prestazioni ga-
rantite a dipendenti o ex dipendenti a fronte di spese
mediche da essi sostenute;

> la voce “Altri benefici” accoglie principalmente premi fe-

delta che per guanto riguarda |'ltalia sone relativi alla sti-
ma degli oneri destinati alla copertura del beneficio che
spetta al personale cui viena applicato il CCNL elettrico,
al raggiungimento di determinati requisiti di anzianita in
azlenda (25° e 35° anno di servizio), nonché attri piani di
incentivazione che prevedono I'assegnazione, in favore
di aleunt dirigenti della Socletd, del diritto a un contro-
valore monetario, a titolo di premio, previa verifica di de-
terminate condizioni.

Per guanto concerne I'estero si segnalano per significativita
i plani per benefici pensionisitici di Endesa, in Spagna, che si
distinguono In tre tipelogie diverse a seconda dell’anziani-
ta del dipendente e della sua provenienza. In generale, a se-
guito deli'accordo quadro del 25 ottobre 2000, i dipenden-
ti partecipano a un piano dedicato a contribuzione definita
per le prestazioni pensionistiche e a un piano a benefic
definiti per quanto riguarda i casi diinvalidita e di morte di
dipendenti In servizio, per la copertura dei guali sono ope-
ranti idonee polizze assicurative. Si aggiungono, pol, due
piani diversi e a numere chiuse (i) per i dipendenti Endesa,
in servizio e non, per i quali si applicava il contratto colletti-
vo dei laveratori del settore elettrico ante modifica dell’ac-
cordo gquadro sopra citato e {ii} per | dipendenti provenienti
dalle societd catalane incorporate in passato (Fecsa/Enher/
HidroEmporda). Entrambi i piani sono a benefici definiti e
le prestazioni previste sono integralmente assicurate, ecce-
zion fatta nel primo per le prestazioni in case di morte di
personale gia in pensione.

Infine, si segnalano i piani pensionisitici a benefici definitiin
vigore presso le sacieta che operano in Brasile,
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| tabella di sequito riportata evidenzia la variazione delle
passivita per benefici definiti dopo la cessazione dal rappor-
to di lavore e per altrl beneflci a lungo termine, rispettiva-
mente, al 31 dicembre 2014 e al 31 dicembre 2013, nonché

la riconciliazione di tale passivitd con la passivita attuariale.
Si segnala che la passivita al 31 dicembre 2013 {3.677 mi-
lioni di euro) & esposta al netto delle relative attivita (21
milioni di euro).

Wilioni di euro 2014
Beneficl Assistenza
pensionistici Sconto energia sanitaria  Altri benefici Totale
VARIAZION! NELLA PASSIVITA ATTUARIALE
Passivita attuadsle a inizlo T 2368 1.848 209 362 4785
Costo normale T 17 [ 4 F 48 75
Oneri fineniari 125 60 ¥ 10 206
{t_hilllﬁ:;‘:‘;it:d; ;:;;ni?lamenﬁ
nelle assunzioni demografiche 1 1 - 1 3
{Util)/Perdite da camblamenti o T
nelle assunzioni finanziarie 270 173 g (7 445
{Untili)#Perdite derivanti dall'esperienza (24) (39) 5 (WJH_ {75)
Costo relativo a prestazion di lavoro passate @ (36) @ (24) (66)
{Utili}/ Perdite derivanti da settlements g - - ?
Wtliperdite sucamst ) - o (18) (23)
Contributl versati dalla societd - y - .
Contributi versati dal dipendente 1 1
Erogazion T (237) (88) RER ©)  (a21)
Altri movimenti 5 2 1 {2) 6
Passivith dlassificata per la vendita {66) g = ] (67)
;ssstviﬁ attuariale a fine esercizio (A) 2.458 1.227 223 263 4.871
VARIAZIONI NELLE ATTIVITA AL SERVIZIO DEI PIANI T
f:i: Yaiuc dei plan assets a inizio esercizio 1.187 - - 1.187
Provent! finanziarl T 82 E g2
Rendimento atteso delle attivita a servizio del pianl o
escluso guanto riportato nei proventi finanziari 28 - - 28
{Uiili)/ Perdite su cambi 4 4
Contributi versat! dalla societd 186 88 13 2 309
Contributi versati dal dipendente 1 - - T 1
Erogazioni (237) (38) {13) 22} (360)
Altri pagament! ’ - = 4 "
Varlazioni nell'area di consolidamento - - - -
Fair value dei plan assets a fine esercizio (8 1.251 . T 1251
EFFETTO DELL'ASSET CEILING
" Asset ceiling a inizio esercizio 58 - - . 58
Proventi finanziari 7 - - 7
Cambi nell'asset celiing 2 - - - 2
(Utiperditesucambl o - i
Varlazloni nell’area di consolidamento . 1 il
Asset calling  fine eserclzlo (C) T e ; T T e
"‘f;— ari _-ﬂ ';'__‘: ¢ {h-&-i-C] 1.274 1.927 223 263 3.687
EMEL RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 EiLARCIO CONSOLIDATS
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20t3 restated -
Asslstenza

Benefid pensionistid Sconto energla sanitaria Altri benefid Totale

3.636 T 167a 239 243 ' 5.798

66 6 2 ag 173

147 57 12 10 226
3 ) . 1 29 32

{104) 177 (13) n 53

@) 29 @ 43 61

(35) - - ) 3 (38)
(1.023) - G- : (1.023) |
(131) () _ (13) (1) (156) !

2 . s E

-~ (195) (386) {15} (a8) (354)
7 3 - 1 1 |

2.366 1.848 209 362 4,785
i

1.320 . - - 1.320
82 - - - 82 )

(83) - - - (83)

(96} - - - (96)

157 96 15 25 293

2 - - - 2

{195) (986) {15) {25) ) {331)

o 1187 - - ' - 1187

47 i : st = a7
3 : s |

19 - 19

{11 - - - (1)

58 - - - 58

1.237 1.848 208 362 2,656

'
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Milioni di euro 2014 2013 restated

(Utili)/Perdite a Conto econnu}ico s p—en =

Costo normale & costo relativo a pi foni di iavero p e (26) 5
Onerl ﬁnanziari_#_e-tti ) . o _,. o - EREL ) S L.
(Ulili]i’PerdIte_ derivanti da sett! t ) o } B_-___: . _{Lﬁil
(Utii/Perdite dedivanti da altri beneici a lungo termine. B s 85

Altri movimenti N 7 __ . (12)

Totale s __ {753)

Milioni di euro 2014 2013 restated

Variazioni negfi (utili{f perdite in OCI

Rendimento atteso dellg attivita a servizio def pianl escluso quanto riportato

nei proventi finanziarl : (28) } a3

(Utili}/Perdite su plani a beneffe definki 366 157

Variazionl nell'asset ceiling escluso quante riportato nel proventi finanziari 2 3 19
Totale 340 259

La variazione nel costo rilevate a Conto economico & princi-
palmente attribuibile alla cancellazione nel 2013, per man-
canza di adesioni, di un piano di accompagnamento gra-
duale alla pensione introdotto nel 2012 che ha comportato
il rilascio della relativa passivita.

La passivita riconosciuta in bilancio a fine esercizio & esposta
al netto del fair value delle attivita, interamente riferibili al
Gruppo Enersis, al servizio dei pianl pari a 1.251 milioni di
euro al 31 dicembre 2014. La composizione di tall attivita é
sintetizzabile come di seguito: .

2014 2013 restated
imenti quotati in ti attivi

Azloni 5% 6%
Titoli a reddito fisso 29% 27%
Investiment] non quotati
Investiment! immaobillari 5% 3%
Asset detenuti da compagnie assicurative - 1%
Altro 61% 53%
Totale 100% 100%

Le principali assunzioni utilizzate nella stima attuariale delle
passiviti per benefici ai dipendenti e delle attivita al servizio

dei piani, determinate in coerenza con i‘esercizio preceden-
te, sono evidenzlate nella seguente tabella.

Penisola Penisola America
italla iberica America latina © Al Paesi Italia iberica Latina  Altri Paes!
2014 2013 restated
1,60%- 0,75%- 5,40%- 3,15%-
Tasso di attualizzazione  0,50%-2,15% 087%-2,11% 4,60%-1252% 13,89% 3,00% 1,72%-3,64% 12,43% 7.90%
3,00%- 2,00%-
Tasso di inflazione 1,60% 230% 3,00%-6,00% 1,75%-5,00% 2,00% 2,30% 5.50% 6,00%
Tasso di incremento 2,00%- 0,00%- 2,005
delle retribuzioni 1,60%-3,60% 2,30% 2,00%-9,18% 1,75%-5,00% 4,00% 2,30% T61% 6,00%
Tasso di incremento 4,50%-
<0510 spese sanitarie 2,60% 350% 3,50%-8,66% - 3,00% 3,50% 11.57% -
Tasso di rendimento
atteso delle atlivita al
servizio del pianc - 2,06% 12,52% - - 361% 0,00% -
234 ’ ENCL RELAZIONE FIMANZIARIA ANNUALE 2014 BLANCIO CONSOLIDATD
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i seguito si riporta un'analisi di sensitivitd che illustra gli
effetti sulla passivita attuariale per beneflc definiti a sequito
di variazioni, raglonevolmente possibili alla fine dell'eserci-

zio, di ciascuna singola ipotesi attuariale rilevante adottata
nella stima della predetta passivita.

Milioni di auro
Benefic Sconto Benefici Assistenza Altri
pensionistici energla  Pianl medici  Altri beneffci pensionisticd Sconto energia sanitaria benefici
al 31.12.2014 al31.12.2013

Decremento 0,5% tasso
di attalizzazions 16 58 1 R - 1
Incremento 0,5% tasso
di attualizzazione {134) {120 {13 (6) {130 1y (13) (9)
Incremento 0,5% tasso
di inflazione 31 137 8 4 30 62 {4) 5
Incremento 0,5% delle
retribuziont 27 - - 6 10 - F 10
Incremento 0,5% delle
pension in corso di
erogazione 52 3 - i 3
Incremento 1% costi
assistenza sanitaria - - 24 3 - 24 3
Incremente di 1 anna
dell’aspettativa di vita
dipendenti in forza e
pensicnati 17 81 11 - 41 87 7 7

l'analisi di sensitivita sopra indicata & stata determinata
applicando una metodologia che estrapola |'effetto sulla
passivitd attuariale per benefic definiti, a seguito della va-
rlazione ragionevole di una singola assunzione, lasciando
invariate le altre.

L'ammontare dei contributi che st prevede di versare relati-
vamente ai piani a benefici definiti neli’esercizio successivo
ammonta a 24 milicni di euro.

Di seguito si illustrano | pagamenti dei benefici attesi nei
prossimi esercizi per piani a benefici definiti.

Milioni di euro al 31.12.2014 al31.12.2013
Entro 1 anno 265 396
Trale2anni 257 258
Tra2eSanni 801 802
Ohtre 5 anni 1.406 1.517

34. Fondi rischi e oneri - Euro 5.238 milioni

Milion! @i euro

al 31.12.2014 al 31.12.2013 restated

Non corrente Comente Ndn corrernte Corrente
Fondo contenzioso, rischi e oneri diversi:
- decommissioning nucleare G566 1 1612 33
- smantellamento e ripristinc impiant 594 5 539 3
- contenzloso legale 810 40 1.036 E
_-oneri per certiflcati ambientali - 43 133 164
- oneri su imposte e tasse 308 7 371 7
-altrd 693 581 605 626
Totale 2972 677 5346 878
Fonda oneri per incentivi all'esodo 1.079 510 - 1.158 588
TOTALE - 4051 1187 6504 /1467
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Riclzssifica

dala

“Passivita

Variazione possedute
perimetro di Differenze Altri perla

Milion| di euro Accantonamenti Rilasa  Utilizzi Attualizzazione consolidamento  cambio moviment!  vendita” .
al
31.12.2013 al
tated — R 31.12.2014

Fondo contenzioso, ) - T
rischieoner diverst: _
- decommissicning T B '
nuceare e 26 (s6) (19} 108 - B8 @22 567
-smantellamento e
ripristing implanti 592 40 (84)  (12) 13 5 1 150 (106} 599
- contenzioso legale 1.082 " 182 (18) (210 26 - - {1} {11) 850
-oneri per certificati - .
ambientall . 297 42 (18} (276} " v {1) (1) 43
- oneri su imposte .
ctasse 378 31 (50) (29} i 4 (8) 0] 316
-altri - 1 394 (139}  (299) 53 (2) (19) 62 )] 1.274
Totale E 715 (563) (845) 197 Mm@ 285  (2.341) 3.649
Fondo oneri per o
incentivi all'esodo 1.746 478 (129)  (539) 58 - (3} (15) N 1.589
TOTALE 7.971 1,193 (694) (1.384) 255 {1) {24) 270 (2.348) 5.238

Fondo per decommissioning nucleare

Il fondo per "decommissioning nucleare” si decrementa ri-
spetto al 31 dicernbre 2013 principalmente per effetto defla
riclassifica, tra le attivita possedute per la vendita, delia socie-
ta controllata Slovenské elektrarne. Quest'ultima, infatti, nel
2013 deteneva un fondo par a 2.175 milioni di euro refativo
aqgli impianti V1 e V2 a Jasklovske Bohuniceed EMO 1e2a
Mochovee e includeva il fondo per smaltimento scorie nucle-
ari per 114 milioni di euro, il fondo per smaltimento combu-
stibile nucleare esausto per 1.296 milioni di euro e il fondo
smantellamento implant! nucleari per 765 milioni di euro.
Pertanto, al 31 dicembre 2014 il fondo accoglie esclusivamen-
teglioneri che verranno sostenuti al momento deila dismisslo-
ne degli implanti nucleari da parte di Enresa;societa pubblica
spagnola incaricata di tale attivita in forza del regio decreto n.
1349/2003 e della legge n. 24/2005, La guantificazione degli
oneri si basa su quanto riportate nel contratto tipo tra Enresa
e le societa elettriche, approvato dal Ministero dell'Econcmia
nel settembre del 2001, che regola |'iter di smantellamento e
chiusura degll impianti di generazione nucleari. L'orizzonte
temporale coperto corrisponde al periodo compreso (tre anni)
tra l'interruzione della produzione e il passaggio a Enresa del-
la gestione dell'impianto (c.d. "post-operational costs”).

Fonde smantellamento e ripristino
impianti

Il fondo “smantellamento e ripristine impianti” accoglie il

-\
[y
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valore attuale del costo stimato per lo smantellamento e la
rimozicne degli impianti non nuclearl in presenza di obbli-
gazioni legali o Implicite.

Fondo contenzioso legale

{l fondo “contenzioso legale” & destinato a coprire le passivita
che potrebbero derivare da vertenze giudiziali e da altro con-
tenziosa. Esso include la stima dell’onere a fronte dej conten-
ziosi sorti nelf'esercizio, oltre che I'aggiornamento delle stime
sulle posizioni sorte negli esercizi precedenti, In base alle In-
dicazioni dei legali interni ed esterni. La variazione dell'anno
risente essenzlalmente della conclusione di alcune vertenze.

Fondo certificati ambientali

"1l fondo "certificati ambientali” accoglie gli oneri relativi al

deficit di certificati ambientall connessi all'adempimento di
specifici obblighi normativi, nazionali o sovranazionali, in
materia di tutefa ambientale,

Altri fondi rischi e oneri futuri

Gli "altri” fondi s riferiscono a rischi e oneri di varia natura,
connessi principalmente a controversie di carattere regola-
torio e a contenziosi con enti locall per tributi e canoni di
varia natura. In particolare, con riferimento al contenzioso esi-
stente e a quello poienziale in materia di Imposta Comunale
sugli Immobili {"IC)") e di Imposta Municipale Unica ("IMU"}

ERARTO CONSTUDATO
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in Italiz, ! Gruppo ha tenuto conto dei criteri Introdotii dalla
circolare n. 6/2012 dell’Agenzia del Territorio {che ha colmato
il vuoto interpretative previgente in relazione a metodi di va-
lutazione per beni mobili ritenuti catastalmente rilevanti, tra i
quali alcuni asset tipicl degli impianti di generazione tra cuile
turbine) nelta stima delle passivita iscritte in bilancio 2 fronte di
tale fattispecie, sia aifini della quantificazione del rischio proba-
bile sui contenziosi gia incardinati, sla ai fini di una ragionevole
valutazione di probabifi onert futuri su posizioni non ancora og-
getto di rilievi da parte degli Uffici del Territorio e dei Comuni.

Fondo oneri per incentivo all’'esodo

Il “Fondo oneri per incentivi all'esodo” accoglie la stima degli
oneri connessi alle offerte per risoluzioni consensuali anticipa-
te cel rapporte di lavorc derivanti da esigenze organizzative,
La variazione dell'anno risente, tra [‘altro, degli utilizzi riferit] ai

fondi di incentivazione istituiti negli esercizi precedenti in Spa-
gna e in ltalia, quest ultimi sostanzialmente riferibili agli accor-
di sindacali aziendali siglati il 6 settembre 2013 finalizzat] all'in-
troduzione, in talune societa in ltalia, delle disposizioni previste
daliart. 4, commi 1-7 ter, della legge n. 92/2012 (cd. "Legge
Fornero®). Inoltre, sisegnala che nel 2014 & stato implementato
un nuovo meccanismo di incentivazione in Spagna per 349 mi-
floni di euro a seguito del piano di ristrutturazione e di riorga-
nizzazione predisposto da Endesa, che prevede la sospensione
del contratto di lavaro con tacito rinnovo annuale; in merito a
tale piano, Il 30 dicembre 2014 |a societa ha firmato un accordo
con i rappresentanti sindacali dei lavoratori attraverso il quale

_ si¢impegnata a non esercitare I'opzione di richiedere if rientro

In attivits nei successivi rinnovi annuali né per i 222 dipendenti
che gia hanno aderito all'istituto nel 2014 né tantomeno per gl
ulteriori 250 dipendenti gla identificati nel citato piano ma che
sottoscriveranne |'accordo di adesione solo nel 2015,

35. Altre passivita non correnti - Euro 1.464 milioni

Milioni di euro

al 31.12.2014  al31.12.2013 1 ted 2014-2013
Ratei & risconti passivi operativi 4952 956 (4) o -0,4%
Altre partite 512 303 209 69,0%
Totale 1.464 1.259 205 16,3%

La voce al 31 dicembre 2014 si riferisce essenzialmente ai ricavi per allacciamento della rete di energia elettrica e gas e ai

contributi ricevuti a fronte di beni specifici.

36. Debiti commerciali - Euro 13.419 milioni

La voce, pari a 13.419 milioni di euro (12,363 milioni di euro nel
2013), accoglie i debiti per forniture di energla, combustibili,
materiali, apparecchi relativi ad appalti e prestazioni diverse.

Nello specifico, | debiti commerclali con scadenza inferiore 2 12
mesi ammontano a 12.923 milioni di euro {11.904 milioni di
euro nel 2013) mentre quelli con scadenza superiore a 12 mesi

.sono pari # 496 milioni di euro (459 milloni di euro nel 2013).

37. Altre passivita finanziarie correnti - Euro 1.177 milioni

Milioni di euro

al 31122014 al31.12.2013 restated 20142013 | f
Passivita finanzlarie differite 1.063 974 89 9,‘?"£ 3
Altre partite B 114 126 (12) 954
Totale 1177 1.100 77 7.0%

La voce “Passivita finanziarie differite” fa riferimento a ratei passivi su prestiti obbligazionari e mostra un sostanziale alfinea-

mento rispetie all’anno precedente,

1t
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38. Posizione finanziaria netta e crediti finanziari e titoli a
lungo termine - Euro 37.383 milioni

La tabella sequente mostra |a ricostruzione della “Posizione
finanziaria netta e crediti finanziari e titoli a lunge termine”

Miliori di eura

a partire dalle voci presenti nello schema di Stato patrimo-

niale consclidato.

Note  al31.12.2014 _ 2131.12.2013 restated 2014-2013
Finanziament! a lungo termine ' 40 48_.'t_$_5_§___ 50.505 {2.250) ) -4.{{%_
Finanziamenti a breve termine ) W 3252 2484 768 309%
Quota corrente dei finanziamenti a lungo termine 9 515 4658 467 100%
Attivits finanziarie non correntl ingluse nellindebitamento 22 @701 (4.955) 2264 45,6%
Attivita finanziaria correnti induse nell'indebftamento 27 (3.860) (5.503) 1.643 _-29.9%
Qgggnibirita liguide e mezzl equivalenti 29 (13.088) L (7.873} {5.215) -66,2%
Totale 37.383 39.706 (2.323) 59%

L'indebitamento finanziario netto si riduce principalmente
per gli effetti di operazioni straordinarie di dismissione di
alcuni asset aziendali e quote di partecipazione, nonché in
considerazione di alcune azioni di ottimizzazione de! capi-
tale circolante, come si dira pill in dettaglio nella sezione del
rischic di liquidita.

Nel sequito viene riportata la posizione finanziaria netta, ri-
spettivamente al 31 dicembre 2014 ¢ al 31 dicembre 2013,
in linea con le disposizion! CONSOR del 28 luglio 2006, ri-
conciliata con 'indebitamento finanziario netto predisposto
secondo le modalita di rappresentazione del Gruppo Enel.

Milionl di euro

al 31122014 3l31.12.2013 1 2014-2013
Denaro e valori in cassa 758 1,060 (302) -28,5%
Deposit! bancari e postall 12330 6.813 5517 81,0%
Titoll 140 17 123 -
LTquldiﬁ 13.228 7.890 5.338 67,7%
Crediti finanziarl a breve termine 1.977 . 2.247 (270} -12,0%
Credit! finanzlarl per operazioni di factoring 177 263 (86} -32,7%
Quota corrente crediti finanziari a lungo termine 1.566 2976 (1.410) -47.4%
Crediti finanziari correnti 3.720 5.436 (1.766) . -32,2%
Debiti verso banche {30) {118) 88 74,6%
C_oT’merc!al paper {2.599) (2.202) (397) -1B,0%
Quota corrente di finanzlament! bancari {824) (1.750) a26 -52,9%
Quota corrente debit! per obbligazioni emesse {4.056) . {2.648) (1408} -53,2%
Quota correnta debiti verso altrl finanziatori (245) o (260} 15 5,8%
Altrl debiti finanziari corenti (623} e {459) "
Totala debiti finanziari correnti (8.377) {7.142}) (1.233) -1'{,3;56
Posizione finanziaria corrente netta 8571 6.234 2.337 37,5%
Deblti verss banche e Istituti finanziator (7.022) (7873) - BS1 108%
Dhbbligazieni " (39.749) o (41.483) : 1.734 4,2%
Debiti VETSO altri finanziatori e {1.884} {1.549) {335) -21,6%
Posizione finanziaria non corrente {48.655) (50.905) 2.250 4,4%
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA come da comunicazione
FONSDB s (40;234) (44.671) 458? 19,3?6“
Crediti finanziari non correnti e titolf 2 lunga termine 2701 4.965 {2269 . 456%
lNDEBITAMEN'i’O FINAMNZIARIO NETTO (37.383_!‘_‘__ " (39.706) 2323 - 5,9% .

Si precisa che, relativamente a tali voci, non vi sono rapporti con parti correlate,
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39. Altre passivita correnti - Euro 10.827 milioni

Milionl di euro

al31.122013
al31.12.2014 restated 2014-2013
Debit divers! verso dienti 1.599 T 1563 T3 23%
Eﬁgersc Cass;Cangua glic Settore Elettrico e mgani_sl-'rllt - o
assimilati 4005 3312 693 20,9%
Debiti verso il personale - 496 449 47 10,5%
Debitl tributar diversi 887 983 76) T
Debiti verso istitutl di previdenza B 216 216 . =
passiith potenziall {contingent consideration) 46 R 9 24,3%
'[Ei-[i.p:;];ziaﬁi-ﬁ'i vendita concesse a minoranze azianarie.“ 789 o 790 - (1) -0,1%
Ratei e risconti passivi correnti 285 300 o {15} -S,D‘K-:_
Debito per acquisto partecipazioni 33 - 33 -
Debiti per lavor In corse 317 560 (243) T a3,4%
Altri 2.154 2169 {15) 07%
Totale o 10827 10359 468 45%

| "Debiti diversi verso clienti” accolgene depositi cauziona-
li per 1.096 milioni di euro (1,080 milioni di euro al 31 di-
cembre 2013) relativi a importi ricevuti dai clienti in forza
del contratto di somministrazione dell’'energia e del gas. In
particolare, i depositi relativi alla vendita di energia elettrica,
sull'utilizzo dei quali non esistono restrizioni, a seguito della
sottoscrizione vengono classificati tra le passivita correntiin
quante la Societa non ha un diritto incondizionate di diffe-
rirme il rimborso oltre { 12 mesi.

| “Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico e orga-
nismi assimilati” includono principalmente i debiti relativi
all'applicazione del meccanismi di pereguazione sull'ac-
quisto di energia elettrica nel mercato elettrico itallano per
2.443 milioni di evre (1.822 milioni di euro al 31 dicembre

40. Strumenti finanziari

Uobiettive dellz presente nota & quello di fornire le disdo-
sure che consentano di valutare la significativita degli stru-

2013} e sul mercato spagnolo per 1.556 milioni di eure
{1.390 milioni di euro al 31 dicembre 2013).

La voce "Passivity potenziall” fa riferimento ad alcune par-
tecipazioni detenute dal Gruppo in Nord America, il cui fair
vzlue & stato determinato sulla base delle condizionl con-
trattuali presenti negli accordi tra le parti.

Ls voce “Debiti per opzioni di vendita concesse a mincranze
azicnarie” &l 31 dicembre 2014 include il debito relativo a
Enel Distributie Muntenia ed Enel Energle Muntenia perun
importe complessivo di 778 milioni di euro (stesso imperto
nel 2013).

| "Debiti per acquisto partecipazioni” si riferiscono a quote
residue da saldare relative all'acquisto, avwvenuto nel 2014,
di alcune societa in Nord America per 33 milioni di euro.

Z r
menti finanziarl per la posizione finanziaria e la performan-
ce della Societa.
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40.1 Attivita finanziarie per categoria

La tabella sequente indica il valore contabile di ciascuna ca-
tegoria delle attivith finanziarie previste dallo 1AS 39, distin-
te tra attivita finanziarie correnti e non correnti, esponendo

separatamente | derivati di copertura e i derlvati misurati al
fair value rilevato a Conto economico.

Millonl di euro Won corment Correnti

e = N e Note 2014 2013 restated 2014 2013 resta\_:e_l
Eir_la_nzfa_rqcnﬁ e crediti o 40.1.1 2,522 413 g _is,s_p____zi‘rz-q_
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 4012 882 803 140 —
Attivita fir {e possedute sino alla scadenza 4013 ... 1138 . R N -,
Attivita finanziaria al fair value rilevato a Conto

Attivita finanziarie designate al fair value nella -
Iilevaz]one iniziale (falr value option} 4004 0 24 =

Derivat] attivi al FVTPL 4015 5 5 4.930 2.579
Totale attivita finanziarie al fair value rilevato a __

Conta economico —_— 45 29 4,930 2.579
Derivati attivi designati come 1ti di copertura R P

Derivati 9l fair valué hedge 4015 55 a5 - 4
Derivati di cash flow hedge 4015 1.275 354 570 107
Totale derivati attivi designati come strumenti di

copertura . 1.330 . 4398 570 111 .
TOTALE 4918 6312 34.511 27.481

Per maggiori informazioni sulla valutazione al fair value si prega di far riferimento alla Nota 45 “Attivita misurate al fair value”,

40.1.1 Finanziamenti e crediti

La tabella seguente esponei finanziament e | crediti (L&R} per natura, suddivisi In attivita finanziarie correnti e non correnti.

Milioni dl euro Non corrertti Corrent]
» al 31.12.2013 al31.12.2013
Note al31,12.2014 | Note al 31.12.2014 restated
Disponibilit liquide e mezz equivalent 29 - - 13.088 7.873
Cred|ti ¢ ciali 25 = - 25 12,022 11.378
Quota corrente di crediti finanziar
2 lungo termine 27 - - 27 1.566 2976
Crediti per factoring r 27 - - 7 177 263
Cash collateral 27 E: - 27 1.654 1720
Crediti per laveri in corso 28 = 3 28 41 37
Altri crediti finanziari 22 2522 4813 27 313 527
Totale 2,522 4813 28.871 24.774

| crediti commerciali verso clienti al 31 dicembre 2014 am-
montano a 12.022 milioni di euro {11.378 milioni dl euro
al 31 dicembre 2013) e sono rilevati al netto del fondo sva-
lutazione crediti, che ammonta a 1.662 milioni di euro alla

EMNEL RELAZIONE FINANZIARLA ANNUALE 2014

fine deli'anno a fronte di un saldo di apertura paria 1.472
milioni di euro.

La tabella seguente indica le perdite di valore sui crediti
commerciall.

BHLARCIO CONSOL' DTS
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Milioni di eurc al 31.12.2014 a2l 31.12.2013 restated
Crediti commerciali —n_ mm =
mponolerdo - . 13684 1280
Fondoswlutezonecredt — e a7
ya_lore netio R 12022 " 11378
La tabella seguente indica le movimentazioni dei fondi svalutazione crediti verificatesi durante I'anno.
Milioni di guro
Saldo di apertura al 01.01.2013 1.410
Accantonamenti B 829
Utlizzi ) (545)
Rifasci a Conto economico ‘ . (;5
Altre variazloni - ' {45)
Saldo di chiusura al 31.12.2013 - 1472
saldo di apertura al 01,01,2014 ) 1.472
Accantoname o _ N ' 864
Vil ' - ' (529)
Rilasci a Conto economico . {120)
Altre variazioni l ) (251’
Saldo di chiusura al 31.12.2014 _ . 1.662

Si precisa che nella Nota 41 “Gestione del rischic” sono fornite informazioni aggiuntive riguardo |"ageing dei crediti scaduti
ma non svalutati.

40.1.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita
La tabella seguente espone le attivita finanziarie disponibili per la vendita {AFS) per natura, suddivise in attivita finanziarie

correnti e non correnti,

Mitioni di eura Men corrent! Correnti

o Note 2014 2013 restated  Note 2014 2013 restated
Partecipazioni altre imprese 22 213 285 22 - -
Titoli disponibili per | vendita T
{available for sale) 271 - - 140 17
Accordi per servizi in concessione 22 669 ) 618 . -
Totale 882 ] s03 140 17 -

Movimentazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita

Milioni di euro . Non corrent] Correnti
Saldo di apertura al 01.01.2014 _ ) 903 17
inr.reﬁ:enﬁ - ) 104 -
Decrementi ) {(221) o
Variaziont del fair value con impatti a patrimonlonette (9 -
Rictassifiche 105 . -
e | | : 10 £
Saldo di chiusura al 31.12.2014 _ _ B2 140

(Y



Camera dei Deputati — 348 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 412

40.1.3 Attivita finanziarie possedute sino alla scadenza

Al 31 dicembre 2014 le attivitd finanziarie detenute sinc a  la voce si riferisce a titoli detenut| tra le attivitd non correnti
scadenza ammontano 2 139 milioni di euro, in aumento di  dalla societa Enel.Re.

11 milioni rispetto all’esercizio precedente. Nello specifico

40.1.4 Attivita finanziarie al fair value rilevato a Conto economico
La tabella seguente espone e attivit finanziarie al fair value rilevato a Conto economico (FVTPL) per natura, suddivise in
attivita finanziarie correnti & non correntl,

Milion! di euro MNon corrent! Correnti
ak31,12,2013 al31.12.2013
o o Note ~ al31.722014  restated  Note al31,12.2014 restated
Derivatial FVTPL . 4015 5 ol 5 4015 4930 2579
Investimenti finanziari in fondi 40 24 . = !

Totale attivitd finarlzlarl; designate al falr
vatue alla rilevazione iniziale (fair value
option)

TOTALE

40
45 29 4.930 2579

40.1.5 Derivati attivi
La tabella seguente indica il valore nozionale e if fair value  rischio coperto, suddivisi in attivita finanziarie correnti e non
dei derivatl attivi, per tipologia di relazione di copertura e correnti.

Miliont di euro Nan correnti Correnti
o Nozionale Fa__!;value Nozionale Fair value o
al al
al31.122013 al31.12.2013 31.12.2013 al 31122013
al 31.12.2014 4 2131122014 restated al 31,12.2014 restated 31122014 restated .
Derivati di fair value
hedge: i
~tassi 883 1045 55 45 21 76 = 4
Totale 883 1045 55 45 2i 76 -
Derivati di cash flow '
hedger.. .. oo -
~tassi 106 1236 5 35 a0 22 - 5
- cambi 9078 3973 1.163 347 2662 1,506 244 92
- commodity 702 137 107 12 2758 149 326 10 i
Totale 9886 5346 1275 394 5817 1677 570 107
Derivati dl trading: =
~tassi 50 30 3 - 2 15 : 1
~cambi - 121 . 2 - 2094 1807 157 46
- commodity 3 58 - 3 14827 13900 4772 2533
Totale  17a 88 5 5 1693 15797 4830 2579
TOTALE DERIVATI ' o e
ATTIVI 10.943 6.479 1.335 444 22774 17.550 5500 2.690

Per maggiori dettagli sui derivatl attivi sl prega di far riferimento alla Nota 43 “Derivati e hedge accounting”.

mp= s
i ENEL RELAZIONE FINANZIARLA ANNUALE 2014 HLANCIC CONSOUIDATD
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40.2 Passivita finanziarie per categoria

la tabella seguente indica il valore contabile di clascuna  esponendo separatamente i derivati di copertura e i derivati
categoria delle passivitd finanziarie previste dallo |AS 39,  misurati al fair value rilevato a Conte economico.
distinte tra passivitd finanziarie correnti & non correnti,

Milioni di euro Non corrent Correnti

e _Note 2014 2013restated 2014 2013 restated
Passivith finanziarle valutate al costo ammortizzato  40.21 _ 4B.655 50,905 217%  19.505
F;Ssi\ai finanzlarie al fair value ﬂl;vato a Conto . B R - o o
!CDl'IOI'I'Il’CO . _ .
Derivati passivi al FVTPL 404 3s 5 T asn 2.500
Totale passivita finanziarie al fair value rllevato a _
Conto economico o o i 35 25 . aan | As500
E-rhmtj,_ ivi designati come st i di
copertura . o B ) o
Egn‘vati difairvaluehedge . 40.4 = 2 = -
Derlvati di cash flow hedge 404 2.406 2,189 0 a0
Totale derivati passivi des&g_nati come strumenti di
copertura 2.406 2,191 470 440
TOTALE 51.096 53.121 27.237 22.445

Per maggiori informazioni sulla valutazione al fair value si prega di far riferimento alla Nota 46 “Passivita misurate al fair
value”,

40.2.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
La tabella seguente espone le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato per natura, suddivise In passivita finanzia-

rie correnti e non correnti,

Milloni dt euro Non correnti Correnti

Note 2014 2013 restated  Note 2014 2013 restated
Finanziamenti a lungo termine 40.3.1 48,655 50.305 403, 5125 4658
Finanziamenti a breve termine 403.2 - - 4032 3.252 2.484
Debiti commercial 36 i - . - 36 - 13.419 12363
Debiti per lavorl in corse 39 - - 35 ‘ 3 560

Totale 48.655 50,905 21,796 12.505

I

L
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40.3 Finanziamenti

40.3.1 Finanziamenti a lungo termine (incluse le quote in scadenza nei 12 mesi successivi)
- Euro 53.780 milioni

Nella seguente tabella & riportato [l confronto, per ognica-  mercato relativi alla data di chiusura dell’esercizlo, ivi inclusi
tegoria di indebitarmento a lungo termine, tra il valore con-  gli spread creditizl di Enel SpA.

tablle el fair value, comprensive della quota in scadenza nei

prossimi 12 mesi. Per gli strument! di debito quotati il fair  Nella tabella, inoltre, viene esposta la situazione dell'inde-
value & determinato utilizzando le quotazioni ufficiali. Per  bitamento a lungo termine e il piano dei rimborsi al 31 di-
ali strumenti di debito non quotati il falr value & determina-  cembre 2014 con distinzione per tipologia di finanziamento
to mediante modelli di valutazione appropriati per ciascu- e tasso diinteresse,

na categoria di strumento finanziario e utilizzande | dati di

Quota
Quota con con
scadenza scadenza Variazione
Valore Salde Quota oltreil2 Valore Saldo  Quota oftrel12 saldo .
Milioni di euro nozionale contablle corrente mesi Fairvalue nozicnale contabile corrente mesi  Fairvalue contablle
al 31.12.2014 al31.12.2013 restated

Obhligaziont;
-1asso fisso guotate 32.155 31.897 2561 29336 37.847 31021 0729 467 30.262 "33.690 1.168

-tasso variabiie
guotate 5.722 5692 1432 4.260 5.982 6.545 6.506 1134 5372 6.832 {814}
-tasso fisso non
quotate 4.976 4.885 - 4885 S.808 5480 5463 986 4,477 5.827 {578) i
~tasso variabile non
guotate 1.3 1.331 63 1.268 1.263 1.434 1.433 61 1372 1.299 (102}
Totale .
obbligazioni 44,134 43.805 4,056 39.749 50.900 44480 44131 2648 41483 47.648 (326) :
Finanziamerti '
bancari: )
~tasso fisso 945 926 47 a79 1170 952 940 33 07 952 {14)
- tasso variabile 6.861 6.839 708 6.131 7.026 7615 7605 BED  6.745 7.580 (766) I
- uso linee di credito
revolving 81 81 69 12 70 1.078 1.078 B57 221 1.020 (997)
Totale
finanziamenti :
bancari 7.887 7.846 824 7.022 B.266 9.645  §9.623 1750 7.873 8552 (1.777)
Finanzlamenti non
bancari:
- tasso fisso 1.723 1723 186 1.537 1.824 1314 1.314 127 1.187 1.391 409 3
- tassa varlabile 406 406 59 347 420 495 435 133 362 568 {82)
Totale '
finanziamenti non
bancari 2.329 2.129 245 1.884 2244 1.208 1.809 260 1.549 1.959 320 (
Totale )
finanziamentia
tasso fisso 38.749 30.431 2.794 36.637 46648 38.767 3&446 1.612 36833 41,860 985
Totale
finanziamenti a
tasso variahile 14.401 14349 2331 12.018 14.761 17467 17117 3045  14.072 17.299 (2.768)
:!‘OTAJE 54,150 53.780 5.125 48.655 61.410 55934 55.563 4,658 50905 59.159 {1.783)
R ENEL PELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 BILAZEIC CONSOUDATO
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I saldo delle abbligazioni & relativo, al netto dell'importo di
776 milioni di euro, alle obbligazioni a tasso variabile non
quotate "Serfe speciale fiservata al personale 1994-2019"
detenute in portafoglio dalia Capogruppo, mentre Enel

Tasso mediodi  Tasso di interesse

nsurance NV (gia Enel.Re} detiene obbligazion! emesse da
Enal 5pA per un importo complessive di 30 milioni di euro.
Nella tabella sequente & riportato l'indebitamento finanzia-
rio a lungo termine per valuta e tasso di interesse.

millioni di euro Saldo comtabile Valore nozionale Saldo contabile interesse invigore effettivo in vigore
al31122013
al 31.12.2014 restated at31.12.2014
;l:u _____ - ) ._;5.221 . 35.424 335? T “3_9:35_._‘__ 4:;
DollaoUsA " sass 8559 8467  64%  61%
Sterlina inglese T sawm ssos 4485 61% 62%
I’_e;l:u:;;;t;'lblano 1.66.3__— __'I.B-;?'_- o _'—:II.SE- o 3.1%_— 8,1%-.
l;te:l_br.asiliano -- o 1.149 o :5 - _;;6—_ 12,7% ) 13,&_
Foncosizes  es 67 s\ 29%  29%
;eso ctle_no! UF o 458 470 461 —__.1 0.6% 1 26;
Sol peruviano 3e3 363 302 —;,5% _—HESE'
;uhlo Tusso 68 &2 243 7.8% 8,1%
Yen giappone;e 237 o 238 238 23% 24%
;tre valute —-—9—2——— a2 98
Totalevalute nonesro 18550 w7 17.29
o 53.?80___;“150 55.563 o -

TOTALE

Uindebitamento finanziario a lungo termine espressc in
divise diverse dall'euro ha subfto un incremento per 1.263
milioni di euro. Tale variazione & attribuibile essenzialmen-

1S5

denominati in rublo russo.

te alle nuove emissioni in sterlina inglese e real brasiliano,
parzialmente compensate dai rimborsi a scadenza di prestiti
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La seguente tabella mostra gli effetti sul debito lordo a lungo termine a seguito delle coperture effettuate sul rischio ditasso
di cambic.

Indebitamento finanziario a lungo termine per valuta post-copertura

Milioni di euro al 31.12.2014
impatto
copertura del Struttura del debito dopo la
Struttura iniziale del debito debito copertura
o Valare - T
Saldo contabile nozionale %
Euro “ 35.221 35.424 654% 11.787 ;?.'.21 1 37.1%_
gu?ialu Usa B 8485 8.559 15,8% (5.972) 2.587 : 48%
Sterlinaing leseh 5437 " 5.508 - 10,2% {5.508) - =
gcoiom blana 1.663 1.663 3% - 1.663 3%
Real brasiliano - 1.149 1.157 2,1% - 1.157 Z'I%‘
Franco svizzero 606 607 1,1% i (607) - -
Pesa cileno/UF “ -“4.158 470 0,9% 206 676 1.2%
Sol peruviane 363 363 0.7% - “ 363 0.7%
Rublo russo - 69 59 0,1% 332 ) 401 0,7% .
Yen giapponese 237 . 238 0.4% (238) i - -
Altre valute h 92 92 . 0.2% - 92 0,2%
Totale valute non euro 18.559 18.726 346% {11.787} 6.939 12.8% |
TOTALE . 53.780 54,150 100,0% - 54.150 100,0%
24 O ENEL RELAZIONE FINANZIARLA ANNUALE 2014 BILANCTIO CONSOUIDATD





