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> dagli effetti derivanti dalla eliminazicne della Robin
Hoad Tax a seguito della dichiarata Incostituzionalita di
tale addizionale |RES.
Si fa presente che non sono state accertate imposte antici-
pate su perdite fiscali pregresse pari 2 756 milioni di euro,
in quanto sulla base delle attuali stime sui futurl imponibili
fiscali non si ritiene probabile la loro recuperabilita. In par-
ticolare, tali perdite includono quelle relative alle holding di
partecipazioni site in Olanda per 263 milioni di euro e alla
Divisione Energie Rinnovabili per 247 milioni di euro.

Le "Passivita per imposte differite”, pari a 9.220 miliont di
eurc al 31 dicembre 2014 (10,795 milioni di euro al 31 di-

cembre 2013), accolgono essenzislmente la determinazio-
he degli effetti fiscali sugii adeguament! di valore delle atti-
vits acquisite In sede di allocazione definitiva del costo delle
acquisizioni effeftuate nel vari esercizi e fa fiscalita differita
sulle differenze tra gli ammeortamenti calcolati in base alle
aliquote fiscali, inclusi gli ammortamenti anticipatl, & quel-
i determinati in base alla vita utile dei beni. La differenza
rispetto all'esercizio precedente & principalmente da impu-
tare, come per le imposte anticipate, alia riclassifica tra le at-
tivith possedute per la vendita delle attivita della controliata
Slovenské elektrime, oltre che all'impatto della variazione
dell'aliquota fiscale in Spagna e in alcuni Paesi dellAmerica

Latina.
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20. Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto -
Euro 872 milioni

Le partecipazioni in imprese a controllo congiunto e collegate valutate con il metodo del patrimonio netto sono di seguito
dettagliate.

Impatto a Conto
wilioni di eurc Quota % economico Variaz. perim, Dividendi
al 31.12.2013
restated
;ocieﬂ a controllo congiunto
@c; Dolomiti Enel E 210 48,0% 57 - (48)
Tejo Energia Produgdo e Distribugdo
de Energla Eléctrica 58 38,9% & - 4}
Empresa'de Energla Cundlnamarca . 34 1.10,4% 3 . - ) =
RusEnergaSbyt 59 49,5% 47‘ - (71)
Energie Electrique de Tahaddart 30 32.0% 5 I- )]
Centrales Hidroeléctricas de Aysén 96 51,0% - e -
IPoweftrop & 50,0% {1) & -
MNudener . 12 50,0% B {56) * - -
;we.rsiorles Gaz Atacama 17 50,0% a; (174) T
Societa collegate
Elica 2 135 30,0% - - -
EMNEGP - Edlicas de Portugal 55 36,0% 17 - -
CESl EY) 42,7% 3 - m
Tecnatom el 45,0% 1 -
GNL Quinteros 7 20,0% 5 - {9)
E« - Empreendimentos £dlicos do .
Vale do Minho 15 50,0% 14 - (1o
Suministradora fléctrics de Cadiz 17 33,5% 3 - (3}
Terrae 15 20,0% - - )
ampaﬁfa Eéillca Tierras Altas - 14 35,6% - - {1
LaGeo o8 36.2% 28 {100} {30}
Buffalo Dunes Wind Project 69 43,0% 4 I {76} -
Tirme 23 40,0% - {19) {3}
Altre minori 5 181 2 23 (59J_
Totale 1372 142 {348) (255)

La vace "Varlazione di perimetro” include gli effetti deli'ac-  bre 2014, delle partecipazioni detenute in LaGeo e Tirme.
quisizione di ulterior] quote del capitale socizle della societa

cilena Inversiones Gas Atacama e della societa statunitense  5i segnala che ['applicazione del metodo del patrimonio
Buffalo Dunes Wind Project che ha consentito diottenemne  netio alle partecipazioni in RusEnergoSbyt e PowerCrop
it controllo e di consolidarle con il metado integrale, nonché  incorpora un awlamento implicito, rispettivamente pari a
éh éffetti connessi alle cessioni, avwenute nel mese didicem- 25 milioni di euro e 9 milioni di euro.

"
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Riclassifica da/ad "Attivity
possedute per la vendita” Perdite di valore Altrl movim. Quota %
al 31.12.2014
# . - (1 ) 218 h 49,0%
< » 1 61 38,9%
= = (3 EL] 40,4%
. - {6 29 49,5%
- 29 320%
- (88) - 8 51,0%_
‘ “ e 5 500%
o - ' - ' o - 50,0% i
: . m 2 '
) (89} . 4 50 30,0%‘
3 3 {12) 60 36,0%
- - - 39 42,7%
- 4 ) 30 45,0%
& - 18 21 . 20,0%
- - (1) 18 50,0%
- - - 17 33,5%
- - - - 15 20,0%
- i - “ - 13 35.6%
= % o 4 h =
= - : i -
i = HH =
o (18) - 106 225
{18} (177) 154 ; 872 N i

La voce "Perdite di valore” suile partecipazionivalutate con  venske elektrdrme in alcune societd collegate minori che
il metodo del patrimonio netto ammonta a 177 milioni di*  in considerazione delle decisioni assunte dal manageme
auyo; per le analisi di dettaglio di rinvia alla Nota 12. rispondendo al requisiti previsti dall'IFRS 5 song state

sificate in tale voce al 31 dicembre 2014,

La voce "Riclassifica da/ad ‘Attivita possedute per la ven-
dita'” & riferita alle quote partecipative detenute da Slo-
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Le sequenti tabelle iflustrano le Informazioni finanziarie del-

le principali societa a controlle congiunto e collegate per i

Gruppo, non classificate come possedute per la vendita se-

condo quanto previsto dall’lFRS 5.

Milion! di euro Attivita non correnti Ativita coment] Totale attivo
al 31.12,2013 al31.12.2013 al31.12.2013

al 31.12.2014 restated ai31.12.2014 restated al 31.12,2014 restated
Societd a controlio
congiunto
Hydra Dolomiti Enel 518 576 137 103 655 679
Centrales Hidroeléctricas
de Aysén 9 181 12 13 21 194
RusEnergaShyt 2 3 108 166 107 169
Tejo Energia Producio e -
Distribugdo de Energia
Eléctrica 378 423 139 136 517 559
Empresa de Energfa
Cundinamarca 169 172 18 22 187 184
Energie Electrigue de .
Tahaddart 132 143 34 41 166 184
PowerCrop 41 37 12 8 g3 45
Nuclenor 74 57 93 88 173 145
Societa collegate
Elica2 [ 7 3 3 g9 13
ENEOFP - Edlicas de
Portugal 1.358 1214 387 78 1.745 1.492
CESt 63 52 a2 92 145 154
Teenatom ~ 72 69 63 69 135 138
EEVM - Empreendimentos
Edlicos do Vale do Minho 262 274 44 53 306 327
Suministradora Eléctrica %
de Cadiz 77 75 19 17 96 92
Compariia Ediica Tierras
Altas a4 45 7 16 51 61

e
8 ENEL RELAZIONE FINANZIARLA ANMUALE 2014 EILANCID COWSGLIDATO
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Passivitd non correntt Passivita correnti Totale passive Patrimonio netto
al31.12.2013 al31.12.2013 al31.12.2013 al31.12.2013
2131.12.2014 restated  al 31.12.2014 restated al 31.12.2014 resteted  al 31.12.2014 restated
147 166 64 85 21 251 il 428
- - 5 & 5 6 16 188
- - 98 LEL 98 131 9 38
261 ,315 1M 94 362 409 155 150
81 53 22 56 103 109 24 85
43 59 32 31 75 90 91 94 i
-1 27 16 27 17 26 28 !
108 45 B6 72 134 121 21) 24
- - - - - 9 13
1.399 1.249 179 158 1.578 1.408 167 84
14 18 40 40 54 58 91 %6
26 33 42 39 68 72 a7 66
220 234 S0 61 270 235 36 Erd
6 22 19 19 43 41 51 51
12 & 3 15 15 21 36 40

5
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Risiitato netto delle cantinuing

Milioni dl euro Totale ricavi Risultato prima delle imposte oparations

2014 2013 restated 2014 2013 restated 2014 2013 restated
Societd a controllo
congiunto
Hydro Dolomid Enel 355 N 235 174 147 98
Centrales Hidroeléctricas
de Aysén - - {14) {8) {2) (6}
RusEnergoSbyt 1.834 2693 87 203 68 162
Tejo Energia Produgo e
Distribugdo de Energla
Eléctrica 195 202 22 36 16 27
Empresa de Energfa
Cundinamarca 108 110 12 T 8 3
Energie Electrigue de
Tahaddart 52 57 23 27 16 20
PowerCrop 3 4 {3) 3 (2) (2)
Nuclenor 25 7 {113) 1 {112} 22
Societd collegate
Elica 2 . - (1 = m
ENEOP - Edlicas de
Portugal 213 185 52 25 43 40
CES) 62 91 (1) 15 (2} 10
Tecnatom 97 100 3 2 3 2
EEVM - Empreendimentas
Edlicos do Vale do Minho 80 ag 37 45 28 32
Suministradora Eléctrica
de Cidiz 16 16 8 9 8 9
Compafila Edlica Tierras .
Altas 10 20 - & . a4
21. Derivati
Milioni di euro Men corrente Comente

o al 31.12.2014 &l 31.12.2013 restated al 31.12.2014  al 31.12.2013 restated
Contratt] derivati attivi 1335 444 5.500 2.690
Contratti derivati passivl 2441 2.216 5.441 2.940

Con riferimento al contratti derivati classificati tra le attivita
finanziarie non correnti, si rimanda a quanto commentato

1
Fu?
o2

ENMEL RELAZIONE FINANZIARW, ANNUALE 2014

nelle Note 43 e 44 rispettivamente per i derivati di copertura
e i derivati ditrading.

BILANCIO CONSILIDETT



Camera dei Deputati —

327 —

Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E

RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 412

22. Altre attivita finanziarie non correnti - Euro 3.645 milioni

Milioni di euro

al 31.12.2014 i 31.12.2013 restated 2014-2013
Fartecipazioni in alire irn;:e;e valutate . ‘ N . - .
al fair value 157 183 (286} -14,2%
e “s6 102 (46) O as%
Ze'éﬁ:ﬁnu inclusl nell’in;ebitamr;i; - : -
finanziario nette {vedi Nota 22.1) 270 4965 {2.264) -45 6%
A::_mrdi per seqvizi in concessione . 669 6518 - 51 8,3%
Risconti attivi finanziari non correnti 62 102 ' {40) -39.27
Totale . o N @2.325) 38,9%

3.645

5.970

I totale delle “Attivita finanziarie non correnti” si decremen-
ta nel 2014 di 2.325 miliani di euro rispetto al valore dell‘an-
no precedente, La variazione risente in particolar modo dei
minori crediti inclusi neil'indebitamento finanziario netto,
cosi come commentati nella Nota 22.1.

Gll "Accordi per servizi in concessione” si riferiscono ai corri-
spettivi dovuti dal concedente per fa costruzione e/o il mi-

glioramento delle infrastrutture asservite ail'erogazione di
servizi pubblicl in concessione e rilevati a seguito dell’appli-
cazione dell'lFRIC 12,

In particolare, il dettaglio delle partecipazioni in altre impre-
se valutate al fair value e al costo & il seguente:

Milieni di euro Quota % Quota %

al 31.12.2014 al31.12.2013 restated 2014-2013
;ay;n Resources 147 10,00% 169 | 10,00% I {22)
Echelon 4 7.07% 5 7.07% M
Galsi 15 15,61% 15 15,61% -
Altre .. 47 : 96 {49)
‘-[:oiaie - — 212 285 [€23]

La variazione rispetto all’esercizio precedente & sostanzial-
mente relativa sia alle cessioni di alcune partecipazioni mi-
nori detenute [n Spagna e In Brasile sia alla riduzione del fair
value di Bayan Resources. )

Le altre partecipazioni, per le quali il valore di mercato non
risulta facilmente determinabile, in assenza di ipotesi di ven-
dita, sono iscritte al costo d'acquisto rettificato per eventuali
perdite di valore.

42\
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22.1 Altre attivitad finanziarie non correnti incluse nell'indebitamento

finanziario netto - Furo 2,701 milioni

Milioni di euro

al 3112203

al31.12.2014 restated 2014-2013

Trtoli detenuti sino a scadenza {held to maturity) 139 128 " 8.6%
Invastirmenti finanziari in fondi v gestioni patrimoniali valutati

al fair value con Imputazione a Conto economice (fair value

through profit and loss) 40 X 24 16 66,7%
Creditl finanziari per deficit dal sistema elettrico spagnolo 1.498 (1.438) -
Crediti finanziar diversi 2522 3315 {793) -23,9%
Totale 2.701 4,965 (2.264) -45,6%

| “Crediti finanziari per deficit del sistema elettrico spagnolo”
rappresentanc le somime spettanti a Endesa quale conseguen-
za del deficit tariffario di sistema In Spagna; fa variazione & do-
vuta all'incasso avwenuto nel mese di dicembre 2014 attraverso
una cessione pro soluto, cosi come consentita dall'introduzio-
ne del decreto legge del 13 dicembre 2014 che ha permesso la
cessione a privati di tali crediti riferibili al deficit deli'anno 2013
che, infzialmente per legge, eranc recuperabili in 15 anni.
Infine, in accordo con la nuova regolamentazione del deficit
inclusa nel decreto legge n. 24/2013, seconde le previsioni
governative non dovrebbe generarsi deficit. In ogni caso, il de-
ficit eventualmente generatosi nel sistema assumne carattere
di prowvisorieta finc al mese di novembre deil'anno successi-
_ vo, nel momento in cui viene effettuata le relativa liquidazio-
ne; per tali motivi, | deficit prowisorio relativo all'annc 2014 di
1.173 milieni & classificato tra le "Attivita finanziarie correnti”.

| "Crediti finanziarl diversi” includono, tra gli altri, al 31 di-
cembre 2014:

> | crediti vantati verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico

per 434 milioni di eurc {medesimo importo al 31 dicem-
- bre 2013) e relativi al rimborso degli oneri straordinari

connessi alia sostituzione anticipata dei misuratori elet-
tromeccanici;

> il credito relativo al rimborse, previsto dall’Autorita per
I'energia eletirica il gas ¢ il sistema idrico attraverso la
delibera n. 157/2012, degli oneri per la soppressione del
"Fondo Pensione Elettric” per 383 milioni di eurc (448
milioni di eurc al 31 dicembre 2013);

> il credito vantato dalle societd di generazione argentine
nel confronti del mercate all'ingrosso dell’energia elet-
trica e depositato nel FONINVEMEM (Fondo Maciona! de
Inversion Mercado Eléctrico Mayorista) per 218 milioni dl
euro (216 milioni di eure al 31 dicembre 2013),

La variazione del periode risente della riclassifica tra [e atti-

vita possedute per |a vendita del credito verso 1l fonde sta-

tale slovacco per il decommissioning, par a 813 milioni di

euro.

23. Altre attivita non correnti - Euro 885 milioni

Milioni di euro
al31.12.2013

al 31.12.2014 restated 2014-2013
Credit] verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico
& organismi assimilati 59 46 13 283%
Attivitk netta programmi del personale - 21 21
Altri credit] 826 750 78 10,1%
Totale 885 817 68 B3%

| "Crediti verso Cassa Conguaglio Settare Eletirico e organi-
smi assifilati® indudono al 31 dicembre 2014 il salo credito

ENEL RELAZIOME FINANZIARIA ANNUALE 2014

vantato verso la Cassa Conguaglio da Enel Distribuziene.
U"Attivita netta programmi del personale” accoglieva, nel

BILAHCIT COMSOURATD

1232

Senato della Repubblica

DOC. XV N. 412



Camera dei Deputati

329

XVII LEGISLATURA DISEGNI DI

LEGGE E

RELAZIONI — DOCUMENTI

2013, il surplus delle attivit3 a servizio di taluni piani di

benefici per i dipendenti di Endess, rispetto alle relative

passivita attuariali. Tale voce nel 2014 & stata invece riclas-

sificata tra le passivita in quanto il saldo delle passivita &
" maggiore rispetto alle attivita attuariali.

La voce "Altri crediti” al 31 dicembre 2014 include principal-
mente crediti tributar per 501 milioni di eure (476 milion!
di euro al 31 dicembre 2013) e anticipi a fornitori per 141
milioni di euro (154 miloni di eure a fine 2013).

24. Rimanenze - Euro 3.334 milioni

Milioni di euro

al31.122013

al31.12.2014 restated 20142013

Materie prime, sussidiarie e di consuma: i -
- combustiblli : 1533 1.816 (223) -15,6%
- materiall, apparééd:i e altre giacenze ‘?59 616 143 23,2%
Totale materie prime, sussidiarie e di consumo 2.292 2.432 {140) -5,8%
Certificati ambientali:

~Certificat! verdi 623 535 28 18,7%
- certificati di efficlenza energetica 294 4861 {167} -36.2%
o, emissioni inquinanti 3 2 1 T 500%
Totale “az20 988 (68) 6,9%
{mmabill destinati alla vendita 76 77 () 1,3%
Acconti 46 58 a2 207%
TOTALE 3334 3555 (221) 6.2%

Le rimanenze di materle prime, sussidiarie e di consumo
sono costituite dalle giacenze di combustibili destinati a
soddisfare le esigenze delle societa di generazione e |'atti-
vitd di trading, nonché da materiali e apgarecchi destinati
alle attivita di funzionamento, manutenzione e costruzione
di impiant! di generazione e reti di distribuzione. il decre-
mento dell’anne & da ricondurre principalmente alla ridu-

zione delle giacenze di gas e degli altri combustibili nuclear
e dei certificati di efficienza energetica. Tale variazione &
stata solo parzialmente compensata dall'aumento degli ap-
prowigionamenti di certificati verdi e degli altri materiali e
apparecchi. Gl immobili destinati alla vendita si riferiscono
a unita residue del patrimonio immobiliare del Gruppo, co-
stitufte in massima parte da immobili a uso civile.

25. Crediti commerciali - Euro 12.022 milioni

i

Milioni di eure
al31.12.2013

al 31.12,2014 restated 2014-2013
Clienti:
-vendita e trasporto di ene-rgia elettrica 8.361 2613 (252} -2,9%
- distribuzione e vendita di gas 1.679 1524 155 10,2%
- altre attivita 1920 1.190 730 61,3%
Tetale crediti verso clientl 11.960 11.327 633 5,6
Crediti commerciali verso sodeta collegate
e a controllo congiunte 62 51 1
TOTALE 12,022 11378 " ba4

423
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| crediti verso dienti sono iscritti al netto del refativo fon-
do svalutazione che a fine eserclzio 2 pari a 1.662 milioni
di euro, a fronte del saldo iniziale di 1.472 milion! di euro.
Nello specifico l'incremento del periodo & prevalentemente

dovuto aile maggiori vendite di combustibili. Per maggiori
dettagli sul crediti commerciali si rimanda alla Nota 40 "Stru-
menti finanziari”,

26. Crediti tributari - Furo 1.547 milioni

| crediti tributari al 31 dicembre 2014 ammontano a 1.547
milioni di euro e si riferiscono sostanzialmente a crediti per
imposte sul redditc per 788 milioni di euro (992 milioni di
euro al 31 dicembre 2013), & crediti per Imposte indirette

per 409 milioni di eurp (419 milioni di euro al 31 dicembre
2013) e a crediti per imposte erariali e addizionali per 350
milioni di euro {298 milioni di euro al 31 dicembre 2013).

27. Alt're attivita finanziarie correnti - Euro 3.984 milioni

Milion! di euro
al31.122013
al31,12.2014 restated 2014-2013
Attivitd finanziarie correnti incluse .
nella posizione finanziaria netta 3.860 5.503 ~ (1.843) -29,9%
Altre 124 104 20 18,2%
Totale 3.98a 5.607 (1.623) 28.9%

27.1 Altre attivita finanziarie correnti incluse nell'indebitamento - Furo 3.860

milioni

Milion| di euro

al 31.12.2013
al 31.12.2014 restated 2014-2013

Quota corrente dei crediti finanzlari a lungo termine 1.566 2976 (1.410) -47 4%
Crediti per anticipazioni dl factering 177 263 (86) -32,7%
Titoli disponibill per I vendita (available for sale} 140 17 122

Crediti finanziarl e cash collateral 1.654 1.720 (66} -3,8%
Altre 323 o2 (204) 387%
Totale 3.860 5.503 (1.643) -29,9%

La variazione della voce "Quota corrente dei crediti finanzia-

7i a lungo termine” & principalmente relativa:

= alla variaziona dei crediti finanziari relativi al deficit del
sistemna elettrico spagnolo a sequito del nuovi erediti ma-
turati nel 2014 per 2.952 milioni di euro (inclusi anche
i nuovi crediti derivanti dalls generazione extrapeninsu-
larey, deli'importo riclassificato di 1.498 milioni di euro,
commentato aila Nota 22.1, e, con segna negativo, de-
gli incassi oftenuti (4.948 milioni di eure includendo gli

ENEL RELAZIONE FINAMNZIARIA ANNUALE 2014

effetti dei rimborsi riferiti alla generazione extrapenin-
sulare}. Parte degli incassi {per 1.469 milioni di euro) &
avvenuta tramite la cessione di tali credit! a un apposito
Fondo di cartolarizzazione, costituito da un pool di cin-
que banche spagnole, con ia finalita di chiudere il deficit
di sistema riferito a tutto il 2013;

> al decremento per 205 milioni di euro dei crediti finanzia-
rl detenuti da Enersis, che al 31 dicembre 2013 erana co-
stituiti da liquidita temporaneamente investita in pronti

BILBHCIO CGNSULIDATY
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contro termine con scadenza superiore a 90 giorni che in
seguito @ stata utilizzata per espandere la presenza del
Gruppo neli‘area Latam, come & pol avvenuto nel corso

28. Altre attivita correnti - Euro 2

Milioni di euro

del 2014 con V'acquisto di maggiori quote di partecipa-
zione nelle societd Coelce, Inversiones Gas Atacama ed
Edegel, quest'ultima attraverso Generandes Per(l.

706 milioni

al31.12.2013
al 31.12.2014 restated 2014-2013
Crediti versa Cassa Conguaglio Settore Elsttrico o
& organizmi assimilsti 1.010 745 265 35,6%
Anticipl a forniterl K 166 213 Ty 22,1%
Credit verso il personale 33 36 . (3) -8,3%
CradHi verso altri 1.272 1.329 {57} “4.3%
Ratei 2 risconti attivl operativi 184 197 {13) -6,6%
Crediti per lavorl In corso su ordinaziene 41 37 4 10,8%
Totale 2,706 2.557 148 5.8%

| "Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico e orga-
nismi assimilat® includono i crediti relativi al sistema ftalia
per 896 milioni di euro (669 milioni di euro al 31 dicembre
2013) e al sistema Spagna per 114 milioni di eure (76 milio-
ni di euro al 31 dicembre 2013). Tenuto conto anche delia
quota classificata a lungo termine per 59 milioni df euro (46

milioni di euro nel 2013), | crediti operativi verso Cassa Con-
guaglio Settore Elettrico e organismi assimilati al 31 dicem-
bre 2014 ammontano complessivamente a 1.069 milioni di
euro (791 milioni di euro al 31 dicembre 2013), a fronte di
debiti per 4.005 milioni di euro (3.312 milioni di eurc al 31
dicembre 2013).

29. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - Euro 13.088

milioni

Le disponibilita fiquide, dettagliate nella tabelia successiva, non sono gravate da vincoli che ne limitano il pieno utilizzo,

con 'eccezione di 199 milioni di euro (185 milioni di euro ai 31
garanzia di operazioni intraprese.

Milioni di euro

dicemnbre 2013) essenzialmente riferiti a depositi vincolati a

al 31.12.2013
al 31.12.2014 restated 2014-2013
Deposit] bancari & postall 12330 6813 5517 81,0%
Denaro e valord {n cassa 758 1.060 {302) -28.5%
Totale 13.088 7.873 5.215 66,2%

La variazione del periodo & relativa principalmente ai flussi di cassa generati dalle cessioni di taluni asset non strategici e

dall'incasso relativo alia cessione del 21,92% di Endesa,

g
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30. Attivita e passivita possedute per la vendita - Euro 6.778

milioni ed euro 5.290 milioni

La movimentazione delle attivita possedute per la vendita nefl'esercizio 2014 & di sequito dettagliata.

Riclassifica Dismissioni e
al 31122013 dafad attivits  variaz. perimetro Perdite di

Mitioni di eura restated  correntl e non di consolid. valore Altrl movimenti  al 31.12.2014
immobill, impianti e macchinarl _om 5873 {16) (2181 (5) 3.882
Attivita immaterial| 1 230 @ (5 224
Avyiamento e 697 - o A
Attivitd per imposte anticipate 608 - - _ 458 1.066
Partecipazioni valutate con il metodo

del patrimenio netto - 1 17 - : - 18
Attivitd finanziarie non correnti 4 972 - - 976
Altre attivitd non corrent 18 - - 18
Disponibilitd liquide & mezzl equivalenti 10 27 {10} - 27
&ﬁviﬁ finanziarte corrent! - 42 - - 42
Rimanenze, creditl commerciali e altre

attivitd correnti 14 526 (14) - (1) 525
Totale 241 2,010 {42) {2.878) 447 6.778

Le attivita possedute per la vendita al 31 dicembre 2014 am-
montano a 6.778 milioni di eure e includono sostanzialmen-
te le attivita riferibili alle societd Slovenské elektrdme, pari
a 6.389 milioni di euro, SE Hydropower, per 302 milioni di
euro, e ad altre socletd minorl, che in ragione delle decisio-
ni assunte dal management rispondono ai requisiti previst]
dall'lFRS 5 per la dlassificazione in tale voce.

Le “Perdite di valore” al 31 dicembre 2014 ammontano a

per ulteriori dettagli si rinvia alla Nota 8.d.

Le passivitd possedute per |a vendita al 31 dicembre 2014
ammontanc a 5.290 milioni di euro e Includeno sostanzial-
mente le passivita relative alle socletd Slovenské elektrirne,
per 5.163 milioni di euro, SE Hydropower, pari a 99 milioni di
auro, e altre passivita riferibili a socletd minori.

Tali passivita si movimentano nell'esercizio 2014 nel se-

2.878 milioni di eura e 5| riferiscono a Slovenské elektrdrne;  guents moda:

Riclassifica Dismissioni e

al31.12.2013  da/a passivita variaz perimetro
Milioni di eurc restated  correnti e non di consolid. Altri movimenii al 31.12.2014
Finanziament! a [ungo termine 1.422 - - 1.422
TFR e altrl benefld al personale & 67 - - 67
) Fondi rischi e oneri guota non corrente - 2.305 - - 2.305
Passivits per imposte differite 7 681 = {19) 663
Passvita finanziarle non corrent! ~ 148 _ - - 148
Altre passivita non correntt - o - - 1
Finanziamenti a breve termine - 19 - 191
Altre passivita finanziarie corranti - 47 = 47
fpndi rischi e oneri quota comrente ~ 43 - 43
D_ebi!l comr rn_eﬂa‘_l_i e _gltre passivitd correnti 13 399 {13) {2) 397
Totale 20 5.304 {13) (21) 5.280

Vincremento netto delle vodi di attivita e passivita possedu-
te per la vendita risente, rispetto al 31 dicembre 2013, so-
stanzialmente delle sopra citate classificazioni avvenute nel
corso gkl 2014.

Peb

20 ENEL RELATIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014

Per il riepilogo dei saldi del fair vaiue, suddivisi in funzio-
ne del criterio di misurazione, si rimanda alle Note 45 e 46
sull'informativa dell'iFRS 13.
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31. Patrimonio netto totale - Eurc 57.745 milioni

31.1 Patrimonio netto del Gruppo - Euro 31.506 milioni

Capitale sociale - Euro 9.403 milioni

Non essendo state esercitate nel corso dell’esercizio 2014
stock option in base al piani di azionariato approvati dalla So-
cieta, al 31 dicembre 2014 {cosi come al 31 dicembra 2013}l
capitale soclale di Enel SpA, interamente sottoscritto e versa-
to, risulta pari a 9.403.357.795 euro, rappresentato da altret-
tante azioni ordinarie del valore nominale di 1 eure ciascuna.
Al 31 dicembre 2014, in base alle risultanze de! libro dei Soci
e tenute conte delle comunicazioni inviate alla CONSOB e
pervenute alla Societa ai sensi dell'art. 120 del decreto e
gislativo 24 febbraio 1998, n. 58 nonché delle altre infor-
mazioni a disposizione, non risultano azienisti in possesso
di una partecipazione superiore al 2% del capitale della So-
cietd fatta eccezione per | Ministero dell’‘Economia e delle
Finanze (con il 31,24% del capitale sociale), CNP Assurances
{con il 3,67% del capitale sociale, posseduto zlla data del 26
giugne 2014 a titolo di gestione del risparmio) e People's
Bank of China (con il 2,07% del capitale soclale

In data 26 febbraio 2015, il Ministero dell’Economia e delle
Finanze ha ceduto una partecipazione parl il 5,74% del ca-
pitale della Socletd; pertanto, a seguito di tale operazicne, la
partecipazione detenuta dal suddetto Ministero & scesa dal
31,24% al 25,50% del capitale della Societa.

Altre riserve - Euro 3.362 milioni

Riserva da sovrapprezzo azioni - Eure 5.292
milioni

La riserva sovrapprezzo azioni al sensi dell'art. 2431 del codice
civile accoglie, nel caso di emissione di azioni sopra la pari, I'ec-
cedenza del prezzo di emissione delle azioni rispetto al loro va-
lore nominale, ivi comprese quelle derivate dalla conversione
di obbligazioni. Tale riserva, che ha natura di riserva di capitale,
non pud essere distribuita fino a che la riserva legale non abbia
raggiunto il limite stabilito dall'art. 2430 del codice civile,

Riserva legale - Euro 1.881 milioni

La riserva legale rappresenta la parte di utili che secondo
quanto disposto dall’art. 2430 del codice civile non pud es-
sere distribuita a titolo di dividendo.

Altre riserve - Euro 2.262 milioni
includono 2.215 milioni di euro riferiti alla quota residua

delle rettifiche di valore effettuate in sede di trasformazione
di Enel da ente pubblico a societa per azioni.

In caso di distribuzione i relativi ammontari non costituisco-
no distribuzione di utile ai sensl dell'art. 47 del TUIR.

Riserva conversione bilanci in valuta estera -
Euro (1.321) milioni

-La variazione negativa dell’esercizio & dovuta agli effett] del

deprezzamento netto della valuta funzionale rispetto alle
valute estere delle societa controllate.

Riserve da valutazione strumenti finanziari
derivati di cash flow hedge - Euro {1.806) mi-
lioni

includono gli oneri netti rilevati direttamente a patrimonio
nette per effetto di valutazioni su derivati di copertiira (cash
flow hedge).

Riserve da valutazione strumenti finanziari di-
sponibili per la vendita - Euro 105 milioni
Includone | provent! netti non realizzati relativi a valutazieni
al fair value di attivita finanziarie.

Riserva per cessioni di quote azionarie senza
perdita di controllo - Euro (2.113) milioni

Tale riserva accoglie la plusvalenza realizzata a seguito
dell'offerta pubblica di vendita delle azioni di Enel Green
Power, al netto degli oneri connessi a tale cessicne & del
relativo effetto fiscale, e la cessione di quote di minoranza
rilevata per effetto dell'aumento di capitale sociale di Ener-
sis. La varlazione del periodo si riferisce alla minusvalenza, al
‘netto degl; oneri connessi a tale cessione e dej relative effet-
to fiscale, registrata per effetto della vendita del 21,92% di
Endesa attraverso offerta pubblica di vendita.

Riserva da acquisizioni su non controlling in-
terest - Euro (193) milioni

Tale riserva accoglie principalmente |‘eccedenza dei prezzi di
acquisizione rispetto ai patrimoni netti contabili acquisiti a se-
guito dell‘acquisto da terzl di ulteriori interessenze in imprese
gia controllate in America Latina (slimentata in esercizl pre-

cedenti in relazione all’acquisto di ulteriori guote azionarie
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ed Eléctrica Cabo Blanco), La variazione del periodo € relativa
alla differenza tra il prezzo di acquisto e la relativa quota di
patrimonio netto acquisito dalle mincranze azionarie di Co-
elce, Generandes Perti (societd che conirclla Edegel con una
quota del 54,20%), Enersis ed Endesa Latinoamérica.

Riserva da partecipazioni valutate con il me-
todo del patrimonio netto - Euro (74) milioni
Tale riserva accoglie [a quota di risultato complessivo da rile-

Utili e perdite accumulate - Euro 18.741 milioni
Tale riserva accoglie gli utili di esercizi precedenti non distri-
buiti né accantonafi n altre riserve,

Nella tabella seguente viene rappresentata la movimen-

Milioni di euro

vare direttamente a patrimenio netto, riferibile alle sodeta
valutate con il metodo del patrimonic netto.

Riserva per benefici ai dipendenti - Euro {671)
milioni

Tale riserva accoglie tutti gli utili e perdite attuariali al netto
del relativo effetto fiscale, La variazione & relativa alle mag-
giori perdite nette attuariali rilevate nel periodo.

tazione degli utili e delle perdite rilevate negli other com-
prehensive income, comprensiva delle quote di terzi con
evidenza per singola voce del relative effetto fiscale.

a1 31.12.2013 i

Variazioni

al 31.12.2014

Uil

{Perdite)

rilevati a
patrimanio

Di cui netto
terzi nell'esercizio

Rilasciate
0¥ cuf aConto

Totale Gruppo

economlco Impaoste

Variazioni
di

o

Dicui  Oicui
Gruppo terzi

Di cui
Totale Gruppo

Dieul

Riserva
conversione
bilanci in valuta
estera (1.084) (1.317)

{2.501) 717) #

terzi Totale

6 (711)  (237) (474) {3.132) (1.321) (1.751)

Riserva da
variazioni di
fair value degli
strumenti
finanziari di
cash flow
hedge _(1.730) {302) {65)

(1.592) (138)

20 21 (328) (274} (112} (2.058) (1.806) (250)

Riserva da
variazione di
fair value degli
investimenti
finanziari
destinati alla
vendita - 127 128

{1 (23}

(23) (23) - 105 {1

Quota OCI
di societa
collegate
valutate a
equity (63} (36)

{58} {5

.16 (10)  (10) & ({73) (74) i

Rimisurazione
delle passivita/
(attivitd) nette
per beneffct

defintd

620 (525) _ (56)

33 58 (248) (143) (105) (872) (671} (201}

Totale utili/
(perdite)
iscrittia
patrimonio

ety .. . GARY (134 (0667) AL

(58)

89 (1.318) (633) (685) (6.009) (3.767) (2.242)
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31.2 Dividendi

Ammontare distribuito Dividendo per azione

(milioni di euro) {euro}

Dividendipagatinel201a =~ e
odendireithialznz MO s
Acconto sul dividendo 2013 o - . .
Divdend strzordinadt -
Totale dividendi pagati nel 2013 o . 1.410 0,15
Dividendi pagati nel 2014 - .
@o& relativi al 2013 1.222 013
ﬁc_csrl_tﬁq_l_dwidendn 2014 L
Dividendi straordinari y et
1.222 0,13

Totale dividendi pagati nel 2014

Il dividende dell’esercizic 2014, pari a euro 0,14 per azio-
ne, per un ammontare complessivo di 1,316 milioni di euro,
verra proposto all'Assemblea degli azionisti del 28 maggio

Gestione del capitale

Gli oblettivi identificati dal Gruppo nella gestione del capita-
le sona la salvaguardia della continuita aziendale, |a creazio-
ne divalore per gli stakeholder el supporte allo sviluppo del
Gruppo. in particolare, il Gruppo persegue il mantenimento
di un adeguato livello di capitalizzazione che permetta di
realizzare un soddisfacente ritorno economico per gli azio-
nisti e di garantire I'accesso a fontf esterne di finanziamento,
anche attraverso il conseguimento di un rating adeguato.

2015. Il presente bilancio non tiene conto degli effettl della
distribuzione ai socl del dividendo dell’esercizio 2014.

In tale contesto, il Gruppo gestisce la propria struttura di
capitale ed effetiua degli aggiustamenti alia stessa, qualora
1 cambiament] delle condizioni economiche io richiedana,
Non vi sono state modifiche sostanziall agli obiettivi, alle
politiche ¢ al processi nel corso del 2014,

A tal fine, il Gruppo monitora costantemente l‘evoluzione
del livello di indebitamenito in rapporto al patrimonio netto,
la cui situazione al 31 dicembre 2014 e 2013 & sintetizzata
nella seguente tabella.

Miilonl di euro

al31.12.2014 al 31.12.2013 restated 2014-2013
Posizione finanziaria non corrente 48.655 50.905 {2.250)
Peslizione finanziaria corrente netta ) {Bﬂ : (6.234) i {Zé_’ﬂ
Credki finanziarl non correnti e titoll a lungo termine (2.701) {4.965) 2.264
_" hi ito fir io netto 3?_.383 39.?_06 . [2313_]
Patrimonlo netto del Gruppo 31.506 35.541 {#4.435)
Interessenze di terzi 18,639 16.891 - 2.748
Patrimonio netto ) ; 51.145 52.832 (1.687)
indice debt/equity 0,73 0,75 (0,02)

r
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31.3 Interessenze diterzi - Euro 19.639 milioni

Nella tabella seguente viene rappresentata la composizione delle interessenze di terzi.

Patrimonio netto di

Risultato del

Milioni di eura terzi periodo di terzi
al31.12.2013 al31.122013
al 31.12.2014 restated al31.12.2014 restated
Gruppo Endesa o _ 6.648 116 84
Gruppo Enel Latinoamérica - 8.620 . 464 1.013
Gruppo EIH ) ) 1134 3 95
GuppoSiovenske i e " N
Gruppo Enel Green Power 2.782 2.306 167 . 210
Altro & minori o - B . 214 - 10
L . 19.639 16.891 255 1.545
32. Finanziamenti
Mitioni di eura Non corrente Corrente
al31.12.2013 al31.12.2013
al 31,12.2014 restq_ted al 31,12.2014 restated
48855 _ 50905 5125 4658
= - 3.252 2.484
48,655 50.905 8.377 7.142
Per maggiori dettagli sulla natura del finanziamenti si rimanda alla Nota 40 "Strumenti finanziari”.
"
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