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Gli aitri oneri finanziari, pari a 5.540 mil ioni di euro, eviden· compensato dal l'aumento dei proventi su derivati di cash 

ziano un incremento complessivo di 1.497 milioni di euro flow hedge su ca mbi; 

rispetto al 2013. Tale variazione risente in particolare dei > gli altri oneri del 2014, pari a 374 milion i di euro (273 mi-

seguenti effetti: !ioni di euro nel 2013) risentono del l'effetto del ripristino 

> incremento deg li interessi passivi, sostanzialmente a di valore del credito effettuato nel 2013 e relativo al Na-

fronte di un indebitamento finanziario lordo più alto ri- tional Nuclear Fund slovacco (pari a 66 milioni di euro), e 

spetto al 2013; dell'adeguamento negativo delle attività finanziarie (92 

> incremento delle differenze negative di cambio per 1.234 milioni di euro) relative ai servizi in concessione a seguito 

milioni di euro da attribuire al deprezzamento del l'euro della revisione tariffaria per le società brasiliane Ampia e 

nei confronti delle altre valute in cui sono stati emessi i Coelce awenuta nel corso del 2014. 

prestiti obbligazionari. Tale effetto è essenzialmente 

12. Quota dei proventi/(oneri) derivanti da partecipazioni 
valutate con il metodo del patrimonio netto - Euro (35) milioni 

Milioni di euro 

2014 2013 restated 2014-2013 

Proventi da partecipazione in società collegate 229 306 (77) ·25,2% 
"-···------·-......... -----···· ·- ·---···"-----·· .. -----···-···----

Oneri da partecipazioni in società collegate (87) (89) 2 ·2,2% 
----- ----

Perdite di valore (177) (177) 
- ----··-----·----· ---- -----

Totale (35) 217 (252) 
---- ------.. ----·------···----

la quota di proventi e oneri derivanti da partecipazioni va- torizzativa sullo sviluppo del progetto di costruzione di una 

lutate con il metodo del patrimonio netto al 31 dicembre centrale idroelettrica in Cile) e agli effetti degli impairment 

2014 è in decremento, rispetto all'anno precendente, di 252 test ri levati su lla CGU Enel Green Power Hellas relativamen-

milioni di euro. Tali effetti sono sostanzialmente riconduci- te al le partecipazioni a equity method denominate "Elica 2·, 

bili alla perdita di va lore rilevata su lla partecipazione in Cen- in seguito al perdurare del contesto economico negativo. 

t rales Hidroeléctricas de Aysén (a seguito dell' incertezza au· 

13. Imposte - Euro (850) milioni 

Milioni di euro 

, 2014 2013 restateci 2014-2013 

Imposte correnti 1.968 2.371 (403) -17,0% 
---- ··----····-----

Rettifiche per Imposte sul reddito relative a esercizi 
precedenti -------------
Totale imposte correnti 

(119) 

1.849 

(177) 58 -32,8% 

2.194 (345) -15,7% 
-----·------·· ·-··-~----- ·----·-------···------~· ------ - .. -···· -------- ----- ···----

Imposte dìfferite/(antkipate) (2.699) 179 (2.878) 
-··------··~·----··'•'"·· -------------- - ~--··----····----
TOTALE 

Le imposte dell'esercizio 2014 risultano negative per 850 

mil ioni di euro mentre nel 2013 erano pa ri a 2.373 milioni 

di euro. 

Tale variazione è dovuta per 3.018 milioni d i euro al minor 

(850) 2.3 73 (3.223} 

carico derivante dalla fiscalità differita rispetto all'esercizio 

precedente, e principalmente: 

> al riconoscimento di imposte differite attive per 1.392 mi-

no o> d, eom sorte m capo a EoS lb""'""/7 
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Energy Europe) a seguito della distribuzione di dividendi 

relativi alle operazioni straordinarie che hanno interessa­

to Endesa nell'ultimo tri mestre 2014; 

> al beneficio fiscale differito iscritto a fronte delle sva lu­

tazioni su attività materiali e immateriali diverse dall'av­

viamento e rilevate a seguito di risultati dei test di impai­

rment svolti alla chiusura dell'esercizio; 

> all'effetto sulla fiscalità differita della variazione delle ali­

quote f iscali che ha comportato un beneficio netto pari a 

138 milioni di euro, cosl dettagliato: 

- minori imposte in Spagna per 747 milioni di euro per 

effetto dalla riduzione di-aliquota prevista dal Governo 

spagnolo a dicembre 2014 passando dall'attuale 30% 

al 28% nel 2015 e al 25% nel 2016; 

- minori imposte in Perù per 69 milioni di euro a seguito 

della riduzion e dell'a liquota dal l'attuale 30% al 26% 

progressivamente fino al 2019; 

maggiori imposte per 288 milioni di euro in Cile a fron­

te dell'aumento dell'aliquota in forma progressiva dal 

20% al 27%; 

- maggiori imposte in Colombia per 24 milioni di euro 

a seguito dell 'incremento temporaneo dell'aliquota 

d'imposta dal 34% al progressivo 43% fino al 2018; 

maggiori imposte per 366 milioni di euro da riferire 

all'adeguamento della fiscalità differita in Italia a se­

guito della dichiarata incostituzionalità dell'addiziona­

le IRES (c.d. "Robin Hood Tax"), sancita al termine di un 

procedimento amministrativo pendente da anni. 

Con riferimento a quest'ultimo evento, si evidenzia che, con 

sentenza n. 1 o del!' 11 febbraio 2015, la Corte Costituzionale 

ha infatti dichiarato l'illegittimità costituzionale della "Robin 

MHionì di euro 

Rlsultato ante imposte 

Imposte teoriche 

Effetto fiscale teorico su perdite di valore su awiamenti 

Credito fiscale emergente dalla distribuzione dei dividendi di Endesa 

Effetto fisca lità differita per variazioni di a liquota 

Hood Tax", sulla scorta delle seguenti principali motivazioni: 

a) è un' imposta che si applica all' intero reddito di impresa, 

piuttosto che ai soli "sovra-profitti"; 

b) è un'imposta strutturale, stante l'assenza di una delimi­

tazione del suo ambito temporale di applicazione o di 

meccanismi atti a verificare il perdurare delle condizioni 

che ne hanno determinato l'introduzione; 

e) è un' imposta che non garantisce le finalità di tutela dei 

consumatori, in considerazione del fatto che il divieto di 

traslazione degli oneri sui prezzi al consumo risulta diffi­

cilmente assoggettabile a controlli efficaci. 

La Corte ha, inoltre, precisato che gli effetti della dichiara­

zione di illegittimità costituzionale decorrono dal giorno 

successivo alla pùbblicazione della sentenza sul la Gazzetta 

Ufficiale. Pertanto, ai fini del presente bilancio le imposte 

differite sono state ca lcolate in base al l'aliquota applicabile 

all'atto del previsto riversamento (esclusa l'addizionale Ro­

bin Hood Tax). 

Con riferimento alle imposte correnti, invece, le principali 

variazioni rispetto all'esercizio precedente sono imputabili: 

> al beneficio derivante dalla rid uzione dal 10,5% al 6,5% 

della aliquota relativa all'addizionale IRES applicabile nel 

2014 a talune società italiane; 

> all 'effetto delle perdite sugli awiamenti iscritti nel 2014 e 

nel 2013 senza un corrisponderite beneficio fiscale. 

Nella tabella che segue viene presentata la riconciliazione 

del tasso teorico d'imposizione fiscale con l'effettiva inci­

denza sul risultato. Si segnala che le imposte dell'esercizio 

stimate sulle società estere nel 2014, comprensive dell'effet­

to del la fiscalità differita, sono negative per 1.885 milioni di 

euro (861 milioni di euro nell'esercizio 2013). 

2014 2013 restated 

(78] 7.153 

(21) 1.967 
------------

245 205 

(1.392) 
--------

(1d6) 
-------

188 353 Addizionale IRES (decreto legge n. 11 2/2008) 

IRAP 
·------·-·--·--· ·-·-------

320 336 
··--··--·-·· ··--·· ·--···--·--···---·------------- ·--·· ··-·······- ·-··--------···-~~-~------·-------· 
Altre differenze, effetto diverse aliquote estere e partite minori (44) (488) 

----
Totale (850) 2.373 
----·--····-··-········~·.··-·· - ----------·- ··-- ···--· .. ··-·-······-~······---,·-·--·· ··· ··------

'"'!" ..... 
.::..\._-'\..; ENEl R,El.AZIONE FINANZIARIA A,l\lNUALE 2014 Bli.Ar'l!CIO COi,ISO:.rDA.TO 
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14. Risultato e risultato diluito per azione 
Entrambi gli indici sono calcolati sulla consistenza media del· rettificata con l'effetto diluitivo delle stock option in essere 

le azioni ordinarie dell'esercizio pari a 9.403.357.795 azioni, nel l'esercizio (pari a O in entrambi gli esercizi a confronto). 

201 4 2013 restated 2014-2013 

Risultato del le continvlng operatlons di pertinenza del 

Grup?.~_(milioni di euro)____ - ---··- --- --·- -- - - ---- ---~---··--- --~:~3~--- __ (2 71~ ________ -_84_.~ . 
Risul tato delle discontinued operations di pertinenza del 
Gruppo (milioni dì eu ro) 

Risultato netto dell'esercizio di pertinenza del Gruppo 
(m ilioni di euro) 

Numero di azioni ordinarie 

517 3.235 (2.718) -84,0% ------·---- ------ --·------~··------··---
9.403.357.795 9.403 .357.795 

- - --- --·---------··· ----------··--- ---·-··------·--·------------··- ·- ---- -----
~etto diluitlvo per s~~ck option ---· ---- -- -------------- ··----- --- -----·-----·--
Risulbi~o .. ~ risultato diluito P_':' azione (euro) ·------·- -----· , ______ _ _ J_,o_s _______ ______ ~~----J_0,_30_) _ _______ _ -8_7_.2_% __ _ 

Risultato e risultato diluito delle continuing operations per 
azione (euro) 

-----····---------····--·-----
Risultato e risultato diluito delle discontlnued operations per 
azione (euro) 

0,05 0,34 {0,30) -86,9% 
----- ..... ___ .· -··----·---- -·--·-·- ·- --··--·---

____ ,,_ ____________ ----·-------------·---·-------- -·--- ----·-·-----

Si segnala che i pian i di stock opt ion per il top manage- Tra la data di chiusura del bilancio e la dat a di pubblica-

ment attualmente in essere potrebbero potenzialmente zione dello stesso non sono tut tavia awenuti eventi od 

dilui re l'ut ile t:Jase per azione in futuro. Per maggiori in- operazioni che abbiano cambiato il numero de lle azioni 

formazioni su tali piani, si rimanda all'apposito paragrafo ordinarie o delle potenziali azioni ordinarie in ci rcolazione 

del le presenti Not e. a fine esercizio. 
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15. Immobil i, impianti e macchinari - Euro 73.089 milioni 
Il dettaglio e la movimentazione delle attività materiali relativi all'esercizio 2014 sono di seguitò riportati. 

Milioni di euro Terreni 

Costo storico 561 

Fondo ammortamento 

Fabbricati Impianti e macchina ri 

11 ,084 147.619 

5.685 63.518 

Attrezzature industrial i e 
commen.:iali 

442 

352 

Consistenza al 31.12.2013 restated 561 5.399 
·-------····· ··· ·--·-- --------· ·---------- .. ~----- ---··-----
Investimenti 6 109 1.189 18 
----··--------
Passaggi In esercizio 35 299 2.969 2 
----- ···---- --·- - . ---,~----·------." - ·----------
Differenze di cambio 

Variazioni perimetro di 
consolidamento 

Dismissioni 

Ammortamenti 

(2) 

10 

(300) 

(10) 

(1 6) 

(191) 

(333) 
---------.. ··--

14 
- ---- --····-----------

(26) (1) 
-------·-·-·----- .. .-----.-·-

(4.036) (19) 
---------- -·--------- --······ ·------- -----· ·---------

Perdite d i va lore (32) 

Ripristini di valore 
------------ - ---- - ····------···-------··· 
Altri movimenti 

Rimisurazione al fai r va lue a seguito 
d i modifica nel control lo 
-----.------
Riclassif ica da/ad "Attività possedute 
per la vendita" 

Totale variaztoni 

Costo storico 

(5) 

(15) 

(3) 

558 

(721) (1.636) (7) 
---------·-- ---------

42 150 
--------··-·--------

50 
···-----

(802) (1.525) (9) 

(1.590) (3.181) (16) 
.. ~. -- --··--

8.711 144.890 386 
------------~--------------- --··--------- .. _____ 

Fondo ammortamento 4 .902 83.970 312 

Consistenza al 31 .12.201 4 558 3.809 60.920 74 ------·-------- _,, ________ _ 

CNEL R.ELAZ10NE FINANZIARIA ANNUAl.E 2014 gr:..oNoo co~r~rn..10.:.:0 
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Altri beni Beni in leasing Migliorie su immobili di terzi lmmob. in corso e acconti Totale 

1.414 1,179 284 8.764 171.347 

1.133 2 15 181 91.084 
·- -.. ·-·-·- -·-·--.... ·---- ........ _ ,_ , .... __ _____ . ___ ... ----- -------··----- --- ·-- ----- ·--- -- ;~.-26-3 

964 103 8.764 28 1 

46 13 7 4.631 6.0 19 

47 (1) 38 (3.389) 
------ -----·-------------·-------· -- -----·----- --·-··--·--(-\)- (202) 

(831) 

43 4 330 392 

(4) (1) (12) (60) 

(92) (54) (23) (4.415) 
- - ----------·-----.. ----------------- ----- ----,2-.8-86-) 

(4) (105) (381!·----···----

3 

29 208 427 

50 
--- -- -- - --------- ---·---- --- - -

(13) 
---- - ------- ___ __ (2_) -------·-- ___ ., ___ , .. ___ (_3._50_7_) --- (5.873) 

(7. 174) 9 {99) 28 (2.322) 
----------·--- --------- ---

1.332 1.092 332 6.442 163.743 
--------·------··---·----- --- - -------- --

1.042 227 201 90.654 
----29_0 ______ . _____ 86-;·---------·-1-31- -----··-6-.4-4;---·----73-.0-89 

- ·----- - ---·------------------- - .. ·------

I 
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Gli "Impianti e macchinari" includono be ni gratuitamente de­

volvi bili per un valore netto dì libro di 8.269 mi lioni di euro 

(9.864 milioni di euro ;,I 31 dicembre 2013), sostanzialmen­

te riferibi li a impi;,nt i di produzione di energia elettrica nel la 

Penisola iberica e America Latina per 4.820 milioni di euro 

(5.120 milioni d i euro al 31 dicembre 2013) e alla rete di di­

stribuzione di energia elettrica in America Lat ina per 3.027 

milioni di euro (3. 170 mi lioni di euro al 31 dicembre 2013). 

Milioni di euro 

lmpiantf di produzione: 

- termoelettrid 

Per i "Beni in leasi ng" si rinvia al la successiva Nota 15.2. 

Nel seguito vengono sintetizzati gli investimenti effettuati 

nel corso del 2014 per t ipologia. fa li invest imenti, comples­

sivamente pari a 6.019 milioni di euro, reg istrano un incre­

mento rispetto al 2013 di 712 milioni d i euro. 

2014 2013 restated 

884 732 
-----· ··--· --------- ----- ----------- --
- idroelettrici 656 553 

-·--·-~·-·- ·- ··-----,· -·---- - --- ·· .·-- -~-·- --··-- ·-·-·····------- - ---- ------
- geotertnoelettrici 169 226 

- nucleare 787 722 
---------- ........ _____ __ _______ -------·- ·- ------··· - - --- ·· ··-··- ··-····- ·-·. --····--·- ·- ··--··----
· con fonti energet iche alternative 1.256 928 

Totale impianti di produzione 3.752 3 .161 
------------- ---

Reti di distribuzione di energia elettri ca 2.115 2.0 12 

Terreni e fabbricat i, alt ri beni e attrezzature 152 134 

TOTALE 6.019 5.307 
- ---------- -··--· ·~···-·-- ····- - ---~----·· ·· ,~··- -·.·- ·--·~---- -- ------- - ·--------

Gli investimenti in impi,rnt i di generazione ammontano a 

3.752 milioni di euro, con un incremento di 59 1 milioni di 

euro rispetto all 'esercizio precedente, sosta nzialmente a 

seguito dei maggiori investimenti in impianti di generazio­

ne da fonti energetiche alternative e da fonte idroelettrica 

realizzati dalla Divisione Energie Rinnovabil i, nonché dei 

maggiori investimenti in impianti di generazione da fonte 

sig lati nel 2010 in sede di acquisizione della stessa, che ha 

comportato il cambio del metodo di consolidamento del­

la società da integrale a joint operation, e dalla cessione, in 

data 18 dicembre 2014, della controllata Enel Green Power 

France, società operante 11ella generazione da fonte rinno­

vabile in Francia (230 milion i di euro). 

termoelettrica convenziona le e nucl eare all'estero. Le "Perdite di va lore" sugli immobili, impianti e macchinari 

Gli invest imenti sulla rete di distribuzione di energia elettri- ammontano a 2.885 mi lioni di euro; per le analisi di detta-

ca ammonta no a 2.115 milioni di euro e risultano in incre- glio d i rinvia alla Nota 8.d. 

mento di 103 mil ioni di euro rispetto all'esercizio preceden-

te. Ta le incremento è riferibile essenzialmente ai maggiori La "Rimisurazione al fair va lue a seguit o dì modifica nel con­

_investìment i su lla ret e elettrica a media e bassa tensione . t relle", pari a 50 milioni di euro, si riferisce esclusivamente 

realizzati in Spagna. agl i impianti idroelettrici di SE Hydropower, rival utati limi-

tatamente alla quot a riferi bile all'interessenza già det enut;, 

Le "Variazioni del perimetro di consolidamento" dell'eser- a seguito della perdita del control lo da parte del Gruppo in 

cizio 2014 si riferiscono principalmente all'acquisizione tale società e prima della loro riclassifica alla voce "Attività 

del controllo della società cilena lnversiones Gas Atacama possedute per la vendita". 

operante nel t ra porto d i gas naturale e ne lla generazione di 

energia elettrica (255 mil ioni di euro), della società Buffalo 

Dunes Wind Project operante nella generazione eolica (334 

mi lioni di euro), nonché ad alt re acquisizioni minori rea lizza-

te dalla Divisione Energie Rinnovabi li. Tali effetti sono pa r-

zialmente compensati (62 milioni di euro) dalla modifica nel 

controllo dell~ società SE Hydropower, in base agli accordi 

!:NEL RElAZlONE FI NANZIARIA ANNUALE 2014 
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Gli "Altri movimenti" includono, t ra gli altri, l'effetto del la eu ro (128 milioni di euro nel 2013), dettagliati nella ta bella 

capitalizzazione degl i interessi su finanziamenti specifica- che segue. 

mente dedicat i a investimenti effettuati per 195 milioni di 

Mil ioni di euro 

2014 Tasso% 2013 restated Tasso% 2014-2013 

Enel Green Power 59 4,8% 36 4,7% 23 39,0% 

America latina 75 14,8% 4 5 12,8% 30 40,0% 

Europa orientale 4 1 2,6% 31 2,7% 10 24,4% 

lberia 6 3,0% 3 3,1% 3 50,0% 

Italia 15 5,0% 13 5,5% 2 13,3% 

Totale 196 128 68 34,7% 

La "Riclassifica da/ad 'Attività possedute per la vendita"' si ri- Al 31 dicembre 2014, l'ammontare degli Impegni contrat-

ferisce sostanzialmente agli immobili impianti e macchinari tua li in essere per l'acquisto di immobili, impianti e macchi· 

delle società Slovenské elektrarne, SE Hydropower e di altre nari è pari a 501 milioni di euro. 

società minori, che in ragione delle decisioni assunte dal ma-

nagement rispondono ai requisit i previsti dall' IFRS 5 per la 

classif icazione in tale voce. 

15.1 Infrastrutture comprese nel l' IFRIC 12 - "Accordi per servizi 
in concessione" 

Gli accordi per servizi in concessione, rilevati in base all'IFRIC Nella seguente tabella si riepilogano gli elementi rilevanti dì 

12, si riferiscono a talune infrastrutture asservite alle conces- ta li concessionl. 

sioni del servizio di distribuzione di energia elettrica in Brasile. 

Milioni di euro 

Concedente Attività Paese 

Dist ribuzione 
Ampia Energia e Stato di energia 

Totale 
Totale rìcona5ciuto 

riconosciuto tra le attività 
Periodo tra le attività immateriali 

Periodo della residuo della Opzione di finanziarie al al 
concessione concessione rinnovo 31. 12.2014 31.12.2014 

Serviços -·----- brasili~~-·- elettric_a ___ B(~~- 1997-2026 . -- ~ ! ___ ____ sl ___ ~ .. ---1·.~ 

Companhia Energética 
do Ceara 

Stato 
brasil iano 

Distribuzione 
di energia 

elettrica Brasile 1998-2028 13 anni Si 244 905 

Totale 669 1.938 ______ , ____________ ,, __________________ ,, __________________ _ 

il valore dei beni al termine della concessione cl assificati giori dettagli si rimanda alla Nota 45 "Attività misurate al 

tra le attività finanzia rie è valutato al fai r va lue. Per mag- fair value". 

,, :-, 
~ ,_,_,, 
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15.2 Leasing 

Il Gruppo, in veste di locatario, è tit olare di una serie di con­

tratti di leasing finanziario. In particolare, essi sono relativi ad 

alcuni beni che il Gruppo utilizza in Spagna, Francia, Grecia, 

Italia e America Latina. In Spagna questi si r iferiscono a un 

contratto di "toll ing" della durata di 25 anni, la cui analisi ai 

sensi dell'IFRIC 4 ha portato all'identificazione di un contratto 

di locazione finanziaria in esso contenuto, secondo il quale 

Endesa ha a disposizione la capacità di generazione di un im­

pianto a ciclo combinato per il quale il toller Elecgas si impe­

gna a trasformare il gas in energia elettrica fornita in cambio 

di un pedaggio remunerato a un tasso del 9,62%. Gli altri 

contratti d i leasing riguardano impianti eolici che il Gruppo 

utilizza in Italia (con una durata di 18 anni, scadenza nel pe-

Milioni di eu ro 

Immobilizzazioni materia li 
---··- ···-·--------
,,;.,mobilizzazioni immateriali 

Totale 

riodo 2030-2031 e un tasso di sconto compreso in un range 

tra il 4,95% e il 5,5%). 

In America Latina i beni si riferiscono a un contratto di leasing 

di linee e impianti di trasmissione elettrica (Ra lco-Charrua), 

con una durata residua di nove anni e con un tasso del 6,5%, 

a un contratto di leasing per impianti a ciclo combinat o (Tala­

ra) della durata di nove anni e un tasso f isso del 5,8%, nonché 

ad alcuni impianti a ciclo combinato in Perù (durat a residua di 

due anni e fruttiferi d i interessi a un tasso varia bile). 

Il valore contabile dei beni detenuti attraverso contratti di le­

asing f inanziario è dettagliato nella tabella seguente. 

201 4 2013 restated 2014-2013 

865 964 (99) -10.3% 
···------··•·----·- .. ·m -

865 964 (99) -10,3% ------·- -----·-

Nella seguente tabella viene rappresent ata l<1 riconciliazione tra il tota le dei pagament i minimi futu ri e il loro valore attuale, 

distinti per scadenza. 

Valore attuale dei Valore attuale dei 
Pagamenti minimi pagamenti minimi Pagamenti minimi pagamenti minimi 

Milioni di euro futuri futu ri futuri f uturi 

Periodi: 

-20 15 

·- 2016-2019 

-oltre il 20 19 

Totale 

al 31 .12.2014 

102 

398 

750 

1.250 
-------·· ·----------·--------- --

Oneri finanziari (41 2) 
------· ·-----·-···----- ---

Valore attuale dei pagamenti minimi previsti 838 
----- -- -·-----·-~·· · ----

62 

250 

526 

838 

al 31.12.2013 

126 77 

461 295 

994 698 
-----

1.581 1.070 
------·---------

(511) 
- ---- -- ----

1.07 0 

il Gruppo, sempre in veste di locat ario, è inoltre titolare di I costi per leasing operativi sono dettagliati nella tabella se-

·alcuni contratti di leasing operativo, relativi all'ut il izzo di al- guente, che evidenzia una spaccatura t ra pagamenti minimi 

cunì beni di terzi per final ità industrial i, i cui canoni di loca- dovuti, canon i potenzial i e pagamenti per attività d i suble-

zione sono ri levati a Conto ecqnomico nella voce "Servizi e asing. 

altri materiali" e ammontano a 274 milioni di euro. 

Milioni di euro 

Pagamenti minimi 

Canoni potenzia li 

Pag~nurntl per subleasing 

2014 

2.323 

27 

Tot ale 2.350 

Wfl. RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 
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I pagamenti minimi futuri dovuti dal Gruppo per i leasing operativi sono dettagliati, in base alla scadenza, nella successiva 

tabella. 

Milioni di euro 

Pi!riodi: 

- entro 1 anno 

- tra 1 e 5 anni 

- o ltre 5 anni 

Totale 

16. Investimenti immobiliari - Euro 143 milioni 

265 

1.000 

1.058 

2.323 

Gli investimenti immobiliari' al 31 dicembre 2014 ammontano a 143 milioni di euro con un decremento nell'esercizio di 38 

mi lioni di euro. 

Milioni di euro 

2014 

Costo storico 209 

Fondo ammortamento 28 

Consistenza al 31.12.2013 restated 181 

Investimenti 2 

Passaggi in esercizio 
--- ------ ------------·---------·---·--------'------- -------- - - ·-------·---------
Differenze di cambio (2) 
------------·-··~·--------·· .. ·----· ·----------------·----~-----------·------
Variazioni perimetro di consolidamento s 
---------.-----.----- .------ - - -·--.---·--------------------------.. ----
Ammortamenti (8) 

Perdite di valore (18) 

Ripristini d i va lore 

Alt ri movimenti (16) 

Rimisurazione al fa ir value a seguito di modifica nel controllo 

Riclassifica da/ad • Attività possedute per la vendita" (1) 

Totale variazioni (38) 

Costo storico 173 

Fondo ammortamento 30 

consistenza al 31 .12.2014 143 

Gli investimenti immobilia ri del Gruppo sono rappresentati }'acquisizione, la costruzione o lo sviluppo degl i investimenti 

da immobi li sit i in It al ia, Spagna e Cile, su i quali non sussisto- immobiliari o per riparazioni, manutenzioni o migliorie. 

no restrizioni su lla rea lizzabi lità degli investimenti o su lla ri- Per maggiori dettag li su lla valutazione degli investirnenti 

messa dei proventi e incassi connessi alla dismissione. Inoltre immobiliari si rimanda ai paragrafi 45 "Attività misurate al 

si precisa che il Gruppo non ha obbligazioni contrattuali per fair value" e 45.1 "Attività con indicazione del fairvalue". 
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17. Attività immateria li - Euro 16.612 milioni 
li dettaglio e la movimentazione del le attività immateriali relativi all'esercizio 20 14 sono di segu ito riportati. 

Diritti di brev. Concessioni. 
Costi di ind. e di utiliu. licenze, marchi 

Milioni di euro sviluppo opere ing. e diritti simil i 

Costo storico 46 2.515 15.871 

Fondo ammortamento 16 2.045 1.324 

Consistenza "I 

Accordi per 
servizi in 

concessione 

3.67 1 

1.653 

Altre 

1.626 

1.130 

lmmobil. in 
corso e acconti 

494 

Totale 

24.223 

6.1 68 

31 .12.2013 restateci 30 470 14.547 2.018 496 494 18.055 ---- -------------·-- - · ··-·----~--- ·----------
Investimenti 5 133 15 244 28 255 680 

···--- ·--··---- ----- ------··--·--
Passaggi in esercizio ··----·-··---.. - --1~2 _ _____ 4 ______________ 2~ ___ .... (192) __ _ ,. ___ _ _ 

Differenze di cambio (3) (140) 27 18 14 (84) - - --- ····---·------.,.-----··- --·---~-·-·----··--------- .. --
Variazioni perimetro di 
consolidamento (274} S 90 (179) ------------- ·- ---···-------- ·---- -·------·-----------·---··--· .. 
_[}_i:rii! sslonl .. . ... - --.. ---··--·- - - .. ·--·--- ···-- --. (8) --- - --· (1 ) ______ (9)_ 
Ammortamenti (6) ..•. (274) --·· (182) .. (202) (101) (765) 

Perd~edì valo~-e---- ----------·· (1) ____ (624) _____ (20) .. - (61) ----· (38) __ _ __ (744) 

(129) 13 2 (1 12) Alt ri m_?vimenti __ .. _______ (20) _____ .. _24 _ ____ (2_)_ 
··--··-----·-

Riclassifica da/ ad 
"Attività possedute per 

laven_d_i_ta_·---------------· (7) ___ (221) ------------· ___ _ 

_To_ta_le_v_a_ria_z_ion_i____ (21) ·----~ (1.424) ___ (80) .. (80) 

Costo storico 

Fondo ammortamento 

Consistrmza al 
31.12.201 4 

26 

17 

9 

2735 

2.23 1 

504 

14.51 5 3.774 1.656 

1.39 2 1.836 1.240 

13.123 1.938 416 

(2) (230) 

128 (1.443) ----------
622 

622 

23.328 

6.7 16 

16.612 -----··---- ---- ---------··------····----·-·-------------- -··--

I "Diritti di brevetto Industriale e di utilizzazione delle opere Le "Concessioni, licenze, marchi e di ritti simili" includono gli 

dell'Ingegno" sono costi tuiti in prevalenza dai costi soste- oneri sostenuti per l'acquisizione della cl ientela da lle socie-

nut i per l'acquisizione di software applicativi a t itolo di pro- t à di vendita del gas e da quelle di distribuzione dell'energia 

prietà e a titolo di licenza d'uso a tempo indeterminato. Le elettrica all'estero. L'ammortamento è calcolato in quote 

principali applicazioni riguardano la fatturazione e gestione costanti lungo la durata media dei rapporti con i cl ienti ac-

clienti, lo sviluppo dei portal i internet e la gestione ammini- quisiti o delle concessioni. 

strativa dei sistemi aziendali. L'ammortamento è ca lcolato a 

quote costanti in relazione alle residue possibilità di utilizza- Nella tabella che segue sano esposti gli accordi per servizi in 

1:ione (mediamente tra i t re e i cinque anni). concessione non ricompresi nell'applicazione dell'IFRIC 12. 

Milioni di e uro 

Endesa Dlstrlbucién 
Eléctrica 

Codensa 

Concedente 

Repubblica della 
Colombia 

Attività 

Distribuzione 
di energia 

Paese 

Periodo 
P_erlodo della residuo 

eone della eone. 
Opz.di 

rinnovo a l 31.12.201 4 
Fairvalue 

iniziale 

.~!J:rlca . Spagna ___ l_n~finito .~efinito .- .. ---- --~9. ___ 5.673 

Distribuzione 
di ene rg ia 

elettrica Colombia Indefinito Indefinito 1.874 1.839 ---- --·------···--------.. ----- - -···---------·--- - - --·----

Chilectra 

Empresa de 
Dis\ri buci6n Eléctrka de 
Lima Norte 

Enel Distributie 
Muntenia 

Repubblica del 
Cile 

Repubblica del 
Perù 

Ministero 

dell'Economia 
rumeno 

Distribuzione 
di energia 

elettrica 

Distribuzione 
di energia 

elett rica 

Distribuzione 
di energia 

Cile 

Perù 

elettrica Romania 

Indefinito Indefin ito 1.641 1.667 

Indefini to Indefinito 654 548 

2005-2054 39 anni Sì 160 191 -·--- ····--.. --------·-·•""•--------- - - ------------·--····-- ----·--.. 

ENF.l RELAZIONE flNANZIARlA. ANNUALE 2014 E'.ILANCIÙ CO~SO!.IDATO 
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' . i 

I beni a vita utile indefinita hanno un valore complessivo dì accordi siglati nel 201 O in sede di acqu isizione del l;, stessa i 
9.848 milioni di euro (9.995 milioni di euro al 31 dicembre (276 milioni di euro); tali effetti sono stati solo parzialmente 

2013) riferibi li essenzialmente alle concessioni per l'attività 

di distribuzione in Spagna (5.679 mi lioni di euro), Colom· 

bia (1.874 milioni di euro), Cile (1.641 mil ioni di euro) e Perù 

(654 milioni di euro), per le quali non è normativamente 

"prevista né prevedibile a oggi una data di scadenza all'eser· 

cizio del servizio; sulla base delle previsioni formulate, i f lus· 

si di cassa attribuibili a ciascuna delle concessioni di distri· 

buzione di energia elettrica sono sufficient i a recuperare il 

valore dei beni immateriali. Per maggiori dettagli sulla voce 

"Accordi per servizi in concessione" si rimanda alla Nota 22. 

La "Variazione del perimetro di conso lidamento" dell'eser· 

cizio 2014 si riferisce principalmente alle modifiche nel con· 

trailo della società SE Hydropower in considerazione degli 

compensati dalle variazioni di perimetro positive connesse 

ad alcune acquisizioni della Divisione Energie Rinnovabili. 

Le "Perdite di valore" ammontano nel 2014 a 744 milioni di 

euro; per ulteriori dettagli si rinvia alla Nota 8.d. 

La ''Riclassifica da/ad 'Attività possedute per la vendita"' 

si riferisce sostanzialmente alla concessione intestata a SE 

Hydropower che, in ragione delle decisioni assunte da l ma· 

nagement, rientra nel perimetro di attività da classif ica re in 

tale voce secondo l'IFRS 5. 

Al 31 dicembre 2014 l'ammontare degli impegni contrat­

tuali in essere per l'acquisto di attività immateriali è pari a 

13 milioni di euro. 

2():) 
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18. Avviamento - Euro 14.027 milioni 
l"'Awiamento" è pari a 14.027 milioni di euro con un decremento nell'esercizio di 940 mi lioni di euro. 

Milioni di euro al 31.1 2.2013 restate d Variaz. perim. Differ. cambio 

Costo storico lmpairment cumulati Valore netto 

Endesa 10.999 (2.392) 8.607 _ ... ... _ , ___ _______ __ . ., ... ... _____ , __ ... ___ ., _. __ ...... ----···· .. - ---·-- - --.... ____ ...... .. ___ ...... ·----·--•·""' 

Amerìca latina 3.260 3.260 ?.5 
·······-----·~··"·--------·--- ------· ··· -----···-~----····------ ··-··----
Ene l Russ ia 1.119 (856) 263 (103) 

---- --~-··· ··-------···----.. ---- ···----~----- ----·-· .. -------·-··---
Gruppo Enel Green Power 1,1 960 (85) 875 (23) 53 _ _________ .. ___ _ --------- ···-----------
Slovenské elektrarne °' 697 697 

---- ·-------·---··--
Enel Energia 579 579 

·-·-------------------·-----··----·----
Enel Dlstributie Mu nt enia 547 547 (1) ____________ _. .... _____ ______ _ ----··-------
Enel Energie Muntenia 113 113 

---- ------------·-···--------·-------- -----------------
Nuove Energie 26 26 

. .. ·----····--- ··- - - --- --· ·------
Enel Stoccaggi (1) 
-----.. - --- - - --·····-··---· ·--·------·-··-----

_____ , ______ ._ ______ _ 
Tot ale 18.301 {3 .334) 14 .967 2 (51) 
-------·-···-----

(1) Include E nel Green Power Es paria, Enel Green Power Latin Amerlc.a, Enel Green Power North Ameri ca, Enel Green Pawer Hellas, Enel Panam,;1, Enel Green 
Power Romania, Eoel Green Power Bulgaria, Enel Green Power ltalla e altre minori. · 

(2) Classificata come "Attività po,seduta per la vendita" al 31 dicembre 2014. 

La "Va riazione del perimetro dì consolidamento" si riferisce 

principalmente all'acquisizione del controllo delle società 

Buffalo Dunes Wind Project (7 milioni di euro) e lnversiones 

Gas Atacama (25 milioni di euro); tali effetti sono stat i par­

zialmente compensati dalla cessione della controlla ta Enel 

Green Power France (29 milioni di euro). 

Le "Perdite di valore" sono rilevate a segu ito deg li esiti deg li 

im pairment test, come dettagliato in seguito. 

La colonna "Riclassif ica da/ad 'Attività possedute perla ven­

dita"' accoglie la riclassifica del goodwill riferito alla CGU 

Slovenské elektrarne, che in ragione delle decisioni assun­

t1: dal management risponde ai requisiti previsti dall'IFRS 5 

per la classificazione in tale voce. 

I criteri adottati per l'ident if icazione delle cash generating 

unit (CGU) si sono basati, coerent emente con la visione stra­

teg ica e operativa del management. essenzialmente sulla 

nat ura specifica del bus iness di riferimento, sulle regole di 

funzionamento e le normative dei mercati in cui si opera 

e tenendo conto anche dell'organizzazione aziendale non­

ché del livello di analiticità della reportistica monitorata dal 

management. 

La stima del valore recuperabile degli awiamenti iscritti in 

bil;,ncio è stata effettuata det erminando il valore d'uso del-

CNEL REtAZIONE FINANZIAs:ilA ANN UALE 2014 

le CGU in esame mediante l'utilizzo di model li Discounted 

Cash Flow, che prevedono la stima dei flussi di cassa attesi 

e l'applicazione di un appropriato t asso di attualizzazione, 

determinato util izzando input di mercato quali tassi risk­

free, beta e market risk premium. 

I flussi di cassa sono stati determinati su lla base dell e mi­

gliori informazioni disponibili al momento della stima e de­

sumibil i: 

,-. per il periodo espl icito, da l piano indust riale quinquen­

nale approvato dal Consiglio d i Amministrazione della 

Capogruppo, contenente le previsio ni in ordine ai vo lu­

mi, ai rìcavì, ai costi operativi, agl i investimenti, ag li asset­

t i industriali e commerciali, nonché all'andamento delle 

principali variabi li macroeconomiche (inflazione, tassi 

di interesse nominali e tassì di cambio) e delle commo­

dity. Si segnala che nel precedente esercizio l'orizzonte 

temporale preso a riferimento per la predisposizione del 

piano industriale era pari a 1 O anni; la modifica è frutto 

dell'a llineamento alle best practice internazionali in ma­

teria. In particolare, il periodo esplicito dei flussi di cassa 

preso in cons iderazione per l'impairment t est varia in 

fu nzione del le specificità e dei cicli economici dei busi­

ness relativi alle diverse CGU sottoposte a ta le procedu­

ra . Tal i differenze di durata sono generalmente definite 

in base ai diversi tempi medi di realizzazione delle opere 

t!-il~NCIO CONSO LIDt,.TO 
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Riclas;ifica da/ad "Attività 
Perdite di valo re possedute per la vendita" al 31.12.:~014 

Costo storico lmpairment cumulati Valore netto 

10.999 (2.392) 8 .607 
--- --------------------- - ---- ----- --------------------------------------------·-------------- ---

3.285 3.285 
-- ·~------·· ------------ ----------------··-------·-····-·------·····---···-~---

(160) 1.0 16 (1 .01 6) 
-------- --------- ------------ --- - --------- ---------------------------

(34) 990 (119) 871 
---- ----------------------- ----

(697) 
--- ---------- -- ---- - - --····--------------- -

579 579 
--------------- - -- --------- ·-·------·---------------

546 546 
-----·-····- -------- - --···--------------- -----

113 113 
·---------------- ---- ------------- -----------·----

26 26 
---- - ----·----·---- ··-·-----···---

(1) 
-------------- --------- ------ ----------

(194) (697) 17.555 (3.528) 14.027 
----····- --- --------------- ------- --- ···----···· ---- ----- - - ~--

e di messa in esercizio degli investimenti caratteristici 

degli specifici business che compongono le CGU (gene­

razione convenziona le, nucleare, rinnovabile, distribu­

zione ecc.); 

> per gl i anni successivi, tenendo in considerazione le ipo­

tesi sull 'evoluzione di lungo termine delle principali va­

riabi li che determinano i flussi di cassa, la vita media uti le 

residua deg li asset o la durata delle concessioni. 

In particolare, il valore terminale è stat o stimato come 

rendita perpetua o rendita annua con un tasso di crescita 

nominale pari alla cresci ta di lungo periodo della doman-

da elettrica e/o dell'inflazione (in funzione del Paese di 

appartenenza e del business) e comunque non eccedente 

il tasso medio di crescita nel lungo termine del mercato di 

riferiment o. Il va lore d'uso determinato secondo le moda­

lità sopra descritte è risu ltato superiore a quello iscritto in 

bilancio, a eccezione di quanto indicato successivamente. 

Al f ine di veri ficare la robustezza del valore d'uso delle CG U, 

sono state condotte analisi di sensitività sui principali driver 

di va lore, in particolare WACC e tasso di crescita di lungo 

periodo, le cui risultanze supportano integralmente tale 

valore. 

/1 
/~ ; . 

':+2J 

l 

I 
I 

·I 
I 
\ 
\ 
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Di seguito vengono riponati la composizione del saldo dei 

principali avviamenti per società a cui la cash generating 

unit appartiene, i tassi di sconto adottati e l'orizzonte tem­

porale nel quale i f lussi previsti vengono attualizzati. 

Milioni di euro Importo Tasso di c.:rescita 11) 

al 31.U.2014 

Endesa - Penisola iberica w 8.607 1,92% 

Endesa -America Latina 3.285 2,67% 

Enel Russia 0,97% 

Slovenské elektr.irne 

Tassa di sconto 
WACC pre-tax 121 

7,92% 

8,48% 

14,99% 

Periodo esplicito 
flussi di ca;sa 

5 anni 

5 anni 

5 anni 

Terminal value 13J 

Perpetuità 

Perpetuità 

Perpetu ità 

- ·-··---------·· ·----------·-·-----·-------·---- ···--------··· . ------··-·--·--·--------
Enel Romania l'l 659 2,07% 7,90% 5 anni Perpetuità 

------···------···-·----·· ·-------- -----------
Enel Energia 579 0,13% 11,98% 5 anni 15 anni 

--------····· ··-- ------· ··---------------------· ---------···-----
Enel Green Power Espafia 404 2,00% 7,90% Sanni 13 anni ____ .. _______________ _ 

------··---·-·------
Enel Green Power Latin America 308 3,45% 8,53% 5 anni 22 anni 

Enel Greén Power North America 117 2,17% 7.46% 5 anni 20 anni 
-- ----- - - - -···----- .. ____ .. ____ ., ________ _ 

Enel Green Power Hellas 18,69% S anni 21 anni 
·------··- -·----· -------·--··-----···--- --·------- --------··------------
Nuove Energie 26 0,29% 8,98% 10 anni 16annl 
---.. · ···----- --- - ·---··-··----· 

Enel Green Power Italia 24 2,00% 8,15% 5 an ni Perpetuità/14 anni'" 
·- · ---------·-·------ ----·- ·----------------- ---------·-------------
Enel Green Power France ______ ,. ., .. ____ _ --.~-------,. ------------.. ·----- ------------------~--·---
Enel Green Power Romania 13 2,07% 8,26% 5 anni 15anni 

----.. ------·---··-------
Enel Green Power Bulgaria 2,50% 8,27% 5 anni 17 anni 

------···----------·--
Enel Green Power South Africa 
----.e--- -----··-----·~-·---------··---------------------------· 

(1) Tasso di cresàta perpetua del flusso di cassa dopo il periodo esplicito. 
(2) li WACC pre-tax calcolato con Il metodo iterativa: il tasso di sconto che permette che il valore d'uso calcolato con i flussi pre-tax sia equivalente a quello 

calcolato con flussi post-tax scontati al WACC post-tax. 
{3) lf vs!ore del terminal vafue ~ stato stimato attraverso una rendita perpetua o una rendrta attesa annua a rendimento crescente per gli anni indtcatl in colonna. 
(4) L'awfamento include quota parte del l'avviamento riferito a Enel Green Power Espafia per la relativa quota dl competenza. 
(S) Comprende tutte le società operanti in Romania. 
(6) Il valore del terminal value di Enel Green Power Ital ia è st,ito stimato attraverso una rendita perpetua per gli Impianti Idroelettrici e geotermici e attraverso 

una rendita attesa annua a rendimento cl'escente di lunghe22.a pari a 14 anni per te altr! tecnologie (eolico, solare, biomasse). 

Al 31 dicembre 2014, dagli impairment test effettuati sulle > 269 milioni di euro sulla CGU Ene! Green Power Hellas, 

CGU alle quali risultava al locato un goodwil l, sono emerse dei quali 34 milioni di euro attribuiti al goodwill e la re-

alcune perdite di va lore di seguito evidenziate: stante parte allocata tra gli asset di generazione, le con-

> 365 milioni dì euro sulla CGU Enel Russia (già Enel OGK- cessioni e le partecipazioni di sviluppo della pipeline, e la 

. 5), dei quali 160 milion i di euro attribuiti al goodwill e cui causa è imputabile al perdurare del co ntesto econo-

la restante parte allocata agli asset di generazione, la cui mica negativo che ha portato alla considerevole riduzio-

origine è da riferire alla contrazione prevista nella stima ne del le tariffe incentivanti. 

dei f lussi reddituali futuri in seguito al perdurare dei se-

gnali di rallentamento della cresci ta economica e alla Analogamente, al 31 dicembre 2013 era stata rilevata una 

conseguente contrazione nel le previsioni di crescita dei perdita di valore di 7 44 milioni di euro sulla CGU Enel Russia 

prezzi a medio termine; (già Enel OGK-5). 

ENH. RELAZIONE" F=INANZIARIA ANNUALE 2014 8it.:..Nc1:...J CONSOL'.D . .r. TO 



–    319    –Camera dei Deputati Senato della Repubblica 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV N. 412 

Tasso di sconto Periodo esplicito flussi di 

Importo Tasso di crescita in WACC pre-tax m cassa Termina l vatue 0 > 

al 3 1. 12.2013 

8.607 1,80% 8,40% 10anni Perpetuità 
-····--·- - -~-----·····- - -----· 

3.260 8,90% 
--- -------------------- - ------·.· ·-·------- ------·· ···--·-----··· 

10 anni Perpetuità 
----------··----····---···-·-···------·· ----·- ···, ,----·----·---------~··----------· .----·-----····-----·· -····-··-----·-· 

263 1,20% 

697 1,00% 
----------.. -------·~····----·---··--··----- ··· .. -------

660 2,40% 

12.20% 

8,80% 

9,90% 
-------.----------··-·---·-· ---··--------····---··-----··- -----.. 

579 0.70% 12,70% 
. --------- -----.. ·-····-----·········-----·· -·---- --------··----

403 2,00% 7,90% 

262 3,40% 8,50% 
-------------

103 2,10% 7,70% 
---•- -----···" ____ ,,, ______ . ________ ,,,. ---- ___ ,,,., ,--- · 

33 2,00% 13,60% 
---····--------- ----------------- ---···-----" 

26 0,70% 9,90% 

24 2,00% 10,00% 

10 anni 

10 anni 

10 anni 

10anni 

5 anni 

5 anni 

5 anni 

10anni 

10 anni 

10 anni 
--- - -·---------·· ······---···-- --------------··· -----·- -·· ··----'·----

29 1,90% 7,60% 5 anni 

Perpetuità 

Perpetuètà 

Perpetuità 

10anni 

14anni 

23 anni 

19 anni 

1Banni 

17 anni 

18anni 
----- -----

19 anni 
------­.. ----------·------· ------·-----,·--------·------· ------·-- ··-------

13 2,40% 
------

10,60% 10 anni 13anni 

3,00% 8,20% 11 anni 
,----------------··· ---- ----· ------·····---------·-----

10 anni _____ .. __________ _ 
1,90% 9,80% 5 anni 23 anni 

____ .. , ___ _,_,, ____ ,, ______ ------ -------
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19. Attività per imposte ant icipate e Pass ività per imposte 
differite - Euro 7.067 milioni ed euro 92 20 milioni 
Nel seguito vengono dettagliati i movimenti del le "Attività re, nonché l'ammontare delle attività per imposte anticipate 

per imposte anticipate" e del le "Passività per imposte diffe- compensabili, ove consentito, con le passività per imposte 

rite" per t ipologia di differenze temporali, determinati sulla differite. 

base delle aliquote f iscali previste dai prowedimenti in viga-

Milioni di euro 

al 31 .12.2013 
restateci 

lncr./ 
(Decr.) con 

Imputazione 
a Conto 

economico 

lncr./ 
(Decr.) con 

imputazione 
a patrimonio 

netto 

Varlazione 
area di 

consolidam. 
Altri 

movimenti 

Riclassifica 

da/ad "Attività 
Differenze possedute per 

cambio la vendita" 

al 

31.1 2.201 4 

A tt ività per imposte 
ant idp_ate: - · · 

- differenze di valore 

su immobilizzazioni 

---- -----·--------··--·-

materiali e immaterial i 1.891 452 4 (3) _(B_S) _____ (6) ... (14) -~~ - ------·-·------·---- ----·-------- ·----... ·--- --
- accantonamenti per 
rischi e oneri e 
perdite di valore con 

deducibilità fiscale 
(35) _d_iff_e_ri_ta ________ _ --~--- (307) ,._._ . ___________ _ 

- perdite fiscalmente 

_riportabili ------· 
• valutazione strumenti 

fìnanziari 

99 

460 

(16) 18 (1) 
·----.---------- - -'-· 

2 29 1 (48) ________ ,. _______________ ------'-.......:...-

1.705 1.116 28 (5) :~lt re parti te - ----···--- - - ---------·--------- ··----
Totale 6 .186 1.281 323 (9) ________ ., ____________ ,-- - - --··----··----- ------
Passività per imposte 
d ifferite: - -------... -----.-·-·-----·-·-----------------· 
- differenze su 

immobilizzazioni e 

93 

(91) 

(5) (518) 1.166 ----- --- ·-

8 (3) 105 

(2) (44) 659 

(11 ) (28) 2.898 
··-----

(16) (607) 7.067 

_a_tt_ivi_.tà_f l_n_an_z_ia_ri_e _ ___ _ _ _ so~-- (599) - --- ··---·- _(_so_) __ _ (_26_) ___ (c_10_6) __ __c(_45_9.c...) __ 6.765 

- valutazione strumenti 

_f_in_an_z_ia!i _______ ,. ____ 1_70 _4_2 ____ 2_9_8 _____ (~_6) ____ (_11_) ____ (_1 __ 0) _ ___ 4_5_3 

-alt repartit_e ____ ___ 2_.6_20 ____ -'-(4_03) __ (_1_9)_ 8 3 ___ __ s___ (212) ___ 2~ 

___ 10_.7_9_s ___ (960) - - ~ ----(~2) (59) (112) (681) s .220 Totale 
---···----
·----------- ----·----·---------------
Attività per imposte 
anticipate non 

compensabili _______ .·-·-----··· -·----- ··-----··· ----····--- - --~·---- 1.660 

Passività per imposte 
differite non 

<:ompensabi~-----. ________ _ 

Passività per imposte 
differite nette 

4.052 

(239) compensabili ____ _ - ------- ---··---------·----- ---- ---------

Le "Attività per imposte anticipate" al 31 dicembre 2014 

sono pari a 7.067 milioni di euro (6.186 milion i di euro al 31 

dicembre 20 13). 

La variazione rilevata nel corso dell'anno, pa ri a 88 1 milioni 

di euro, risente principalmente; 

> dell'iscrizione di imposte anticipate da parte della societ à 

controllata Enel lberoamérìca (già Enel Energy Eu rope) 

per 1.392 milioni di euro a fronte della distribuzione di 
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dividendi derivanti dalle operazioni straordinarie che 

hanno interessato Endesa nell'ultimo t rimestre 20 14; 

> delle imposte anticipate rilevate relativamente ad alcuni 

impairment effettuati su immobil i, impianti e macchinari, 

considerati non deducibili; 

> della riclassifica, tra le attivit à possedut e per la vendita, di 

Slovenské elektrarne; 

> degli_ ut lilizzi e dei rilasci nei fondi rischi e oneri; 
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