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Gli aitri oneri finanziari, pari a 5.540 milioni di euro, eviden-

ziano un incremento complessivo di 1.497 milioni di euro

rispetto al 2013, Tale vanazione risente in particolare del

seguenti effetlti:

> Incemento degli interessi passivi, sostanzialmente a
fronte di un indebitamente finanziario lordo pili alte ri-
spetto al 2013;

= incremente delle differenze negative di cambio per 1.234
milioni di eurc da attribuire al deprezzamento dell’euro
nel canfronti delle altre valute in cul sono stati emessi |
prestitl obbligazionari. Tale effetto & essenzialmente

compensate dali’aumento dei proventi su derivati di cash
flow hedge su cambi;

= gli altri oneri del 2014, part a 374 milioni di euro (272 mi-
lioni di eura nel 2013) risentono dell’effetio del ripristino
di valore del credito effettuato nel 2013 e relativo al Na-
tional Nuclear Fund slovacco {pari 2 66 milioni di euro), e
dell'adeguamento riegativo delle attivita finanziarie {92
milioni di euro) relative ai servizi in concessione a seguito
della revisione tariffaria per le societa brasifiane Ampla e
Coelce avenuta nel corse del 2014,

12. Quota dei proventi/(oneri) derivanti da partecipazioni
valutate con il metodo del patrimonio netto - Euro (35) milioni

Milloni di euro

2014 2013 restated 20142013
Proventi da partecipazione in sccieta collegate 229 306 n -25,2%
Oneri da partecipation! In societs callegate ) @7 &) 2 2,2%
perdite divalore 1 : arm 4
Totale (351 217 252) . =

La guota di proventi e oneri derivanti da partecipazioni va-
lutate con il metodo del patrimonio netto al 31 dicembre
2014 & in decremento, rispetto all'annc precendente, di 252
milioni di euro. Tali effetti sono sostanzialmente riconduici-
bill alla perdita di valore rilevata sulla partecipazione in Cen-
trales Hidroeléciricas de Aysén (a seguito dell'incertezza au-

13. Imposte - Euro (850) milioni

Milion] di euro

torizzativa sullo sviluppo del progetto di costruzione di una
centrale idroelettrica in Cile} e aghl effetti degli impairment
test rilevati sulla CGU Enel Green Power Hellas relativamen-
te alle partecipazioni a equity method denominate “Elica 2",
in seguito al perdurare del contesto economico negativo.

r

2014 2013 restated 2014-2013
Imposte corrent] 1.968 2371 {403} -17,0%
Rettifiche per Imp;ste sul reddito refative a esercizi '
precedent] (119) (17 58 -32,8%
Imle imposte correnti 1.849 2.1%4 (345) -15,7%
Imposte differitef(anticipate) (2.699) ) T sy :
ToTALE o (850) 2w @223 5

Le imposte dell’esercizio 2014 risultano negative per 850
milioni di eurc mentre nel 2013 erano pari a 2.373 milioni
di euro.

Tale variazione & dovuta per 3,018 milioni di euro al minor

carico derivante dalla fiscalitd differita rispetto all'esercizio

precedente, e principalmente:

> alriconoscimento di imposte differite attive per 1.392 mi-
flon! di euro sorte in capo a Enel Iberoamérica {gia Enel

IR
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Energy Europe) a seguito dellz distribuzione di dividendi
relativi alle operazioni stracrdinarie che hanno interessa-
to Endesa nell’'ultimo trimestre 2014;

> al beneficio fiscale differito iscritto a fronte delle svalu-
tazion] su atlivita materiali e Immateriali diverse dall'av-
viamentoe e rilevate a seguito di risultati dej test di impai-
rment svolt! alla chiusura dell'esercizio;

> all'effetto sulla fiscalita differita della variazione delle ali-

quote fiscali che ha comportato un beneficio netto pari a

138 milioni di euro, cosl dettagliato:

- minori imposte in Spagna per 747 milioni di euro per
effetto dalla riduzione di-aliquota prevista dal Governo
spagnolo a dicembre 2014 passando dall‘attuale 30%
al 28% nel 2015 e al 25% nel 2016;
minori imposte in Perl per 69 milioni di eurc a seguito
della riduzione dell'aliquota dall’attuale 30% al 26%
progressivamente fino al 2019; -

v

maggiori imposte per 288 milioni di euro in Cile a fron-
te deli'aumento dell’aliquota in forma progressiva dal
20% al 27%:;

maggiori imposte in Colombia per 24 milioni di euro

a seguito dell'incremento temporaneo dellaliguota
d'imposta dal 34% al progressive 43% fino al 2018;
maggiori imposte per 366 milioni di euro da riferire
all'adeguamento della fiscality differita in [talia a se-
guito della dichiarata incostituzionalita dell’addiziona-
le {RES {c.d. "Robin Heod Tax"), sancita al termine di un
procedimento amministrative pendente da anni.

Con riferimento a quest'ultimo evento, si evidenzia che, con
sentenzan. 10 dell’11 febbraio 2015, la Corte Costituzicnale
ha infatti dichiarato I'illegittimits costituzionale della “Robin

Hood Tax", sulla scorta delle seguenti principali motivazioni:

a) & un’imposta che si applica all'intero reddite di impresa,
piuttosto che ai soli “sovra-profitti”;

b} & un'imposta strutturale, stante {'assenza di una delimi-
tazione del suo ambito temporale di applicazione o di
meccanismi atti a verificare il perdurare delie condizioni
che ne hanno determinato |'introduzione;

c} & un'imposta che non garantisce le finalits di tutela dei
consumatari, in considerazione del fatto che il divieto di
traslazione degli oneri sui prezzi al consumo risulta diffi-
cilmente assoggettabile a controlli efficaci.

La Corte ha, incltre, precisato che gli effetti della dichiara-

zione di illegittimita costituzionale decorrono dal giorno

successivo alla pubblicazione della sentenza sulla Gazzetta

Ufficiale. Pertanto, ai fini del presente bilancic le imposte

differite sono state calcolate in base all’aliquota applicabile

all'atto del previsto riversamento {esclusa 'addizionale Ro-
bin Hood Tax).

Con riferimento alle imposte corrent], Invece, le principali

varlazioni rispetto all’esercizio precedente sono imputabili:

= al beneficio derivante dalla riduzione dal 10,5% al 6,5%
della aliquota relativa all'addizionale IRES applicabile nel
2014 3 talune societ italiane;

> all'effetto delle perdite sugli awiamenti iscrittinel 2014 e
nel 2013 senza un corrispondente heneficio fiscale.

Nella tabelia che segue viene presentata la riconciliazione
del tasso teorico d'imposizione fiscale con [‘effettiva inci-
denza sul risultate, Si segnala che le imposte dell’esercizio
stimate sulle societd estere nel 2014, comprensive dell'effet-
1o della fiscalita differita, sono negative per 1.885 milioni di
euro {861 milioni di euro nell'esercizio 2013).

Milioni di euro

2014 2013 restated
Risultate ante imposte {78) 7.153
Imposte teorlche {21) 1.967
Effetto fiscale teotico su perdite di valore su avwiamenti - 245 205
Credito fiscale emergente dalla distribuzione del dividendi di Endesa {1 .39?} -
Effetto fiscalth differita per variazioni di allquota {146) 2 i
Addizionale iRES (decreto legge n. 112/2008) 188 353
IRAP T 320 336
Altre differenze, effetto diverse aliquote estere e partite minori o {44) {488)
o o wo
20C ENEL RELAZIONE FINANZIARIS ANNUALE 2074 BILANCIO CONSTLIDATD
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14. Risultato e risultato diluito per azione

Entrambi gli indlici sono caleolati sulla consistenza media del-
le azioni ordinarie dell'esercizio pari a 9.403.357.795 azioni,

rettificata con I'effetto diluitivo delle stock option in essere
nell‘esercizio {pari a 0 in entrambi gli esercizl a confronto).

Milkonf di eura

2014 2013 restated 2014-2013
Risultato delle continuling operations di pertinenza del
Gruppo (milioni di euro} . ) 517 3.235 __(2.?1 8) -84,0%
Risultato delle discontinued operatlons di pertinenza del
Gruppo {milioni di euro) L - - -
Risuftato netto dell'esercizio di pertinenza del Gruppo
(milion di euro) ) 517 3235 (2.78) £4,0%
Numero di azioni ordinarie 9.403.357.795 9.403.357.785 - =
Effetto diluitivo per stock option = P s - —_—
Risuitatu_g risultato diluito per azlone (euro) 0,08 0,34 (0,30} -87.2%
Risuitato e risultato diluito delle continuing operations per
_azirme {euro) 0,05 034 {0.30) -86,9%

Risultato e risuirato diluito delle discontinued operations per
aaiore fagro)

Si segnala che i piani di stock option per il top manage-
ment attualmente in essere potrebbero potenziaimente
diluire I'utile Base per azione in futurc. Per maggiori in-
formazioni su tali piani, si imanda all'appesito paragrafo
delle presenti Note.

Tra |a data di chiusura del bilancio e Iz data di pubblica-
zione dello stesso non sone tuttavia avvenuti eventl od
operazieni che abbianc cambiato il numero delle azioni
ordinarie o delle potenziali azioni ordinarie in circolazione
afine esercizio.
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15. Immobili, impianti e macchinari - Euro 73.089 milioni

Il dettaglio e la movimentazione delle attivits materiali relativi all'esercizio 2014 sono di seguito riportati.

Attrezzature industriali e

Milicni dl euro Terrenl Fabbricati  Impianti e macchinari commergiali
Costo storico 561 11,084 147613 442
Fondo smmortamento - sess 53518 T
Consistenzaal 31122013 restated. 561  s399 sar0r %
Investimenti 6 1 GE; 1.182 i S_
Passaggi In esercizic o 35 - 299 .u._2:969 _2
B;;fﬁelrenze dl cambio (2 (300) o (333) -
Variazioni parimetro di

consolidamento 10 (12 14 -
Dismissioni : (18) (26) 1)
Ammortamenti (191} (4.036) 0 9)_
P_e_l'di-t_B divalore (32) (721) {1.636) {n
;&iprlstinl divalare i h 3- .
Altri movimenti (Si 42 150

;il#;isurazione al fair value 2 seguito

di modifica nel cantrollo - - 50

Riclassifica dafad "Attivita pcssedute h B
per la vendita® {15) (802) {1.525) {9
;’:;ale variazion! {3} (1.590) - {3.181) (18}
Costo storice 558 811 144.890 386
Fondo ammortamento 4.902 B 83.970 312
Consistenza al 31.12.2014 N 558 3,30; 60.920 74

252
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Altri beni Beptin leasing  Migliorie suimmobili di terzi  Immab, in corso e acconti Totale
1414 1,178 284 8764 171.347 1
o 1133 o 215 e T gnose
o 281 Casa  am 8.764 80.263
) 46 . 3 7 4631  soe
o a7 m 38 (3.389) "
S m 7 - ' {202) (831)
1 43 4 330 392
(4) 2 o {1) {12) {60}
(92} {54} (23) (4.415)
{4y (105) : (381) . __(zassy
. " . : 3
pL] 3 208 T aw
- - < 50
(13) @ - (2.507) (5.873) l
9 (@9} 28 {2.322) (7.179)
B 1332 1092 332 6.442 163.743 '
1042 227 201 . 90.654 i
290 265 131 6.442 73.089 !

T3
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Gli "impianti e macchinarl” Indudono ben! gratuitamente de-
volvibili per un valore netto df libro di 8269 mitioni di euro
{3.864 milioni di euro al 31 dicembre 2013), sostanzialmen-
te riferibili 2 impianti di produzione di energia elettrica neila
Penisola iberica e America Latina per 4.820 milioni di euro
{5.120 milioni di euro &l 31 dicembre 2013) e alla rete di di-
stribuzione di energla elettrica in America Latina per 3.027
milioni di euro (3.170 mitioni di euro al 31 dicembre 2013).

Per [ “Beni in leasing” si rinvia alla successiva Nota 15.2.

Nel seguito vengeno sintetizzati gli investimenti effettuati
nel corso del 2014 per tipologia. Tali investimenti, comples-
sivamente pari a 6.019 milioni di euro, registrane un incre-
mento rispetto al 2013 di 712 milioni di euro.

Milloni di euro

2014 2013 restated
Impianti di produzione:
- termoelettric S &84 o 732
- droelettric) o 656 553
- geotermoelettrici T 169 o ) _;G_
- nucleare o 787 722
- con fonti energeticha alternaﬁvem o o - 1.256 - S 9:!;
Totale impianti di produzione 3.752 3161
Reti di distribuzione di ener;i;;iet:nca 21 1-5'; 2012
‘[Te;t;;i‘;abbricatj, alribeni eattezzatre. 152 - _-E
TOTALE - 6012 5.307

Gli tnvestimenti in impianti di generazione ammentano a
3.752 milioni di euro, con un incremento di 531 milionl di
euro rispetto all'esercizio precedente, sostanzialmente a
seguite dei magglor] investimenti in impianti di generazio-
ne da fonti energetiche alternative e da fonte idroelettrica
realizzati dalla Divisione Energie Rinnovabili, nonché dei
maggiori investimenti in impianti di generazione da fonte
termoelettrica convenzionale e nucleare all‘estero,
Gliinvestimenti sulla rete di distribuzione di energia elettri-
ca ammontaneo a 2.115 milioni di euro e risultano in incre-
mente di 103 milioni di euro rispetto all'esercizio preceden-
te. Tale incremento @ riferibile essenzialmente ai maggiori
Investimenti sulla rete elettrica 2 media e bassa tensione
realizzatl in Spagna.

Le "Variazioni del perimetro di consolidamento” dell’eser-
cizio 2014 si riferiscono principaimente all’acguisizione
del controllo della societa cilena Inversiones Gas Atacama
operante nel traporto di gas naturale e nella generazione di
energia elettrica (255 milioni di euro), della societa Buffalo
Dunes Wind Project operante nella generazione edlica (334
milioni di eure), nonché ad altre acquisizioni minori realizza-
te datla Divisione Energie Rinnovabill. Tall effett] sono par-
zialmente compensati (62 milioni di euro) dalla modifica nel
controlie della societd SE Hydropower, in base agli accordi

ENEL, RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014

siglati nel 2010 in sede di acquisizione della stessa, che ha
comportato il cambio del metode di consolidamento del-
la societa da integrale a joint operation, e daila cessione, in
data 18 dicembre 2014, della controllata Enel Gresn Power
France, societd operante nella generazione da fonte rinno-
vabile in Francia {230 milioni di euro).

Le "Perdite di valore” sugli immobili, impianti e macchinari
ammontano a 2.886 milioni di euro; per le analisi di detta-
glio di rinvia alla Nota 8.d.

La "Rimisurazione al fair value a seguito di medifica nel con-
_trolle”, pari a 50 milioni di eure, si riferisce esclusivamente
agli impianti idroelettrici di SE Hydropower, rivalutati limi-
tatamente alla quota riferibile all'interessenza gi3 detenuta
a segulto defla perdita del controilo da parte del Gruppe in
tale societa e prima della loro riclassifica alla voce "Attivity
possedute per la vendita”,

FLAGCHD CONSTLIDATD
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Gli “altri movimenti” includono, tra gli altri, 'effetto della
capitalizzazione degli interessi su finanziamenti specifica-
mente dedicati a investimenti effettuati per 126 milioni di

eurc {128 milioni di euro nel 2013}, dettagliati nelia tabella
che segue.

Milioni di euro
2014 Tasso % 2013 restated Tasso % 2014-2013

Enel Green Power 59 4,8% 36 4,7% 23 35,0%

:o:n_aﬁca Latina - . 75 P 14,8% 45 ;2.8% 30 40,0%

Eu_ropa orientale . 41 2,6% 3 2,7% i 10 .2:4_%

Iberia . . [ I3.D% 3 1% - I 3 50,0%_
I-t_a-li:_. 15 5.0% 13 5,5% 2 13.3%

'I-';J e 156 128 68 34,7%

~ La"Ridlassifica da/ad 'Attivita possedute per la vendita™ si ri-
ferisce sostanzialmente agli immobili impianti e macchinari
delle societa Slovenské elektrdrne, SE Hydropower e di altre
societa minori, che in ragione delle dedisioni assunte dal ma-
nagement rispondono ai reguisiti previsti dall'iFRS 5 per la
classificazione in tale voce.

Al 31 dicembre 2014, I'ammontare degli Impegni conirat-
tuali in essere per I'acquisto di immobill, impianti e macchi-
nari & pari a 501 milloni di euro.

15.1 Infrastrutture comprese nell'lFRIC 12 - "Accordi per servizi

in concessione”

Gli accordi per servizi in concessione, rilevati in base all'lFRIC
12, si riferiscono a talune infrastrutture asservite alle conces-
sioni del servizio di distribuzione di energia efettrica in Brasile,

Nella seguente tabella si riepilogano gli elementi rilevanti di
tali concessioni.

Milioni di euro i
. Totale
Totale riconosciuto
riconosciuto tra le attivita
Perloda tra le attivita  immateriali
Periodo della residundella  Opzionedi finanziarie al al
Concedenta Attivitd Paese concessione  concessione rnnovo  31.12.2014  31.12.2014
Distribuzlone
Ampla Energla e Stato di energia
Servigos brasiliano elettrica Brasile 1997-2026 12 annl St 425 1953_
Distribuzione t '
Companhia Energética Stato di energia
do Ceard brasifiano eletrica  Braslle. 1998-2028 13 anni Si 244 905
Totale _ _ 669 1,938

Il valore dei beni al termine della concessione classificari
tra le attivita finanziarie & valutate al fair value. Per mag-

glori dettagli si rimanda alla Nota 45 “Attivita misurate al
fair value”

g
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15.2 Leasing

it Gruppo, in veste di locatario, & titolare di una serie di con-
tratti dileasing finanzlario. In particolare, essi sono relativi ad
alcuni beni che il Gruppe utilizza in Spagna, Frandia, Grecia,
italia e America Latina. In Spagna questi si riferiscono a un
contratto di “tolling” della durata di 25 anni, la cul analisi ai
sensi dell'IFRIC 4 ha portato allidentificazione dl un contratto
di locazione finanziaria in esso contenuto, secondo il quale
£ndesa ha a disposizione la capacita di generazione diunim-
pianto a ciclo combinato per il quale il toller Elecgas si impe-
gna a trasformare il gas in energla elettrica fornita in camblo
di un pedaggle remunerato a un tasso del 9,62%. Gli altri
contratti di leasing riguardano impianti ealici che il Gruppo
utilizza in ltalia (con una durata di 18 anni, scadenza nel pe-

Mllioni di euro

riodo 2030-2031 e un tasso di sconto compreso in un range
tra i1 4,95% e 11 5,5%).

in America Latina i beni si riferiscone a un contratto di leasing
di linee e impianti di trasmissione elettrica (Ralco-Charria),
ron una durata residua di nove anni e con un tasso del 6,5%,
a un contratto di [easing per impianti a ciclo combinato (Tala-
ra) della durata di nove anni e un tasso fisso del 5,8%, nonché
ad alcuniimplanti a ciclo combinata in Perd {(durata residua di
due anni e fruttiferi di interessi a un tasso variabile).

Il valore contabile dei beni detenuti attraverso contratti di le-
asing finanziario & dettagliato nella tabella seguente.

2014 2013 restated 2014-2013
Immobilizzazioni materizli 865 964 {29} -103%
Immobillzzazieni immateriall S »
;mh T BES - 964 {99) 19.3%_

Nella seguente tabella viene rappresentata la riconciliazione tra i totale dei pagamenti minimi futuri e il loro valore attuale,

distinti per scadenza.

Pagament! minimi

Valore attuale dei
Pagamenti minimi  pagamenti minimi

Valore attuale dei
pagamenti minkmi

Milioni di euro futuri futuri futurl futuri
al 31.12.2014 al 31.12.2013

Periodi:

.2015 102 62 126 7
20162015 - 298 30 461 295
“oltre 12019 750 526 994 698
Totale 1250 838 1581 1070
Qneri finanzlar! @12) - 511) o
Valore attuale dei pagamenti minimi previst 238 1.070 o

il Gruppo, sempre in veste di locatario, & inoltre titolare di
‘alcuni contratti di leasing operativo, relativi ail'utilizzo di al-
cuni beni di terzi per finalita industriali, i cui canoni di loca-
zione sono rllevat! a Conto economice nella voce “Sepvizi e
altri materiali” e ammontano a 274 milloni di euro.

| costi per leasing operativi sono dettagliati nella tabella se-
‘guente, che evidenzia una spaccatura tra pagamenti minimi
dovutl, canoni potenziall e pagamenti per attivita di suble-
asing.

Miliani di euro

2014
Pagament! minimi 2323
Canoni potenziali
Pagémnti nerh;ﬁb!easing - ) - 27
Totale o B o I 2.350
206 ENEL RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 BAANCHI COMSOLIDATO
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i pagamenti minimi futuri dovuti dal Gruppo per i leasing operativi sone dettagliati, in base alla scadenza, nella successiva

tabella.

Milloni di guro

Periodi:

-entro 1 anne ) 265
wateSeoni - 1000
:_eFtre Sanni i 1_,-03_
Totale - 2.323

16. Investimenti immobiliari - Euro 143 milioni

Gli investiment! immobiliari al 31 dicembre 2014 ammontano a 143 milioni di euro con un decremento nell’esercizio di 38

milioni di euro.
Milioni di euro

204
Costo storico 209
;rlido ammortamento _2;
Consistenza al 31.12.2013 restated 181
Investimenti 2
Passaggl in esercizio
Differenze di camblo {2
Variazion! perimetro di consolidamento o 5
Ammortament! o {8
Perdite di valore - (E
Ripriséi‘nr divalore ) W
Altri mevimenti B _('E
m;ﬂrazlone al fair value a seguito di modifica nel controllo -
Riclassifica da/ad “Attivita possedute per lavendita” ) 1)
Totalevariazioni - 38)
-C_os-to storico i 1 ?3_
Fondo ammortamento o o S 30
IComis!enza aiziaz20t4 T 1&

Gli investimenti immobiliari del Gruppo sone rappresentati
daimmobill siti in [talia, Spagna & Clle, sul quali non sussisia-
no restriziond sulla realizzabilitd degli investimenti o sulla ri-

messa del proventi e incassi connessi alla dismissione, Inoltre
si precisa che il Gruppo non ha obbligazioni contrattuali per

l'acquisizione, la costruzione ¢ o sviluppa degli investimenti
immobiliari o per riparazioni, manutenzioni o migliorie.

Per maggiori dettagli sulla valutazione degli investimenti
immobiliari si rimanda ai paragrafi 45 "Attivita misurate al
fair value” e 45.1 “Attivita con indicazione del falrvalue® :

0%

s
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17. Attivita immateriali - Euro 16.612 milioni

ii dettaglio e la movimentazione delle attivita Immateriali relativi all'esercizio 2014 sono di seguito riportati.

Dirltticll brev.  Concessionl, Accordi per

Costidl  ind. ediutilize. licenze, marchi serviziin Immobil. in
Milieni di eurs sviluppo opereing. e diritti simili concessione Altre  corso e acconti Totale
Casto storice 46 2.515 15871 3671 1.626 424 24213
Fando ammor nento 16 2.045 1324 1.653 1.130 = 6.168
Consistenza al
31.12.2013 restated 30 470 14.547 2.018 496 454 1@
Investimenti 5 133 15 244 28 255 680
Passaggl in esercizio - 162 4 - 26 o2y -
Differenze di cambio = 3 (140) 27 18 14 (84)
Variazloni perimetro di
consolldamento ) 274). - 5 el (179)
Dismissioni - - - Ll & {1) (9)
Ammortamenti (&) (274) (182) (202) (101 - (765)
Perdite di valore (1) (624) {20) {61) G874
Altri moviment! {20 2 (2) {128} 13 2 112)
Riclassifica da/ad )
“Attivita possedute per
iiie;ndl‘la' - {7) {221) - - {2} {230)
Totale variazioni (21) 34 {1.424) (80) (80) 128 (1.443)
Casto storice 26 2735 14515 3.??:1 1.656 622 23.328
Fondo ammortamenta 17 2.231 1392 1836 1240 - - 8716
Consistenza at '
31.12.2014 9 504 13123 1.938 416 622 16.612

1 "Diritt] di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere
dell'ingegna” sono costituiti in prevalenza dai costi soste-
nuti per |"acquisizione di software applicativi a titolo di pro-
prieta e a titolo di licenza d'uso a tempo indeterminato. Le
principali applicazioni riguardano la fatturazione e gestione
clientl, lo sviluppo del portali internet e 12 gestione ammini-
strativa dei sistemi aziendall. Lammortamento & calcolato a
quote costantl in relazione alle residue possibilita di utilizza-
Zione (mediamente tra i tre e i cinque anni).

Le "Concessioni, licenze, marchi e diritt] simili” includono gli
oneri sostenutt per 'acquisizione della dientela dalle socie-
12 di vendita del gas e da quelle di distribuzione dell’energia
elettrica all'estero, L'ammortamento & calcolato In guote
costanti lungo la durata media dei rapporti con i clienti ac-
quisiti o delle concessioni.

Nella tabella che segue sono esposti gli accordi per serviziin
concessione non ricompresi nell’applicazione dell'IFRIC 12.

Milion di euro
Periodo
Perlodo della residue  Opz.di Fair vaiue
Concedente Attivita Paese conc.  dellaconc.  rinnovo al 31,12.2014 iniziale
Distribuzione
Endesa Distribucidn di energla
Eléctrica C - elettrica Spagna Indefinite  Indefinito 5679 5673
Distrlbuzione
Repubblica della di energia
Codensa Colombia elettrica Colombia Indefinito  Indefinito 1.874 1.839
Distribuzione
Repubblica del di energia
Chilectra . Cile elettrica Cile Indefinite  Indefinite 1.641 'I.E?_
Empresa de Distribuzione
Distribucién Eléctricade  Repubblica del di energia
Lima Nore Perli elettrica Perls _Indefinito  Indefinito 654 548
- Ministero  Distribuzione
Enel Distributie dell' Economia dienergia
Muntenia umeno elettrica  Romania 2005-2054 39 anni Si 160 191
202 ENEL RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014 BILANCIO CONSOLIBETO
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1 beni 3 vita utile indefinita hanno un valore complessivo di
9.848 milloni di euro {9.995 milioni di euro al 31 dicembre
2013} riferibili essenzialmente alle concessioni per 'attlvita
di distribuzione in Spagna (5.679 milioni di euro), Colom-
bia (1.874 milioni di euro), Cile {1.641 milieni di eurc) e Perls
{654 milioni di eura), per le guali non & norrativamente
‘prevista né prevedibile a oggi una data di scadenza all'eser-
cizio del servizio; sulla base delle previsioni formulate, i flus-
si di cassa attribuibili a ciascuna delle concessioni di distri-
buzicne di energia elettrica sono sufficienti a recuperare Il
valore dei beni Immateriall, Per magglori dettagli sulla voce
“Accordi per servizi In concessione” si rimanda alla Nota 22.

Ls “Variazione del perimetro di consolidarmento” dell'eser-
cizio 2014 si riferisce principalmente alle modifiche nel con-
trollo della societd SE Hydropower in considerazione degli

accordi sighati nel 2610 in sede di acquisizione della stessa
(276 milioni di eurc}; tali effetti sono stati solo parzialmente
compensati dalle variazioni di perimetro positive connesse
ad alcune acquisizioni della Divisione Energie Rinnovabili.
Le "Perdite di valore” ammontano nel 2014 a 744 milioni di
euro; per ulteriori dettagli si rinvia alla Nota 8.d.

La "Riclassifica da‘ad ‘Attivita possedute per la vendita™
si riferisce sostanzialmente alla concessione intestata a S5E
Hydropower che, in ragione delle decisioni assunte dal ma-
nagement, rientra nel perimetro di attivitd da classificare in
tale voce secondo I'IFRS 5.

Al 31 dicembre 2014 I'ammontare degli impegni contrat-
tuali in essere per I'acquisto di attivitd immateriali & pari a
13 milioni di euro.
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18. Avwviamento - Euro 14.027 milioni

L"Avviamento” & pari a 14.027 milioni di euro con un decremento nell’esercizio di 340 milioni di euro.

Milioni di euro al 31.12.2013 restated Variaz. perim. Differ. cambio
Casto storico impalrment cumulati Valore netto

Endesa I 10,899 (2.392) 8607 - o __-
Amerfr;Latina 31.260 --- - 3.260 25 —_
Enelfusia 1.119 {856} %3 e {103)

Gruppo Enel Green va;r t 960 (85} 875 {23) 53

;vénské elektrdrne® 697 ' - 697 - T
Enel Energia 579 - 579 ) - . —-
Enel Distributie Muntenia 547 5 547 - {1

Enel Energle Muntenia 113 113 -

Nuocve Energie 26 - 26 - -

éne? Stoccaggi 1 N . 2 ' =
Totale : - (3.334) 14967 2 51

18301

(1} Include Enel Green Power Espaiia, Enal Green Power Latin America, Enel Green Power North America, Enel Gieen Power Hellas, Enel Panama, Enel Green
Power Romaria, Enef Green Power Bulgaria, Enel Green Power ftalla & altre minori.

{2) Classificata come "Attivita posseduta per la vendita” al 31 dicembre 2014,

La “Variazione del perimetre di consolidamento” si riferisce
principalmente all‘acquisizione del controllo defle societa
Buffalo Dunes Wind Froject {7 milioni di eurc) e Inversiones
Gas Atacama (25 milioni di euro); tall effetti sono stati par-
zialmente compensati dalla cessione della controllata Enel
Green Power France (29 milioni di euro).

Le “Perdite di valore” sono rilevate a seqguito degli esiti degli
impairment test, come dettagliato in seguito.

La colonna "Riclassifica da/ad ‘Attivita possedute perla ven-
dita™ accoglie la riclassifica del goodwill riferito alla CGU
Slovenské elektrarne, che in ragione delle decisionl assun-
te dal management risponde al requisit] previsti dall'IFRS 5
per la classiflcazione in tale voce.

| criteri adottati per l'identificazione delle cash generating
unit (CGU) si sono basati, coerentemente con la visione stra-
teglca e operativa del management, essenzialmente sulla
natura specifica del business di riferimento, sulle regole di
funzionamento e le normative dei mercati in cui si opera
e tenendo conto anche dell'crganizzazione aziendale non-
ché del livelio di analiticita della reportistica monitorata dal
management.

La stima del valore recuperabile degli awiamenti iscritti in
bilancio & stata effettuata determinando il valore d'uso del-

ENEL RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE 2014

le CGU in esame mediante I'utilizzo di modelli Discounted
Cash Flow, che prevedono la stima del flussi di cassa attesi
e I'applicazione di un appropriato tasso di attualizzazione,
determinate utilizzando input di mercato quali tassi risk-
free, beta e market risk premium.
| flussi di cassa seno stati determinati sulla base delle mi-
gliori informazioni disponibili al momento della stima e de-
sumibili;
> per il periodo esplicito, dal piano industriale quinguen-
nale approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Capogruppo, contenente le previsioni in ordine ai volu-
mi, ai ricavi, ai costl operativl, agl investimenti, agli asset-
_ tiindustriall e commerciali, nonché all'andamento delle
principali variabili macroeconomiche (inflazione, tassi
di interesse nominali e tassi di cambio) e delle commo-
dity. Si segnala che nel precedente esercizio |'orizzonte
temporale preso a riferimento per la predisposizione del
piane industriale era pari a 10 anni; la modifica & frutto
dell'allineamento alle best practice internazionali in ma-
terla. In particolare, il periodo esplicito dei flussi di cassa
preso in considerazione per !'impairment test varia in
funzione delle specificitd e del cicli economici dei busi-
ness relativi alle diverse CGU sottoposte a tale procedu-
ra. Tali differenze di durata sono generalmente definite
in base ai diversi tempi medi di realizzazione delle opere

FLANTIO CONSOLIDETD
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Riclassifica da/ad "Attivita
Perditedivalore  possedute per la vendita” al 31.12.2014

Costo storico Impairment cumulati Valore netto

) ) T 10.999 a 723;2} B8.607
o o B 3285 - - 3‘28;
" 160) x 016 1o .
(34) - 950 {119) 8?:IF

(697) . e

- - - ) = 578 579
- 5 546 546

o - - 113 113
- - 26 26

- - 1 - {1) - .

o - (194) {697) 17.555 ) (3528i 14.02?.

e di messa in esercizic degli investimenti caratteristic
degli specifici business che compongono le CGU (gene-
razione convenzionale, nucleare, rinnovabile, distribu-
zione ecc.);

= per gli anni successivi, tenendo in considerazione le ipo-
tesi sull'svoluzione di lungo termine delle principali va-
riabili che determinano i flussi di cassa, la vita media utile
residua degli asset o la durata delle concessioni.

in particolare, 1l valore terminale & stato stimato come

rendita perpetua o rendita annua con un tasso di crescita

nominale pari alla crescita di lungo periodo della doman-

da elettrica efo dell'inflazione (in funzione del Paese di
appartenenza e del business) e comungue non eccedente
Il tasso medio di crescita nel lungo termine del mercato di
riferimento. |l valore d‘uso determinato seconde le moda-
lita sopra descritte & risultato superiore a quello Iscritto in
bilanclo, a eccezione di guanto indicato successivamente.

Alfine diverificare la robustezza del valore d'uso delle CGU,
sono state condotte analisi di sensitivita sui principali driver
di valore, in particolare WACC e tasso di crescita di fungo
periodo, le cui risultanze supportano integralmente tale

valore.
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Di seguito vengono riportati la composizione del seldo dei  unit appartiene, i tassi di sconto adottati e ['orizzonte tetmn- '
principali avwiamenti per societa a cui la cash generating  porale nelf quale i flussi previsti vengono attualizzati. '

Tasso disconto  Periodo esplicito

Milioni di euro Importe  Tasso di crescita WACC pre-tax @ flussi di cassa Terminal value &

al 31,12.2014

Endesa-Penisola lberica® Teer | 19 19m% ~ Sonai erpotuits

Endesa AAmer!ca Latina ‘ 3,285 267% ) 8,48% . 5 anni Perpetuita

Enel Russia o - 0,97% N 14-,;;% Sanni Perpetuits

Slovenské elektrame o o S - i .

;F_ﬁuman}a @ - . R 6EG 2,07% 3 7,90% 5 anr_*.r—__ . Berpetuita

Enel Energla i . 579 0,13% 11,98% 5 anni 15 anni

Enel Gre;r: Power Espaiia a 404 2,00% 7.90% S anni 13 annl _
Enel Graen Power Latin America 208 3% 853% 5 anri 22 anni |
Enel Green P;):\;! North America - 17 217% 7.46% 5 annl 20 anni I
E;I-Green Power Hellas = - 18,69%- S anni 21 anni

Humre Energle o 6 0,29% 8,98% 1‘0 anni 16 annl

Enel Green Power italia o 24 2,00% 815% . Sanni  Perpetuita/14 anni ¥

En‘el. Green Power France - - - - i

Enel GresnPower Romania 13 207% 8,26% 5 anni 15 anni

Enel Green Power Bulgaria 5 2,50% 8,27% % 5 anni ) 17 anni |

Enel Green Power South Africa & - IS 5 S

(1) Tasso di crescita perpetua del flusso di cassa dopoe il periodo esplicito, ;
{2) 1 WACC pre-tax calcolato con il metodo iterativo: Il tasso di sconto che permette che i valore d'usc calcolato con | flussi pre-tax sia equivalente a quello i
caleolato con flusst post-tax scontati al WACC post-tax. '
(3} lvalore del terminal value & stato stimato attraverso una rendita perpetua o una rendita attesa annua a rendimentn crescente per gli anni indicatt in colonna.
{4) Uawlamento include quota parte dell'avviamento riferito a Enel Green Pawer Espaiia per (a relativa quota di competenza,
(5} Comprende tutte le socleth operanti in Romania. :
{6} # valare del terminal vaiue di Enel Green Pawer ltalia & stato stimato attraverso una rendita perpetua per gli impianti idroelettrici e geotermici e attraverse
una rendita attesa annua a rendimento crescente di lunghezza pari a 14 anni per le aftre tecnologie (eofico, solare, biomasse). i

Al 31 dicembre 2014, dagli impairment test effettuati sulle > 269 milioni di euro sulla CGU Enel Green Power Hellas,
dei quali 34 milioni di euro attribuit] al goodwill e la re-
stante parte allocata tra gli asset di generazione, le con-

CGU alle quali risultava allocato un goodwill, sano emerse
alcune perdite di valore di sequito evidenziate:

= 365 milioni di euro sulla CGU Enel Russia {gia Enel OGK- cessioni e le partecipazicni di sviluppo della pipeline, e la

_5), dei quali 160 milioni di euro attribuiti al goodwill e
|2 restante parte allocata agli asset di generazione, la cui
origine & da riferire aila contrazione prevista nella stima
dei flussi reddituali futuri in sequito al perdurare dei se-

. cui causa & imputabile al perdurare del contesto econo-

mico negativo che ha portato alla considerevole riduzio-
ne deile tariffe incentivanti.

gnali di rallentamento della crescita economica e alla  Analogamente, al 31 dicembre 2013 era stata rilevata una
conseguente contrazione nelle previsioni di crescita dei  perdita divalore di 744 milioni di euro sulla CGU Enel Russia

prezzi a medio termine; {gia Enel OGK-5).

ENEL RELAZIOME FINANZIARIA ANNUALE 2014
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Tassodisconto  Periodo esplicito flussi di
Imporic Tasso di creseita ! WACC pre-tax ¥ cassa Terminal vatue @
al 31.12.2013

T 8,607 1,80% o o ";'4[]%& T .1l0 anni Perpatuita
) 3.266-. - 8,90% . i anni- e F?rp;uﬂ—é
263 i,za% - _1_2.2&_—’ "__1.‘Bl anni Perpetuita

o 697 1,00% 3;50% _ 10 anni Perpetui;;‘
660 ) 2,40% 9,90% 10 anni Perpetuitd

o 579 0,70% — 1 2,7-(-]% 10 anni - 10anni -
403 2,00% 7,90% 5 anni 14 anni
. 262 3,40% 8,50% 5 anni 23 anni
- 103 2,10% _7'_70% S anni 18 anni
33 ZI.IJO% 13,60% . _10 annl 18 anni

26 0,70% ) 9,90% " t0aoni V7 anni

) R 24 " '2,00;}6 10,00% 10 a.nni 18 anni
) ) 23 N 1,80% 7,60% . 5 anni 19 ann-i
o 13 2,40% 10,60% 10 anni i 3"anr=i
5 3,00% 8,20% 1 0 anni 11 anni

_ 1 1,90% 9,80% 23 anni

5annl
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19. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte
differite - Euro 7.067 milioni ed euro 9.220 milioni

Nel seguitc vengono dettagliati | movimenti delle “Attivita e, nonché I'ammontare delle attivita per imposte anticipate
per impaste anticipate” ¢ delle "Passivitd per imposte diffe-  compensabil, ove consentite, con le passivita per imposte
rite” per tipologia di differenze temporall, determinati sulla  differite.

base delle aliquote fiscali previste dai provwedimenti in vigo-

Incr./ Iner.f
(Decr) con {Decr) con Riclassifica
Imputazione  imputazione  Variazione da/ad "Attivita
aConto  apatrimonio area dl Alri  Differenze possedute per
Milioni dl eurs % economico netto  consolidam. movimenti cambie |2 vendita”
- al31.12.2013 al
restated 31.12.2014
Attivita per imposte
anticipate: B
- differenze di valore
su immobilizzazioni
materlali e immateriali 1.891 452 4 (3) {83} (6} (14) 2.239
- accantonament! per '
rischi e onert e
perdite di valore con
deducibilita fiscate
differita 2031 @on - - (3s) ) (518) 1.166
- perdite fiscalmente - .
riportabill _ 99 8 - (1) (16) a (3) 105
- valutazione strumenti
finanziar 460 2 291 - {48) (2) (44) 659
:iitte partite 1.705 1116 28 (5) 93 {11) (28) 2.898
Tntsl_e . 6.186 1.281 323 (9) 1) {16) (607} ) 7.067
Passivitd per imposte
di e
- differenze su i
immahilizzazioni e
attivita finanziarie 8.005 _(599) - {50} (26) (106) {458} 6.765
- valutazione strumenti
finanziari 170 42 298 - (36) {11} (10) 453
- altre partite 25620 {403) (19} 8 3 5 (212) 2.002
Totale 10.795 {560) 279 (42) (59) (112) (681) 9.220
Eu‘ma per imposte
anticipate non .-
Epmpensabﬂi . - : L
Passivita per imposte
differite non
compensahili B 4,052
Passivitd per imposte
differite nette
compensabili : (239)
Le "Attivita per imposte anticipate” al 31 dicembre 2014 dividend| derivanti dalle operazioni straordinarie che
sono pari a 7.067 milioni di eure (6.186 milioni di euro al 31 hanno interessato Endesa nell‘ultimo trimestre 2014;
dicembre 2013). = delle imposte anticipate rilevate relativamente ad alcunl
La variazione rilevata nel corso dell'anno, pari a 881 milioni impairment effettuati suimmohili, impianti e macchinari,
di euro, risente principalmente; considerati non deducibili;
> dell'iscrizione di imposte anticipate da parte dellasocieta > della riclassifics, tra le attivita possedute per la vendita, di
controllata Enel Iberoamérica (gia Enel Energy Europe) Slovenské elektrarne;

per 1.392 milioni di euro a fronte della distribuzione di > degli utlilizzi e dei rilasci nei fondi rischi e oneri;

i-J
-y

= ENEL RELAZIONE FINANZLARLS, ANNUALE 2014 BILAMCIO CONSOUDATO

Ty





