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/ J · Generazione ed Energy Management 
l_=J 

r>otenza efficiente netta installata [MW) 

• 
2014 

!;·npionti 
·1dri:,el e~ trid 

Dati operativi 

3tì. 2:20 
• 

2013 
restateci 

Produzione netta d i energ ia elettrica 

Milioni di kWh 

Risultati economici 2014 (milioni di euro) 

lnvest irn2 nTi 
28;i 

2014 2013 restated 

Marci ne 
op e rativo lorde 

1_:, ) 3 

2014-2013 

Termoelettrica 42.528 42.728 (200) -0,5% 
····--·--·--------·-----· - -----···----·~--- ---· -··--------- ···-----··- - -- ·-··· ---·· 

Idroelettrica 15.861 16.612 (751 ) -4,5% 
- --- ----· ·------····--··------- ··· ------·------ ·-···-- ----····-------- ····----------····--~----
Altre fonti 9 (1) -11,1% 

Totale produzione netta 58.397 59.349 (952) -1,6% 
- -·--- ·- -·· ,-------·· 

- di cui Italia 57.707 51.976 (269) -0,5% 
-----·······----· ·······----- ····--·--· ·· ···-- ···· ·····-·----·-· ···· ·---·- ·---· . . · ···---·--· 

- di °-~-; B_el_gi':._ ______ ______________ ··-------···-----···--__!_~o. ___ _ ___ .L'.!.!... ___________ (683) _______ _ .:1Y% 

Nel 2014, la produzione netta di energia elettrica dell'Area 

Generazione ed Energy Management ammonta a 58.397 mi­

lioni di kWh, registrando un decrementa dell' l ,6% rispetto 

al 2013. La minore produzione idroelettrica (-751 milioni di 

kWh) è riferibile essenzia lmente alla variazione di perimetro 

di SE Hydropower (-1 .451 milioni di kWh) avvenuta a seguito 

del cambia della governance della società che ne ha compor­

tato la perdita del controllo e il conseguente cambiamento 

del metodo di consolidamento da integrale a proporzionale 

(in quanto rientrante nella fatt ispecie di joint operat ion), i cui 

effetti negativi sono stati solo parzialmente compensati dal­

la maggiore produzione idroelettrica (+700 milioni di kWh) 

· connessa alle migliori condizioni di idraulicit à del periodo. 

La produzione termoelettrica in Italia evidenzia un incremen­

to di 483 milioni di kWh, da ricondurre al la buona performan­

ce degli impianti a carbone; in Belgio, per contro, si registra 

una minore produzione dell'impianto di Marcinelle Energie 

(-683 mi lioni di kWh), che gest ito, fino a tutto il 2014, attra-

ve~ o un tolling agreement, ha risentito del trend non favore- / 

// 
vole del mercato nordeuropeo. 
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Contributi alla pmduzione termica lorda 

Milioni di kWh 

201 4 

Olio combustibile pesante (S>0,25%) 475 1,0% 
--- - -··- ------· -·-·· ---·· -· ···--····-·-·· ·· 
Olio combustibile leggero (5<0,25%) 24 0. 1% 

Totale olio combustibile 499 1, 1% 

201 3 restated 

426 

165 

591 

0,9% 

0,4% 

1.3% 

2014-2013 

49 11.5% 

(141) -85,5% 

(92) -15,6% 

Gas naturàle 7.761 16,9% 9.616 20,9% (1 .855) -19,3% 
. - · ·---- - ·-----· ----· -·------- . ----- --- ·- - ,-··--·----·- .... .. .. --···-- -------------------- ·------------------

Carbone 37.146 80,9% 35.106 76,3% 2.040 5,8% 
---··--,·· ---,., ····--·- --------·· ··-------------·- -·--·· ----------------------------------·· 
Altri combustibili 498 1.1 % 696 1,5% (198) -28.4% 

TOTALE 45.904 100,0% 46.009 100,0% (105) -0,2% 
-----

La produzione termoelettrica lorda del 2014 si attesta a 45.904 sostanzialmente connessa alla minor competitività della gene-

mi lioni di kWh, _registrando un calo di 105 milioni di kWh razione convenzionale nel mix produttivo nel mercato italiano, 

(-0,2%) rispetto al 2013. La riduzione, che ha riguardato tutte in un contesto di diminuzione del fabbisogno di energ ia elettri-

je principali t ipologie di combust ibili a eccezione del carbone, è ca conseguente al rallentamento dell'economia nazionale. 

Potenza efficiente netta insta llata 

MW 

•I 31.12.2014 al 31.1 2.2013 restated 201 4-2013 

Impianti termoelettrici 1,J 22.463 24.629 (2.166) -8,8% 
-------·-·-··------- ·--------- · ·-----·---------·--------
Impianti idroelettrici 11 .186 11 .550 (364) -3,2% 

··----------------- --
Impianti con fonti alternative 41 41 

------------------·----··--·--
Totale 33.690 36.220 (2.530) ·7,0% 
------ - ·------·-·--·-·· ----------·-·-------------

(1) Di cui 5.460 MW indisponibili pec aspetti tecnici di lunga durata (3.631 MW al 31 dicembre 2013). 

La potenza efficiente netta nel 2014 si attesta a 33 .690 MW 

e registra una riduzione di 2.530 MW rispetto all'esercizio 

precedente. 

Si segnala, infine, che la maggiore indisponibilità degli im­

pianti per aspetti tecnici di lunga durata è connessa princi-

Risultati economici 

Mnloni di euro 

Ricavi 

Margine operativo lordo 

Risultato operativo 

lnves.time11ti 

I ricavi del 2014 ammontano a 22.606 milion i di euro, re­

gist rando un decremento d i 192 milioni di euro (-0,8%) ri­

spetto al 2013. Tale decremento è prevalentement e ricon­

ducibile ai seguenti fattori: 

> minori ricaY;i da vendita di energia elettrica per 2.685 

milioni di eùr?· In particola re, la riduzione dei ricavi per 

ENR REWrONE f lNANZIARlA ANNUALE 2014 

pa lmente alle ulteriori richieste, ai Ministeri del l'Ambiente e 

dello Svi luppo Economico, di disattivazione dì unità d i pro­

duzione del parco di generazione, ai sensi della legge n. 290 

del 27 ottobre 2003. 

2014 2013 restated 201 4-20 13 

22.606 22.798 (192) . -0,8 % 

1.163 1.084 79 7,3% 
···-----

(1.539) 493 (2.032) 

285 313 (28) ~B,9% 

vendite sulla Borsa dell'energia elett rica (3 .713 milioni di 

euro), connessa ai minori volumi prodotti in un contesto 

di mercato di prezz i medi di vendita più bassi, è stata solo 

parzialmente compensata dall' incremento dei ricavi per 

vendite di energia elettrica ad altri rivenditori nazional i 

(904 milioni di euro), nonché dai maggiori ricavi da ven-

F:Et,'\.=".iONE SIJLLG. GESTIONE 
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~ita di energ ia elettrica alle altre società del Gruppo e in 

particolare alle società italiane operanti sui mercati fi nali 

(149 milioni di euro); 

> minori ricavi per attivit à di trading nei mercati internazio­

nali dell'energia elettrica per 811 milioni di euro, correla­

ti essenzialmente alle minori quantità intermediate (-4,3 

TWh); 

> maggiori ricavi per trading di combustibil i pari a 2.392 

milioni d i euro, sost anzialmente attribuibil i al magg ior vo­

lume intermediato d i gas natura.le (2.433 milioni di euro); 

> proventi relativi alla rimisurazione al fair value delle atti­

vità e passività di SE Hydropower (per 50 milioni di euro), 

nella misura corrispondente alla quota di partecipazio­

ne detenuta dal Gruppo nella società, conseguente alla 

perdita del cont rol lo avvenuta a seguito della modifica 

dell'assetto di governance a partire dal 1 ° gennaio 2014; 

ta li proventi sono stati solo parzialmente compensati dalla 

minore contribuzione della società ai ricavi dell'Area, per 

62 milio!;li di euro, conseguente al già citato cambiamento 

del metodo di consolidamento; 

> maggiori ricavi per vendita dei diritt i di emissione (02 e 

di certif icati verd i per complessivi 848 milioni di euro, a 

seguito rispettivamente dei maggiori volumi intermediati 

(per una maggiore volatil ità del mercato) e di una strate­

gia di ottimizzazione del portafoglio. 

li margìne operativo lordo del 2014 si attesta a 1.163 mi­

lion i di euro registrando un incremento di 79 milioni di euro 

(+7,3%) rispetto ai 1.084 milioni di eu ro registrati nel 2013. 

Investimenti 

Mil ioni di euro 

!mpianti di produzione: 

• termoelettrici 

- idroelettrici 

- con fonti energetiche alternative 

Tale variazione è riconducibile: 

> all'incremento dei marg ine da vendita e trading di gas 

naturale e altre commodity per 170 milioni di euro; 

> al ci tato provento, per 50 milioni di euro, di rimisu razione 

al foir va lue delle attività e passività di SE Hydropower, 

parzialmente compensato dal minor margine conse­

guente al la variazione di perimetro di consolidamento 

del la societ à (29 milioni di euro); 

> al decremento del margine di generazione per 7 2 milio .. 

ni di euro, riferibi le essenzialmente al calo dei prezzi di 

vendita dell'energia elettrica, i cui effetti sono stati solo 

parzialmente compensati dal miglior mix di gener.izione 

dovuto al le migliori condizioni di idrauli cità e dal mag­

gior margine realizzato sui certificati verdi; 

> ai magg iori costi operativi, nonché all'effetto netto ne­

gativo della componente valutativa degli strumenti di 

copertura del risch io commodity in essere a fine periodo. 

Il risultato operativo negativo per 1.539 mi lioni di euro ri­

leva un decremento di 2.032 mi lioni di euro rispetto ai 493 

milioni di euro registrati nel 2013. Tale andamento risente 

delle maggiori perdite di valore rilevate che sono solo par­

zia lmente compensate da minori ammortamenti sost anzial­

mente rilevati a seguito della revisione della vita utile di taluni 

impianti. In particolare, le perdite di valore rilevate nel 2014 a 

seguito dell'impairment test sulla CGU Enel Produzione, pari 

a 2.108 milioni di euro, èda addebitare al perdurare del con­

testo di crisi economica in Italia e ai riflessi negativi del la stes­

sa sul settore della generazione elettrica da font i trad izionali. 

20 14 2013 restated 2014-2013 

187, 210 (23) -1 1,0% 
·--------

69 71 (2) ·2,8% 
·-----~-

5 (4) -80,0% ---.... .. -------------··-··--·-·-----
Totale Impianti di produzione 257 286 (29) -1 0,1 % 

Altri investimenti In immobilizzazioni materiali e immateriali 28 27 1 3,7% 

TOTALE 285 313 (28) -B,9% 
----- ··· ··- ·------- ·-~·--· .. ------·····-···-------·--·~~------ ·········-----·-----

Gli investimenti ammontano a 285 milioni dì euro, d i cui 257 to di Brindisi e Torrevaldaliga Nord, nonché altri interventi agli 

milioni di euro in impianti di produzione. I principali investi- impianti di Soverzene e Gerosa. 

mentì del 2014 riguardano la prosecuzione di attività dico-

struzione o refurbishment di impianti termoelettrici per 187 

milioni di euro, tra cui si segnalano la realiuazione del nuovo 

impianto di Porto Empedocle, diverse attività presso l'irnpian-

I 
·1 

I· 
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i----·, 
I 3· ! .. ' I nf rastruttu re e Reti 
I . 

L__ ____ J 

Rete di distribuzione di energia elettrica (km) 

Linee alta 
tensione 
20 

Risultati economici 2014 (milioni di euro) 

Ricavi 
7.Zb() 

Margine 
operativo lordo 

~3_9-_79 

Dati operativi 

linee media 
tensione 
350.:;58 

Linee bassa 
tensione 

investi mentì 
996 

Rete di distribuzione e trasporto di energ ia elettrica 

2014 2013 restateci 

linea alta tensione a fine esercizio (km) 20 

2014-2013 

20 -~··---------- - --··-----.-.-----··· ·-~-----··-----···-- - · ··---···-··---····--·· ··----···-···- ----~ 
linee media tensione a fine esercizio (km) 350.358 349.386 972 0,3% 

Linee bassa t ensione a fine esercizio (km) 786.289 782.624 3.665 0,5% 
·---------··---··-·---·---··-- -----·-·-··-- --··----

Totale linee di d istribuzione di energia elettrica (km) 1.136.667 1.132.010 4.657 0,4% 

Energia trasportata sulla rete d i distribuzione di E nel (milioni di kWh} I•> 2;(1 .850 228.918 (7.068) -3,1 % 

(1) Il dato del 2013 tiene conto di una più puntua le determinazione delle quantità. 

La consistenza della rete di distribuzione di energia elettrica milioni di kWh, registrando un decremento del 3, 1 % rispetto 

nel 2014 registra un Incremento di 4.657 km, dovuto essen- al periodo precedente, risentendo del calo della domanda 

zialmente alle nuove connessioni dei clienti, sia finali sia dei nel mercato domestico. 

produttori, alle reti di distribuzione, che comunque hanno 

risent ito di un rallentamento rispetto al 2013. L'energia tra-

sportata sulla rete Enel in Italia nel 20 14 si attesta a 221 .850 
'.... 

~ ENfL RElAZIONE FINANZIARIA.ANNUALE 2014 

'{, 
i ,. ,. 
,· 
} 
; 
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Ri5ultati economici 

Milioni dì euro 

2014 2013 restat ed 2014-2013 
----

Ricavi 7.366 7.698 (332) 4,3% 
' -- ·- -- ··----- ··--------- ···---·------·-· ····-------·· -----------.. ·--------· ·· ··----- ------------ ----·-·· ·---·-

M~ e-;,perativo lordo 3.979 4.008 (29) -0,7% 
-----·,··- · ........ ·-·----- --- · ·--------··· ·· ·- ·---··-·· ·------- ----
Risultato operativo 2.943 3.028 (85) -2,8% -- --- - --- . . _____ ...., ··----------···· ··---------------·-··-------····----· 
1r1vestimenti 996 

I ricavi del 2014 ammontano a 7.366 mil ioni di euro, con un 

decremento di 332 milioni d i euro (-4,3%) rispetto a quanto 

registrato nell'esercizio precedente. Tc1le variazione è connes­

sa essenzialmente: 

> alla rilevazione di conguag li e revisioni di stime effettuate 

nei p_recedenti esercizi per 224 milioni di euro; 

> a minori contributi di allacciamento per 100 milioni di 

euro, sostanzia lmente per effetto del sopracitato calo 

degl i allacci effettuati rispetto al precedente esercizio; 

> alla riduzione dei ricavi ta riffari per 95 m ilioni, riferibile 

sostanzialmente all' iscrizione nel 2013 del meccanismo 

di perequazione contributi di al lacciamento (delibera 

dell'Autorità per l'energia elettrica il gas e il sistema idri­

co -AEEGSI n. 607 /2013), nonché alla diminuzione delle 

quantità trasportate. Tali effetti sono stati solo parz ial­

mente compensati dall'aumento delle tariffe di distribu­

zione a seguito della sopra citata delibera; 

> a maggiori ricavi per 81 mi lioni di euro per contributi da 

Cassa Conguaglio Settore Elettrico (CCSE) per la vend ita 

dei Titoli di Efficienza Energetica (TEE). 

Il margine operativo lordo ammonta a 3.979 milioni di euro 

ed evidenzia un decremento di 29 milioni di euro (-0,7%) so­

stanzialmente riconducibi le: 

> al decremento del margine energia per 235 milioni di 

euro che risente: 

- delle già citat e partite pregresse; 

Investimenti 

Milioni di euro 

1.046 (SO) -4,8% 

del l'effetto derivante dall'iscrizione nell'esercizio pre­

cedente del meccanismo di perequazione _co ntributi di 

al lacciamento; 

- delle minori quantità trasportate. 

Tal i effetti sono so lo parzialmente compensati dall'incre­

mento delle tariffe d i distribuzione e dei contributi da 

CCSE; 

> al minor margine sulle connessioni di nuovi clienti per 

103 milioni di euro; 

> a un miglioramento del margine realizzato sui TEE per 

268 milioni di euro dovuto al meccanismo di reintegro dei 

costi di acquisto dei titoli stessi a seguito delle novità in­

trodotte in materia dal la delibera n. 13/2014 dell'AEEGSJ; 

> all'adeguament o positivo del fondo rischi e oneri per 

63 milioni di euro, effettuato nei primi mesi del 2014 a 

· seguito dell'accordo transattivo formalizzato tra Enel Di­

stribuzione, A2A e A2A Reti Elettriche che ha previ,to il 

pagamento da parte di Enel Distribuzione ad A2A Reti 

Elettriche d i 89 m ilioni di euro con la rinuncia da parte d i 

quest'ultima a qualsiasi ulteriore p(etesa. 

Il risultato operativo, tenuto conto di ammortamenti e perdite 

di valore per 1.036 milioni di euro (980 mi lioni di euro nel 2013), 

si attesta a 2.943 milioni di euro, registrando un decremento di 

85 milioni di euro rispetto all'esercizio precedente (-2,8%). Ta le 

andamento è da ricondurre sostanzia lmente alle maggiori per­

dite di va lore di credit i commerciali per 45 mil ioni di euro. 
' 

2014 2013 restateci 2014-2013 

~~-~i. distribuzione di energia elettrica _____ .. ____ ,, ____ 9_96 ______ 9,'!_7___ (1) ___ __ -O, 1 o/o 

Altri investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali 49 (49) 
·- *·------------- - ···--- ----·- -··· ·-----· .. ---·-------------····----·-·"" ____ ____ -- -- ~-·----··--.. - ----- . 

Totale 996 1.046 (50} -4,8%1 ! 
Gli inves~i~~nti del 201 ~ ammonta::a 996 mil io:i di euro~ -·=nte a ·: i:ori inv~s:menti per conn~:sioni a c;,~~ti frna li ~ -1 
registra ndo un decremento di 50 milioni di euro rispetto e produttori, solo parzialmente compensato dai maggiof ·1 

a11',~ ,c1,10 p,mdeote;tale dwemeato è ,H """ p,l"dpal- '""'"m'"'' '" qoal,> del smlalo // 

0 

~ 0 · 1 

I / 
l 
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f-·fl-. J 1beria e America Latina 
L _ __!. _ _J 
Potenza efficiente netta instélllata (MW) 

2014 

37.299 
tmpii:1nU 

terrnoel•;tt riC: 

lrnofantl 
idr"oelettricì 
13 234 

2013 restateci 

Rete di distribuzione di energia elettrica (km) 

Dati operativi 

linee med ia Linee bassa 
tensione 
2i'2 644 

tensione 
321.950 

Produzione netta di energia elettrica 

Milioni di kWh 

201 4 

Termoelettrica 62.283 

Nucleare 24.762 

Idroelettrica 42.7 77 

Eolica 158 

Totale produzione netta 129.980 

• di cui Penisola Iberica 69.581 

- di cui Argentina 14390 

- di cui Brasile 5.225 

-di cui Cile 18.063 

• di cui Colombia 13.559 

Risultati economici 2014 (milioni di euro) 

. . · . .. a 
Ricavi 
30.547 

Ricavi 
per area geografica 

Europa 
20.900 

t lberla 
993 

America Latina 
1.609 

Investimenti 
2.602 

2013 restated 

63.472 

25.892 

America 
Latina 
9.647 

Margine 
operativo lordo 

6.294 

Margine operatlvo 
lordo per a rea geografica 

Europa America Latina 
3.203 3.091 

2014-20 13 

(1 .189) -1 ,9% 

(1.130) ~4,4% 
··--·- - ---·--------------

40.379 2.398 5,9% 

145 13 9,0% 

129.888 92 0,1% 

68.439 1.242 1,8% 

15.743 (1.353) -8,6% 

4.992 233 4,7% 

19.438 (1.375) -7.1% 

12.747 812 6,4% 

!_i~-~i!_".!!'. , , --- - ·-- -·---··· ____________ _.:?~--- - - --~i_:_-···----·· -· 533 __ ___ _______ _ !:1!:_ 

ENEL '-!LAZiONt flNANZIARIA ANNUALE 2014 RELAZtONE SULlAGéSTIONE 

...., u._;,:aswaz. 
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La produzione netta delia Divisione è pari a 129.980 milio­

ni di kWh, con un incremento di 92 milioni di kWh rispetto 

all 'esercizio 2013. 

In particolare, nel 2014 la produzione netta nella Peniso­

la iberica subisce un incremento di 1. 242 milioni di kWh 

(+1,8%) per effetto della maggiore produzione termoelet­

tri ca (+9,4%), solo parzialmente compensata dalla minore 

produzione nucleare e idroelettrica, a seguito quest'ult i-

Contribut i alla produzione term ica lorda 

Milioni di kWh 

2014 

Olio combustibile pesante (S>0,25%) 7.050 
.---- ·· -------. 
Gas naturale 24.541 
-- --·-·-
Carbone 27.958 

Combustibile nucleare 25.776 
------

Altri combustibili 5.831 

ma della maggiore idraulicità del precedente esercizio. In 

America Latina, viceversa, la produzione netta di energ ia 

elettrica registra un calo di 1.1 50 mil ion i di kWh, prevalen­

temente per effetto della minore produzione termoelet­

trica in Argentina e Ci le, in particolare per il fermo dell'im­

pianto di Bocamina Il, solo in parte compensata dalla 

maggiore produzione idroelettrica in Cile e Colombia per 

le migliori condizioni idrologiche. 

2013 restated 2014-2013 

7,7% 7.789 8,4% (739) -9,5% 

26,9% 24.233 26,2% 308 1,3% 

30,7% 27.154 29,3% 804 3,0% 

28,3% 26.983 29,2% (1,207) -4,5% 

6,4% 6.400 6,9% (569) -8,9% 
---~---

Totale 91.156 100,0% 92.559 100,0% {1.403) -1.5% 
- ·------~·--··----

La produzione termica lorda della Divisione nel 2014 è pari stìbile nucleare e del l'ol io, i cui effetti sono solo in parte 

a 91.156 milioni dì kWh e reg istra un decremento di 1.403 compensati dall'incremento della produzione da carbone 

mil ioni di kWh rispetto all'esercizio precedente (-1,5%), e gas naura le. 

principalmente per effetto del minore utilizzo del combu-

Potenza efficiente netta installata 

MW 

I mpiantl termoelettrici 

Impianti nud~ari 
-----------·-·--·- --------
Impianti idroelettrici 

Impianti eolici 

Totale potenza efficient" netta 

- di cui Penisola iberica 
---- ··----·-·-------
- di cui Argentina 

- di cui Brasile 

-di cui Cile 
----···--·-·--·-····--"-----·--·-------
- di cui Colombia 
---··-------------
-di cui Perù 

I.a potenza efficiente netta installata al 31 dicembre 2014 

è pari a 38.315 MW e registra un incremento dì 1.016 MW 

rispetto alla fine del 2013; tale variazione include l'effetto 

al 31.12.2013 
al31.12.2014 restated 2014-2013 

21.405 20.569 836 4,1% 

3.318 3.318 

13.514 13.334 180 1,3% 
·--·---

78 78 

38.315 37-299 1.016 2,7% 

21.713 21.699 14 0,1% 
···· ··----

'4.403 4.403 

976 977 (1 ) -0,7% 

6.286 5.521 765 13,9% 

3.012 2.878 134 4,7% 

1.925 1.821 104 5,7% 

derivante dall'acquisizione dì lnversìones Gas Atacama che 

ha permesso il consolidamento dell'impianto termoelett( -

rn ::8~ MW ,n"~' oel desecro 71 
45 

i. 
t 

J 
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Reti di d istribuzione e trasporto di energia elettrica 

201 4 201 3 restated 2014-2013 
-----------·------

linee alta tenslone a fine esercizio (km) 31 .686 31.428 258 0,8% 
·- ----~ -------------- ·-----·· ·· ---·- -----------·-, ··----··-·····-·---· .. --" "·--······--··-·-- ·-·----· - - - ------·--·-

Linee media tensione a fine esercizio (km) 

linee bassa tens io ne a fine esercizio (km) 

Totale lil'ee di d istribuzione di energia elettrica (krn) 

Energia t rasportat a sulla rete di d ist ribuzione di Enel (milioni di 
kWh) 

- di cu; Penisola ;berica 

- dl cui Argentina 

• di cui Brasile 

- di cui Cile 

- di cui Colombia 

Al 31 dicembre 2014, la consistenza della rete di dist ribu­

zione di energ ia elettrica della Divisione lberia e Ameri ca 

Lat ina regist ra un decremento di 4.976 km, con una va­

riazione particolarmente signif icativa nelle linee di bassa 

tensione di Spagna, in parte compensata dalla crescita 

della rete infrastrutturale dei Paesi latinoamericani . 

L'energia trasportata nel 2014 è pari a 159.512 milioni di 

Vendita d ì energ ia elettrica 

Milioni di kWh 

Mercato libero 

272.644 270.409 2.235 0,8% 

321.950 329.419 (7.469) -2,3% 

626.280 631.256 (4.976) -0,8% 

159.512 159.704 (192) -0,1% 

96.404 98.456 (2.052) -2,1% 

14.980 14.953 27 D,2% 

19.982 18.799 1.183 6,3% 

13.257 13.030 227 1,7% 

8.225 8.010 215 2,7% 

6.664 6.456 208 3,2% 

kWh e registra un decremento di 192 milioni di kWh riflet­

tendo i diversi andament i dell a domanda di energia el et­

t ri ca nel le due aree coperte dalla Divisione, che presen­

ta no un calo della domanda ne lla Peniso la iberica e una 

crescita nei Paes i latinoamerica ni e in pa rt ico lar modo in 

Brasile e Colombia. 

2014 2013 restateci 2014-2013 

99.819 101.806 (1.987) ·2,0% 
---·- - ·--· --··-- .. --.. -.. ---·------------ - - -- ----------- - --·--
Mercato regolato 57.217 55.565 1.652 3,0% 

--- --------·------ -- ----------·---
Totale 157.036 157.371 . (335) -0,2% 
----·--·- - --··----·--·-----·---------··----------------.. 
- di cul Penisola iberica 93.928 96.123 (2.195) 
- ·------···-- --------- ~ -- , . 

- di cui Argentina 14.980 14.953 27 
- ·--·--·--·----------·----·--- -
- di cui Brasile 19.982 18.799 1.183 
·--------------·----------·-------------
- di cui Cile 13.257 13.030 227 

• di cui Colombia 8.225 8.010 21 5 
- -···------·------- -·------·---·--··- --- --.. --·-- ·- '"·--------
-di cui Perù 6.664 6.456 208 

·2,3% 

0,2% 

6,3% 

1,7% 

2,7% 

3,2% 

Le vendite di energia elettrica ai cl ienti f inali effettuate nel ca è stata infatti solo in parte compensata dalle maggiori 

20 14 sono pari a 157.036 milioni di kWh, registrando un quantità vend ute in America Latina (+1 .860 milioni di kWh) 

decremento di 335 milioni di kWh rispetto al 2013 . La ridu- conseguenti all'aumento della domanda di energia elettri-

zione delle quantità vendute nella Penisola iberica (-2. 195 ca, particolarment e significativa in Brasile e Colombia . 

mil ioni d i kWh) a seguito del perdurare della crisi economi-

ENEL RELA7.IONI: FINAN!IARIAANNllALE 2014 F'.ELA.i'IOfl!t $1 !~lA GESTl(>Ni: 
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Risultati economici 

Milioni di euro -----------~~~-------------- ---2014 2013 restated 2014-2013 

~------- ---·-----.. - ------ -- ------ ·-~5_4~---- ----3~67~---- --· ----_i17,7_) _________ :~,:l% 
M.!~.'.:'eope~".tivo.lordo ------ --- ·-·------------·-· 6.294 ______ ___ __ 6.638 _·-- ----·-- ---- (3~- ---------·- -5,2% 
Risultato operativo _ .. 2.789 __ 3.767 _ _ _ _ (978) _ -26,0% 

,;;;;~;iì___ --- ----- ---- --------~~~-----------.?:.1~- ---- --------~2 __ __ ______ ~_0,5%_ 
.. ------- - ·-

Nell, seguente tabella sono evidenziati i risultati economici suddivisi per ciascuna delle aree geografiche di attivit à. 

Milioni di euro Ricavi Margine operativo lordo Risultato operativo 

2013 2013 2013 
2014 restated 2014-2013 2014 restated 2014-2013 2014 restated 20 14-2013 

Europa 20.900 21.123 (223) 3.203 3.195 8 1.240 1.382 (142) 

Amerka Latina 9.647 9.551 96 3.091 3.443 (352) 1.549 2.385 (836) 

Totale 30.547 30.674 (127) 6.294 6.638 (344) 2.789 3.767 (978) 
--·- ----~------·------------ --- -'-----------·------------

I ricavi del 2014 registrano una riduzione di 127 milion i di 

euro, per effetto di: 

,. minori ricavi in Europa per 223 milioni di euro, sostanzial­

mente riferibi li: 

- al calo della domanda di energia elettrica che ha in­

ciso negativamente sui volumi generati e venduti su l 

mercato finale, in un contesto di minori prezzi medi di 

vendita all'ing rosso e sui mercati finali; 

al decremento dei ricavi da trasporto di gas naturale 

per minori prezzi di vendita. 

Tali effetti sono stati in parte compensati dai maggiori 

contributi ricevuti a fronte della generazione nell'area 

extrapeninsulare (217 mil ioni di euro) derivanti dal l'ef­

fetto netto tra ì maggiori _contributi riconosciuti in virtù 

di alcune modifiche al quadro di riferimento normativo e 

maggiori volumi intermediati e per prezzi medi di ven­

dita più elevati; 

- al l'andamento sfavorevole dei tassi di cambio tra le 

monete locali e l'euro, con un impatto negativo com­

plessivamente pari a 1.208 milioni di euro. 

Il margine operativo lordo ammonta a 6.294 mil ioni 

di euro e registra un decremento di 344 milioni di euro 

(-5,2%) rispett o al 2013, a seguito di: 

> un incremento del margine operativo lordo in Europa 

per 8 milioni dì euro, da riferire essenzialmente al miglior 

margine sulle attività regolate (prevalentemente attri­

bu ibile alla generazione nel territorio extrapeninsulare), 

il cui effetto è compensato dalla riduzione del margine 

sulle attività liberalizzate e dagli oneri rilevati nel 2014 a 

regolatoriospagnolo e i minori contributi ottenuti a fron- fronte dell'introduzione di un nuovo piano di cessazione 

te del calo della produzione; anticipa~a e volontaria del rapporto di lavoro; 

> maggiori ricavi in America Latina per 96 mil ioni di euro, > un decremento del margine operativo lordo in America 

sostanzialmente riferibi li: Latina per 352 milioni di euro, riferibile essenzialmente: 

alla variazione di perimetro relativa all 'acquisizione 

dell'ulteriore 50% della società Gas Atacama (150 mi­

lioni di euro) attraverso la quale è stato acquisito il con­

trollo della società e conseguentemente consolidati 

integralmente i dati a essa relativi; 

- agli incrementi tariffari applicati in diversi Paesi dell'A­

merica Latina e soprattutto nell'ambito delle società dì 

distribuzione in Brasile; 

ai maggiori ricavi legati all'incremento dei ricavi di ven­

dita di energia in partico lare in Colombia e Perù per 

all'effetto cambio, complessivamente pari a 294 milio­

ni di euro, sostanzialmente compensato dal mig liora­

mento dei margini derivante dai maggiori vo lumi pro­

dotti in un regime di prezzi crescenti; 

ai maggiori costi di approwigionamento dell'energia 

elettrica, dovuti in particolare al fermo della centrale 

Bocamina Il ìn Ci le, che ha costretto il Gruppo a ricorre­

re ìn misura maggiore al mercato spot e pool per sod­

disfare la domanda dei propri cl ienti; 

- ai maggiori costi operativi sostenuti in Argentina p 

~1 
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tar fronte ai d isservizi causati dall'emergenza di calore 

registratasi nei primi mesi del 2014, nonché ai minori 

contributi ricevuti da Edesur per il Mecanismo de Moni­

toreo :~ Costos rispetto al precedente esercizio. 

Il risultato operativo de l 2014 è pari a 2.789 milioni di 

euro ed evidenzia rispetto al 2013 un decremento di 978 

milion i di euro in linea con la variazione del margine ope­

rativo lordo. In particolare, le maggiori perdite di va lore 

Investi menti . 

Miiioni di euro 

impianti di pr-odu:zione~ 

del 2014 includono l'effetto deil' impairment sui diritti di 

acqua detenuti da Endesa Chile per lo sfruttamento del­

le risorse idriche nel la reg ione di Aysén rilevato a seguito 

dell'incertezza nella prosecuzione del progetto a seguito 

di alcuni vincoli legali e procedurali (5 89 mi lioni d i euro), 

nonché la svalutazione di alcune concessioni mino ri dete­

nute dal Gruppo in Portogallo e Spagna (per complessivi 

66 milioni d i euro). 

2014 2013 rostated 2014-2013 

---------- ------,------------------------

- termoelettrici 508 326 182 55,8% 

- idroelettrici 385 366 19 5,2% 

- nudeari 138 128 10 7,8% 

- con fonti energetiche alternative 4 4 

Totale impianti di produzione 1.035 820 215 26,2% 

Reti di distribuzione di energia elettrica 1.049 919 130 14,1% 
------------------·------------·------·---------------
Altri investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali 

TOTALE 

Gli investimenti ammontano a 2.602 milioni di euro con un 

incremento di 442 milioni di euro rispetto all'esercizio prece­

dente. In particolare, gli investimenti del 2014 si riferiscono a 

interventi sulla rete di distribuzione dì energia elettrica (per 

1.049 mi lioni d i euro.dì cui 502 milioni di euro in Europa e427 

milioni di euro in America Latina che includono anche gli in-

ENEl RELAZIONE F-INANZIARIAANNUAU 2014 

518 421 97 23,0% 

2.602 2 .160 442 20,5% 

vestimenti sugli impianti eserciti in regime di concessione). Gli 

investimenti su impianti di generazione (pari a 1.035 milioni 

di euro) si sono focalizzati principalmente sulle attività relati­

ve alla realizzazione della centrale idroelettrica El Quimbo in 

Colombia. 
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1-5-1 Internazionale 
!_____: ___ _ _] 

•otenza efficiente netta installata (MW) 

i4.481 

ìrr,pi,;:nti 
te-imo~[-:;-tt rici 

•J• " 1, ~ 

lrn pìanti 
l"H..Jdl;"~t i 
•,:-- •. 1 
;.•.;1 · , 

Impianti 
idroetettri ci 

:lit,~ 
... ,.. fonti 
' . 

2014 

14.912 

te:-rnoe!etttiLi 

!rnuianti 
n!.Jci~ari 
j ::::1-) 

lmph:intr 
ìdroelei::tdd 

Altre 
fonti 

2013 
restated 

Me di distribu:i:ione di energia elettrica (km) 

Li nee alt a 
t ensione 
6.572 

Line- 12- media 
tens ione 

Dati operativi 

Linee ba~Sç-J 
ten::iìc ne 

Produzione netta di energia elettrica 

Milioni di kWh 

Risultati economici 2014 (milioni di euro) 

Ricavi 
per area geografica 

Europa Rossta 
sud-orientale 1.494 

11})8 

Europa sud~odentale 
S3 
Russia 
188 

111 ,. ·.;· .:: 

2014 2013 restated 

Margine operativo 
lordo per area geografica 

~ 
Eur Opi-) R llSSÌa 

sud-orientale 358 
:2Sl"~1 

2014-2013 

I 

i 
\ 

.j 

I 
j 
l 

I 
I 

I 

Termoelettrica 44.229 43.802 427 1,0% 

;~~~~-·-_-_-_---:===~--------·====-.. -. -___ ···_·-_ -----.---=---_-_-_-... --·-· ===--·--,_~~-·20_-_-_-... -_- ·;~:624 ______ · ·_··-·~-(_2~0=7)-_ - _:_·-_-·_··-__ -,_.-4_o/,-,- 1 
Idroelettrica 4.225 4.759 (534) · 11,2% 

······-·--··--·- --- - ·----- ----·-------·····------- -·-----· .. ·-----··· --- ·--··- ·----- --- ·, 

52 59 (7) 11,9% 
--------

·::,~:"~~::------;-i=~-=. .-==-=~:::-~ __ =;: · • = '2-· : __ :,;~ !/ . 
/l {I: 
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La produzione netta del 2014 è pa ri a 62.926 milion i di kWh, 

con un decremento di 318 milion i di kWh rispetto al 2013. 

Tale variazione è rife ribile alla minore produzione da fonte 

idroelettrÌ~ fatta reg istrare da Slovenské elektrarne rispetto 

al perioda precedente (-534 milioni di kWh), solo in pilrte 

compensata dall'aumento del I.i produzione da fonte termi­

ca registrata da Enel Russia (già Enel OGK-5, +475 milioni di 

kWh). 

Contributi alla pmduzione termica lorda 

Milioni di kWh 

201 4 20 13 restoted 2014-2013 

Olia combustibi le pesante (S>0,25%) 186 0,3% 120 0,2% 66 55,0% 

Gas natura le 25.325 40,7% 23.1 59 37.3% 2,1 66 9,4% 
-------~- - ··-~ ·-··-- - - ---···----- -------·-·· ·--~····---------- ·······---------

Carbone 21.255 34,1% 23.027 37,1% (1 .772) -7,7% 
------ ---·----- --~----------··· ' 

Combustibile nucleare 15.499 24,9% 15.720 25,4% (221) -1,4o/, 
---- ·-- -·---------·-------·-- ··- -----------------------------

Tota le 62.265 100,0% 62.026 100,0 % 239 0,4% 

La produzione termica lorda del 2014 reg ìstra un incremen- sando completamente il minor contributo apportato dalle 

to di 239 milioni di kWh, attestandosi a 52.265 milioni di altre fonti. Nello specifico, il minor contributo della pro-

kWh contro i 62.026 milioni di kWh del 2013. L'incremento duzione da carbone è da attribuire ad alcuni fermi tecnici 

è relativo alla maggiore produzione da gas naturale e da lle dell'impianto di Reftinskaya. 

centra li a ciclo combinato regist ratasi in Russia, compen-

Potenza efficiente netta installata 

MW 

al 31.12.2014 al 31 .12.2013 restated 20 14-2013 

Impianti termoeletttid 10.310 10.742 (432) -4,0% 

Impianti nucleari 1.814 1.814 
---··-·- -· ···- -·--,---·-,-

Impianti idroelettrici 2.329 2.329 -------·- .. ~--·--·--------· .. •.. ., ____________________ _ 
Impianti altre fonti 28 27 

Totale potenza efficiente netta 14.461 14.91 2 (431) -2,9% 
A-~---···-·-

- df cu; Russia 9.107 9.107 

- d; cu; Slovacchia 4.968 5399 (431) -8,0% 
- --- ·----------·-·-

• di cui Belgio 406 406 
- --- ---·-~-------- --·- - ---····-.. ···· ··--··"····-·----·---· - -----------

La potenza efficiente netta inst allata del 2014 reg istra .un di una delle sezioni dell'impianto a carbone di Vojany in 

decremento di 431 MW da attribuire al decommissioning Slovacchia. 

Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica 

201 4 2013 restated 2014-2013 

linee alta tensione a fine esercizio (km) 6.572 6.586 (14) -0,2% 

Linee m~dla t ensione a f ine esercizio (km) 34.998 34,923 75 0,2% 

Linee bassa tensione a fine esercizio (km) 49.562 49.397 165 0,3% 

Totale linee d i distribuzione di energia elettrica (km) 91.132 90.906 226 0,2% 

Energia t rasportata sulla rete di d istribuzione di Enel (milioni di kWh) 14 .063 13.996 67 0,5% 

'CNE"L RElAZIONEFINANZIA.RlAANNUALE" 2(;14 ffE LAZiCNE ~ULL::.. CCSTl;Ji'!~ 
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Al 31 dicembre 2014, la cons istenza del!a rete di distri- a bassa tensione realizzate durante l'anno. 

buzione di ene rgia elettrica della Divisione (tutta con- L'energia trasportata registra un incremento dello 0,5% 

centrata in Romania) registra un incremento di 226 km, passando da 13.996 milioni di kWh a 14.063 milioni di 

sostanzialmente riferib il e alle nuove connessioni di linee kWh nel 2014. 

vend ita di energia elettrica 

Milioni di kWh 

:W14 2013 restated 2014-2013 

Mercato libero 10,410 13.737 (3.327) -24,2% 
·-- - - ----·· - - -··------
Mercato regolato 5.926 7.210 (1.284) - 17,8% 
-- ··- --- . 

--- ----·---- ·------·--·-- .. ---------.. -----------------.. --------- .. 
Totale 16.336 20.947 (4.611) ·22,0 % 

- di cui Romania 8.156 8.754 (598) 
- --- - ·-·-· . ···~·-·--- ---------· .. ·-··-------···« ·-···---·-------····-···· ···--- -------- ···· ···--------
. di rni Francia 

. di cui Slovacchia 

Le vendite di energia effettuate dalla Divisione Interna­

zionale nel 2014 si attestano a 16.336 milioni di kWh, con 

un decremento di 4 .611 milioni di kWh (-22,0% rispetto al 

2013). Ta le diminuzione è riferibi le: 

alla riduzione delle vendite in Romania per 598 milioni di 

kWh, a seguito della progressiva liberalizzazione dei dien -

Risultati economici 

3.442 8.068 (4.626) -57,3% 

4.738 4.125 613 14,9% 

ti business, pienamente operativa a partire da inizio 2014; 

> al decremento delle vendit e effettuate da Enel France 

per 4.626 milioni di kWh, sostanzialmente riferibi le alla 

riduzione dei volumi di capacità disponibile; 

> alle maggiori vendite in Slovacchia per 613 milioni di 

kWh. 

2014 2013 restateci 

5.278 6.296 

1.204 1,293 

(2.682) (23) 

936 924 

. 20 14-2013 

(1.018) 

(89) 

(2.659) 

-16,2% 

-6,9% 

-----· ..... -... ---
12 1,3% 

·------· ·"-·-- - ----·-··--

,:fella seguente tabella sono evidenziati i risultati economici suddivisi per ciascuna delle aree geografiche di attività. 

Ricavi Margine o~rativo lordo Risultato operativo 

2013 2013 2013 
2014 restated 2014-2013 2014 restated 2014-2013 2014 restateci 20 14-2013 

2.776 3.488 (712) 547 605 (58) (2.676) 360 (3.036) 
-- -· ------------------· ---------- ---------·---------·-- ·-·---

1.008 1.116 (108) 299 289 10 195 154 41 
- -, .. ,, ___ , __ ... _ ..... ,···-- -----.. ··----- .... _., ________ ,,_.,, . _____________ .. ____ _ 

1.494 1.692 (198) 358 399 (41) (201) (537) 336 

5.278 6.296 (1.018) 1.204 1.293 (89) (2,682) (23) (2.659) 
---- -----

':cavi del 201 4 sono pari a 5.278 milioni dì euro e registrano 

,i:lecremento di 1.018 milioni di euro rispetto all'esercizio pre­

. nte (6.296 milioni di euro). Tale andamento è connesso: 

> ai minori ricavi in Europa centrale per 712 milioni dr euro, 1 
prevalentemente r1ferit1 alla d1m1nu21one dei ricavi in Slo-

,acchia (-397 miliool di ~m), a segwro:71,i p,e- ' 

'S.b\ I 
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praticati, e in Francia (-3 15 milioni di euro) per effetto dei 

minori volumi di capacità disponibi li; 

> al decremento dei ricavi in Russia per 198 milioni di euro, 

a causa-1'!el forte deprezzamento del rublo nei confron­

ti dell'euro. Tale effetto ha completamente compensato 

l'aumento dei ricavi di vend ita in valuta locale per effetto 

dei maggiori prezzi prat icati nel mercato elettrico; 

> al decremento dei ricavi in Europa sud-orientale per 108 

milioni di euro, riferib ile esclusivamente alla Romania per 

effetto dei minori prezzi praticati nel mercato libero. 

Il margine operativo lordo ammonta a 1.204 milioni di 

euro, registrando un decremento pari a 89 milioni di euro 

rispetto all'esercizio 2013 (nel quale la voce si attestava a 

1.293 mil ioni di euro). In particolare, tale decremento è re ­

lativo ai seguenti fattori: 

> riduzione del margine operativo lordo in Europa centrale 

per 58 mil ioni di euro, riferibile in parte al l'attività di ge­

nerazione in Slovacchia (-171 milioni di euro) per effetto 

delle minori quantità di energia elettrica generata e dei 

minori prezzi dell 'energ ia. Tale riduzione è stata tuttavia 

compensata dalla ri levazione effettuata nel corso del 

2013 di accantonamenti per rischi e oneri su contenz:iosi 

connessi ad alcuni investiment i in partecipazioni estere e 

dal miglioramento del margine registrato in Francia; 

Investimenti 

Mifioni dl euro 

Impianti di p roduz_io_n_e: ______ _ 

- termoelettrici 

- idroelettrici 
- --·- ·-.- -.. ------
• nucleare 

> diminuzione del margine operativo lordo in Russia per 4 i 

mi lioni di euro, dove l'effetto del deprezzamento del ru­

blo nei confronti del!'euro è stato solo parzialmente com­

pensato dai maggiori prezzi medi di vendita del l'energia 

elettrica; 

> òumento del margine operativo lordo in Eu ropa sud­

orientale per 1 O milioni di euro, a seguito preva lente­

mente dei minori costi operativi in Romania. 

Il risultato operativo del 2014 è negativo per 2.682 milio­

ni di euro ed evidenzia un decremento di 2.659 mil ioni di 

euro rispetto all'esercizio precedente a fronte di maggiori 

ammortamenti e perdite di valore per 2.570 milioni di euro. 

Tale ultima variazione è sosta nzialmente riferibile alla per­

dita di va lore rilevata su Slovenské elektrarne (2.878 milio­

ni di euro) per all ineare il valore degli asset al presumibile 

va lore di realizzo determinato su lla base del le offerte non 

vincolanti finora pervenute, nonché al diverso ammontare 

della perdita di valore rilevata sull'avviamento e sul parco 

impiant i della CGU Enel Russia (g ia Enel OG K-5") per riflette­

re la contrazione prevista neJ.la stima dei flussi reddituali fu­

t uri in seguito al perdurare dei segnal i di rallent amento del ­

la crescita economica e alla conseguente contrazione nelle 

previsioni di crescita dei prezzi a medio t ermine (pari a 365 

milioni di euro nel 2014 e a 744 milioni di euro nel 2013). 

2014 2013 restated 2014-2013 

189 196 (7) -3,6% 
-···-·~·--'-------

6 7 (1) -1 4,3% 
--····----------

649 594 55 9,3% -------- ---------------- ---
Totale impianti di produzione 844 797 47 5,9% 

Reti di distribuzione di energia elettri ca 70 96 (26) -27,1% 
·---

A ltri investimenti in im mobilizzazioni material i e immateriali 22 31 (9) -29,0% 
- - - --

TOTALE 936 924 12 1,3% 

Gli investimenti ammontano a 936 milioni di euro, registran- investimenti sugli impianti di distribuzione dell'energia elet-

do un incremento di 12 milioni di euro rispetto al l'esercizio trica in Romania e dai minori investimenti sugli impianti di 

precedente, da riferire sostanzia lmente ai maggiori invest i- generazione in Russia. 

menti nucleari in Slovacchia, in parte compensati dai minori 

r.: ·) 
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' . -·------·1 
:[ ~J Energie Rinnovabili 

-),za efficiente 118\ta installata 2014 (MW) 
-: : 

Impianti 
geotermoelettrici 
833 

impianti 
eolici 
5.G'J6 

Ricavi 
per area geografica 

Europa 
LSS3 

~.merka 
Latina 

537 

· Produzione netta di energia elettrica 

MiliMid, kWh 

Nord 
America 

396 

Margine operativo 
lordo per area geografica -~ l" ' I I 
t:urop,a America Nord 
ì.460 Latina America 

202 276 

Impianti 
con altre fonti 

473 

t 
l:urop~ 
J Cf) 

America Latina 
927 
Nord America 
332 

I nve.sttn1enti 

2014 2013 restated 2014·2013 

idroeletuica 11.452 10.921 53 1 4,9% 
------ ------- --- -- ---------- ---- ------·---- -- -- -------

Geo~~!i:'oelet_,'.~·---- ·- ·------------·-------- -~~~·--.--.~~·------_E~-.. . _ .. ___ 6,7% 
fol ica 13 .896 12.086 1.810 15,0% 

_.,_ .. ____ ---···- .. --.. --·--- ---- ··-----------.. --------·---··· - · - · 
Altre fonti 496 710 (214) -30, 1 % 

-·-··---·-···--------------···---.-- .. --.. -- ·- - --.. ---- --- ~----·-------···------ -~~---
Totale 31 .798 29.298 2.500 8,5% i :~;:::"',;~.-- ····~· . . . .. .. . . .. . ·:~::- . . <:; . .. .. . ''.~ ··... ;;~ 

.'..

:_t.: .• ;:.:::_:.:.:.~.•.:.•.•.:.;,·_·.·· . jEi:;:.,~::--· -··__ -= ··. .·· :::: ~:- · .f r;= i I 
; :~!.5;:!_l\,~~~·_Messico, G-~~-te:17a!a e Costa ~!~a- -- ··-·- __ --;~,;~=--~:~ _ Ùo3 -- ·-- 201 7,4% / 

f~f{ ~f.;;::1~~-;_; __ ;_;t~~-e ____ ----· .. --.. -----... - .. ___ ._1:55: --- -.---.. ~~~ . - .·. --- _-_ . ~ - ___ __ !~~- ;J -._I 

~~2 --------------- --- --- -- --· --·----------- -· ------ // I 
i · .la produzione netta della Divisione è pari a 31.798 milioni spetto all'esercizio precedente Tale incremento è attribui/ i · 

di swi,, io iouemcMo oel 2014 di 2.500 m!Hooi di kWh ,;. b,le "'' 1 608 m,liooi d, kWh alla ma~'"'"''°'f [ 

)'G,3 / I 
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all'estero, principa lmente per effetto della maggiore pro­

duzione da fonte eolica negli Stati Uniti (+1.481 milioni di 

kWh, connessa al consolidamento di Buffalo Dunes Wind 

Project), In C~ (+306 mil ioni di kWh, a seguito della mag ­

giore capacità installata), in Romania (+162 milioni di kWh) 

e in Messico (+111 milioni di kWh). Tali effetti sono stati 

solo parzialmente compensati dalla minore produzione 

da fonte eolica nella Penisola iberica (-218 milioni di kWh, 

Potenza efficiente netta installata 

MW 

Impianti idroelettrici 

Impianti geotermoelettrid 

Impianti eolici 

Impianti con altre font i 

Totale 

-di cui Italia 

- di cui Peniso{a iberka 

per effetto di condizioni climatiche più sfavorevoli) e dalla 

minore produzione da fonte idroelettrica negli Stati Uniti 

(-147 milioni di kWh). La produzione elettrica in Italia nel 

2014 registra un incremento di 892 milioni di kWh rispetto 

all'esercizio 2013, risentendo della maggiore produzione 

da fonte idroelettrica (+638 milioni di kWh a fronte di con­

dizioni di idraulicìtà più favorevoli) e da font e geotermoe­

lettrica (+247 milioni di kWh). 

al 31.12.2014 

2.624 

833 

5.696 

473 

9.626 

3.133 

1.836 

al31.12.2013 
restated 

2.623 

795 

5.085 

310 

8.813 

3.057 

1.857 

2014-2013 

38 

611 

163 

813 

76 

(21) 

4,8% 

12,0% 

52,6% 

9,2% 

2,5% 

-1,1% 

: ~i cuifr~-~----··---·---~-----··-··-----·--·------------18_6____ (186) ···----
- di cui Grecia 290 290 

- di cui Romania e Bulgaria 576 576 
···--·--··---·------·-·---····---·····--------- ··--------·----· ·------··----
- di cui Stati Uniti e Canada 

- di cui Panama, Messico, Guatemala e Costa Rica 

- di cui Brasile e Ci/e 

- di cui altri Pae5/ 

La potenza efficiente netta complessiva registra un incre­

mento di 813 MW, di cui 737 MW all'estero. In particolare, 

la maggiore capacità installata netta da fonte eoliGJ sì rife­

risce prevalentemente a nuovi impianti negl i Stati Uniti (per 

400 MW), in Brasile (per 198 MW), in Messico (per 100 MW) 

e in Cile {99 MW); quetla da altre fonti risente dell'entrata in 

esercizio di alcuni impianti solari in Cile e in Italia. Infine la 

Risultati economici 

Milioni di euro 

Ricavi 

Margine operativo lordo 

Risultato operativo 

Investimenti 

2.083 1.683 400 23,8% 

816 715 101 14,1% 

882 449 433 96,4% 

10 10 

maggiore capacità instal lata nett a da fonte geotermoelet­

trica si riferisce prevalentemente ad alcuni impianti in Italia . 

Ta li effetti sono parzialment e compensati dalla cessione di 

Enel Green Power France, avvenuta nel mese di dicembre 

2014, che ha comportato il deconsolid;imento dei 186 MW 

installati in tale Paese. 

2014 2013 restateci 20 14-2013 

2.921 2.769 152 5,5% 

1.938 1.780 158 8,9% 

1.124 1.205 (81) -6,7% 

1.658 364 28,1% 

{1) 11 dato non include 1 tnilione di euro riferito al perimetro dassifrcato come upos:seduto pet la vendita". 
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