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fondo immobiliare FIEPP, risultano depositate presso I'lstituto centrale
delle Banche popolari italiane (banca depositaria del fondo).

Di seguito si riportano le schede di dettaglio con richiamo ai benchmark di
riferimento degli ETF presenti nel portafoglio dell’Ente al 31.12.2015 ripar-
titi tra indici azionari e obbligazionari.

ETF
BENCKMARK AZIONARIO:

DB XT.SMI UCITS CHE ISIN 10274221281

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice SMI € attualmente costituito da 25 titoli (il numero € variabile e pud arrivare ad un
massimo di 30) delle principali societa quotate sul mercato svizzero. Si tratta nel maggior caso
di aziende multinazionali di elevate dimensioni leader in mercati maturi. L'analisi settoriale
mostra come il comparto piu pesato sia quello farmaceutico che raggiunge circa un terzo del-
I'intera capitalizzazione. Seguono il comparto bancario (oltre il 20%), quello alimentare (17%)
e l'assicurativo (9%). Le prime cinque societa sono Nestlé (16,7%), Novartis (16,3%), Roche
(14,35%), Ubs (13,7%) e Credit Suisse (8,9%).

Lindice € costruito sulla capitalizzazione di mercato aggiustato per il flottante e riflette la per-
formance del mercato elvetico rappresentando oltre il 90% dell'intera capitalizzazione di tutte
le azioni di Svizzera e Liechtenstein quotate sullo Swiss Exchange. Il grado di diversificazione
complessiva € piuttosto limitato, visto il peso elevato dei principali titoli e considerata I'assoluta
concentrazione geografica. Il paniere viene rivisto ed eventualmente ricomposto una volta al-
I’anno.

ETF ISHARES DAX T ISIN DE0005933931

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Dax riunisce le 30 azioni a maggiore capitalizzazione e liquidita quotate a Francoforte.
La valuta di riferimento & I'euro e I'indice pud risentire di fasi di forte apprezzamento della va-
luta del Vecchio continente nei confronti di altre divise. Le imprese che ne fanno parte sono
infatti fortemente internazionalizzate e I’export &€ uno dei punti forti della Germania. Dal punto
di vista settoriale & il comparto finanziario ad avere il maggiore peso nell'indice. Quote rilevanti
sono occupate dai settori consumi ciclici, industriali e tecnologici.

ISHARES S&P MIB ISIN IEO0BTXNH568
BENCHMARK REPLICATO FISE MiB AZIONI ITALIA

INDICE SOTTOSTANTE

L'indice Ftse/Mib, sviluppato congiuntamente da Standard & Poor's e Borsa Italiana, € composto
dalle 40 principali azioni quotate sui mercati organizzati di Borsa Italiana, le cosiddette bluechips
del mercato del Bel Paese. | criteri di ingresso nell’indice sono la liquidita, la capitalizzazione del flot-
tante e la rappresentazione settoriale. Lindice viene rivisto due volte all'anno, nei mesi di marzo e
settembre. Il comparto finanziario risulta quello maggiormente pesato all'iinterno dell'indice con una
percentuale prossima al 45%: seguono energia, utility, telecomunicazioni, generi di largo consumo,
prodotti industriali, beni di consumo discrezionali e informatica.
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ETF PWSH ETF RAFI US1000 ISIN IE00B23D8S39

BENCHMARK REPLICATO E RAFI US 10 AZIONI STATI UNITI

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Ftse Rafi Us 1000 € un paniere costituito da circa 1000 titoli a media e grande capi-
talizzazione quotati a Wall Street. Gli indici fundamental Ftse Rafi (Research Affiliate Funda-
mental Index) analizzano un universo iniziale composto dalle societa degli indici Ftse (indici
tradizionali di capitalizzazione) ed utilizzano quattro indicatori di bilancio (fatturato, flussi di
cassa e dividendi degli ultimi 5 anni e patrimonio netto) al fine di individuare e pesare un sot-
toinsieme di titoli ad altre prospettive.

A livello settoriale il paniere € composto per I'11,5% da aziende del settore industriale, per il
10,2% da banche, per il 9,1% da compagnie petrolifere, per I'8,4% da societa del settore he-
althcare mentre il comparto tecnologico rappresenta I'8,2% del fondo.

ETF ISHARES ASIA PACIFIC ISIN IEOOB14X4T88
DIVIDEND UCITS ETF USD
BENCHMARK REPLICATO DJ ASIA/PACIFIC SELECT AZIONI ASIA/PACIFICO
DIVIDEND 30
INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Dow Jones Asia Pacific Select Dividend 30 racchiude le societa asiatiche e dell’area
del Pacifico storicamente caratterizzate dalla distribuzione di maggiori dividendi. | paesi con il
peso pil alto all'interno dell'indice sono Giappone, Singapore, Honk Kong (peso di circa il 30%),
Australia (peso di circa il 65%) e Nuova Zelanda. Sono invece escluse le azioni di societa cinesi
quotate a Hong Kong. Nell'indice sono inserite le societa che negli ultimi 3 anni abbiano distri-
buito dividendi e il cui rapporto dividendo/prezzo (dividend/yield) sia uguale o maggiore a
quello medio degli ultimi 3 esercizi. Il peso di ogni societa dipende dal dividend yield, ma cia-
scun titolo non pud superare il 15% del totale. L'indice viene ribilanciato una volta all'anno. A
livello settoriale le posizioni predominanti sono quelle dei titoli industriali, finanziari e dei servizi
di consumo.

ISH EM INFRASTR ETF ISIN IEOOB2NPL135

ETF
BENCHMARK REPLICATO S&P EMERGING MARKETS INFRASTRUCTURE AZIONI
MERCATI EMERGENTI

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice S&P Emerging Market Infrastructure comprende le 30 principali societa dei paesi emer-
genti attive nel comparto delle infrastrutture, dei trasporti e delle utility. Si tratta di aziende
che controllano e gestiscono reti di servizi alla collettivita e impianti multi utility L'indice prevede
un bilanciamento tra i tre settori di attivita: 40% per i servizi di pubblica utilita, 40% per i tra-
sporti e 20% per I'energia. Inoltre nessun singolo titolo pud avere un peso superiore al 10%.

ETF ISHARES EURO STOXX DIVIDEND 30 ISIN IEOOBOM62572
BENCHMARK REPLICATO EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 AZIONI AREA EURO
INDICE SOTTOSTANTE

L'Eurostoxx Select Dividend 30 Index misura I'andamento delle azioni dell'Eurozona che, sto-
ricamente, distribuiscono i maggiori dividendi. E' composto da trenta titoli pesati a seconda
del loro dividend yield, il rapporto tra dividendo e prezzo dell’azione, su base annua. Nessuna
azione puo pesare pil del 15% sul totale dell'indice. |l settore finanziario & quello con un peso
maggiore.
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ETF ISHARES EURO STOXX50 ISIN IE00084710

BENCHMARK REPLIC. EURO STOXX 50 AZIONI AREA EURO

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Euro Stoxx 50 riunisce 50 azioni delle maggiori societa dell’area euro (cioé 50 blue
chip dell’'Unione monetaria) calcolati e pesati in base alla capitalizzazione del flottante. Il nu-
mero di azioni & contenuto con una discreta diversificazione settoriale, mentre a livello geo-
grafico & forte la presenza di azioni di Francia, Germania, Spagna e Italia. Il comparto finanziario
ha il peso maggiore nell'indice.

ISHARES FTSE 100 ISIN E0005042456
BENCHMARK REPLICATO FISE 100 AZIONI REGNO UNITO

INDICE SOTTOSTANTE

L'Ftse 100 viene calcolato dal Financial Times ed & composto dalle prime 100 societa capita-
lizzate al London Stock Exchange. Il criterio di ingresso nell’'indice prevede che i pesi dei singoli
titoli vengano corretti per il flottante presente sul mercato. L'allocazione settoriale vede una
posizione predominante dei finanziari, delle materie prime e dei beni di consumo non ciclici.
Pesi inferiori spettano a servizi non ciclici, servizi ciclici, utilities, industria ed informatica. Il pa-
niere viene ribilanciato su base trimestrale.

ISHARES FTSE UK DIV. ISIN IEOOBOM63060
BENCHMARK REPLICATO FTSE UK DIVIDEND PLUS INDEX AZIONI REGNO UNITO

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Ftse Uk Dividend Plus é realizzato selezionando dal Ftse 350 (I'indice delle blue chip
del Regno Unito) i 50 titoli che offrono il maggior dividendo, in particolare quelli caratterizzati
dal maggior dividend yield (dividendi/prezzo) atteso. Proprio quest’ultimo rapporto ¢ il criterio
su cui si basa la ponderazione dell’indice, pertanto a maggior dividend yield corrispondera un
maggior peso di un titolo nel paniere.

ISHARES MSCI BRAZIL ISIN IEOOBOMé3516
BENCHMARK REPLICATO MSCI BRAZIL INDEX AZIONI BRASILE

INDICE SOTTOSTANTE

L'Msci Brazil Index € composto da circa 60 titoli di societa brasiliane: I'indice viene ricalcolato
con cadenza trimestrale ed € composto esclusivamente da societa che non subiscono restri-
zioni all’investimento sui mercati internazionali. L'allocazione settoriale vede un peso predo-
minante degli energetici e delle materie prime che insieme superano il 50% dell’intero paniere.
Ben presente anche il settore finanziario, mentre seguono con pesi inferiori le telecom, i beni
di largo consumo, gli industriali e le utilities. Poco presenti infine i titoli farmaceutici ed i beni
di consumo discrezionali. Il grado di diversificazione offerto dall'indice & piuttosto contenuto:
il peso dei primi 10 titoli per importanza rappresenta infatti oltre il 70% dell’intero paniere,
condizione che limita I'effettiva capacita di diversificazione dell’investimento stesso.
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ISHARES MSCI EMER MK ISIN IEQ0BOM63177

BENCHMARK REPLICATO MSCI EMERGING MARKETS AZIONI MERCATI
EMERGENTI

INDICE SOTTOSTANTE

L'Msci Emerging Markets & composto da oltre 300 azioni quotate in una ventina di paesi in via
di sviluppo. L'indice viene ricalcolato con cadenza trimestrale ed &€ composto da titoli effettiva-
mente disponibili, ovvero che non subiscono restrizioni all’investimento sui mercati internazio-
nali. Lallocazione geografica vede una presenza rilevante delle tigri asiatiche, con la Corea del
Sud e Taiwan a fare la parte del leone. Rilevante anche il peso di Brasile, Messico, Cina e Rus-
sia. Seguono con pesi minori India, Israele e Malesia. Il comparto che presenta il maggior peso
€ quello dei finanziari, seguito da energia, materiali, tecnologici e telecom.

AMUNDI MSCI INDIA ISIN FRO010713727

BENCHMARK REPLICATO MSCIIN AZIONARIO
EMERGENTI ASIA

INDICE SOTTOSTANTE

L'Msci India & costituito esclusivamente da titoli indiani e viene calcolato in tempo reale nella
valuta domestica, ovvero in rupie. | criteri di selezione dell'indice sono la capitalizzazione di
borsa corretta per il flottante e la rappresentativita settoriale secondo la metodologia GICS
(Global Industry Calssification Standard). Lobiettivo dichiarato dall’'Msci & quello di rappresen-
tare I'85% della capitalizzazione, rettificata per il flottante, di ciascun gruppo di industrie del
mercato del paese. |l settore pili pesato all'interno dell’indice & quello tecnologico che supera
il 20% dell’intera capitalizzazione. Seguono i chimici, i bancari, i servizi industriali e quelli fi-
nanziari. Tra i primi titoli in portafoglio segnaliamo Infosys Technologies, Reliance Industries,
Icici Bank , Reliance Communication e Housing Dev Finance Corp.

ISHARES GLOBAL WATER ISIN [EQOBTTXK627
BENCHMARK REPLICATO S&P GLOBAL WATER AZIONARIO TEMATICI

INDICE SOTTOSTANTE

L'indice S&P Global Water é costituito da 50 societa, per lo pil industriali (52%) e utilities
(48%), fornitrici di infrastrutture, attrezzature, servizi per la raccolta, lavorazione e distribuzione
dell'acqua a livello globale. La suddivisione geografica vede al primo gli Stati Uniti (29,3%), se-
guiti da Francia (19,65%) e Giappone (16,3%). Le principali societa sono le francesi Veolia En-
vironnement (10%) e Suez (9,63%) e la giapponese Mitsubishi Heavy Ind. (6,55%).

LYXOR ESTOXX 50 ETF ISIN FRO007054358
BENCHMARK REPLICATO EURO STOXX 50 TRN AZIONI AREA EURO

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice DJ Euro Stoxx 50 riunisce 50 azioni delle maggiori societa dell’area europea, con le
quali copre circa il 60% del piu vasto indice DJ Euro STOXX. La valuta di riferimento € I'euro. Il
numero di azioni € relativamente contenuto e comunque in grado di garantire una copertura
settoriale completa. La diversificazione effettiva & abbastanza soddisfacente anche se a livello
settoriale si nota un'importanza decisamente elevata del comparto finanziario. Importante
anche il peso dell’energia, delle telecomunicazioni e delle utility. L'investimento € focalizzato
sulle blue chip dell’area euro (al suo interno si nota una netta prevalenza di imprese francesi,
tedesche e olandesi), aziende nella maggior parte dei casi di grandi dimensioni e fortemente
internazionalizzate.
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LYXOR STOXX600 TELECOMMUNICATI ISIN FR0010344812

BENCHMARK REPLIC STOXX600 TELECOMMUNICATIONS AZIOSQ}IEE')

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice di riferimento € lo Stoxx Europe 600 Telecommunications, composto da azioni europee
del settore telecomunicazioni. Lesposizione principale & verso aziende della Gran Bretagna
(quasi il 40%), con aziende quali Vodafone e British Telecom tra i 5 titoli pitl pesanti, seguono
poi Spagna, Germania e Francia con i rispettivi operatori nazionali Telefonica, Deutsche Tele-
kom e France Telecom.

LYXOR MSCI LAMER.TR ISIN FR0O010410266
BENCHMARK REPLICATO MSCI EM LATIN AMERICA USD NET AZIONI
AMERICA LATINA

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Msci Em Latin America calcolato in dollari e convertito in euro garantisce un’ampia di-
versificazione su circa 130 societa di 6 Paesi dell’America centrale e meridionale, selezionate
per I'elevata liquidita e capitalizzazione corretta per il flottante. | Paesi rappresentati dall’indice
sono: Brasile, Messico, Cile, Argentina, Perl e Colombia. | settori piu rilevanti sono le materie
prime (con un peso prossimo al 27%), Telecomunicazioni (15,7%), Energia (14,5%), Banche
(13%) e Consumi discrezionali (10,6%). | primi cinque titoli del paniere sono America Movil L
(Messico, 9,6%), Petrobras PN (Brasile, 6,8%), Vale Do Rio Doce PNA (Brasile, 6,2%), Petrobras
ON (Brasile, 5,6%), Vale Do Rio Doce ON (Brasile, 5,2%).

LYXOR S&P ASX200 ISIN LU0496786905
BENCHMARK REPLICATO S&P/ASX 200 TR AZIONI AUSTRALIA

INDICE SOTTOSTANTE

L'S&P/ASX 200 il il principale indice del mercato azionario australiano e ricomprende le 200
maggiori societa quotate sull’Australian Stock Exchange, rappresentando circa I'80% dell’intero
mercato azionario australiano. | settori piu rilevanti sono quello finanziario e quello delle risorse
di base. Tra i singoli titoli solo BHP Billiton, numero uno mondiale nel settore minerario, ha un
peso superiore al 10%.

LYXOR S.AFRICA FTSE ISIN FR0010464446
BENCHMARK REPLICATO FTSE JSE TOP 40 NET AZIONI SUDAFRICA

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Ftse Jse Top 40 & un paniere composto dalle 40 azioni a maggiore capitalizzazione e
liquidita quotate alla borsa di Johannesburg. L'analisi settoriale dell'indice vede un’esposizione
decisamente elevata verso il comparto minerario, che da solo supera il 44% dell’intera capita-
lizzazione, a testimonianza del fatto che I'attivita mineraria si conferma una realta trainante
per I'economia del paese. Seguono con pesi inferiori il comparto finanziario (9,9%), quello dei
beni personali (6,7%), il beverage (5,9%) e I'assicurativo vita (5,6%).
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SPDR S&P E.MKTS DIVD ISIN IEOOB6YX5B26

BENCHMARK S&P EMERGING MARKETS DIVIDEND AZIONI
REPLICATO OPPORTUNITIES NTR MERCATI EMERGENTI
INDICE SOTTOSTANTE

L “indice S&P Emerging Markets Dividend Opportunities fornisce un “esposizione ad azioni ad
alto rendimento appartenenti a diversi mercati emergenti, e che allo stesso tempo rispondono
a specifici requisiti in termini di diversificazione, stabilita e trading. A livello geografico spicca
la prevalenza delle societa di Taiwan , seguite da quelle di Cina e India. Tra i settori pit rappre-
sentati spiccano finanziari e tecnologici, seguiti da tic e materiali di base.

SPDR S8 EURO D.ARIS ISIN IEOOBSMIWIE7
BENCHMARK REPLICATO 58P EURO DIVIDEND ARISTOCRATS AZIONI AREA EURO

INDICE SOTTOSTANTE

L'indice S&P Euro High Yield Dividend Aristocrats misura la performance delle 40 societa del-
I'Eurozona a piu alto rendimento facenti parte dell'indice S&P Europe Broad Market secondo
quanto stabilito in conformita con la metodologja dell'indice e che abbiano adottato una politica
di stabilita o di incremento nella gestione dei dividendi per almeno 10 anni consecutivi. A pre-
valere sono le societa di Francia, Germania, Spagna e Olanda. A livello settoriale predominano
i comparti industriali, finanziari, beni di consumo e utilities.

SPDR S8 UK DIVARIS ISIN IE00B6522822
BENCFIARK REPUCATO SF UK HIGH YIELD DVIDEND AZIONT REGNO
ARISTOCRATS INDEX UNITO

INDICE SOTTOSTANTE

Indice che misura la performance delle 30 societa UK a maggiori dividendi attesi ricomprese
nell'indice S&P Europe Broad Market Index (BMI), che hanno mantunuto invariati o aumentato
i dividendi ogni anno per almeno 10 anni consecutivi.

SPDR S&P US D.ARIST. ISIN IEO0B4YX5D40
BENCHMARK REPLICATO S&P US DIVIDEND ARISTOCRATS AZIONI STATI UNITI

INDICE SOTTOSTANTE

L “indice S&P High Yield Dividend Aristocrats comprende i 60 titoli dell “indice S&P Composite
1500 a pil alto rendimento in termini di dividendi e che presentano un costante aumentato
dei dividendi per almeno 25 anni consecutivi. Queste azioni si distinguono sia per la crescita
del capitale che per la distribuzione di dividendi, rispetto a titoli orientati unicamente al rendi-
mento o al capitale.

UBS ETF MSCI CANADA CLA ISIN LU0446734872
BENCHMARK REPLICATO UBS MSCI CANADA A AZIONI CANADA

INDICE SOTTOSTANTE

L'Msci Canada & composto da un centinaio di azioni ad alta e media capitalizzazione del mer-
cato azionario canadese ed € ponderato sulla base della capitalizzazione di mercato. A livello
settoriale a prevalere sono i titoli finanziari e quelli delle risorse di base che rendono I'indice
abbastanza correlato con 'andamento del ciclo economico e I'evoluzione dei prezzi delle ma-
terie prime.
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LYXOR STOXX600 BANK ISIN FR0010345371

BENCHMARK REPLIC STOXX600 BANKS AZIOgﬁ/IEﬁ)

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Stoxx Europe 600 Banks riunisce attualmente una sessantina di azioni delle principali
istituzioni bancarie del vecchio continente. La diversificazione settoriale & nulla, mentre la com-
posizione geografica vede la presenza predominante di istituti finanziari britannici, spagnoli,
italiani, francesi e svizzeri. Seguono distanziati tedeschi, belgi, svedesi, irlandesi e olandesi.
La valuta di riferimento dell’indice € I'euro anche se sono da tenere in considerazione anche
sterlina inglese, franco svizzero e corona svedese.

UBS ETF MSCI EMU CA ISIN LU0147308422
BENCHMARK REPLICATO MSCI EMU AZIONI AREA EURO

INDICE SOTTOSTANTE

L'indice Msci Emu & composto da circa 300 titoli appartenenti ai 12 Paesi dell’area euro. Grazie
soprattutto al numero dei titoli in paniere garantisce una significativa diversificazione rispetto
agli strumenti tradizionali e consente inoltre di evitare i titoli quotati in valute diverse dall'euro.

SCI EMU VALUE UCITS ETI ISIN 46734369
BENCHMARK REPLICATO MSCI EMU AZIONI AREA EURO

INDICE SOTTOSTANTE

L'indice Msci Emu Value & un sottoinsieme del pil largo indice Msci Emu che raggruppa 300
blue chips dei paesi dell'Eurozona, da cui sono selezionate le azioni di societa con prospettive
di utili elevati. La selezione & effettuata sulla base di tre indicatori: patrimonio netto/prezzo,
utile atteso a un anno/prezzo e dividend yield (dividendi pagati/prezzo). Lindice comprende
circa 150 societa, pesate sulla base della capitalizzazione corretta per il flottante disponibile.

UBS ETF - MSCI EUROPE UCITS ETF A ISIN V0446734104
BENCHMARK REPLICATO MS! EUROPE AZIONI EUROPA

INDICE SOTTOSTANTE

Lindice di riferimento € I’'Msci Europe, composto da 590 titoli azionari (il numero é tuttavia va-
riabile) negoziati in 17 differenti paesi europei, appartenenti all’area euro e non (principalmente
Uk, Svizzera e Svezia). Lindice, che non comprende titoli dei paesi dell’Europa dell’Est, ha
I'obiettivo di includere '85% della capitalizzazione borsistica aggiustata per il flottante di ogni
Paese e di ogni gruppo di industrie europee. Il paniere vede un peso preponderante dei titoli
finanziari, degli energetici e dei farmaceutici.
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UBS: 100 CLA ISIN 36242590

BENCHMARK REPLICAT UBS FTSE 100 A-DIS AZIONI RE UNITO

INDICE SOTTOSTANTE
Il Ftse 100 € composto dalle prime 100 societa capitalizzate al London Stock Exchange. Il cri-
terio di ingresso nell’indice prevede che i pesi dei singoli titoli vengano corretti per il flottante

presente sul mercato. L'allocazione settoriale vede una posizione predominante degli energe-
tici, dei finanziari, delle materie prime, delle telecom e dei farmaceutici.

UBS ETF CANADA ISIN LUT130155606
BENCHMARK REPLICATO MSCI CANADA AZIONI CANADA

INDICE SOTTOSTANTE

L'Msci Canada € composto da un centinaio di azioni ad alta e media capitalizzazione del mer-
cato azionario canadese ed & ponderato sulla base della capitalizzazione di mercato. A livello
settoriale a prevalere sono i titoli finanziari e quelli delle risorse di base che rendono I'indice
abbastanza correlato con I'andamento del ciclo economico e I'evoluzione dei prezzi delle ma-
terie prime.

UBS USA VALUE CL A EO0B785G98
BENCHMARK REPLICA UBS MSCI USA VALUE A-DIS AZIONI STATI UNITI

INDICE SOTTOSTANTE

L'MSCI Usa Value € un indice che comprende circa 300 societa a capitalizzazione di media e
grande dimensioni con prospettive di utili elevati quotate sui mercati statunitensi. Le societa
sono giudicate value sulla base di otto dati fondamentali storici e prospettici. | titoli che com-
pongono l'indice sono selezionati per dimensione, liquidita e flottante. L'indice ¢ di tipo Total
Return Net e dunque adotta una logica di performance con il reinvestimento dei dividendi nel-
I'indice stesso.
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BENCHMARK OBBLIGAZIONARIO:

ETF ISHARES $ TBOND 1-3 ISIN IEOOB14X4571
BENCHMARK REPLICATO BARCLAYS US TREASURY OBBLIGAZIONI
1-3 YEAR TERM GOVERNATIVE U S.
INDICE SOTTOSTANTE

Lindice Barclays Us Treasury 1-3 year Term € composto da titoli di stato governativi statunitensi
(Us Treasury) scelti con un criterio basato sulla liquidita e sulle dimensioni delle emissioni. |
titoli hanno una vita residua compresa tra uno e tre anni ed un rating minimo pari a Aaa/MR1.
Il ribilanciamento del benchmark avviene con cadenza mensile.

ISHARES EURO CP BOND ISIN IE0032523478
BENCHMARK REPLICATO MARKIT IBOXX EURO LIQUID OBBLIGAZIONI
SOCIETARIE EUR

INDICE SOTTOSTANTE

L'iBoxx Eur Liquid Corporates racchiude al suo interno emissioni obbligazionarie delle principali
societa internazionali emesse in euro. Il ribilanciamento dell’indice avviene con cadenza tri-
mestrale. In tale sede vengono inserite nuove emissioni obbligazionarie con una durata finan-
ziaria residua di almeno un anno e mezzo. Il rating minimo per I'investimento € fissato in BBB-.
A livello settoriale la parte predominante spetta alle societa del settore finanziario, il cui peso
supera il 40% dell'intero indice. Seguono distanziate le societa consumi non ciclici, ovvero le
societa le cui attivita sono meno sensibili ai cicli economici, in quanto soddisfano i bisogni pri-
mari. La scadenza media delle obbligazioni societarie risulta di poco superiore ai 4 anni.

LYXOR E.MTS H.MV GDB ISIN FR0010820258
BENCHMARK REPLICATO EUROMTS MACRO WEIGHTED OBBLIGAZIONI
AAA GOVERNMENT GOVERNATIVE EUROZONA
INDICE SOTTOSTANTE

L'EuroMTS Macro Weighted AAA Government ed &€ composto da circa 112 titoli di Stato, con
rating massimo AAA da almeno due delle tre principali agenzie di rating (S&P, Fitch e Moody's),
emessi dai paesi dell’Area Euro, denominati in Euro e con vita residua di almeno un anno

UBS M.IBOXX LIQUID C ISIN LU0721553864

BENCHMARK REPLICATO MARKIT IBOXX EURO OBBLIGAZIONI
D CORPORATE

INDICE SOTTOSTANTE

Il Markit iBoxx EUR Liquid Corporates & un indice ponderato in base alla capitalizzazione di
mercato. L'indice offre I'esposizione alle 40 principali e pil liquide obbligazioni corporate de-
nominate in euro di fascia investment grade. Le obbligazioni, che devono avere un importo mi-
nimo in circolazione di 750 milioni di euro, vengono selezionate in base alla durata, alla
tipologia e alle dimensioni.
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BENCHMARK MONETARIO:

DB XT.STERUNG CASH ISIN LU0321 464652
BENCHMARK REPLICATO DB SONIA TOTAL RETURN INDEX MONETARIO

INDICE SOTTOSTANTE

Il DB Sonia Total Return Index riflette il rendimento di un deposito rinnovato su base giornaliera
in un conto remunerato al tasso SONIA (Sterling Overnight Index Average), ovvero il tasso mo-
netario a breve termine di riferimento per il mercato inglese. Questo tasso viene calcolato come
la media ponderata di tutte le operazioni di finanziamento non garantite concluse a Londra
dalle imprese facenti parti del WMBA (Wholesale Markets Brokers’ Association) con qualsiasi
controparte, d’'importo minimo pari a 25 milioni di sterline.

Di seguito si riporta il dettaglio riguardante benchmark e gestioni dei fondi
di investimento mobiliare presenti nel portafoglio del’ENPAF al
31.12.2015.

ACMB SELECT ABSOLUTE ALFA PORTF A EUR

ISIN LUO736559278

Obiettivo d’investimento: il Comparto mira ad aumentare il valore del vostro investimento
nel lungo termine rispetto al grado di rischio assunto, a prescindere dalle condizioni di
mercato.

Politica di investimento: in condizioni normali, il comparto € esposto principalmente verso
azioni di societa statunitensi a media alta capitalizzazione, con I'obiettivo di beneficiare
dei movimenti al rialzo o al ribasso dei prezzi azionari. Il comparto mira a minimizzare la
volatilita dei rendimenti mediante la diversificazione settoriale, la gestione delle esposi-
zioni lunghe e corte e I'utilizzo di liquidita e di strumenti ad essa equivalenti. Il comparto
puo detenere un livello sostanziale di liquidita e/o strumenti ad essa equivalenti, pud al-
tresi fare un uso consistente di strumenti derivati per ottenere un’esposizione aggiuntiva,
per un’efficiente gestione di portafoglio e per ridurre i potenziali rischi. La valuta di riferi-
mento del Comparto € I'USD. Questa classe di azioni non distribuisce i proventi agli inve-
stitori. Il reddito e le plusvalenze generati vengono reinvestiti.

ACMB SELECT US EQUITY A USD

ISIN LU0O683600562

Obiettivo di investimento: Il Comparto mira a realizzare un rendimento superiore del vostro
investimento rispetto al grado di rischio assunto.

Politica di investimento: In condizioni normali, il Comparto investe principalmente in titoli
azionari negoziati nelle borse statunitensi di societa selezionate per il loro potenziale di
crescita nel lungo termine. Tuttavia, le posizioni vengono costantemente modificate in ri-
sposta a fattori connessi alle societa, economici e di mercato, il che puo portare a un ele-
vato livello di operazioni su titoli. Inoltre, il Comparto pud, in misura piu limitata, investire
in titoli azionari quotati su borse non statunitensi e in altre attivita o strumenti simili con-
sentiti, quali i fondi quotati in borsa (Exchange traded funds - ETF). Il Comparto pud uti-
lizzare strumenti derivati per ottenere un’esposizione aggiuntiva, per un’efficiente
gestione di portafoglio e per ridurre i potenziali rischi. La valuta del Comparto & I'USD.
Questa classe di azioni non distribuisce i proventi agli investitori. Il reddito e le plusvalenze
generate dal Comparto vengono reinvestite.

ENPAF - ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA E DI ASSISTENZA FARMACISTI
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BLACKROCK US BASIC VALUE-E2 EUR

ISIN LUO171295891

Obiettivi e politica di investimento: Il fondo investe almeno il 70% del patrimonio com-
plessivo in titoli azionari (quali azioni) di societa con sede o che svolgono la loro attivita
economica prevalente negli Stati Uniti. Il Fondo pone particolare enfasi sui titoli azionari
di societa sottostimate ove, su parere del consulente per gli investimenti, il loro prezzo di
mercato non rifletta il loro valore sottostante. Il consulente per gli investimenti ha la facolta
di selezionare in modo discrezionale gli investimenti del Fondo e, nel farlo, pud prendere
in considerazione I'Indice Russell 1000 Value. Questo fondo potrebbe non essere adatto
per investitori a breve termine. La azioni dell'investitore non saranno a distribuzione (il
reddito da dividendi sara cioé incluso nel loro valore). La valuta di denominazione del
Fondo é il dollaro statunitense. Le azioni con questo ISIN sono acquistate e vendute in
euro. Il Fondo e la classe di azioni possono avere valute di denominazione diverse.

BGF US BASIC VALUE D2

ISIN LU0O275209954

Obiettivi e politica di investimento: il Fondo punta a massimizzare il rendimento sull’inve-
stimento mediante una combinazione di crescita del capitale e reddito sulle attivita del
Fondo. Il Fondo investe almeno il 70% del patrimonio complessivo nelle azioni di societa
con sede o che svolgono la loro attivita economica prevalente negli Stati Uniti.

BGF WORLD HEALTHSCIENCE D2

ISIN LUO827889485

Obiettivi e politica di investimento: il fondo punta a massimizzare il rendimento totale. In-
veste almeno il 70% del patrimonio complessivo in titoli azionari di societa operanti pre-
valentemente nei settori sanitario, farmaceutico, della tecnologia medica e forniture e lo
sviluppo delle biotecnologie. L'esposizione valutaria viene gestita in modo flessibile.

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND FC

ISIN: LU0507266228

Obiettivo della politica di investimento: I'obiettivo € il conseguimento di un rendimento
superiore alla media. Il comparto investe prevalentemente in azioni di emittenti nazionali
ed esteri per le quali si prevedono rendimenti da dividendi superiori alla media. La sele-
zione delle azioni si avvale dei seguenti criteri: maggiori rendimenti da dividendi rispetto
alla media del mercato; costanza del rendimento da dividendi e della relativa crescita;
crescita degli utili storici e futuri; rapporto prezzo/utile. Oltre ai suddetti criteri, ci si basa
su un processo di stock picking della Societa di gestione.

DEUTSCHE INVEST | TOP DIVIDEND NC EUR

ISIN LU0O507266145

Politica di investimento: obiettivo della politica di investimento € il conseguimento di un
rendimento superiore alla media. Il comparto investe prevalentemente in azioni di emit-
tenti nazionali ed esteri per le quali si prevedono rendimenti da dividendi superiori alla
media. La selezione delle azioni si avvale dei seguenti criteri: maggiore rendimenti da di-
videndi rispetto alla media del mercato; costanza del rendimento da dividendi e della re-
lativa crescita; crescita degli utili storici e futuri; rapporto prezzo/utile. Oltre ai suddetti
criteri, ci si basa su un processo di stock picking della Societa di gestione. La valuta di
Deutsche Invest | Top Dividend & Eur. | rendimenti e le plusvalenze non vengono distribuiti,
bensi reinvestiti nel fondo.

FIRST EAGLE AMUNDI INTERNATIONAL SICAV AU-C USD
ISIN LUO068578508
Obiettivi e politica di investimento: Il Comparto mira ad offrire agli investitori un incremento
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di capitale attraverso la diversificazione degli investimenti in tutte le categorie di asset
ed una politica conferme a un approccio in termini di valore. Per raggiungere tale obiettivo,
il Comparto investe almeno i due terzi delle sue attivita nette in azioni, strumenti azionari
e obbligazioni, senza alcuna restrizione in termini di capitalizzazione di mercato, diversi-
ficazione geografica o quota di asset che il Comparto puo investire in una particolare
classe di asset o in un particolare mercato. Il processo d’investimento si basa sull’analisi
dei fondamentali relativi alla situazione finanziaria e commerciale degli emittenti, sulle
previsioni di mercato e altri elementi. Il Comparto puo investire in strumenti finanziari de-
rivati a scopo di copertura e di efficiente gestione del portafoglio. Il Comparto non pud
procedere a transazioni di concessione di titoli in prestito.

Le azioni ad accumulazione conservano e reinvestono automaticamente tutto il reddito
attribuibile all'interno dell’OICVM, accumulando cosi il valore nel proprio mezzo.

Il periodo minimo raccomandato per la detenzione delle Azioni € oltre 5 anni.

GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY PARTNERS PORTFOLIO DISTR A

ISIN LU0244548433

Obiettivi e politica d’investimento: || Comparto intende fornire una crescita del capitale
nel lungo termine. Il Comparto deterra prevalentemente azioni o strumenti analoghi rela-
tivi a societa di qualsiasi parte del mondo. Il Comparto non investira pit di un terzo delle
sue attivita in obbligazioni emesse da societa o enti governativi, titoli convertibili (titoli
che possono essere convertiti in altri tipi di titoli), strumenti del mercato monetario e stru-
menti non correlati ad azioni. Il Comparto puo utilizzare strumenti derivati per una ge-
stione efficiente del portafoglio, per aiutare a gestire i rischi e a scopo di investimento.
Uno strumento derivato & un contratto stipulato tra due o pill parti il cui valore dipende
dall’aumento o dal calo di altre attivita sottostanti. Lindice di riferimento & MSCI World
Index (Net TR) (USD), al quale si pud fare riferimento (nelle valute base del Comparto)
nella gestione del Comparto. Gli investitori devono essere tuttavia consapevoli che po-
trebbe non applicarsi e che i rendimenti possono differire sostanzialmente da quelli del-
I'indice di riferimento. Il reddito al netto delle spese €& distribuito su base annua. La valuta
del Comparto € USD. La valuta della classe di azioni &€ USD.

HENDERSON HORIZON-GLOBAL TECH 12C USD

ISIN LU0O196035553

Obiettivi e politica d’investimento: I'obiettivo di investimento del fondo & quello di ottenere
una rivalutazione del capitale nel lungo periodo, investendo in un portafoglio diversificato
a livello globale di societa del settore tecnologico. | Comparto intende approfittare delle
tendenze di mercato a livello internazionale. Il Comparto assume un approccio geografi-
camente diversificato ed opera entro gli ampi limiti della gestione delle attivita. In circo-
stanze normali, il Fondo investe prevalentemente in: azioni di societa del settore
tecnologico in qualsiasi paese. Il Fondo pud inoltre investire in: qualsiasi altro tipo di titolo
coerente con il suo obiettivo; strumenti del mercato monetario (investimenti liquidi che
pagano interessi e si prefiggono di mantenere un valore stabile); depositi bancari. Nella
scelta degli investimenti, il gestore va alla ricerca di titoli azionari che mostrano un po-
tenziale di apprezzamento nel lungo periodo superiore e che sono attualmente scambiati
a un prezzo ragionevole. || Comparto & adatto ad investitori che comprendono la rischiosita
del Fondo, alla ricerca di un investimento incentrato sul settore tecnologico e che inten-
dono investire il loro denaro per almeno sette anni. Valuta del fondo USD. Valuta della
classe azioni USD.

MORGAN STANLEY EURO CORPORATE BOND FUND DISTR

ISIN LU0239680886

Obiettivo d'investimento: Generare un reddito e la crescita a lungo termine dell’investi-
mento.

ENPAF - ENTE NAZIONALE DI PREVIDENZA E DI ASSISTENZA FARMACISTI
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Investimenti principali: almeno il 70 % degli investimenti del fondo in Titoli a reddito fisso
(ad esempio obbligazioni).

Politica d’investimento: Obbligazioni societarie di qualita elevata emesse in euro. Le ob-
bligazioni si intendono di qualita elevata se ad esse é stato attribuito un rating BBB- o su-
periore da S&P o0 Baa3 o superiore da Moody’s.

Ulteriori informazioni: altri titoli a reddito fisso che non soddisfano i criteri suddetti, ad
esempio obbligazioni non emesse in Euro. Gli strumenti derivati, strumenti finanziari che
derivano il loro valore indirettamente dagli asset. Questi strumenti fanno ricorso ad altre
societa per I'adempimento degli obblighi contrattuali e pertanto comportano un rischio
maggiore.

JPM EUROPE STRATEGIC VALUE A DIST EUR

ISIN LUO107398884

Obiettivo d'investimento: il Comparto mira ad offrire la crescita del capitale nel lungo pe-
riodo investendo principalmente in societa europee.

Politica d'investimento: almeno il 67% degli attivi del Comparto (ad esclusione della liqui-
dita e di strumenti equivalenti) sara investito in titoli azionari emessi da societa aventi
sede o che svolgono la parte preponderante della propria attivita economica in un paese
europeo. Il Comparto puo investire in attivita denominate in qualsiasi valuta e I'esposizione
valutaria puo essere coperta. Il Comparto puo utilizzare strumenti finanziari derivati a fini
di copertura e di efficiente gestione del portafoglio.

Indice di riferimento: il benchmark della Classe di Azioni € MSCI Europe Value Index (Total
Return Net).

Politica di distribuzione: questa Classe di Azioni di norma distribuisce dividendi.

PICTET WATER | (FIM) EUR

ISIN LU0O104884605

Obiettivo d'investimento: il Comparto si propone di ottenere una crescita del capitale in-
vestendo almeno i due terzi delle proprie attivita in azioni emesse da societa le cui attivita
costituiscono parte integrante del ciclo dell’acqua, come per esempio forniture idriche,
servizi di trattamento, tecnologia dell’acqua e servizi ambientali. Gli strumenti finanziari
privilegiati sono prevalentemente titoli azionari internazionali quotati in borsa. Il Comparto
puo servirsi di strumenti finanziari derivati per assicurare una gestione efficiente del por-
tafoglio oppure a fini di copertura. Il Comparto pud investire in prodotti strutturati. Il Com-
parto & gestito in modo attivo. Il processo di investimento si basa su rigorose analisi e
valutazioni dei fondamentali delle societa, allo scopo di investire in societa che offrono
un apprezzamento del capitale. Il Comparto predilige le societa che evidenziano le pro-
spettive migliori in termini di benefici derivanti dalla crescita del mercato dell’acqua. Que-
sta categoria di azioni non distribuisce dividendi. Raccomandazione: il Comparto potrebbe
non essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il proprio capitale entro 7
anni. Gli investimenti in titoli azionari sono soggetti a elevata volatilita dei prezzi (entita
degli aumenti e delle diminuzioni della quotazione azionaria del Fondo nell’arco di un pe-
riodo di tempo), tuttavia possono offrire rendimenti in linea con i rischi assunti. Il Com-
parto non offre alcun tipo di garanzia di capitale o protezione delle attivita. Il Comparto
puo investire su mercati emergenti e pud essere esposto al rischio valutario.

SCHRODER QEP GLOBAL QUALITY EUR A

ISIN LU0O323591833

Obiettivi e politica d’investimento: Il fondo mira a generare una crescita di capitale e red-
dito. Aimeno i due terzi del fondo (liquidita esclusa) saranno investiti in azioni di societa
di tutto il mondo che soddisfano i nostri criteri di “qualita”. Cio implica I'analisi di indicatori
quali la redditivita, la stabilita e la solidita finanziaria delle societa. Le nostre opinioni re-
lativi ai fattori che contribuiscono a definire i rendimenti sui prezzi azionari sono raccolte
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in un modello che ci consente di analizzare su base quotidiana oltre 5.000 societa. Siamo
pertanto in grado di sviluppare un portafoglio ampiamente diversificato di oltre 400 so-
cieta, minimizzando il rischio che I'andamento di un unico titolo possa influenzare in modo
significativo il rendimento generale del fondo. Il fondo pud investire anche in altri strumenti
finanziari e detenere liquidita. Inoltre, gli strumenti derivati possono essere utilizzati per
realizzare I'obiettivo di investimento, ridurre il rischio o gestire il fondo in modo piu effi-
ciente.

Indice di riferimento: Questa classe di azioni non & gestita con riferimento a un indice fi-
nanziario.

Politica di distribuzione: Questa classe di azione accumula redditi percepiti da partecipa-
zione del fondo; in altre parole, il reddito viene mantenuto all'interno del fondo ed il suo
valore si riflette nel prezzo della classe di azioni.

SISF EURO EQUITY C CC EUR

ISIN LU0106235459

Obiettivi e politica d’'investimento: Il fondo mira a generare una crescita del capitale. Al-
meno il 75% del fondo sara investito in azioni di societa costituite nello Spazio Economico
Europeo. Inoltre, almeno i due terzi del fondo (liquidita esclusa) saranno investiti in azioni
di societa in paesi aventi come valuta I'euro, senza alcun orientamento specifico in termini
di settori o di dimensioni delle societa.

Il fondo investe in aziende di qualita, gestite da un management credibile, che riteniamo
siano state sottovalutate dal mercato. Le decisioni di investimento si basano su ricerche
approfondite sulla solidita finanziaria ed economica della societa, nonché su incontri re-
golari con la direzione. In misura minore, laddove ne identifichiamo I'opportunita, il posi-
zionamento del portafoglio pud essere influenzato da previsioni macroeconomiche o da
tematiche rilevanti. Il fondo pu0 investire anche in altri strumenti finanziari e detenere li-
quidita. Inoltre, gli strumenti derivati possono essere utilizzati per realizzare I'obiettivo
d’investimento, ridurre il rischio o gestire il fondo in modo piu efficiente. Questa classe di
azioni e gestita con riferimento all’'indice finanziario MSCI European Monetary Union Net
TR. Il gestore investe su base discrezionale e non € vincolato ad investire seguendo i pa-
rametri di riferimento dell’'indice. Questa classe di azioni accumula redditi percepiti da
partecipazione del fondo; in altre parole, il reddito viene mantenuto all’interno del fondo
ed il suo valore si riflette nel prezzo della classe di azioni.

UBS (LUX) EQUITY SICAV - US TOTAL YIELD (USD) DISTR

ISIN LUO868494708

Obiettivi e politica d’investimento: Il fondo investe principalmente in azioni e altri strumenti
finanziari di societa statunitensi. Lobiettivo € selezionare societa caratterizzate da rendi-
menti totali stabili o superiori alla media di mercato. Il rendimento totale € definito come
la somma dei dividendi pagati e di eventuali utili societari redistribuiti agli azionisti sotto
forma di riacquisti di azioni proprie. Basandosi sulle analisi approfondite svolte dagli spe-
cialisti degli investimenti locali, il gestore del fondo combina azioni attentamente selezio-
nate di varie societa e settori al fine di sfruttare interessanti opportunita di guadagno,
mantenendo al contempo sotto controllo il livello di rischio. Questa classe di quote distri-
buisce un dividendo. | dividendi possono includere il reddito e il capitale e possono essere
distribuiti nel netto delle commissioni.

UBS (LUX) ES GLOBAL HIGH DIVIDEND UP USD

ISIN LU0611173427

Obiettivi e politica d’investimento: questo fondo azionario a gestione attiva investe in so-
cieta di tutto il mondo che offrono un elevato reddito da dividendi. Per escludere i titoli di
qualita inferiore il fondo si concentra su fattori qualitativi, compresa la capacita delle so-
cieta di versare dividendi stabili o in crescita. Il portafoglio offre un alto grado di diversi-
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ficazione con ponderazioni basse in singoli titoli e allocazione diversificate per Paesi e
settori. Gli UBS Dividend Funds presentano le caratteristiche di rischio tipiche dei prodotti
azionari e sono idonei agli investitori propensi al rischio, che sono disposti a sostenere il
rischio e la volatilita degli investimenti azionari. | rischi in valuta locale sono in gran parte
coperti rispetto a USD. Il reddito di questa classe di quote viene reinvestito.

FIDELITY EUROPEAN HIGH YLD A-EUR

ISIN LU0O110060430

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo investe principalmente in obbligazioni societarie
ad alto rendimento di emittenti con sede in Europa, diversificate in una serie di paesi e
settori. Lattenzione é focalizzata su una selezione di emittenti di tipo bottom-up, sui pro-
cessi di due diligence e sulla promozione di un’adeguata liquidita e diversificazione dovute
alla natura asimmetrica dei rendimenti delle obbligazioni ad alto rendimento. Il gestore
dispone inoltre di un certo grado di flessibilita per investire in strategie non comprese nel-
I'indice, finalizzate a migliorare la performance, sebbene la fedelta all’obiettivo d’investi-
mento rimanga perentoria. Il fondo € gestito in conformita alla filosofia e all'approccio
attivi di Fidelity all’investimento nel reddito fisso. Grazie a un approccio basato sul team,
ma facente capo al Gestore del portafoglio, il fondo € in grado di generare interessanti
rendimenti rettificati per il rischio, attraverso molteplici posizioni d’investimento diversifi-
cate, guidate dalla ricerca interna sui fondamentali di credito, da una definizione di modelli
quantitativi e da intermediari specializzati.

FIDELITY GERMANY Y-ACC EUR

ISIN LUO346388530

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo
termine con un livello di reddito prevedibilmente basso. Aimeno il 70% investito in azioni
di societa tedesche. Ha la facolta di investire al di fuori delle principali aree geografiche,
settori di mercato, industrie o classi di attivita del comparto. Puo utilizzare derivati allo
scopo di ridurre il rischio o i costi oppure di generare ulteriore capitale o reddito in linea
con il profilo di rischio del comparto.

Il comparto ha la possibilita di scegliere gli investimenti tra quelli previsti dagli obiettivi e
dalle politiche d'investimento.

Il reddito viene capitalizzato nel prezzo dell'azione. Di norma le azioni possono essere ac-
quistate e vendute in ogni giorno lavorativo del comparto. Questo comparto pud non es-
sere indicato per investitori che prevedono di vendere le loro azioni nel fondo nel giro di
5 anni. L'investimento nel comparto dovrebbe essere considerato come un investimento
a lungo termine.

FIDELITY ITALY Y-ACC EUR

ISIN LUO318940342

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo
termine con un livello di reddito prevedibilmente basso. Aimeno il 70% investito in azioni
di societa italiane. Ha la facolta di investire al di fuori delle principali aree geografiche,
settori di mercato, industrie o classi di attivita del comparto. Puo utilizzare derivati allo
scopo di ridurre il rischio o i costi oppure di generare ulteriore capitale o reddito in linea
con il profilo di rischio del comparto.

Il comparto ha la possibilita di scegliere gli investimenti tra quelli previsti dagli obiettivi e
dalle politiche d'investimento.

Il reddito viene capitalizzato nel prezzo dell'azione. Di norma le azioni possono essere ac-
quistate e vendute in ogni giorno lavorativo del comparto. Questo comparto pud non es-
sere indicato per investitori che prevedono di vendere le loro azioni nel fondo nel giro di
5 anni. L'investimento nel comparto dovrebbe essere considerato come un investimento
a lungo termine.
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FIDELITY US HIGH YIELD A-USD

ISIN LU0132282301

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo investe principalmente in obbligazioni societarie
ad alto rendimento denominate in dollari statunitensi. L'attenzione € focalizzata su una
selezione di emittenti di tipo bottom-up, sui processi di due diligence e sulla promozione
di un’adeguata liquidita. Il fondo & ampiamente diversificato e mantiene una struttura
limitata per settori ed emittenti, al fine di gestire la concentrazione dei rischi intrinseci al
mercato statunitense dell’alto rendimento. Il gestore dispone inoltre di un certo grado di
flessibilita per investire in strategie non comprese nell’indice, finalizzate a migliorare la
performance, sebbene la fedelta all’obiettivo d’investimento rimanga perentoria.

FIDELITY FAST EUROPE Y Acc EUR

ISIN LU0O348529875

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo
termine. Aimeno il 70% investito in azioni e strumenti correlati con esposizioni a societa
che hanno la loro sede principale o che svolgono la parte essenziale delle loro attivita in
Europa. Ha la facolta di investire al di fuori delle principali aree geografiche, settori di mer-
cato, industrie o classi di attivita del comparto. Pud utilizzare derivati allo scopo di ridurre
il rischio o i costi oppure di generare ulteriore capitale o reddito in linea con il profilo di ri-
schio del comparto. Pud anche fare largo utilizzo di derivati che comprendono strumenti
o strategie pill complessi al fine di perseguire I'obiettivo di investimento, con conseguente
effetto leva. In queste situazioni, a causa di tale ulteriore esposizione, la performance
pud aumentare o diminuire pil di quanto sarebbe successo in altre occasioni. Il comparto
ha la possibilita di scegliere gli investimenti tra quelli previsti dagli obiettivi e dalle politiche
d'investimento. Il reddito viene capitalizzato nel prezzo dell'azione. Di norma le azioni pos-
sono essere acquistate e vendute in ogni giorno lavorativo del comparto. Questo comparto
pud non essere indicato per investitori che prevedono di vendere le loro azioni nel fondo
nel giro di 5 anni. L'investimento nel comparto dovrebbe essere considerato come un in-
vestimento a lungo termine.

FIDELITY EMERGING MARKETS A - EUR

ISIN LUO307839646

Obiettivi e politica d’investimento: il fondo mira ad ottenere la crescita del capitale a lungo
termine con un livello di reddito prevedibilmente basso. Almeno il 70% investito in azioni
di societa di paesi in rapida crescita economica, compresi i paesi di America Latina, Sud-
Est Asiatico, Africa, Europa dell’Est (Russia compresa) e Medio Oriente. Il comparto pud
investire il suo patrimonio netto direttamente in Azioni cinesi di classe A e B. Ha la facolta
di investire al di fuori delle principali aree geografiche, settori di mercato, industrie o classi
di attivita del comparto. Puo utilizzare derivati allo scopo di ridurre il rischio o i costi oppure
di generare ulteriore capitale o reddito in linea con il profilo di rischio del comparto. Il
comparto ha la possibilita di scegliere gli investimenti tra quelli previsti dagli obiettivi e
dalle politiche d'investimento. Il reddito viene reinvestito in ulteriori azioni o corrisposto
agli azionisti su richiesta. Di norma le azioni possono essere acquistate e vendute in ogni
giorno lavorativo del comparto.

GS INDIA EQUITY PORTFOLIO | INC

ISIN LUO333810934

Obiettivi e politica d’investimento: il Comparto intende fornire una crescita del capitale
nel lungo termine.

Il Comparto deterra prevalentemente azioni o strumenti analoghi relativi a societa indiane.
Tali societa hanno sede in India o vi realizzano la maggior parte degli utili o dei ricavi. Il
Comparto puo investire anche in societa con sede in qualsiasi parte del mondo. Il Com-
parto non investira pil di un terzo delle sue attivita in obbligazioni emesse da societa o
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