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Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

Le informazioni relative ai rapporti con imprese del Gruppo sono fomite in dettaglio
nell’allegato 30. Le informazioni relative alla distribuzione per area geografica (Italia, Stati
UE, Stati extra UE) dei premi contabilizzati del Lavoro Diretto sono fornite nell’allegato 31.

La distribuzione dei costi del personale tra Portafoglio Italiano ed Estero & riportata
nell’allegato 32. L’effetto delle operazioni in cambi sulle posizioni in valuta scadute in corso
di anno, presenta un saldo positivo di euro 119.794 mila, ’effetto relativo alle valutazioni ai
cambi di fine esercizio dei contratti in essere e delle poste in divisa estera presenta un saldo

positivo di euro 50.938 mila, come dimostrato nella tabella che segue.

Tabella 32

{in euro misliaia) DA REALIZZO
Minusvalenze su contraiti a termine e negoziazioni
Plusvalenze su contratti a termine e negoziazioni
Proventi su derivati

Oneri su derivati

Plusvalenza netta da realizzo (A)

Utili cambio da realizzo

Perdite cambio da realizzo

Utile netto su cambi da realizzo (B)

Risultato realizzato (A+B)

{in euro migliaia) DA VALUTAZIONE
Minusvalenze da valutazione contratti a termine e derivati
Plusvalenze da valutazione contratti a termine e derivati
Minusvalenza netta da valutazione (C)

Utili cambio valutazione tiserve tecniche

Perdite cambio valutazione riserve tecniche

Perdite cambio valutazione riserva premi

Utili cambio da valutazione crediti e debiti

Perdite cambio da valutazione crediti e debiti

Utili cambio da valutazione disponibilita liquide
Perdite cambio da valutazione disponibilita liquide -
Utile netto su cambi da valutazione (D)

Risultato delle valutazioni (C +D)

(389.803)

449,575
57.642
(15.412)
102.002
19.815
(2.023)
17.792

119.794

(48.655)
19.213
(29.442)
(17.373)
(69.488)
171.790
(7.334)
2.803
(18)
$0.380

50.938
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PARTE C — ALTRE INFORMAZIONI

1. Rendiconto Finanziario

(imiorti in euro miglizia)

Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 526.070 491.275
Variazione di elementi pon monetari 241.842- 50.637
Variazione della riserva premi danni 157.359 {106.229)
Varla}none della tiserva sinistri e delle altre riserve tecniche i 93 605 93.631
danni
Variazione degli accantonamenti (1.174) (2.540)
F'I'OVETIU e o'n'en non. r.norletarl der.lvan.tl da strumenti finanziari, 180.071 (34.701)
investimenti immobiliari e partecipazioni
Altre Variazioni (809) (798
Variazione crediti e debiti generati dall'attivitd operativa (397.215) (171.632)
ar‘xazon‘e dei (:‘,t'edltl e (.ieEJItI f‘lenva.ntl da operazioni di (271.425) (76.696)
assicurazione diretta e di riassicurazione
Variazione di altri crediti e debiti (125.790) (94.936)
Imposte pagate 213.622
TOTALE 1L1Q UIDITA NETTA DERIVANTL DALL'ATTIVITA
OPERATIVA 35.384
Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti immobiliari 695 695
Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti finanziari (6.372) 836.362
!.,lqmdlt? nf.:tta generata/assorbita dalle attivita materiali e 1162 (172
immateriali

TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALLATTIVITA M

INVESTIMENTO

838.22¢9

TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALIYAFFYIVITA DI
FINANZIAMENTO

Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilita liquide ¢ mezri
equivalenti

DESPONIBILITA LIQUIDE E MEZZE EOUIVALENTE
ALLINIZIO DELLESERCTZIO

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA (28.690)
LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI '

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA
FINE DELLESERCIZIO

(251.945)

8§7.874

59.184

Rimborso di capitale sociale -
Svalutazione dei crediti (3.284)

Rivalutazione degli immobili - -
Distribuzione dei dividendi (248.661) (1.235.124)
Liquidita netta generata/assorbita da passivita finanziarie diverse 0 0

(1.235.124)
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Corrispettivi spettanti alla societa di revisione legale
Al sensi del D. Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, i corrispettivi per la revisione spettanti alla
PricewaterhouseCoopers S.p.A., per I’esercizio 2014, sono pari a euro 89 mila.

2. Denominazione e Sede della Controllante.

Sace S.p.A. & controllata al 100% da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. che ha sede in Roma,
via Goito n. 4 ed esercita attivitd di Direzione e coordinamento ai sensi dell’art. n.2497 del
cc. In ottemperanza all’obbligo di informativa previsto dall’art.2497 bis c.c., di seguito
vengono indicati i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato della Capogruppo. Per
un’adeguata ¢ completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Cassa
Depositi e Prestiti SpA al 31 dicembre 2013, nonché del risultato economico conseguito dalla
societd nell’esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della
relazione della societa di revisione, ¢ disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.

STATO PATRIMONIALE

(in euro migliaia)

10. |Cassae disponibilita liquide 4

20. |Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 472.679

40. |Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 4939292

50. |Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 18.327.083

60. |Crediti verso banche 14.851.355
di cui a garanzia covered bond -

70. |Crediti verso clientela 242.136.225
di cui a garanzia covered bond -

80. |Derivati di copertura 325.064

100. |Partecipazioni 31.769.038

110. | Attivita materiali 217930

120. |Attivitd immateriali 6.252

130. [Attivita fiscali 1.233.689

a) correnti 1.065.965

b) anticipate 167.723

150. | Altre attivita 406.692

Totale Attivo 314.685.303
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(in ewro migliaia)

10. Debiti verso banche

20. Debiti verso clientela

30. Titoli in circolazione
di cui covered bond

40, Passivita finanziarie di negoziazione

60. Derivati di copertura

70- oggetto di copertura generica (+/-)

80. Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
100. Altre passivita
110. Trattamento di fine rapporto del personale
120. Fondi per rischi ¢ oneri
b) altri fondi
130. Riserve da valutazione
160. Riserve
180. Capitale
190. Azioni proprie (-)
200. Utile (Perdita) d’esercizio (+/-)

Adeguamento di valore delle passivita finanziarie

24.008.646
261.520.356
6.507.470

444 815
1.449.144

52.258

669.026
565.597
103.429
1.479.946
756
14.928
14.928
975.183
11.371.230
3.500.000
57.220
2.348.764

Totale Passivo e Netto

314.685.303
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Interessi attivi ¢ proventi assimilati 8.734.350
20. Interessi passivi e oneri assimilati (6.194.955)
30. Margine di interesse 2.539.396
40. Commission attive 40300
50. (Commissioni passive {1.623.148)
60. |Commissioni nette (1.582.848)
70.  |Dividendi e proventi simili 3.088978
80.  |Risultato netta dell’attivita di negoziazione 76.056
90.  |Risultato netto dell’attivita di copertura (14.833)
160. | Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 15.737
a) crediti 9220
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 6.478
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 39
d) passivita finanziarie -
120. |Margine di intermediazione 4.122.485
130.  [Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (45.291)
a) crediti (42.802)
d) altre operazioni finanziarie (2.488)
140, |Risultato netto della gestione finanziaria 4.077.195
150. |Spese amministrative: (119.717)
a) spese per il personale (62.335)
b) altre spese amministrative (57.382)
160. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi ¢ oneri (396)
170. |Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali {5.148)
180. |Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (2.346)
190. | Altri oneri/proventi di gestione 4.758
'200. [Costi operativi (122.848)
210.  {Utili (Perdite) delle partecipazioni (1.008.947)
240. {Utili (Perdite) dacessione di investimenti 0
250.  |Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 2.945399
260. |Imposte sul reddito del)’esercizio defl’operativitd cortente (596.635)
270. {Utile (Perdita) della operativitd corrente al netto delle imposte 2.348.764 ;.
290. |Utile (Perdita) d’esercido ¥ 2.348.764
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Il sottoscritto dichiara che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture

i dgfla Societa { *)

**)

I Sing
Ble<s

Marcello Cosconati
Alessandra Rosa

Giuliano Segre

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro
delle imprese circa lavvenuto deposito.

{ *) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per Iltalia.
(**) Indicare Ja carica rivestita da chi firma,
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ALLEGATI ALLA NOTA INTEGRATIVA
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Allegati alla nota integrativa ex D.Lgs 173/97

N. DESCRIZIONI

1 Stato patrimoniale Gestione Danni

3 Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni ¢ rami vita

4 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) ¢ dei terreni e fabbricati (voce C.I)

5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni ¢
quote (voce C.IL1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.IL.3)

6 Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

7 Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre
partecipate: azioni e quote
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese,

8 quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni ¢ altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
corouni ¢ investimenti finanziari diversi (voci C.IIL.1, 2, 3.5, 7}
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote,

9 quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.HIL1, 2, 3, 5, 7)

10 Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti ¢ dei depositi presso enti creditizi (voci C.IIL4, 6)

13 Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.L1) e della riserva sinistri
(voce C.1.2) dei rami danni

15 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato (voce G.VII)

16 Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo ¢ altre partecipate

17 Dettaglio delle classi I, I, 11l ¢ IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”

18 Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

19 Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

21 Proventi da investimenti (voce 1.2 ¢ I11.3)

23 Oneri patrimoniali e finanziari (voci I1.9 ¢ II1.5)

25 Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

26 Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti § rami danni - Portafoglio italiano >

29 Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero

30 Rapporti con imprese del gruppo e altre partccipate

31 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

32 Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Vengono allegati al bilancio della Societa gli allegati previsti dal Decreto Legislativo n. 173/1997, tutti gli allegati non valorizzati o di
pertinenza del ramo vita non sono stati allegati.
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Societa SACE S.p.A.

Capitale sociale sottosecritto E. 4.340.053.892 Versato E. 4.340.053.892

Sede in Roma - Piazza Poli, 37/42

Registro delle Imprese ~ Roma Iscrizione N. 142046/99

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2014

{Valore in migliaia di Buro}
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Societa SACE S.p.A

Nota integrativa - Allegato 1

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 o
B. ATTIVI MMATERIALL
L. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4 0
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costi di imphanto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 3 0
5. Altri costi pluriennali 9 L 10 281
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immohili destinati all esercizio delf impresa t 64.091
2. Immobili ad uso di terzi 7 1272
3. Altri immobii 13 0
4. Altri diritti reali “ 0
5. Immobilizzazioni in corso € acconti 15 0f16 65.363
I - Investmenti i imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti v 0
b} controliate e JBORTE
¢} consociate RSO, o
d} collegate A e T8
e) altre 21 1 188.654
2. Obbligazioni emesse da mprese:
a) controllanti B 0
b) controliate A eermennernn
¢) consociate K. e
e) altre 27 0 28 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti »®» o
b} controllate 30 50000
c) consociate 31 0
d) collegale 32 —___ 0
¢) altre 33 0 34 590.000(35 778.654
dariportace| ] 28
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Pag. |
Valori dell'esercizio precedente
181 0
182 0
184 0
186 0
187 0
183 o
189 P 190 k]
81 64,415
92 1643
193 0
194 o
195 096 66059
197 0
193 164.494
199 0
200 7.570
201 o202 172.065
203 0
204 0
205 0
206 0
207 0 208 0
209 0
210 1000.000
211 0
212 0
213 0 21 1.000.000(215 L172.065
da riportare 30
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATIIVO
Valori dell'csercizio
riporto 28]
C. INVESTIMENTI {segue)
I - Altri nvestimenti finanziari
1. Azioni e quote
a} Azioni quotate 36
b} Azioni non quotate 3 :
¢) Quote 38 a 36,537
2. Quote di fondi comuni di investimenta 40 558.573
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 4 e
b) non quotati 42 —_— 8.
c¢) obbligazioni convertibili 43 0 1698.129]
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 43 B X .
b} prestiti su polizze 45 0
¢) altri prestiti 47 0 48 4.802
S. Quote m mvestimenti comuni 4 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 2.359.129)
7. Investimenti finanziari diversi 51 820.62652 5.480.796
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 155]54 6,324,968}
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATOR!
[ - RAMIDANKI
1. Riscrva premi 58 1.889)
2. Rigerva sinistri 39 240
3. Riscrva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve teeniche 61 (¢ 62 B.130
dariportare 6.338.379)
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Pag.2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 3n
216 54.865
217 1150
218 0 2w 56.013
220 717.887
221 2.819.321
222 0
223 0 224 2.819.321
225 5487
226 ]
227 0 228 5.487
229 0
230 851278
231 81L097|232 5261084
233 182|234 6.499.389
238 4124
239 it
240 0
241 0 242 4.124
dariportare 6.503.826,
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'escrcizio
riporto 6.338.379
E CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione drreita, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio N B3
b) per premi degli es. precedenti 72 1163 73 86,989
2. Intermediari di assicurazione 74 OJ
3. Compagnie conti correnti 75 0
4. Assicurati ¢ terzi per somme da recuperare 76 897.37677 984.365
I -~ Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazions e riassicurazione 78 1]
2. Intermediari di riassicurazione 79 0[s0 1
I - Altri crediti 1] 61?..441 82 1596.817
F. ALTRI FLEMENTI DELL'ATTIVO
1 - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto mterno 83 1445
2. Beni mobili iseritti in pubblici registri ] 0
3. Impianti ¢ attrezzature & .n
4. Scorte e beni diversi 6 72|87 1527
1 - Disponibititd iquide
1. Depositi bancari ¢ c/c postali 38 59.178
2. Assegni e consisienza di cassa 39 6|90 59.184)
I0 - Azonio quote proprie 4l 0
IV - Al attivita ’
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 1178J
2. Aftivita diverse [X] 27. m;l 94 28.356(93 89.067]
dicui Conto di collegamento con la gestione vita a0l 0
G. | RATEI ERISCONTI
1. Per interessi 96 26.516)
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altriratci ¢ risconti 9% 48399 26999
TOTALE ATTIVO ne 8051262
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Pag.3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 6.503.826
251 72617
252 2855 253 85482
254 0
255 0
256 627.352]257 712,833
258 17
259 0j260 17
261 570.950]| 262 1.283.901
263 1745
264 0
265 22
266 811267 1849
268 87.869
269 5|270 87.874
271 0
272 918
273 17.780| 274 18.697]27s 108.421
903 0
276 41215
277 0
278 365279 41580
280 7.937.728
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

[

u

< =z 3

vi
VI
Vil
X

I

A. PATRIMONIONETTO

- Capitale sociak sottoscritto o fondo equivalente
- Riserva da sovrapprezzo di emissione
- Riserve di rivalutazione
- Riserva kgale
- Riserve statutarie
- Riserve per azioni proprie e della controllante
- Altre riserve
- Utili {perdite) portati a nuovo
- Ulile (perdita) delleserczio
- Acconti su dividendi

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE

-RAMIDANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utdli e ristorni
4. Altre riserve tecniche

5. Riserve di perequazione

101

w02

103

W4

105

106

07

108

109

1o

4,982,039

Ht

[y

u?

2731387

7.73425






