Allegato 3. Dettaglio delle attivita finanziarie
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Titoh di capitale ¢ derivari valutati al coste -
Titoli di capitale af fair value 39.553 6313 39.353 $.313
= di eni fifoli quotasi 37593 68,149 37.593 68 149
Tholi di debita 1.601.001 1705067 86,118 1.270.165 L772.120 2975232
- di cui titoli guotalt 1,592,001 1.705.067 36.118 1.270.163 1 777.128 1975232
Quote di DKR 558.573 717887 556573 717.887
Finanzateni ¢ crediti verso Ja clientela bancana 304 205 504 295
Finanzamenti ¢ crediti interbancar : -
Depositi presso cedenti 2 23 26 P}
Conponenti finanziarie attive di contrati assicurativi - -
Al finanzamenti e crediti 4637.280 3.019.50% -k o 4637780 3.019.508
Derivatinon di eopertera 19213 9.403 19.213 2.403
Derivati di copertura - -
Altri investimenti finanziari - .
W i S 1691001 "LI0S067] - i D 7.03.769
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Allegato 4. Dettaglio delle riserve tecniche

Lavoro diretto 1 Lavoro indiretto
311272014 31/12/2613 | 31/12/2014

Riserve danni 2.285.379 72,977
Riserva premi 1,646,400 1.697.010 64.841 31.334 1.7L1.241 1.728.344
Riserva sinistri 638.063 776.993 8136 13.081 646,199 790.074
Altre riserve 916 1.059) 0 0 916 1.059
di cui riserve appostate a seguito della verifica di congruita delle

assivitd
Riserva per somme da pagare 0 0 0 0
Riserve matematiche 0 0 0 0
Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 0 0
Altre riserve 0 0
di cul riserve appostate a seguito della verifica di congruita delle
passivita 0 0 ¢ 0
di cui passivita differvite verso assicurati 0

Totale Riserve Teceniche

2.285.379

2358356

25319477
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Allegato 5. Dettaglio delle passivita finanziarie

Strumenti finanziari partecipativi

Passiviti finandaric a fair value vilevato a conto
ceanomico
Passivith finandari assivira finanzdarie
possedute per essere psigate & fuir volue
negnziake rilevatn 4 ¢ontn cecnnomico

311272004 | 31712/2013 31/12/2004 3171272013

JEA12/2014

i
Allre passivita hinandarie i
2013 l

(euro rmigliaia)

Totale
vitlure di bilancin

Passivitd subordinate
Passivith da contratti finandari deriv

- da contratti per i quali il rischio dell'investimento & sopportato dagli assicurati

- dalla pestione dei fondi pensione

- daaltri contratti

Depositi ricevuti da riassicuratori

17.816

18.389

Componenti finanziarie passive dei contratti assicurativi

Titoli di debilo emessi

Debiti verso la clientela bancaria

198265

92.607

198.265 92.607

Debiti intcrbancari

Altri finanziamenti ottenuti

460.000

150.000

460.0600 150.000

Derivati non di copertura e contratti a termine

48,655 31.010

48.655 31.010

Derivati di copertura

Passivitd finunziarie diverse

8.409

2.140

8.409 2.140
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Allegato 6. Dettaglio delle voci tecniche assicarative

quote acarico

Importo lerdo dei

riassicuratori

Importo

netto

Importo
forde

quote acarico
dei
riassicuratori

Importo
nctio

PREMINEFIL

5.182

40

779

a

Premi contabilizzati

390432]  -29.605

360.827

398671

376.971

b

Variazione della riserva premi

102.840

92.809

ONERINETTERELATIVEAISINISTRI -« 264.830} 244974
2 [Importi pagati 401.945 366,644
b |Variazione dellariserva sinistri -144.115 4.847 -139.268 32.721 46.703
¢ [Variazione dei recuperi -319.238 1.997 -317.241 -169.877 -168.362
d |Variazione delle altre riserve tecniche -143 160 17 41 -10

Gestione Vita

PREMINETTI

ONERINETTI RELATIVI ATSINISTRI

0 0

D K

a__ |Somme pagate
b |Variazione della riserva per somme da pagare 0 0 0 0 0 0
¢ |Variazione delle riserve matematiche 0 0 0 0 0 0
d Variazione delle riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento &

sopportato dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 0 0 0 0 0
e |Variazione delle altre riserve techiche 0 0 0 0 It}
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Allegato 7. Proventi ed oneri finanziari ¢ da investimenti

curo mielisial

2| Dorivante da imestimon immobiliari ) 1,035 (469) 7 73 0 0 9 (39)] 89 438 385
b_ | Deri joazigni i i €. re 0 1] (1] 1] 1] 18, g {16,741, [2] 206 206 82
¢ {Dorivanic da imostimenti possoduti sino ofla seadonzg 74.845 1] g 3 0 74848 [} )] Q 9l 9 74,948 62.211
d | Derivante da fingnzigmenti ¢ orediti 113.847 130 0 ) (3.208 116778 9,082 ) (7598) o 2384 113162 182,331
... Dorivanle do aivitd finmzincie disponibili per la vondita b 9 1) 0 [} [1} [} ) 0 2 ] g

£ |Derivante s 3 finmyierie poesedule per cescre neunriste 43881 1272 [] 20479 (283.243 {134.514) 31186 1] 2451813 {4475)| (218469} (403,083 | {84,184
% Dcm:mle daattivild finanzaric desipnate 3 (air vahe rilevato aconto 0 0 o D o 0 " o ° o o o 0

CTAROMIcD

a Tiv sivitd finanviario posse 0 o 0 0l o [t k) 0 9 )] 9 9 (1
i jaie desiznote ofai 0 [ o 0| [} of 0 [ of o]

1 T vante da attre passivila finanzizsic (2.10%1 1 D) [ (1] O [l Q 0 L 2.107, 564)
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Allegato 8. Dettaglio delle spese della gestione assicurativa

{euro migliaia)
Giestione Danpi Gestione Vila
31/12/2014 31/12/2013 | 317122014 | 31/12/2013

Prowigioni lorde ¢ altre spese di acquisizione 44.107 43.388
a__|Prowigioni di acquisizione 12,776 13972
b | Altre spese di acquisizione 29.063 28.399
¢__|Variazione dci costi di acquisizione differiti 0| 0
d |Prowigioni di incasso 2.268 1.017
Prowvigioni ¢ partecipazioni agli utili ricevate dai riassicuratori -2.786] . -7.267
Spese di gestione degli investimenti 3981 4328
Altre spese di amministrazione 56.386 34.892




Allegato 9. Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente e non: ripartizione per livelli di fair value

Attivith ¢ passivitd valutste al fair value su base ricorrente

317520280

faveliod

Attivitd finanziarie disponibili per la vendita

Ativit finuzinde afair value rilevato » | Attivitd fipanziarie 679,767 2052959 23691 13.809 703.458 2.N66.768

conto economico Attivitd finanziarie designate a fair value rilevalo & conto ceonomico

Investimenii immobiliari

Attivitd materiali

Aftivitd immateriali

Totale dells anivitg vaintate al fair valre su base ricorrente 679.767 2052959 23694 13.508 - 703.458 2.066.76% |

Passivita finanziarie a fair value rilevato a | Passivita finenziarie possedute per essere iate

cONto ECONOMicA [Passivith finanzdarie desi grate a fair value rilevato 8 conto economico

Totale delle passivita vatutafe al fair value su base ricorrente

Attivitd e passivita valutate al fuir value su base non ricorrente

Attivitd non correnti o di un gruppo in dismissione possedute perla vendila

Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita
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Allegato 10. Attivita ¢ passivita non valutate al fair value: ripartizione per livelli di fair value

Fuir value

Valore di bilaucio

Liveta ) Liselba 2 Livello 3 Totale
I/ 204 ’ 31122013 2014 f JE12/2013 .SIA‘IZ/]’.I)HI 3071272003 22004 | 31/42:24k) 3 Jif12naned [ 3110242013

Attivita

Investimenti posseduti sino alla scadenza 1.691.001 1.705.067 1.880.536 1.750.677 24 38 1.880.560 1.750.715
Finanziamenti ¢ crediti 4638310 3019824 3.816.464 2211444 821.846 808.380 4.638.310 3.019.824
Partecipazioni in controllate, collegate ¢ joint venture 7,776 7.570 7.77¢ 7.570 1776 7.570
Investimenti immobiliari 12.550 12999 12.590 12999 12.590 12.999
Attivith wateriali 75.447 76.165 75.447 76,165 75.447 76.165
Totale nttivith £.425.124 4.821._625 1.880.536 1.750.677 3.912377 2,308,178 821._&70 308.418 6.614.683 4.867.273
Pasgivith

Altre passivita finanziarie 684.490 163136 684.490 263.136 684,490 263,136
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I sottoscritto dichiara.che il preseste bilancio & conforme alla verita ed alle seritture

lrap;?ﬂﬂ li dflla Sodeta (* 3
Alessandro Castellan **)

Marcello Cosconati
Alessandra Rosa

Giuliano Segre

Pl

Spazio riservato alla attestazione dell' Ufficio del registro
delle imprese circa I'avvenuto deposito.

( * ) Per ke socictd estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1talia.
( ** ) Indicare la carica civestita da chi firma.
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Attestazione del Bilancio consolidato ai sensi dell’art. 13 p. 10.8 dello statuto di SACE S.p.A

I sottoscritti Alessandro Castellano in qualith di Amministratore Delegato, Roberto Taricco, in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Sace S.p.A.,
attestano:

I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— [effettiva applicazione,
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2014.

La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 si & basata su di un processo definito da SACE in.
coerenza con le metodologie generalmente riconosciute a livello internazionale.

Si attesta, inoltre, che:
~ il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014:
» corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
» redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002, alle disposizioni di
cui al D.Lgs n. 38/2005, al Codice Civile, al Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n.
209 ed ai provvedimenti, regolamenti e circolari ISVAP applicabili, a quanto consta, &
idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della Societa e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento.
- larelazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento ¢ del risultato della
gestione nonché della situazione della societa e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Roma, 19 marzo 2015

Q»«—ﬁ L~ W

Alessandro Castellano Roberto Taricco
Amuinistratore Delegato Ii Dirigente Preposto



Senato della Repubblica -123 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 371

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

SACE SPA

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2014
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

All’Azionista di
SACE SpA

1 Abblamo svolto 1a revisione. contabﬂe del bﬂancm consohdato, costltmto da}lo stato

variazioni del pammomo netto, dal rend;conto ﬁnamano edalla relatlva nota lllustratwa di
SACE SpA e sue controllate (“Gruppo SACE”) chiusc al 31 dicembre 2014. La responsabilita
della redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards
-adottati dall’Unione- ‘Europea compete agli amministratori di SACE SpA. E nostra la
responsabilita det giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione-
contabile,

2 Il nostro esame @ stato condotto secondo i prineipi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degh Esperti ‘Contabili e raccomandati dalla CONSOB.
In conformita ai predetti prineipi, 1a revisione & stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consohdayo sia viziato da errori
significativi e se risulti, el suo complesso, attendibile. T procedimento di revisione
comprende I'esamne, sulla base di verifiche a campione, degli.elementi probativi a supporto dei
saldi ¢ delle informazioni contenuti nel bilancio, nonchéla valutazione dell’adeguatezza e della
corretiezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate-dagli
amminijstratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base perlespressione
del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio conselidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 8 aprile
2014,

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo SACE al 31 dicembre 2014 ¢ conforme agli
International Financial Reportiig Standards adottati dall’Unione Europea; esso pertanto €
redatto.con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo SACE per I'esercizio chiuso a
tale data.
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4§ La responsabiliti della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori di SACE.SpA. E’ di nostra competenza
T'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
tichiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione.
n° ootemanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla CONSOB: A nostre giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio.consolidate di SACE SpA al 31 dicembte 2014..

Roma, 2 aprile 2015

PricewaterhouseCoopers SpA

& (Revzsore legdé)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
al bilancie conselidato al 31 dicembre 2014

Signori Azionisti,
come indicato nella Nota illustrativa, I’area di consolidamento di SACE S.p.A.
comprende:
- SACE S.p.A., che svolge attivith di direzione e coordinamento nei confronti
delle societi direttamente controllate;
- SACE Fet S.p.A., posseduta direttamente al 100%;
-SACE BT S.p.A., posseduta direttamente al 100%;
- SACE SRV S.r.L, posseduta al 100% indirettamente per il tramite di SACE
BT S.p.A.;
- SACE do Brasil Representagdes Ltda, posseduta direttamente al 99,91% e
indirettamente allo 0,9% per il tramite di SACE SRV S.r.L.
SACE S.p.A. non possiede azioni proprie né della controllante, Cassa depositi
€ prestiti S.p.A.
Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2014 di SACE S.p.A. ¢ stato
predisposto, in base alle disposizioni del D. Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38, nel
rispetto  dei Principi  Contabili Internazionali JAS/IFRS, emessi
dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) ¢ omologati

dall’Unione Europea e nelle forme tecniche previste dal Regolamento n.

712007 dell'TVASS.
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Nella Nota illustrativa sono stati indicati, in particolare, i principi e i criteri di
consolidamento adottati,

Unitamente al bilancio consolidata, gli Amministratori di SACE S.p.A. hanno
trasmesse al Collegio Sindacale il reporting package al 31 dicembre 2014,
predisposto ai fini della redazione del Bilancio consolidato della capogruppo
Cassa depositi e prestiti e redatto sulla base delle istruzioni emanate da Banca
d'Italia, nonché di quelle dello stesso Azionista.

Anche il bilancio consolidato & stato oggette di revisione legale da parte della
Societh di revisione PricewatethouseCoopers S.p.A. Per tali bilanci delle
societd oggetto di consolidamento non & stato svolto da codesto Collegio
Sindacale alcun controllo diretto in quanto comb_ito dei singoli Organi di
controllo, Diamo atfo che, nefle relazioni emesse da questi ultimi, per la parte
di rispettiva competenza, non sono segnalate anomalie, rilievi, richiami o
riserve.

8i da, altresi, atto che, nell’ambito dell’attivita di vigilanza istituzionale di
competenza, il Collegio Sindacale ha provveduto ad accertare:

- il rispetto dei criteri di valutazione, dei principi di consolidarento e delle
altre disposizioni .previste dalle norme di legge, in particolare per quanto
riguards la formazione dell’area di consolidamento, la data di riferimento dei

dati ¢ le regole di consolidamento;
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- 'adeguatezza delle informazioni di dettaglio contenute nella Relazione sulla
gestione ¢ nella Nota illustrativa ¢ la coerenza con i dati rappresentati nel
bilancio conselidato,

I Collegio Sindacale ha preso alto che la Societd di revisione
PricowaterhouseCoopers S.p.A., nella sua relazione, ha attestato che il bilancio
consolidato 2014 & redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria, i} risultato economico, fe
variazioni del patrimonic netto ed i flussi di cassa di SACE S.p-A. ¢ delle
proprie controllate.

Per ogni altra attivita di riscontro e di commento sul bilancio consolidato al 31
dicembre 2014, di competenza di questo Collegio Sindacale, si rinvia alla
Relazione &l bilancio d’esercizio di SACE S.p.A., nella quale sono stati
evidenziati i tratti salienti che hanno caratterizzato it bilancio d’csercizio della
stcssg, la cui attivitd operativa, anche nel corso def 2014, ha inciso
significativamente zi fini de] bilancio consolidato.

A gindizio del Collegio Sindacale, tenuto conto di quanto sopra esposto, il
bilancio consclidato al 31 dicembre 2014 — che chiude con un utile netto di
470.524 migliaia di Euro, un totale dell’attivo di 9.059.069 migliaia di Euro, un
totale del passivo di 3.520.241 migliaia di Furo e un patrimonio netto
consolidato di 5.538.828 miglisia di Evro — in quanto risultante di bilanci senza
eccezioni, richiami, rilievi o riserve, esprime in modo corretto la situazione

patrimoniale e finanziaria e il risultato economico consolidato di SACE S.p.A.





