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Il credito verso EUR POWER S.r.l. si riferisce al riversamento dei compensi di amministratori della 
controllata di nomina EUR sia con riferimento all'esercizio in chiusura che ad esercizi precedenti. 

Il credito verso la AQUAOROME S.r.l. si riferisce al riaddcbito. effettuato in esercizi precedenti, di 
costi per la demolizione dell'ex Velodromo Olimpico (euro 2.640 migliaia) e per la differenza al 
riaddebtio di cosci correnti dell'esercizio. 

Il credito verso imprese collegate pari ad curo J .274 migliaia è csposlo in bilancio al netto del 
relativo fondo svalutazione crediti di pari importo. Tale credito si riferisce esclu sivamente ai crediti 
vantati da EUR nei confronti della collegata Marco Polo S.r.l. in liquidazione che è stato 
interamente svalutato come descritto nel paragrafo "Immobilizzazioni finanziarie'' a cui si rinvia. 

I crediti tributari sono composti come segue: 

Crediti vs l'Erario per ritenute 

Erario cJiva 
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Si evidenzia che la società ha inserito nella dichiarazione IV A relativa all'esercizio 2012. presentata 
in data 27 settembre 2013, richiesta di rimborso parziale del credito IVA per un importo di euro 
18.500 migliaia incassati in data 16 maggio 20 14. 

I crediti per imposte anticipate ammontano a complessivi euro 9. 122 migliaia di cui euro 6. 756 
migliaia oltre l'esercizio successivo; per i dettagli sulla composizione e narura si rinvia allo 
speci fico parabrrafo relativo alle imposte. 

l cn:diti verso altri sono così suddivisi: 
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• per c.=uro 6l<2 m igliaia (sorte) cJ curo 57 1 migliaia (inrercssi ). dal credito n:siduo per l 'ln\'im 
slrnonJinaria 1991 versata dalla che, a si.:guito dd conlcni'ioso attivamente col1i,"<Hl). 

stata dichiarata non dovuta. con .:onsl!g.ucntc diritto al rimborso di sorte cd 
L ·Ufficio ha in fotti riconosciuto le ragion i della Socic1il in sede contcnzio!>a cd h<1 g i:ì 
prO\ veduto a par1ial111cnh: sia la sorte i.:hc gli i11tcrC.:!>!>i; 

• rt>r cure> 5X7 dal credito per 1·1m im I '-11'3 'crs:1u:.i dalla StKicta che. a scgu1tl) <.kl 
i.:1,nten1ios1) att i, ·;1nl<..:ntc co!t1\a10. è stata d ichiarata non dovuta. c1rn .:nnscgucntc d1rirto :1! 
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rimborso di sorte ed interessi. La sorte è stata interamente rimborsata m entre l'importo dcl 
credito è quello relativo agli interessi maturati. 

IV. Disponibilità liquide 

11 saldo rappresenta le disponibilità liquide e l'esistienza di numerario e di valori alla data di chiusura 
dell'esercizio. 

Disponibilìtiì liquide 2.075 1.594 481 

Le disponibilità sono così suddivise: 

Depositi bancari e postuli 

As!'>Cgni 

Denaro/altri "'li lori in cassa . . ..--1 . 
.. 

. 
Ra1ei e risconti 395 277 118 

Non sussistono. al 31112/2012, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni. 

l rate i e i risconti attivi si riferiscono, essenzialmente, a costi sostenuti per servizi non di 
competenza dell'esercizio. 

Patrimonio nello ì lS 0 18 

L 'incremento dc l pa tr imonio netto ris petto a l precedente esercizio e attrihuihik csclusiv;:i111cntc 
a ll 'utile- registrato in ch iusura. 

La \'aria 7.Ìnn..: i nicrvcnula ndlc.: si ngok vuc i dd pa t ri monio nc tll) p er gl i cscn.:izi 20 l I , 20 I 2 e 13 

Ì.' allegata alla r r..:sc:n tc nota integrativa (vedi allegato n. Il. 
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Risulta detenuto per il 90% dal Ministero dell'Economia e delle Finanze e per il 10% da Roma 
Capitale. 

Vi ricordiamo anche in riferimento all'art. 10 della legge n. 72 del 9 marzo 1982, che per i beni in 
patrimonio, non sono state eseguite rivalutazioni monetarie. 

Le poste del patrimonio netto sono così distinte secondo l'origine, la possibilità di utilizzazione, la 
dìstribuibilità e l'avvenuta utilizzazi.one nei tre esercizi precedenti: 

Capitale 645.248 B 

Riserva legale 5.:!13 R 

Altre riserve l.329 A, B.C U 29 

Altre riscn·c ( .. Ve l<><lromo .. ) 11.415 A,B 11.41 

Altre riscve ( .. 
40.560 A.R.C -l0.5(,(J (3.520) 

straordinari a" j 
Altre riserve ("C onferimen10 

A,B 2 .925 
Eur Tcl .. ) 

Utili a nuovo 7.564 / 1, B,C 7 564 

Quota non distribuibile(**) t H.9-0J 

Residua quota distribuibile 44.890 

(*)A: per aumcn10 di capi cale; 8 ; pcr copertura perdite; C : pcr distribuzione ai soci 

( 0 ) Euro 4.563 migliaia quota ai costi irnp. ampi., ricerca e s-;iluppo e pubbl. ed altri oneri ad utilit!t plur. non ancora 
ammortizzati, Euro 11 .415 migliaia riserYa Vdodromo ed Euro 2.925 miglinia riserva Eur Tcl vedi commenli succc..\-<;Ìvi 

Si precisa che nel patrimonio netto esistono solo riserve fonnatc con somme che in caso di 
distribuzione non concorrono a fom1are il reddito imponibile della società. In particolare, con 
riferimento alle altre riserve per complessivi Euro 1.329 migliaia ("riserva di trasfom1azione" per 
Euro 916 migliaia e ''riserva Laurcntina" per Euro 413 mìgliaiu), gi ribadisce quanto già espresso 
nei precedenti bilanci e cioè che esse derivano dall'aggiustamento di alcune post.e periziate a l 31 
diccmhre 1999 dall'apposita Commissione di esperti sino al 14 marzo 200 I. Trattasi pertanto di 
riserve costituenti parte integrante del patrimonio di "trasfom1azionc" che, per il principio della 
neutralità dell'operazione stessa, non possono essere considerate in ogni caso tassabili. 

In merito alla c .d. riserva '·Velodromo". si rammenta che è fì.)rmala con gli Ulìli relativi ad una quora 
ddb plu:>valcnn1 i.;ontabilizzala negli esercizi precedenti a seguito dell'operazione di C('nfcrimento 

in Aqundromc S.r.l.e della '\Uccess iva cessione a delk- partecipa7.io ni nella medesima 
società. 
l.'urilc derivante: d:ill'iscri7ione della plusvalenza è stato non distribuib1k lim ir::uamcnrc 
alla misurn dd della plusv::ih:nza <.:osì cu1m: 1.klibcr.110 dall 'ass.:rnblca dci Soci dd 
28 maggio in quanto non n.:a li 7.?atn \'erso tcr11 
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In merito alla cosiddetta " riserva Eur Tel". si rammenta che nel 20 I O la Eur S.p.A. ha rilevato nel 
bilancio d'esercizio una plusvalenza da confèrimento nella controllata che per la quota non 
realizzata verso terzi pari ad euro 2.925 miglia ia (al nelto del relativo effetto fiscale) è stata 
considerata non distribuibile cosi come deliberato dall'assemblea di approvazione del bilancio. 

La riserva legale e quella straordinaria di Euro, rispettivamente, 5.213 migliaia e 40.560 migliaia, 
sono state fonnatc con gli utili degli esercizi passati che l'Assemblea dei Soci ha destinato ad 
incremento del patrimonio societari-0. 
Come descritto nel bilancio dell'esercizio 20 I O la voce "Altre riserve (riserva straordinaria)" ha 
subito un.a riduzione di euro 3.520 riconducibile alla rilevazione del disavanzo di fusione derivante 
dall'annullamento del valore della partecipazione della società EUR CONGRESSI S.r.l .. nel 
bilancio della EUR S.p.A., e dcl va'lore di patrimonio netto contabile della società incorporata. Tale 
disavanzo di fusione trae origine dalle perdite pregresse sostenute dalla controllata EUR 
CONGRESSI S.r.l. fino a l 31 dicembre 2009; pertanto, conformemente a quanto previsto da l 
principio contabile OJC 4 e dall'art. 33 del D.Lgs. n. 127/1991 per il residuo positivo da 
consolidamento, esso è stato portato a riduzione del patrimonio netto post fusione. iscrivendolo a 
riduzione delle altre riserve. 

La movimentazione de i fondi per rischi e oneri è la seguente: 

Fondi per rischi e oneri 18. 11 7 17.266 851 

Si evidenzia di seguito il dettaglio dei fondi ed una breve analisi delle movimentazioni rilevate nel 
corso dcli' esercizio: 

F.do manutcnz.programmatc 

fondo alrri oneri futuri 

Fondo oneri fut11n partccip;17.ioni 

F .du comcn1.ioso 
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Il Fondo manutenzioni programmate <1ccoglic '-.'.osti di manutenzione ordinaria aventi carntkre 
nco1Tente e sostenuti. con cadenza ciclica sui heni di proprictù. per magg1e1n Jcnagli s i rmvia al 

riguardo alla specifica voce di conh> economico 

li Fondo altri 1>11cri futu ri i: stato stanziato 111.:i precedenti c!'crcizi a fronte Jcg l i oneri 1 . .-omph.:ssiv1 
com:lati all'operaz1onc di conferimento dcl compendio " b .. Velodromo·· al la società A4uadrom1.: 
S.r.l. 1.· C<Hls1.·gucnt i all'Act·nrdo di programnw sottoscritto con Roma Capitale il 25 giugno .2007. 111 
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base ai tale Accordo di Programma la Capogruppo si è impegnata a cedere gratuitamente a Roma 
Capitale alcune aree di proprietà nonché ad erogare un contributo per la realizzazione della Casa dcl 
Ciclismo. Detti impegni sono strumentali alla realizzazione del programma di interventi per il 
recupero e la trasfonnazione del Velodromo che verrà realizzato attraverso la Aquadromc S.r.l.. 
Come dettagliato in relazione sulla gestione, è in corso l'iter procedimentale relativo alla 
sottoscrizione di un nuovo Accordo di Programma che potrebbe modificare i contenuti degli 
impegni da sostenere da parte di EUR S.p.A. determinando un riesame, nei successivi cscrcizE, delle 
poste rilevate nel fondo in esame. Al momento gli Amministratori non hanno elementi per poter 
procedere ad una revisione delle stime relative agli impegni in parola. 

Il fondo oneri futuri partecipazioni è stato stanziato nel precedente esercizio a fronte delle perdite 
consuntivate, al 30 dicembre 2012, dalla società collegata Marco Polo S.r.l. in liquidazione e risulta, 
al 31 dicembre 2013, interamente utilizzato; per maggiori dt..'1:tagli si rinvia a quanto descritto nel 
paragrafo relativo alle "Immobilizzazioni finanzi.arie". 

I fondi rischi per conten7iosi sono stati stanziati, in parte nei precedenti esercizi, a copertura di 
passività potenziali relative sia a questioni attinenti la gestione dell'ex Ente, sia .a fronte dei rischi 
inerenti le vertenze in corso con il personale e con terzi. 

li fondo rischi derivati è stato stanziato nei precedenti a fronte dell'onere da per la 
chiusura e la successiva rimodulazione in capo alla EUR S.p.A. dello strumento finanziario derivato 
originariamente stipulato dalla EUR CONGRESSI S.r.l.. 

L ·incremento dci fondi rischi è conseguente ai seguenti accantonamenti: 

• euro 1.770 migliaia per spese di manutenzione ciclica per le quali si rinvia alla specifica 
voce di conto economico; 

• curo 1.458 migliaia per probabili passività derivanti da contenziosi con terzi; 
• euro 590 migliaia per probabili passività derivanti da contenziosi con ìl personale 

Il decremento dei fondi rischi è dettagliato come segue: 

• curo l .037 migliaia per utili7..zo del fondo spese manutenzioni cicliche; 
• curo 1.160 migliaia per util izzo del fondo oneri futuri partecipazioni e riconducibile alla 

compensazione dd credito operata dalla EUR a copertura delle perdite consuntivatc dalla 
collegata Marco Polo al 31 dicembre 2012, come ampiamente commentato in precedenza: 

• euro 42 migliaia per utilizzo/rilascio dcl fondo rischi contenzioso del lavoro a seguito della 
definitiva conciliazione di alcune controversie con il personale dipendente; 

• euro 728 migliaia per il rilascio del fondo rischi derivati per i cui dettagli si rinvia a 4uanto 
indicato nel paragrafo " lnfonna1ioni =-ul contratto di finan7.iamcnto s lipulatn nel 2010 
sugl i strumenti finanziari derivati". 

I fondi descritti ri:;ultano adeguat i per far fronte alle pus:-.1vità prohahili rifcrihil i a lla Soncià. 

C) Trattame1Jto di fine rapporto dJ lavoro subordinato 

Dt'Sl'ri1.iunc S aldo 111 .11 · J ! 1201.'\ Snido ol .l 1 121201 ! \ ':1r ia1io111· 
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Tf R 1.150 l.194 

La vana?.ione del debito per trattamento di fine rapporto è schematizzata come segue: 

Saldo al 31.12.1012 
Incremento per accantonamento dell'cscrc1zio 
Incremento per rivalutazione TFR anni preccdL-nti 
Acconti pagati nel 2013 
CorrcrJonl e rlcJassiflche 

1.194 

21 

(44 ) 

Il TFR accantonato rappresenta l'effettivo debito della società a l 31/12/2013 verso i dipendenti in 
fora a tale data, al netto degli anticipi corrisposti. 
Per effetto delle norme che disciplinano l'accantouamento aJ fondo TFR a seguito dell'entrata in 
vigore del D.Lgs. n. 252/2005 e successive modificazioni, una parte dell'accantonamento viene 
versata direttamente all'lnps e pertanto il debito residuo e allocato in voce D del passivo di bilancio. 

Si specifica che a seguito della Riforma della previdenza complementare. la gran parte dei 
dipendenti del Gruppo ha scelto, con percentuali differenti, di destinare agli appositi Fondi il TFR 
che è maturato daJI' 1/712007, mentre gli altri lavoratori hanno deciso per il suo mantenimento in 
azienda, con conseguente obbligo per le società di versare dette ultime somme nel Fondo gestito 
dall'lnps. 

La quota d i accantonamento destinata ai fondi di p.rcvidcnza è iscritta in parte tra i debiti verso gli 
istituti di previden1.a e. in parte, tra i debiti verso altri allocati nella voce D del passivo patrimoniale. 

Debiti 254.146 262.430 (8.284) 

l debiti risultano costituiti come segue: 

Debiti verso bani:hc 13.577 

J1 r ·u1 en.tro I} me.}I 6 1.4JIJ : ,"( ?./! l ìJM 

d• t"1" r>/tr" I 1 i I 35 31:- 15-l Y5J 1/'IJ. fi)}) 

i\c.;nnt·r i:}(> 9-1 5 

Dcbi1i "'erso tornito ri 44 .00o 52.452 ctt.4461 

l>..-ì1111 .. imrn:sc i:untrvlla1.: :! . .112 1)8 

Dch111 vs imr n:sc colkg;i1.: l.70.ì •J.427 17.hh-l) 

l>c b 111 l nhtllai' J xxx I I 

D.:h1ti 'c!T>O 1-otUt! d t l"I.'' 1d.:117U }\ 

-\hn dc-0111 1 J I(, 111 -Un 004 1 

Totali 2SU"6 ?6l.AJO (&.2M) 
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Non esistono debiti espressi all'origine in valuta estera al 31 dicembre 2013. 

I debiti son.o valutati al Jom valore nominale e la scadcn7..a degli stessi è così suddivisa. 

Debiti verso banche 6 1.450 12.472 122.850 196.772 

Acconti 99 99 

Debiti verso fornitori 44.()()6 44.006 

Debiti •·s impn.-se controllate 2.450 2.450 

Debiti vs imprese collegate J,763 1.763 

Debiti uibutn;i 4.88!1 4.888 

Debiti verso istituti di prnvidenz:a 752 752 

Altridcbhi 2.347 1.069 3.416 

l debiti verso banch·e al 3 1112/2013 esprimono l'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri 
accessori maturati ed esigibili alla chiusura dell'esercizio. 

1 debiti verso bauche entro i 12 mesi pari ad euro 61.450 includono: 

• per euro 6.581 migliaia i debiti verso il factor conseguenti a!roperazionc di factoring 
che .la società ha posto in essere nel corso dell'esercizio e precedentemente descritta 
con riferimento a.Ila voce Crediti verso clienti; 

• per euro I .264 migliaia la quota a scadere entro i 12 mesi del mutuo chirografario in 
essere con il Banco di Sardegna; 

• per euro 15.237 migliaia i debiti verso banche per utilizzo affidamenti in essere; 
• per euro 20.000 miglfaia i debiti vs il pool di banche per la linea D revolving; 
• per euro 18.368 migliaia i debiti verso il pool dì banche per la linea C (linea IV A); 

A tale riguardo si evidenzia che la scadenza contrattuale della linea C è fissata per il 30 settembre 
avendo la società presentato all'agenzia de ile Entrate richiesta di rimborso dcl credito I V A 

per curo 18.500 migliaia, incassati io data 16 maggio 2014, si è provveduto a riclassificare tra i 
debiti a breve l'importo del finanziamento a valere sulla linea C, in quanto ai sensi dd contratto di 
finanziamento qualsiasi rimborso I V A ottenuto dovrà essere destinato a rimborso anticipato 
obbligatorio. 

I debiti verso banche oltre i 12 mesi pari ad curo 135.322 migliaia includono: 
• per euro 322 migliaia la quota a scadere oltre i 12 mesi (ma entro i 5 anni) del mutuo 

chirografario stipulato dalla società con il Banco di Sardegna nel corso del 2009. Tak 
mutuo ha maturato interessi pa$sivi ad un tasso pari all'Eurihor 3 mesi maggiorato di 
1,4 p. p. e prevede un piano d i ammortamento in 20 rate trimestrali la prima delle quali 
è stata versata il 30 giugno 20 I O: 

• per t:uro 135.000 rnigli<.1ia la quota a scuden.: oltre i 12 (Ji cui oltn: i 5 
anni) dcl finanziamento stipulato in da1a 15 luglio 20 I O con i I pool di banche c 1)sti1u110 

da 81 IS, Unicrcdit. Mnnce dei Paschi di Sii:na e H::inc:i Nazionale dcl lavoro. 
Nel tkttagl io: 
- linea A: per 55 milioni di curo: 
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- linea 8: investimenti NCC per 6 7 ,6 milioni di euro; 
- linea B: altri investimenti per 12,4 milioni di curo; 

Per maggiori dettagli sulle caratteris tiche, tassi di interesse applicati, garanzie, 
scadenze e piano dj ammortamento del finanziamento in oggetto si rinvia quanto 
descrino nel paragrafo "Infom1azioni sul contratto di finanziamento stipulato nel 20 I O 
e sugli strumenti finanziari derivati". 

I "Debiti verso fornitori" rappresentano l 'esposizione per i corrispettivi dovuti alla data del 31 
dicembre 2013 in relazione ai servizi fruiti ed ai beni acquistati alla data medesima. 

l "Debiti verso imprese controllate" sono composti come segue: 

• debiti verso EUR CONGRESSI ROMA S.r.l. per euro 117 mila s i riferiscono al riaddebito 
da parte di Roma Convention Group dei costi di manutenzione dcl Palazzo dei Congressi 
(così come previsto dal contratto di affitto). e da fatture ricevute per even1i n:alizzali dalla 
stessa EUR presso il Palazw dei Congressi; 

• debiti verso EUR TEL S.r.l. pari ad euro I. 131 migliaia, dettagliati come segue: 
1 . per curo 452 mila a debiti derivanti daUa gestione dcl TSP; 

2 . per euro 492 mila a debiti derivanti da fatture e da ricevere per servizi rdativi a 
connettività, fibra e Telehouse/ Data Center: 

3 . per curo 187 mila a debiti relativi al riaddebito dei <:osti del personale, al noleggio ùi 
apparecchiature per ufficio e altri oneri minori; 

• debiti verso Aquadrome S.r.l. per euro 24 mila relativi alla rifatturazione, effettuata in 
esercizi precedenti, di canoni di locazione; 

• debiti verso EUR POWER S.r.l. per curo 1. 186 migliaia relativi ai decimi ancora da versare 
per l'aumento dì capitale effettuato in precedenti esercizi. 

"Debiti verso imprese collegate" pari ad curo I . 763 migliaia sono relativi a debiti verso Marco 
Polo S.r.l. in liquidazione per servizi di facility management prestati in esercizi precedenti. 

"Debiti tributari" pari a complessivi euro 4.888 migliaia includono: 
• euro 3.235 migliaia per l 'Iva "differita" che, a norma dell'art. 6 DPR n. 633/ 72, si rende 

dovuta all'atto d'el pagamento della fattura da parte dcl cliente quando. come nella 
fattispecie, fa parte della P.A.; 

• euro 41 8 migliaia per IRES dell'esercizio a l necto dei relativi acconti versati: 
• curo I 08 migliaia per IRAP dell'esercizio al netto dei relativi acconti versati; 
• curo 867 mig liaia per l'IVA a debito liquidata nel mese di gennaio 2014: 
• euro 260 mila per ritenute operale su <:ompcnsi corrisposti a dipendenti e lavoratori 

<Jutonorni; 

Si dcncano di seguito k principal i voci <.:0:.titucnti gli "Altri debiti" : 
• curo 1.553 1rngl1aia per competcn?.c dovute a dipendenti per !Cric l' per rc1ribt11ioni 

diffrritt:: 
• curo migl1:.iia per somme tr:ittcnutc su i SAL n.:lati vi 31 Nuovo ('entro ( ' nnf!rL·s:;1 111 

ragione di inadempimenti fòrmali <li suh-:ippaltalori: 
• curo 113 llllj.!.liaia per J1.·biti v..;r:;u 0rga111 s-.ll:iali. 
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• euro 931 migliaia per ritenute a garanzia su SAL del Nuovo Centro Congressi aventi 
scaden7.a oltre i 12 mesi; 

• euro I 38 migJiaia per depositi cauzionali e caparre aven1i scadenza oltre i 12 mesi. 

La voce altri debiti presenta rispetto al precedente esercizio un decremento di curo 7.004 migliaia 
attribuibile principalmente al pagamento effettuato dalla società a favore della Condotte Vdodromo 
con riferimento all'ultima tranche del prezzo di acquisto dcl 51 % della partecipazione della 
Aquadromc S.r.l. (euro 6.847 migliaia). 

Rare1 e Risconti pas1ivi t-il.116 124.3R7 16.729 

Rappresentano le partì te di collegamento rra gli cscrclZI, .çontcggia1c con i I criterio della 
competenza temporale. 

Al 3111212013, non esistono risconti aventi durata superiore a cinque anni. 

La composizione dei risconti passivi è dettagliata come segue: 

...L. curo 129.875 migliaia relativi al risconto del cofinanziamento pubblico erogato a fronle degli 
investimenti realizzati per il Centro Congressi; si precisa che nell'esercizio di riferimento sono 
stati incassati complessivamente euro 16.000 migliaia; 

A curo 2.325 migJiaia relativi al risconto del ricavo derivante dalla cessione del diritto d'uso del 
Palazzo dello Sport per il periodo previsto nel contratto; 

..i.. euro 8.863 migliaia relativi ad affitti attivi di competenza dell'esercizio 2014; 

..i.. euro 53 mila relativi al rateo passivo di interessi calcolato sulla linea D del finanziamento 
precedentemente descritto. 

1 conti d'ordine ammontano ad euro 174.574 migliaia. 

FideiL1ssio11i: 

I.e fìdciussioni prestate sono le seguenti: 

"- curo 1.356 migliaia per fideiussione rilasciata dalla Banca Popolare di Sondrio m fovon: d1 
Roma Capit:ilc a fronte dell'accordo urbanistico afferente l'area Castellaccio-Parco Volusia: 

A \:!Uro 26.459 migliaia per tre fideiussioni rilasciate da Umcrcdit in favore di Roma l apitalc 
fronte della realizzazione dcl Nuovo Centro Congressi e dt:i parcheggi pcrtincn?iali; 

,._ curo 7 migliaia per fìdciussionc prestata a garan.t.ia di irnpL.:gni comrattw.di: 
.t. euro 6.677 migliaiu per una fideiussione rilasciata dal EUR S.p.A. ncll'intcn:s.-:c de lla 

cornrnllat:i .'\quadromc S .r.l. a garnnz ia ddl 'adcmpimentn d:l parte della stessa di tulle k 
obhligazion1 dcri\ anti diii 1.'.'t>lllnttlo di tìnanr ian11.:ntn stipulato in data 19 gennaio 201 li 
MP:-) St.:rvic.;cs Han.:a pc1 k Imprese- S.p. ·\ . e Wcstlb !\(i: 



- 186 - Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVll LEGISLATURA - DISEGNl DI LEGGE E RELAZJONl - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 339 

A euro 9.519 migliaia per una fideiussione rilasciata da EUR S.p.A. nell'interesse della 
controllata Aquadromc S.r.l. a favore dell'Amministrazione Finanziaria a seguito della 
richiesta a rimborso del credito 1Y A vantato dalla collegata stessa; 

" Euro 556 migliaia per una fideiussione rilasciata a favore di Equitalia a frollle dcl rimborso 
cli euro 5 I 6 migliaia ottenuto dalla controllata Aquadrome S.r.l. nell'ambito della procedura 
semplificata per ìl rimborso IVA maggiorato degli interessi. 

Impegni: 

Come precedentemente indicato, la capogruppo, in data 15 luglio 2010, ha sottoscritto un nuovo 
contratto di finanziamento con annesso uno strumento finanziario derivato da considerarsi sia 
gestionalmente ohe contabilmente di copertura. Nei conti d'ordine è rappresentato il valore 
nozionale di riferimento di tali strumenti finanziari derivati al 31 dicembre 201 3, pari ad curo 
130.000 migliaia. 

Non esistono altri impegni della Società oltre a quelli risultanti dallo Stato Patrimooiale e a quelli 
descritti nella presente nota integrativa. 
Ai sensi dell'art. 2427, comma 22 ter del codice civile, non esistono accordi. non risultanti dallo 
stato patrimoniale i cui rischi e/o benefici da essi derivanti siano s ignificativi ai fini della 
valutazione patrimoniale e finanziaria e dcl risultato economico della società. 

Il valore della produ7jonc è dettagliato come i;cguc: 

... 
Ricavi vendile e: prestarionc 

Vari<1zionc delle rimanenze 

Incrementi di immooilir.znzioni per lavori interni 

Altri ricavi e rm.,.cnti 

Il v:ilore della produz:ione è dettagliato come segue: 

l 'r('vcn11 a<·qu,, 

I 4,,).._·;·vi1.ln 1 

i >1riu1 t:OnCt:', SJun,· p .11.1-.;. p\) rt 

39.000 

l.48 1 

S.250 

1.000 

J<ì() 

I i <-

39.482 

9.354 

3C1.7fl<I 

244 

1) 1 

I .20K 

f4R2.l 

( 7.873) 

1!80 

( '5> 

12 ì 
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Tl.H 

TSP 

Rimborsi 

Riaddebito personale 

A tiri ricavi 

Ricavi Nuovo Vdodromo 

V:u1azionc rimanenze albergo in corso 

Variazione 1·itnnnenze albergo onèri lùlall2iati 

Varillll.ione rimanenze: prodotti finiti 

Incrementi Nuovo C.C. per lavori interni 

Incrementi Noovo C.C. per oneri tìnan1.iari 

. . : . ".:'·,#::*:rt* '.• . . ' : 

334 

5 

871 

85 

103 

2 

566 

914 

o 
2.008 

3.242 

La voce affitti risulta allineata al precedente esercizio. 

.. ' .. 

328 6 

5 o 
911 (40) 

145 (60} 
3.219 (3.1 16) 

40 (31!) 

11. 724 (I I.. 158) 

730 1&4 

!3.100) 3.100 

1.98 I 27 
2.589 653 

'51.-* . . .. . 
i.' .•••• 

: . - .. 

Si evidenzia che la voce "Locazioni temporanee'', pari ad euro 176 mi la, accoglie i ricavi relativi a 
locazione spazi per eventi a carattere temporaneo e non ricorrente. 

La voce "Facilities e manutenzioni varie e/terzi'' include i ricavi connessi con il riaddebito di servizi 
effettuati in favore dci clienti (es. p-ulizia. vigi lanza e manutenzioni); il decremento rilevato rispetto 
al precedente esercizio pari a circa euro 427 mila è riconducibile principalmente all'assunzione 
diretta da parte della controllata EUR TEL dcJla gestione di taH servizi con particolare riferimento 
alle Tclehouse ed al sistema di TSP (Territorial Security Project). Tale decremento risulta 
comunque coerente con la riduzione rilevata nei relativi costi (vedi Costi per servizi). 

I rimborsi sono .riconducibili al riaddebito effettuato nei confronti degJi affittuari dci costi sostenuti 
principalmente per utenze e per risarcimento risultano in linea rispetto al precedente 
esercizio. 

11 riaddebito dcl personale è relativo al ribaltame nto dei costi del personale distaccato presso la 
controllata Roma Convention Group S.p.A. la riduzione del provento in oggetto, rispeuo al 
precedente esercizio, è giustificata dall'interruzione del contratto di distacco di una unità a decorrere 
dall' I ottobre 2012. 

L11 voce "Variaz.ione rimanenze albergo in corso''. pari ad curo 566 migliaia, e la voce "Variazione 
rimanenze albergo oneri tìnanzìari". pari ad curo 914 migliaia riflettono, rispettivam<!ntè, le spese e 
gli oneri finanziari spec:ifici sostenuti per la realizzazione della stmnura alberghiera attigua al 
Num'L) Centro Congr·essi. 

ClHne già licscrilto nel bilancio del precedente eserciziLl, !a voce "Variazione ddlc rimane1wc di 
prodotti finiti" nel prcccdcntc esercizio si riferiva al la vendita delle rimanenze dc! circolo sportÌYP 

Ymca: il ricavo della wndita. par; a 3.100 migliai:.i dì curo, risultava iscritto nella vuce "Altri 
rica\ 1" e cm gius1ilirn d f\me tb.:n.:mc..:nto rikvatn nella voce in oggeilo rispetto al prl'ù'-tkntc 

I.a voce .. Incrementi N UO\<l Centro Congressi per lavori interni '", pari ad curo migliaia . .:: lJ 
vnc.: "lncrcmcnti Nuovo Centro Congressi per oncri tinanzia ri". di curo 3.24] m1gkua. 
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riferiscono alla rettifica dei costi interni (costo dcl personale tecnico/direzione I.avori e oneri 
finanziari), sostenuti per la realizzazione dcl Nuovo Centro Congressi capitaJizzati sulla relativa 
voce mi le immobilizzazioni in corso. 

8) Costi della produzione 

t. ... 
Costi delb produzione 34.&44 4.5.6Jl (!0.787) 

Materie prime, sussidiarie e merci 66 !40 (74} 

Servizi 9.704 22.441 tl2.737} 

Godimento dì beni di Ecrzi 65 76 (l I) 

CcJ-Sto del personale 9335 9. 131 204 

Ammonamento immobiliT..T.azioni 
346 .378 (32) 

1mmatcrialì 
Ammort:1mcnh) immobìlin.ru:ionì 

4.5@2 4.664 (162) 
materiali 

Sveluuv.ionc crediti Ull 2.031> 1. 175 

Ac.:anconamento rischi 2.048 Ll !O 938 

Alcri accantunamcnti l .710 l .lbV (39-0) 

t)ncri diversi <li gestione 3.797 3.495 302 

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e d i merci 

I cosci per materie prime e sussidiarie sono rappresentati da oneri sostenuti per mareria le di 
cancelleria e di consumo. Tali oneri presentano un decremento di euro 74 mila coerente con le 
strategie di contenimento dci e.osti adottate dalla socicta. 

Costi per servizi 

11 dl!'ttaglio dci C<lsti per servizi e riportato nella tabella seguente: 

( >nt.."n nlt>crgo 342 11.504 

l ftc:11zc I ! 7'1X (5-1 ) 

>i:n I (5-l'i ) 

Smnll11n.:nl(> rifiull 9 

Scr'-11.i hli.,111 pa:-.h>) 1.7'(. \ 1:-i 

I 

l 11 <. P"' L" oneri ... ,H:tal! .(1 lt):' 

i'uhbl..:1tà t 
l)(l ( 1(1\/ ì 

1'\SS:h.: H C1}/1Ll!11 \ t,(I ',, .. ' S" 
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(\)lllpt:nsi organi sociali 556 593 t37) 
TLH: TSr: Assistcn7Jt sotlwarc: 

ì) ì 771 (38) Conncuiv11.l 

Manutenzioni 3.241! 3.278 (.ì01 

Oneri bancari e lac tori ng 94 82 12 

Pen><inalc in comando 156 11!2 l2M 

173 (4.2) 

In linea generale la struttura dci costi per servizi presenta una decremento coerente con le strategie 
di dei costi adottate dalla Società. 

I principali scostamenti rilevati rispetto al precedente esercizio sono i seguenti: 
"" gli ··oneri realizzazione albergo" pari ad euro 342 mila presentano un decremento di euro 

11.162 migliaia riconducibile alla minore produzione ri levata nell'esercizio con riferimento 
all'avanzamento dci lavori dell'albergo in corso d i realizzazione; tali lavori, infatti, risultano 
sostanzialmente completati. Gli oneri di realizzazione albergo risultano interamente sospesi 
nella voce "Rimanenze"; 

• gli oneri per "Facilities" includono i costi di pulii.in, facchinaggio, vigi lanza e accoglienza; 
tali costi presentano un decremento, rispetto al precedente esercizio di <:irca euro 545 mila; 
come gia evidenziato nei commenti al valore della produzione tale decremento e! 
riconducibile principalmente all'assunzione diretta da parte della controllata EUR TEL della 
gestione di tali servizi con particolare riferimento alle Telehouse cd al sistema di TSP 
(Territorial Security Project ). Tali oneri. n:el precedente esercizio. erano sostenuti da EUR e 
ribaltati alla controllata; 

"'- gli oneri per "Prestazioni professioni'' includono i costi per consulenze, spese legali I! 

notarili, servizi fiscali, servizi stampa, altri servizi di terzi nonchè le spese relative alla 
revisione legale. Tali costi evidenziano rispetto al precedente esercizio g li effetti determinati 
dalla politica di contenimento dei costi attuata alla società e prcscnlano, infatLi. un 
decremento pari a circa euro 525 migliaia. 

Spese pe r godimento di beni di terzi 

Si tratta ddk spese sostenute pc::r il nokggio di beni (IUrgoni t.: autowirnli. macchinari. arredi, ecc) 
e per locazioni uso foresteria. 
Il dettaglio dci cosci per godimento beni di terzi è fornito nella segucn!c tabdb: 

: />. .. ....,;· .· . 
,\ flitl! p a<SI\': 14 14 0 

:-.Jol..:ggi,.. :lllhl\'<'ll:•>h. ..: 
.1lln.: l 

l':tnl'n' l:..:c11.1.: ' "' 

Totali 

!.> 

76 

n 

.1 11 

( 11) 
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Spese per il personale 

In merito alk spese del personale. si precisa che la voce comprende l'inLera spesa per il personale 
dipendente ivi inclusi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria. scatti di contingenza, e.osto 
dclJc forie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. 
Il costo complessivo al 31 dicembre 2013 ammonta ad curo 9.335 migliaia dettagliato nt!lla 
seguente tabella: 

S111lari e sli!)Cndi 6.844 6.648 196 

Oneri sociali 1.889 1.711 17S 

Tr.ittamento di fine rappono 195 208 \13) 

Trattamento di quicsccnw e simili 2.30 224 6 

Altri CCISll dcl pl.TSOnalc 177 J4(} 

Tralasciando gli altri costi del personale che includono principalmente costi per incentivi all'esodo e 
transazioni concluse con il personale nonchè, i costi per assicurazioni, il costo del personale 
ammonta ad curo 9 .158 migliaia al 31 dicembre 2013 contro euro 8. 791 al 31 dicembre 2012, 
presentando un incremento di curo 367 migliaia. 

L'incremento è in buona parte riconducibile agli effetti determinati dalle promozioni ed aumenti di 
stipendi entrati a rt!gi mc rispetto all'esercizio 2012. 

Si segnala che. con riferimento al personale tecnico dedicato all'iniziativa del Nuovo Centro 
Congressi, i relativi costi sono stati sospesi. parte nella voce "Variazione delle rimanenze" (curo 
223 mila) e parte nella voce .. Incremento dì immobilizzazioni per lavori interni" (euro 2.008 
migliaia). 

Gli .. altri costi del persona!<!" pari ad euro 177 mila son.o costituiti principalmente dagli oneri 
sostenuti per le assicurazioni al pers-0nale (euro 164 mila al 3 I dicembre 2013 ). 

Ammortamenti e svalutazioni 

li dettaglio della voce t: riportato nella rabclla che segue: 

Ammona111cn11 1mmob1haHz•oni 346 J7!j \ .12) 

;\111mnna111em 1 immn!lilj77,11i1' 11• -1 .:'0:! J 1>6..! ( lò2 l 

s , a luta7.1011c .:rcd111 3211 2.0Jt> I 

Tetale 1.959 7.f178 Ml 

l\:r maggi1>ri <kt1agli :-ulb v::iria7.ionè intern:nuta nella SY::ilutazione dci credit i ri:-pctto al 
rinvi.i a quanto gi;J ri p<i rtato nei paragrafi .. Credili 1.·rcJiti \ :; ç licnti 

(!'L'.d1 1i \ .!' colkgatc''. 
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Accan tonamenti per rischi ed altri accantonamenti 

A ltrJ accanionamcnt i 

;'! ,()48 

1.i70 

938 I.I !O 

2.160 tJ90) 

.... 

Gli accantonamenli ai fondi rischi e oneri effettuati nell'esercizio sono dettagliati come segue: 
A. euro 2.048 migliaia accantonati per euro I .458 migliaia a fronrc della valutazione dei 

rischi per contenziosi civili in essere della EUR S.p.A. con i terzi e per euro 590 miln a 
fronte di potenziali rischi di contenziosi con dipendenti; 

A euro 1.770 migliaia a fronte delle spese di manurenzione ciclica degli immobili. 
L 'accantonamcnro è stato cffetruato sulla base dcl piano storico e previsionale 
predisposto dalla Società relativo alle spese che si ritiene di dover sostenere per rutte le 
manutenzioni che non creano incremento di valore per gli immobili. Si tratta delle 
spese di manutenzione ciclica che la Società, al fine di mantenere in piena ctlìcienza il 
proprio patrimonio immobiliare. sostiene costantemente. L'iscrizione del fondo è 
ritenuta opportuna per far fronte agli oneri di manutenzione ricorrente e riferibil i agli 
immobili di proprietà. 

Oneri diversi di gestione 

Si riporta d i seguito i I dettaglio: 

lrnu 

Diritti amministrativi vari e tributi 
diversi e sanzioni 

Perdite su c•ed11i 

Quote 

O ncn da 1111 e c1111.sc ••rdm.1r:c 

Vane 

1ilf«"l. 

C) é oneri finanziari 

Deurùione Saldo •I 

...... Saldoal Vartu:ienr 
31/IWJ3 3J/12/2012 

3.019 2.%:2 57 

308 374 (66) 

269 o ].6') 

6.5 '.12 (27) 

l) [) 9.l 

I>., 

.... :a• · .. .. 

Saldo al J l/12/lO U Veri• ztone 
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?roventi e o neri 
!inannari 

Altri proventi finanziari 

(!UZJ) (li.9 57) ( 1.367) 

Gli interessi attivi da clienti s i riferiscono agli interessi maturnti, come <la contratto, sulla 
rateinazione del pre7.Zo d i cessione dcl circolo sportivo Ymca (vedi anche la voce crediti vs d ienti 
oltre l'esercizio). 

Interessi e altri oneri finanziari 

lntcn::ssi hancari 
Interessi pass ivi su mutui 
Interessi su op. factoring 
lntcrcssi passivi su linanz1amcnli in' I 
temùne 
Corrispettivi su lido ;iccorda10 
Commissioni disponibilità tìnanziamcmti 
mii termine 
Difièrenziuli negativi su derivali 
Rilascio fondo up front su derivati 
Interessi passivi da d ilazioni NCC 
Altri 
Teble 

..... 

300 
40 

197 

3.814 

105 

16 

4.M 5 
(728) 

o 
20 

8.489 

$ùloal 
J1JtVZt12 

16 
:l2 

226 

.l.526 

Il 

202 

(714) 
25 
17 

6.994 

284 
(42! 
(29) 

(712) 

94 

( 186) 

2.042 
( 14) 
(25) 

3 
1.415 

Per chiarezza espositiva gli impatti dctcnninati dalla gestione del contratto d i finanziamento in 
essere al 3 l dicembre 2013, sono s tat i dettag liatamente descrin i nel paragrafo .. lnfonnazioni sul 
contratto di finanzia mento stipulato nel 20 IO e sug li strumenti fi nanziari derivati" de lla presente 
nota integrativa a cui s i rinvia. 

Gli " lntcrc::;si passivi su mutu i' ' includnno esclusivamente gli interessi matu rati nel pcriCldo in 
c:;amc con al mutuo chirografario s tipulato con il fianco di Sardegna il 6 uprik 2009 h.: 
cui condizioni sono state descritte nella voce "Deb iti verso bunchc" a cui si rinvia . 

Cìli "IFlteressi passiv i su finanzi.ame nti a mrl tem1inc .. , i "Differenziali negativi da denva11" cd il 
"Rilas(.;iO fondo up front su derivati'' sono stati illus trati nel lo specifico paragrafo del la now 
inh:grativa " lnConna.zioni s ul comrarto <li tìnan1iamcntn :-.tirulHto nel 20 1(} e sugli :;trumcntr 
tì nan7iar i c!.:rivati .. a l quale si rim·ia . 

Cì lr r as;; i -.:i dJ di IJ.?irmi n lt:,·;tt i nel prLr Ldcnh: n ano r\!bti ,.i agi 1 1 PIL'rcs-.r 
maturati sulla ratci77a7ionc dd clchitc) nL'l confronti tom 11orc Condvnc generato 111 :-.q.:u 110 al 
ragg1ungin11.:n10 Jdl'L11.:cordo bonan0 cl1111sc1 nel 201 lJ. 


