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dell 'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio. 
11 bilancio di esercizio della EUR S.p.A. è corredato dalla relazione sulla gestione redana ai sensi 
della normativa vigente. 

I criteri utilizzati nella fonnazione del bilancio al 31 dicembre 20 13 e nella valutazione delle 
voci del bilancio stesso sono ispirati a criteri genenilì di prudenza e competenza. nella prospettiva 
della continuazione dell'anività dell'impresa. 

In particolare. per quanto riguarda la capacità finanziaria della Società di far fronte ai propri 
impegni e la sua continuità, si rinvia a quanto descritto nella Relazione sulla Gestione nel paragrafo 
"Continuità finanziaria"_ 

L'applicazione del principio di prudenza ba comportato la valutazione individuale degli clementi 
componenti le singole poste o voci delle attività o passività, per evitare compensi tra perdite che 
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati. 

In ottemperanz..a al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato 
rilevato contabilmente ed attribuito all'eserciz io al quale tali openizioni ed eventi si riferiscono e 
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti). 

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso 
alle deroghe di cui all'art. 2423, 4" comma, e .e .. in tema di criteri di valutazione. 

Nel seguito, si illustrano i principali criteri di valutazione utilizzati per la redazione del presente 
bilancio, criteri in linea con quelli utilizzati nel precedente esercizio. 

Si precisa che al 31 dicembre 2013 non esistono voci di bilancio 1.!sprcsse a ll'origjnt:: in valuta 
estcm. 

Immobilizzazioni 

Immobilizzazioni I mmart?riali 

Sono iscriue al costo di acquisto o di produzione. inclusivo degli oneri accessori, e amrnortinat1.: 
sistematicamente per il periodo della loro prevista utilità ti.m1r.i. Le immobilizzazioni in argomento 
sono state ammortizzate nella misura del 20°/r, ( 10% per i marchi e brevetti), aliquota ritenuta 
rappresentativa dcl periodo di futura degli inwstimcnti. Ove necessario, per l 'iscrizione di tali 
voci è stato richiesto ed onenuto il consenso del Co llegio Sindacale. 

Ouak>ra si risèòr'ltti 11na ridu7Ì0nè durl!volc: ddle c1mdi1i<mi di u1i l i770 futuro delle 
immobil1zzazìoni immaicriali. questa è ritlcss::i nel hibncio <l'cscrcizi0 nttravcrso una sv:i lutn Hmc 
l'hc viene l"liminatn nd cnso in cui Ycngano mcnn k cause che hanno dctcrminutl> la svaiu1a11\1nc 
1-t..::-sa. 1c111.:ndo in cl)nsickra11011o.: gli ;11nmt1na1m:11lr che -.a1cbbcru prc:-.1 in :i::,sc11/,1 d t 

"' a!u1a1ionc. 
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lmmohilizzazioni Materiali 

Sono iscritte al costo di acquisto o al valore detenninato in sede dj trasformazione, iu base ad 
apposita perizia tecnica e sono rettificate dai corrispondenti fì:mdi di ammortamento. 
Nel valore di iscrizione in bilancio si è tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per 
l'utilizzo deJl'immobilizzazione. portando a riduzfone del costo gli sconti commerciali e g li sconri 
cassa di ammontare rilevante. 

fJ costo viene ridotto per le perdite durevoli di valore mediante iscrizione di un apposito fondo a 
riduzione nel caso vengano meno i motivi di tali rettifiche, negli esercizi successivi 
viene ripristinato il valore originario delle immobilizzazioni medesime, tenendo in considerazione 
gli ammortamenti che si sarebbero presi in assenza di svalutazione. 

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state caJcolate attesi t'utilizzo, la 
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio dclJa residua 
possibìlita di utiliz.zazione, criterio che si è ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, 
ridotte alla metà per gli acquisti effetmatì nell 'esercizio in quanto detta misura è ritenuta conf:,rrua in 
relazione al deperimento dei beni stessi, tenendo conto del periodo medio di utilizzo: 

impianti: 5%-7 ,5%-12%--15%-18%--20%--25%--30% 
stigli: 10% 
mobili: 12% 
macchine elettroniche: 20% 
rete idrica: 5% 
attrezzature: 12%-15% 
strumenti tecnici: 15% 

I terreni e le aree edificabili non sono ammortizzati. 

Per quanto concerne j fabbricati di interesse storico, come già evidenziato nei precedenti bilanci, gli 
stessi non vengono assoggettati ad ammortamento sistematico a motivo dell'intrinseco valore degli 
stessi che porta a ritenere il loro valore residuale inalterato nel tempo. I restanti beni immobili, non 
di interesse storico. sono ammortizzati sistematicamente. ad aliquote crescenti. sulla base della 
durata residua della S.ocietà, fissata, alla data di trasfom1azione. in 51 anni. 

Dette aliquote crescenti, individuare a seguito di una specifica perizia, abbracciano percentuali 
comprese fra 1'1,74% ed il 3.40%. Nell'esercizio chiuso al 31dicembre2013 tal i aliquote sono 
comprese tra I' I, 74% e 1,86% a seconda dell'entrata in esercizio del cespite di ri f cri mento. 

[.e ,;pese di manutenzione straordinarie in quanr.o incrementative dd valore di rutti i beni immobili. 
storici e non. sono capitalizzate cd ammortizzate sulla base della residua vita economico tecnica 
ckllc stesse 

Le spese d i manutenzione ordinari<'.1 annuali sono addebitate intl!gralrnente af C\mlo economico, 
mt.:ntre quelle t.li m<li naria svolte periodicamente nel corsn di piu cserci1i \ cngono 
accantonate in un apposito fondo per spese di cicliche iscritto ndk pass1v1tà G li 
stanz iamcnii annuali hanno lo scopo di suddividere per compctenn il costo di m;:inutt.·nzi\1nc che. 
ancorchC.: effctttWtl> dopo un t:crt1) mrn1cro d 1 ;inni. s.i ri al 1 ·usura dcl bene che s1 !ica sen;.-a 
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soluzione d i continuità. Detti oneri non apportano migliorie o modifiche che possano incrementare 
il valore do la produttività dci beni sui quali vengono sostenuti. 

Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionali, volontarie o di legge e le valutazioni effettuate 
trovano il loro limite massimo nel valore d'uso dell'immobilizzazione stessa. 

Per quanto riguarda le immobilizzazioni realizzate in economia, costituite dal Nuovo Centro 
Congressi, le stesse sono iscritte al costo di fabbricazione inclusivo dei costi diretti effettivamente 
sostenuti (come appalto, materiale e mano d'opera diretta, spese di progettazione e costi per 
forniture esterne). Gli oneri finanziari sostenuti su finanziamenti accesi con l'obiettivo di finanziare 
specificatamente tali opere sono capitalizzati tra le immobilizzazioni materiali durame il periodo di 
costruzione ossia fino al momento in cui il cespite è pronto per l'uso. 
Le riserve avanzate dall'appaltatore cd iscritte nell'apposito libro di cantiere sono rilevate 
lìmitatamente agli ammontari quantificabili. Le riserve vengono iscritte quando è probabile che 
vengano riconosciute e l'importo relativo alle stesse risulta quantificabile. Tali riserve vengono 
capitaliz..zate sul valore dell'opera ove ne ricorrano le condizioni. 
In altemativa tali riserve vengono iscritte e capitalizzate nel loro importo definitivo al momento del 
sorgere del relativo debito. 

Il costo così determinato viene ridotto per Le perdite durevoli dì valore mediame iscrizione di un 
apposito fondo a riduzione dell 'attivo; nel caso vengano meno i motivi di tali rettifiche, negli 
esercizi successivi viene ripristinato il valore originario delle immobilizzazioni medesime. tenendo 
in considcr.izione gli anunortamenti che si sarebbero presi in assenza di svalutazione. 

In particolare, quando sussistono sintomi che facciano prevedere difficoltà per il rer.;upcro dcl valore 
netto contabile tramite J'uso vengono cffenuati i necessari accertamenti al fine di determinare una 
eventuale perdita durevole di valore. 

Immobilizzazioni finanziarie 

Le partccipazìoni induse nella voce immobilizzazioni finanziarie sono costituite da azioni o quok 
di società non quotate e rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della società. 

Tali partecipazioni sono valutate con il metodo del costo, determinato sulla base <lei prezzo di 
acquisto o di sottoscrizione inclusivo degli oneri accessori. 
Il costo viene ridotto per le perdite durevoli di valore nel caso in cui la partecira1a abbia sostenuto 
perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili d1 entità tali da assorbire le 
perdite La parte delle svalutazioni eventualmente eccedente il valore di carico ddk 
partecipa7ioni è iscritta nei fondi per rischi ed oneri del passivo; nd caso vengan o meno i motivi di 
tali rettifiche. negli esercizi successivi viene ripristinato il valore originario delle partccipa7ioni. 

I <..:n:diti tìn.in7rnri immobilinati :-ono iscritti al 1m.:s umibik \"Ull)re di rcalin.n. 

Rimancnzt· 

Lt.: rirnancn7c includono il \ ·alme {ki lx:ni cnsrru iti () in corso di rca li77a7iPnc e destinati édl.1 
\·cnJ!t<t. Ta li beni som) iscritti a l co:-to di lùbbrit:a.'innc inclusivu dci <.:l'St i <lirctti 
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sostenuti (come appalto. mate riale e mano d·opcr.t diretta, spese di progettazione e costi per 
forniture esterne). Le riserve avan7..atc daJl'appaltatore ed iscritte nell'apposito libro di cantiere, per 
il rispe tto del principio conta.bile della prudenza, sono rilevate limitatamente agli ammontari la cui 
mauifestazione e quantificazione siano ragionevolmente certi. 

Gli oneri finanziari soste!nuti su fi nanziamenti accesi con l'obiettivo di finanziare specificatamente 
tali op ere sono indusi tra le rimanenze durante il periodo di costruzione ossia fino a l momento in 
cui il bene è pronto per l'uso. 

Tali beni sono valutati al minore tra il costo d i produzione, come sopra determinato e, il valore di 
presumibile realizzo. 

Crediti 

Sono iscritti al valore nominale ed esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del 
valore nominale dei crediti al valore presunto d i realizzo è onenuto mediante apposito fondo 
svalutazione crediti, determinato attraverso una valutazione del rischio specifico e generico d i 
esigibilità e tenendo in considerazione le condizioni economiche generali e di settore. 

Debiti 

Sono rilevati al loro valore nominale rappresentativo del valore di estinzione. 

Ratei e risconti 

Sono stati determinati secondo ii i criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esc::rcizio. 
Rappresentano quote di costi e proventi, comuni a due o più esercizi. ripartiti secondo il p1incipio di 
competenu economica e temporale. 

Disponibilità liquide 

Le disponibilità costituite da giace112e di cassa sono iscritte al valore nominale. rappresentativo del 
valore effettivamente disponibiJe. 

Le disponibilità costituite da giacenze sui e/e bancari e postali sono valutate al valore d i presumibi le 
realizzo coincidente con il valore nominale che. risulta essere anche il criterio di iscrizione. 

Fondi per rischi cd oneri 

Sono s.tanziati per coprire passività di natura dctcm1inata. esistenza cerw o prnbabile e delk quali 
tuttavia al la chiusura dell'esercizio non sia111> deierrninabili l'ammoniarc o la di 
sopravvcn1en1 .. 'l . 

Con particolare riforimcntn al fondo manutcn7ioni programmate :.i rinvia a quanto descritto 
von: "I mmobi I iz7.azioni materia I i" . 

TFR 

Kapprcs1.:11t.1 l'c rlclllH> Jcbtto maturato \ c r-.1) 1 dip1.:11Jcrn i 1n 1.:on fonrn là d i k),!gc e Jcì cornrau i eh 
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lavoro vigenti fino alla data delle modifiche intervenute in materia di previdcn7.a complementare 
(D. Lgs. 252/05 e successive modificaz ioni). 

Pen.anto, il fondo accoglie conseguentemente il solo debito maturato a favore della generali.là dei 
dipendenti fino alla data del 31 dicembre 2006 e, solo per alcune categorie di dipendenti, fino al 31 
maggio 2007, al netto degli acconti g ià erogati e considerata la relativa rivalutazione. 

Contributi in conto capitale 

Per contributi in c onto capitale si intendono le somme erogate e/o riconosciute dallo Stato e da altri 
enti pubblici alla società per l'acquisizione o la realizzazione di beni s trumentali. I contributi in 
questione sono iscritti al valore nominale in bilancio quando è certo il titolo al loro incasso e sono 
rilevati inizialmente tra le passività dello stato patrimoniale nella voce •·risconti passivi". 
Successivamente sono accreditati a conto economico nella voce a ltri ricav i e proventi gradatamente 
sulla base della vita utile dei cespiti ai quali s i riferiscono. 

Contributi in conto esercizio 

Per contributi in conto esercizio si intendono le somme erogate dallo Stato o da altri enti pubblici 
alla società a titolo di integrazione dei ricavi della gestione o di riduzione dei relativi costi ed o neri. 
Tali contributi sono iscritti al valore nominale quando è ragio nevolmente certo il titolo al loro 
incasso. 

Impegni, ga.ranzic e rischi 

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei conti d''ordine al loro contrclttualc. 

Imposte sul reddito 

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una ragionevole previsione degli oneri d 'imposta da 
assolvere, in applicazione della vigente nonnat iva fiscale e sono esposte nella voce ' 'debiti 
tributari". a l netto degli acconti versati e delle ritenute subite. Qualora gli acconti versati e le 
ritenute subite risultino superiori ai debiti tributari, questi ultimi vengono iscritti ad incremento 
della voce ' ·crediti tributari". 

I fu turi benefici J'imposr.a. derivami da perdite fiscali riportabili a nuovo o da componenti d i 
reddito a deducib ilità differita. non sono rilevate, nel rispetto del p rincipio della prudenza, se non vi 
è la ragionevole certcz7.a dell'esistenza negli esercizi futuri di un reddito imponihile non infe riore 
all'amm ontare delle differenze che s i andranno ad annullare. 

Le imposte diftèritc J i;:rivanti da componenti di reddito a tassazione differita. non vengono iscrit te 
svio qualora esistano scarse probabilitù c he il rela tivo debito insorga e hanno come controparti ta il 
fondo impostt: difTerrh: nella \ "OCt: '"Fondi per rischi ed oneri ... 

Riconoscimento rka\·i e cosli 

I ricavi t: impu1ati a t:onto CCl>n\1mu.:o :-.u!la hasL· Jd pnnc1p10 Jdb Cll111pctcn7:t 
tcmpornk. 
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I ricavi derivanti da prestazioni di servizi sono riconosciuti al momento di erogaz ione degli stessi; 
quelli d i natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale de1erminata 
secondo il principio del pro-rata temporis. 

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento dcl trasferimento della proprietà, che 
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni. 

Strumenti finanziari derivati 

Gli strumenti finanziari derivati che, secondo i principi contabili di riferimento possono essere 
contabilmente quali:ficati come di copertura, sono valutati coerentemente con il sottostante, 
imputando i differenziali di interesse al conto economico tra le componenti di natura finanziaria per 
competenza lungo la durata del contratto. 
Pertanto. gli strumenti derivati in essere a fine esercizio a specifica copertura del rischio di tasso di 
interesse su debiti finanziari. sono valutati al costo. 
Gli strumenti finanziari derivati che, secondo i principi contabili di riferimento, non possono essere 
contabilmente qualificati come di copertura, sono valutati a fine esercizio al minore tra il costo ed il 
valore di mercato alla data di bilancio. Gli effetti della valutazione sono riflessi nel conto 
economico ira gli oneri finanziari. 

L'organico aziendale, ripartito per categoria. non ha subito variazioni rispetto al precedente 
eserciz io, la relativa composizione è riportata nella seguente tabel la : 

DiriJ:enti 10 o 
Quadri 15 o 

QJ 9.l o 
.l 3 o 

li contratto nazionale di lavoro applicato alla EUR S.p.A. - rinnovato il 7 Lugl io 2009 - è qudlo di 
Federculturc (aziende dci servizi pubblici. della cultura. dd turismo, dello sport e dcl tempo lihem) 
integrato con raccordo aziendale sottoscrino il 15 aprile 200X. in corso di rinnovo. 
li contratto nazionale di lavoro applicato al personale dirigente è quello di Con!Scr\'izi imcgrato 
con l'accordo aziendale sottoscritto il 15 g iugno 2000 
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I. lmmobiliu.azù,ni immateriali 

Di seguito si evidenziano la composizione ed i movimenti intervenuti nelle voct costiruenti le 
immobilizzazioni in esame alla data del 31 dicembre 2013: 

Cosrl df Costi ricert'* Diritti Contcnlonl AJtn? Totale 
i'mpiuto ed sviluppo e bre\"ttto ind. e licenzr: e lmm-0blllu. 

ampli.amento pubblicità udi. opue marchi immateriali 
ingegni.I 

Conli'IJ-tenu 11 31.t2.J2 29 64 89 2 4.759 4.943 

Costo 293 1.971 67 1 27 5.608 R.570 
I' .do 111nmortamento (264) ( 1.907) (51!2 (25) (849) (3.627) 

- F .do svalutazioni o o e o o o 

lncr. per lnl'ntlmeatl o o 39 o I 40 

o o o o o o 
- Valore capitnle o o (' i:: o o 
- F.d<> amnxirtamcnto o o (1 G o o 

Decrcm. ammortamenti (IS) (27) (54) o (249) (345) 

-Costl) 293 1.971 71C 27 5.609 8.6!0 
- F.do nm1nortamcnto (279) ( 1.934) (636 (25) ( J.09S) (3.972) 
· f.do s:valuuv.ioni o o o o o o 

Consiscrnza al 3t.12.t3 14 37 , .. 2 4.511 4.6311 

Diritti di brevetto e di utilizzazione di opere dell' ingegno 

Gli i111.: remcnti, pari ad curo 39 migliaia, sono \:Ostituiti <la costi per l'acquisto di licenze di pacchetti 
applicativi. 

Allre immobilizzazioni 

L 'incremcnio di euro I migliaia si ri forisce a costi sostc.:nuti dalla soc ietà in rcla;r.ione a l c0ntra1to di 
lìna111 i.a111cnto stipulato in data I S luglio 
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Il. lmmobiliuazioni materiali 

Le immobilizzazioni materiali sono costituite per la gran parte dagli immob'ili, caratterizzanti la 
struttura del quartiere, già di proprietà deU'Ente. 

Oi seguito si evidenziano i movimenti intervenuti nelle voci costituenti le immobili7.zazi-0ni m 
esame alla data del 31 dicembre 2013: 

Teneru e bnpiantf e Altri be-nl lmmt>bilb:z. Totale 
fabbricati macchi l1'ari In cono t a.cconrt 

Consistenza al 31. ll.12 684.319 2.023 515 206.8)5 SltJ.732 

- V:ilon= capitale 7 17.229 14.505 4 .191 206.g1s 94 2.740 
- F.do anun. ec.-tccnico (32.850) ( l 2.482) ( 3.676) o (49.008) 

• F .do s11i1luta:r.kwi o o u o o 

Incrementi inwst. 1.981 o 34 2 1.882 23.897 
- Valon: capitale 1.981 o 21.882 2J.S97 
- F .dri amm. cc.·tccnico o o o o o 

Decrementi per lWlmortameod (3.867) (467) (168) o <"-"02) 

- Valore cap 1talc 7 19.2 10 14.505 4.225 228.697 %6.637 
- F .do a:mm. oc.-ttX:nico Cl6.717) (12.949) (3.844' o (53 . .510) 
- F .do svalutazioni o o o o o 

Consistenza al 31.12.13 6:82.493 1.SSfi 381 22:8.697 913.127 

l 'incrl.!mcnto delle immobilizzazioni materiali, pari a 23.897 migliaia di curo è dovuto a: 

:;... euro 374 migliaia. per spese di manutenzione straordinaria di natura incremencativa 
sostenute sugli immobili dì interesse storico; 

> euro 1.607 migliaia, per spese di manutenzione straordinaria di natura incrementativa 
sostenute sugli altri immobili; 

;,.. curo 34 migliaia per altri beni: 
;..:. curo 21.882 migliaia per immobili1...za7.ioni in corso. 

Si indicft di seguito il dettaglio dci principali incrementi per investimenti: 

ì . terrl!nt e tàbbricuti: 
A curo 7 migliaia per k :>ostcnutc per la ris1r,1Lturai'iom: dcl palazzo ddla <.-1\ iltù 

Italiana; 
A euro 176 migliaia per le spese sostenute per la ristrt1!furn?io11c dcl palaz7.o dei Congrc-;:; 1. 
A curo I 7X migliaia per In ristrutturazione ùcl degli Uffici: 
"- cuw l .\miglia ia per sostcn11r1..' p<!'r la ristrnttur;.17ic>nt: d.:! P;ilano Scicn7c 
'"'- curo l . .)X(J miglia in per k spesi.: svsrcnul..: per la ristrullurnzionc dd l'ex R istl)J <kl 
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Luneur {ex Picar). 
A euro 225 migliaia per le spese sostenute per la ris trutturnzionc del Serbatoio sopraelevato 

dell'EUR (Fungo) . 
.i. euro 2 migliaia per la manutenzione straordinaria delle cabine elettriche del Palazzo dello 

Sport dcll'EUR. 

2. altri benì: 
• euro 3 migliaia per l'acquisto di mobili e arredi; 
• euro 27 migliaia per l'acquisto di apparecchiature infonnatiche; 
• euro 4 migliaia per l'acquisto di attrezwture varie; 

3. immohilizzuzioni in çorso e acconti: 
• euro 21.743 migliaia per i costi di realizzazione dcl Nuovo Centro Congressi dcll'EUR. ; 
• curo 139 migliaia per oneri d i realiz711zione dei Parcheggi al servizio del Nuovo Centro 

Congressi. 

Si precisa che il saldo al 3 J dicembre 2013 delle immobil izzazioni in corso e acconti, pari ad euro 
228.697 migliaia, include oneri finanziari capitalizzati per complessivi 12.242 migliaia di euro, di 
cui curo 3 .242 migliaia nell'esercizio 2013. 

lii. lmmobiliu.aùoni finanziarie 

Immobilizzazioni 
finan7.iarie 

Dette immobilizzazioni, pari ad curo 62.486 migliaia sono costituite da partecipazioni per euro 
57.307 migliaia e da crediti per euro 5.179 migliaia. 

Partecipazioni 

Pnnecipazioni 57 57.676 13681 

Nel dettaglio: 

Imprese controllate '\7.29J 

c01lcg:i1c 1) o I) 

Alt:.: 15 15 o 

Totall S7.3GI 51.676 (.368) 

Le pam:cipa71on11st:rittc11l:llc imrnnbil111.uìon1 rappn:.scmano un 111\e:.1i me1110 duraturo 
e s tr:11i:gic1) d;-i rane della socict3 . 
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Come già precedentemente ìndicato, le partecipazioni sono valutate al costo ridotto m caso di 
eventuali perdite durevoli di valore. 

Le partecipazioni? alla data del 31 dicembre 2013, sono costituite come segue: 

A quanto ad euro 1.263 migliaia, dalla quota di partecipazione del 65,63% nella società EUR 
TEL S.r.l., costituita il 12 gennaio 2010 con lo scopo di gestire sistemi e servizi di JT 
(lnformation Teclmology) ed ICT (lnformalion Comunica.tion Technology). 
Tale partecipazione risulta iscritta al costo storico di euro 7.034 migliaia e svalutata per 
euro 5. 771 migliaia. Tale svalutazione, rilevata nell'esercizio 2012, è stata effettuata al fine 
di adeguare il valore di carico al pro-quota di patrimonio netto di competenza di EUR S.p.A. 
alla medesima data a seguito deJJe perdite consuntivate dalla controllata nel triennio 20 I 0-
2012 e considerate durevoli; per maggi-0ri dettagli si rinvia a qua nto descritto nella 
Relazioue suUa gestione . 

.A.. quanto ad eur.o I. 723 dalla quota dì partecipazione dcl 51 % nella società EUR 
POWER S.r.l., costituita il 18 febbraio 20 l O, ed avente lo scopo di produrre energia 
elettrica, tennica e frigorifera per la fornitura ad utenze civili ed industriali; 
Tale partecipazione risulta iscritta al costo storico di euro 2.091 migliaia e svalutata per 
euro 368 migliaia nell'esercì.zio 2013. Tale svalutazione è stata effettuata al fine di adeguare 
il valore di carico al pro .. quota di patrimonio netto di competenza di EUR S.p.A. alla 
medesima data a seguito delle perdite consuntivate dalla controllata tino al 31 dicembre 
2013. A tale riguardo si evidenzia che la controllata presenta una perdita di periodo di euro 
507 mila derivante dalla svalutazione degli investimenti (costi di start up) capitalizzati fino 
al 31 dicembre 2012, nonché al rilascio dei crediti per jmposte anticipa.te su perdite fiscali 
pregresse per le quali non esiste la ragionevole certezza sulla loro recuperabilità. 
Infatti gli investimenti programmati dalla Società per la costruzione e messa ìn produzione 
delle due centraJi di cogenerazione ne.I quartiere EUR sono stati valutati, in termini di 
fattibilità e sostenibilità economica e finanziaria, all'interno del Business Pian approvato dal 
Consiglio di Amministrazione della società del mese di gennaio 20 I 2. li Business Pian è 
stato rivisto nei primi mesi dd 2014 procedendo ad un aggìornamcmo della versione 
precedente. li Business Pian 2014 confenna la sostenibilità degli investimenti e la redditività 
dell'iniziativa e si basa su una serie di assunzioni che pres·entano profili di incertezza, come, 
ad esempio, l'acquisizione di clienti fondamentali per assicurare un volume di fatturato 
adeguato a garantire il ritorno degli investimenti effettuati. Allo stato attuale, in assen7.a di 
accordi con tali clienti, non appare perseguibi le nel breve periodo l'avvio delle attività di 
realizzazione delle centrali e pertanto, in via prudenziale, fintanto che le assunzioni nlla base 
dcl Business Pian non si saranno concrcti1..zatc. la Società ha optato per la S\ alutazione degli 
investimenti e per il rilascio dci crediti per anticipate come sopra indicato. 

J.. quanto ad curo 53.623 migliaia, dalla quota di pa11ecipazionc <le i I 00%, nella società 
Aquadromc S.r.l. cos tituita con l'obietti vo di gestire l'iniziativa imrnobili:m: dell'ex 
Velodrnmo Olimpico in Roma; 

..._ quanto aJ curo 084 migliaia. dal 50% dclln quota di par1ççìpazio1K ndla socictù ROM:\ 
CON VENTION GROUP S.p.A. . costitui ta i! 9 marLo 20 I O e avente lo s<:op\> di i.:çsrin.: i l 
sistc:rna congressuale dd quartier..: F:.ur. 
Come: dt:scritto nl'I bilam.:il> chiu:-.o al 3 I dicernbn: 201 2 in data : x scttembn: ]() 12 
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l'Assemblea dell'allora Eur Congressi Roma S.r.l. ha deliberato la trasfonnazione in società 
per azioni con conteS.tuale aumento del capitale sociale per un importo di euro 648 mila 
interamente sottoscritto da Fiera Roma S.r.l. nonché il mutamento della denominazione 
sociale in Roma Convention Group S.p.A .. Pertanto alla data del 31 dicembre 2013 il 
capi.tale sociale risulta detenuto al 50% da EUR S.p.A. ed al 500/o da Fiera Roma S.r. l.. 

La costituzione della Joint Venture tra EUR S.p.A. e Fkra Roma S.r.l. rientrava nell'ambito 
di una modifica strategica volta a rilanciare l'attività gestita dalla Roma Convention Group 
S.p.A. sfruttando le sinergie che avrebbero potuto essere realizzate con il nuovo socio, con 
particolare riferimento ali 'opportunità di introdurre un sistema integrato nell'offerta 
congressuale della città di Roma per una migliore valorizzazione, anche in ambito 
internazionale, del Palazzo dei Congressi, dcl realizzando Nuovo Centro Congressi. e dei 
Padiglioni della Nuova Fiera di Roma. 

Tale progetto imprenditoriaf e ha subito Wla serk di rnllentamenti dovuti in primo luogo alla 
crisi economica generale che ha portato i due soci ad una valutazione della sussistenza delle 
condizioni che potessero consentire l'attuabilità del progetto originariamente concordato. 
In tale ottka i Soci hanno pertanto intrapreso delle trattative volte a valutare la possibilità di 
una rivisitazione di tale Joint Venture e l'acquisto da parte di EUR S.p.A. dell'intera 
partecipazione azionaria della Roma Convention Group S.p.A .. 
In data 15 aprile 2014 si è perfezionato l'acquisto del 50% delle quote azionarie di Roma 
Convention Group da parte di EUR, al prezzo di euro 162 mila. 
In medesima data è stato sottoscritto il contratto <li cessione di ramo di azienda denominato 
"Attività congressuale presso i padiglioni della Nuov a Fiera di Roma"da Roma Convention 
Group S.p.A. a Fiera Roma S.r.l.. Tale operazione di cessione di ramo riguarda i rapporti 
negoziali in essere afferenti il ramo in oggetto costituiti da rapporti di debito e di credito 
connessi con 2 eventi pianificati presso i Padiglioni della Nuova Fiera dii Roma nel corso del 
2014. 
A seguito di tali operazionì, alla data di predisposizione del presente bilancio la Roma 
Convention Group S.p.A. risulta detenuta al 100% da EUR S.p.A .. 
Si rammenta che nel precedente esercizio l'entità delle perdite ha fatto ricadere la controllata 
nella fattispecie prevista dall'art. 2446 del codice civile (Riduzione del c.ap itale per perdite). 
Gli amministratori ritenendo tale situazione di carattere temporaneo avevano provveduto 
all'approvazione del bilancio senza procedere a movimentazioni dcl capitale sociale. 
Al 31 dicembre 2013 si conferma che l'utile conseguito, pari ad euro 40 mila. ha consentito 
alla :;ocietà di riduJTe le perdite a meno di un terzo del capitale sociale. 

A lt:: partet:ipazioni in imprese collegare sono costituite dal la quota di partecipazione pari al 
33% nelln socicui Mnrco Polo S.p.A. (ora Mnrcn Polo S.r. l. in liquidazione), pari ad curo 
I. 760 migliaia, cspos1a al netto dcl fondo svalutazione partecipazinni del medesimo imr>\>no. 
Si rnmmenta che in Jata !4 fchbraio 201.3 il CDA della Marco Pnk1 S.p.A. ha apprn\Jto una 
situazione al 30 dicembre 20 12 che evidenz iava perdite complessive (di pcrioJo ç di es1.:rei7.Ì 
precedenti) pari ad euro 5.770 migliaia. L':unmlmtare delle perdite consuntivatt: ha fatto 
r icadere la società nella fattispecie prcv1st;:i dall 'art. 2447 dcl e.e. ( Riduzio111' dc!I n ir1iwli­
Soc:i,J/e al cli 501/n dcl limite le,{!.ale) e l'Asscmbka Straordinaria <ki Sl)CÌ dL' ll 'X 
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aprile 2013 ha deliberato quanto segue: 
..l di procedere alla integrale copertura delle perdite per euro 2.25 l migliaia attraverso 

l'abbattimento del capitale sociale e di tutte le riserve esistenti e per euro 3.5 19 
migliaia attraverso la copertura da parte dci soci in proporzione alla quota di 
partecipazione. Eur S.p.A. per la sua quota pari ad euro 1.160 migliaia ha provvedu10 
alla copertura mediante compensazione legale con crediti 

A di procedere alla trasformazione in Società a Responsabilità Limitata e di ricostituire il 
capitale sociale nella misura minima di euro I O mila; 

..l cli sciogliere anticipatamente la società e procedere alla liquidazione de lla stessa ai 
sensi dell'art. 2484 n. 6 del e.e .. 

Per effetto di tali accadimenti. g ià nel bilancio chiuso al 31 dicembre 20 l 2, è stata recepita la 
svalutazione della partecipazione nella società collegata Marco Polo S.rJ. in liquidazione per 
un importo complessivo pari ad euro 600 mila (corrispondente al costo storico della 
partecipazione iscritto nel bilancio della controllante EUR S.p.A.) oltre ad uno stanziamento 
a ''Fondo oneri fururi partecipazioni" di euro 1.160 migliaia corrispondente alla quota parte 
delle perdite della collegata di competenza EUR rilevate alla data del 30 dicembre 2012 per 
le quali EUR ba assunto l'obbligo della relativa copertura. 
Nel corso dell'esercizio 2013, le perdite in oggetto sono s tate pertanto ripianate come sopra 
indicato e ciò ha detenninato l'incremento del costo della partecipazione tramite riclassifica 
nella voce "Partecipazioni in società collegate". dci credici commerciali nei confronti della 
collegata per euro 1.160 migliaia e la contestuale svalutazione attraverso utilizzo del fondo 
oneri futuri partecipate (riclassificato a Fondo svalutazione partecipazione). 
In data 8 ottobre 2013 l'Assemblea dei Soci di Marco Polo S.r.l. in liquidazione ba approvato 
il bilancio chiuso al 3 1 dicembre 2012 che riporta una perdita d'eserc·izio di curo 16.198 
migliaia di cui euro 4.692 migliaia già rilevata ne lla situazione al 30 dicembre 2012 e 
pertanto già oggetto dì copcrturn da parte de'i soci. 

Ad oggi l'ultima situazione contabile d isponibile è costituita dal Bilancio Iniziale di 
Liquidazione alla data del 7 maggio 2013 che riporta perdite complessive cumulate per curo 

12.84 I migliaia. Tali perdite includono la perdita consuntivata al 3 1 d icembre 201 2 non 
coperta dai soci, la perdita di periodo di euro 835 mila e 1,e rettifiche di liquidazione pari ad 

euro 500 mila. 
Nel presente bilancio di EUR S.p.A. la partel.'.ipazione nella collegata Mar<.:o Polo, come nel 
precedente esercizio. è stata interamente svalutata. Le ulteriori perdite consuntivate al 7 

maggio 2013 pari a complessivi euro 12.84 I migliaia. non hanno comportato la rilevazione di 

un fondo oneri panecipazioni. 
Infatti, in tal senso, s1 è espresso il CDA di EUR S.p.A .. manifestando 1<1 vo luntlÌ che la 

Marco Polo avvii senza indugio la procedura di conrnrdato preventivo. 3\'Cndo 

prcliminanncnte accertato. anche sulla base di un parere legale esterno. l'n ... scnza di obblighi a 

carico d i EUR stessa di procedere ari una ricapitalizzazione o, comunque, di versare ·nmme 
ulteriori a della collegata . 

;. 4uan10 ad curo 15 migliaia. dalb quota di pal1L'L"tpa1ionc al l"n11,;orz10 Roma Win.:lcss. 

:-:,i ti.m11sco11u I.; :;cgu..:nt1 infi.irma7H) llÌ r..: lativc partcc1pa1.1un1 possedute 1r1 soci1.:t:i controllate e 
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collegate: 

Roma 1.296 880 40 50,00 684 
Roma 1.924 2. 164 240 65,63 1.263 

Eur Power S.r.l. Roma 4.100 J.378 (507) 51.00 1.723 
Aquad rome S.r.l. Roma 500 41.709 (526) J00,00 53.623 
Imprese collc1Wtc· 

Marco l'o la S.r I. in liqujdazionc) (• ) Roma 894 ( l 5.02.5) (16. 198) 33,00 l.760 

(*) I dati sonC1 desunti dal bilancio alla <lata dcl 3 1 dicembre 2012 

In merito a lle perdite pregresse evidenziate nel bilancio de lla società partecipata Roma Convention 
Group S .p.A. non si è proceduto ad una svalutazione dei corrispondenti valori di carico in quanto, 
sulla base del prudente apprezzamento degli amministratori, si è ritenuto trattarsi di perdite -
recuperabili - generate per Roma Convention Group da fattori contingenti deUo scorso esercizio 
2012. Tale valutazione degli Amministratori è confermata dalla società. Tali perdite pregresse non 
rappresentano. pertanto, una perdita durevole di valore della partecipazione stessa, cosi come 
confermato sia dall'utile conseguito nell'esercizio 2013 che dal budget 2014 predisposto dalla 
società . 

Per quanto riguarda il valore di carico della partecipazione nella Aquadrome S.r. l. si evidenzia çhe 
anche s ulla bai;e di una parere redatto da un terzo esterno indipendente, tale valore è considerato 
congruo e pertanto le perdite consuntivate dalla controllata non sono ritenute durevoli. 

Con riferimento alla Eur Tcl S.r.l., come già esposto in precedenza il valore di carico è stato 
adeguato, nel precedente esercizio, in pn:--scnza: di perdite ritenute durevoli. al proquota d ì 
patrimonio netto di competenza EUR. 

Con riferimento alla Eur Power S.r.l., come già esposto in precedenza il valore di carico è stato 
adeguato, in presenza di perdite ritenute durevoli. al pro-quota di pacrimonio netto di competenza 
EUR. 

Si precisa che l'eventuale valutazio ne delle partecipazioni çon il sistema del " patrimonio netto .. 
comportato: 

I. relativamente alla partecipazione in Roma Convention Group S.p.A.: 
c1) la del valon: di carico a fronte dell'eliminazione dell'avvi;unento 

intercompany dt!termin:.tos i nel 20 I O in sede di conferimento di ramo d'azienda, al 
netto dcl relativo fondo ammortamento e della quota realizzata verso terzi a seguito 
dell'entrata nella compagine suciak di Fiera Ruma S.r.l. pt:r un totak complessivo di 
curo 46 mi lu (al lordo dcll\:ffotto tiscakl; 

01 l' ulteriore riduzione <li valore rer cffettn dci netti pro-quota ri portati 111.:µlt 
esercizi dal 20 10 al 20 13 p:tri a complessivi euro 245 mila. 

1elativam.:ni.c a lla r:inecipaz1011c in TF L S.r.l. . 
11) b riduzio11c del \ 'alor..:: d i carico a fr<HHt.: cki maggiori valori a1tnb t11li 
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ai cespiti conferiti da EUR S.p.A. ne[ 2010 in sede di aumento di capitale al netto dcl 
re.lativo fondo ammortamento, per un totale complessivo di curo 2.805 mila (al lordo 
dell'effetto fiscale teorko ); 

f3) l'aumento del valore di carico per effetto deJla svalutazione dei cespiti effettuata dalla 
controllata nell'esercizio 2012 ma già inclusa nello storno della plusvalenza 
intercompany di cui al punto a) precedente per euro 2. 785 mila; 

X) l'aumento del valore di carico per effeuo dell'utile del 2013 pro-quota per euro I 58 mila. 

3. relativameme alla partecipazione in Aquadrome S.r.l.: 
A. la riduzione del val.ore di carico a fronte dell'eliminazione della riserva costituita con I.a 

parte della plusvalenza non realizzata verso terzi, pari ad ewo l 1.416 migliaia (al lordo 
dell'effetto fiscal.e), riferibile all'operazione Aquadrome S.r.l. (effettuata nell 'esercizio 
2006). Si rammeòta che suddetta riserva è considerata attualmente non distribuibile: 

A l'ulteriore riduzione di valore per effetto delle perdite evidenziate in bilancio fino aJ 3l 
dìcembre 2013, pari a complessivi curo 2.748 migliaia. 

Pertanto se la società avesse valutato le partecipazioni in società controJlnte con il metodo del 
patrimonio netto, come sugge.rito dai principi contabili di riferimento, il patrimonio neno delta 
società al 31 dicembre 2013 e l'utile dell'esercizio 2013 sarebbero stati. rispettivamente, pari ad 
euro 700.704 migliaia cd curo 534 migliaia (al lordo dell'effetto fiscale teorico del 27,5% ai fini 
IRES e dcl 4,82% ai fini IRAP, ove rilevante). 

Come già evidenziato in premessa, è stato predisposto il bilancio consolidato ai sensi del D.Lgs. 
12 7191 . Per ulteriori informazioni sulle partecipate, si rinvia a quanto descritto nella Relazione sulla 
Gestione. 

Crediti 

Crediti 5.179 1.426 3.753 

I crediti ìnunobilizzati, pari ad euro 5. 179 migliaia, presentano un incremento rispetto al prece<lente 
esercizio pari ad euro 3.753 riconducibile principalmente al finanziamento soci infruttifero 
accordato alla controllata Aquadromc S.r.l. per far fonte ai propri impegni finanziari. Nel dettaglio i 
crediti immobilizzati al 31 dicembre 2013 risultano costituti come segue: : 

.>.. curo 3.990 migliaia crediti finanziari infruttiferi verso la controllata Aquadrome S.r.l. 
..1.. euro 100 mila creditj tinanziari infnaniferi verso la controllata EUR TEL S.r.l. 
A euro 1.030 migliaia credito lna pari alle somme versate per la polizza T FR stipulata 

con della società in favore dci dipendenti; 
A per curo 59 migliaia dal credilo per depositi cauzionali. 

C) Attivo 

I. Rimane11:,e 
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Rimanente 8 1.104 79.624 1.480 

Le rimanenze al 3 1 dicembre 2013 pari ad curo 8 ì .104 migliaia sono costituite come segue: 

.>... per euro 25. 714 migliaia, al valore relativo alla porzione dell 'arca edificabile su cui sorge la 
struttura alberghiera destinata alla cessione. Il terreno è iscritto al costo. Ai fini dello scorporo 
del valore delr arca Albergo dall'area relati va al NCC è stata utilizzata un'apposita perizia; 

J.. per euro 55.390 migliaia, a tutti gli altri costi sostenuti per la realizzazione della suddetta 
struttura alberghiera fino alla data di chiusura delJ'esercizio; detto importo include oneri 
finanziari capitalizzati per complessivi euro 3.451 migliaia di cui euro 91.4 mila nell'esercizio 
2013. 

La variazione delle rimanenze, rispetto al precedente cserc1z10. pari a complessivi euro 1.480 
migliaia, è pertanto riconducibile esclusivamente ai lavori della struttura alberghiera connessa al 
Nuovo Centro Congressi inclusi g li oneri finan7.iari specificamente attribuibili a l finanziamento 
dell'investimento in oggetto. 

IL Crediti 

fil. 
(;rrdlti 65.723 !l0.26 1 

Il saldo dei crediti è cosi suddiviso secondo le scadenze: 

. 
Verso clienti (netti) 28.074 

Verso controllate l. 108 

Verso imprese i:ollegalc: o 
Cn""diti t ributan 18.5 50 

Crediti per imposte anticipa le 2.J66 

929 
2.64Q 

6.75ti 

3.254 32.257 

3.748 

o 
18.550 

9.1 22 

Crediti \·erse a ltri 2.04é> 2.CW:i 

., . . ... 

I crediti al J I /I 2120 I J sono dettagliati come segue: 

S.W. S.W...ui/QDIU V......._ 
("r,·d 111 dcx:umcnuit1 Ja .HJ.1f:5 

Cr.:d111 per fiu:urc ol:i l."lllO:llL°Tl" 4110 

F<t1tdo ... u:d111 1:- ' ! !IJ 

l n:tl1h ·. cr"\ unr•<"'-C ccn1rulla1" l 7 .lX 

( ."rc<f1l1 \ Cf' " I omr rc' <'. •Ofk!=.tl<'. I 

h mdo .. , aìu1a:r1unc , ·rcchtr "cvll<:i:atc ( I 
, _ . 
-

I rc1l1t1 1n 1'u1.1•1 1:-. 

.io 43 1 

4?N 

( ... . 
-1..l'!(I 

:i 

(I 

{-l-1>1 

(i 

( I 

l - , 

I j _;1.J t 

( 3 •J! 
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Crediti per anticipai.e 

Verso ahn 
, .) 

9. 122 

2.046 
...... ... J. 

I0.03o 1914 > 
2. 110 (64) 

1EURMHIRW 

I crediti verso i clienti, tutti naziona li, attengono all'attività istituzionale de lla Società. 

I crediti per fatture emesse e da emettere si riferiscono principalme nte alle locazioni di immobili 
inoltre, per euro 4. 183 migliaia (di cui euro 929 mila o ltre i 12 mesi ed entro i 5 anni e euro 3.254 
mila oltre i 5 anni) si riferiscono al credito ma:turnto per la cessione del circolo sportivo Ymca 
avvenuta nel corso dell'esercizio precedente. 

Si evidenzia che la Eur S.p.A. ha effettuato alcune operazioni di factoring per effetto delle quali 
sono stati ceduti crediti pro-solvendo ad un factor per un importo da incassare alla data del 31 
dicembre pari ad euro 5. 730 migliaia. I corrispondenti crediti rimangono iscritt.i nei crediti 
commerciali fino al momento dell'incasso effettivo. Il relativo -debito nei confronti dell'istitu to di 
credito alla data del 31 dicembre 201 3 ammonta ad euro 6.581 migliaia. ed è stato rilevato nei debiti 
verso banche. 

11 fondo svalutazione crediti, ritenuto congruo, è detenninato sulla base di un 'attenta e specifica 
valumzione delle posizioni creditorie della società e presenta un incremento netto rispetto al 
precedente esercizio dì euro 1.006 migliaia. La movimentazione dd fondo svJ.!utazione crediti è 
riportata nella tabella seguente: 

Fondo svalutazione credit i 7.522 (93 l) l.937 8.528 

Gli utilizzi del fondo sono riconducibili a posizioni creditorie per le qua li è stata defini tivamente 
accertata l'impossibilità di recupero per varie ragioni (conclamata insolvenza del creditore, azioni di 
recupero con esito negativo. anticconomicità delle azioni di recupero ecc .. ) e che pertanto sono state 
chiuse tramite utilizzo del fondo stan ziato nei precedenti esercizi .. 

l cred iti verso le società controllate sono così costituiti: 

Crediti ver.;o ROMA ( 'ONVENTION GROlJP S.p.A. 

Crediti versi• F lJR TFl S r. I. <)J 

2.747 

:066 zxx 
1. 179 Il 086 ) 

.e Il 

2. 703 44 .•. .._ .,., 
Il c.:redito vi:rso la ROMA CONVENTION G RO U P S.p.A . .s i ri ferisce <1 fatture emesse e da 
è lnt.:llcrc a rrcintc dcl dd J islm:c.:<llt>. Jd la télSSi.t J j Sllla ltim<.: ntO rifiuti. di Ull:nzc 

minori e Jclla tassa per pa%i c::irraoil i. 

I l c:-c.:d110 F L R TE L. S.r. l. :-.1 ntì.:risc.:L" al riaJd.ch1tu J i t:<lSt1 J i gest ione. ad artin i rassi\'i mJnche 

al ò c 1 compensi Jc.:f! l i i..Hgan1 StKial i di rll>tnina EL.R: 


