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EUR S.P.A. 

Codice fiscale 8004587058.J - Partita iva 02117131009 

LARGO VlRGIUO TESTA, 23 - 00144 ROMA RM 
Numero R.E.A 0943518 - RM 

Registro Imprese di ROMA n. 80045870583 
Capitale Soelale € 645.248.000,00 i.\.·. 

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 / 12/2013 

8) rMMOBILIZZAZIONl 

I) IMMATERIAJ.I 

I ) C'osti d i impianto .: di arrtpliarnento 14.601 

CostJ <11 ncL-n:3. sviluppo pubblicita" 37 200 

J J Oirtlli brcw llu md. e ulilizz. op. llJg- 73.705 

-I) tic .. mard"1i e d iritti sim. l.726 

7) Altre mlfll0bihzza1ioni immateriali 4.511. 123 

Il TOTAl.t-: IMMOBIU7J.A7.IONI IMMATERIALI 4.638.355 

U) IMMOBIUZZAZJONI MATERIALI 

I l T c:rrem e fabtincau M2.-192.i lò 

2) lmpiami e macclnrmio l.556.4 l ò 

-lJ '\lmt><:rn J80.94R 

Il) TOT Al.E IMMOBll. IZZAZIONI l\IATEl{IALI 913.126.1!1 5 

lii) IMMOKll.IZ7.AZION1 Ft:-.;,\'\;]JAIHE 

Il 

2c;.202 

64AO!l 

RIU40 

Z.261 

4.75x.78ll 

4.942:.<.>92 

o8-U7!< 75· 

2.on -111 

5 15 

l 5 ,,_,., 

893. 7.U.!i4ò 

Il 
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dJ alll't' impres<' 

I) TOT AL F. Panc.:1pazioni 

C rediti verso: 

a) ùrrpr.-se L'Olllrollnte esigihili oltre es. s ue-e. 

11/ ) imprl'.f l' rm1m>/lm ,,. 1•:sigih11i e11tro e.<. mcc 

hJ imprese rol tegare e.<iphìll oltre e<. su« 

dJ olirt esigibili olfr.• <'.<. sue.:. 

11 TOTALE Crediti 

lii) TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINAN:t.JARIF. 

8) TOTALE IMMOBILJZZAZIONJ 

C) A rnvo CIRCOLANTE 

11 RIMANF.N1.F. 

::1 J>l"O<ÌOllÌ in l'Orl-;(l di la-.uiuion.: e 

I) TOTALE IUMANENZE 

Il) C REDITI vtno: 

l) C lic111i 

<1) ( 'rcditi v 'cfimt1 ' "'"'es .•ucces.<ivo 

bJ ( 'r.editi v.d1tt1111 olrre SUC'Ct!.<SÌ>'O 

I ) CIK·11u 

! ) hnprcs.: corrtrolbtc 

! I n >TAL f hnr rc ' C ('1•fllrolla1c 

15.000 

57.307.202 

J.990.000 

100 000 

o 

1.089.°"0 

5.179.IUO 

62.486.242 

980.lSl.lll 

I <>4.2!1'1 

llt3.200 

32.2$b.RJ9 

l .108.il37 

::Nù.000 

•I 

15.00U 

57.675.SIMI 

o 

100.()()() 

o 

1.325 

1.425.!';27 

59.JOl.187 

1>57. 176.645 

79.62.&..389 

6()(1 

3.1.J91t.448 

I 

::'.MO (l(lO 

4.4H'l.ll\S 
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a/ t!S-1gibifi e111ro escrt''IZIO successnY? 

J b1s1 TOTALE. Tributari 

b) es.1gibili oltre est!rciz10 sucre.uivo 

4 tcr ) TOTALE lmposle illniicipale 

5) Alrri 

a) csiflibili e11tro l'.<erci:::i" 

5) TOTALE /\.llri 

li) TOTALE CRF.OITI 

lV) DISPONIBIUTA' l.IQUrDF. 

Il L>cposiù huruui e po»l<lli 

2) Ass.:gm 

3) Oel'lill'O e V<tlori in CllSs:I 

IV) TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 

C) TOTALE A TIIVO ClRCOLANTE 

D) RATEI F. RJSCONTI 

Altn r.uei e ris-:orni 

I.>) TOT ALF. RA n : 1 F. RISCONTI 

TOTALE STATO PATRIMONIALE-ATTIVO 

111.550.364 

18.SS0.364 

2.365.761 

6.756.398 

9.122.159 

2.(}45.61-l 

2.<MS.614 

65.723.013 

z I .5ti2.2 I 5 

21.562.215 

2. 750.05 I 

7.286.200 

10.ll:wi.lSI 

2.109.495 

1.109.495 

80.161.192 

2.0Jl<.452 1.557.380 

31.JQf< Jl .-100 

4.772 5.081 

2.074.622 1.593.861 

148..901.924 161A79.442 

39·U04 271>.ìOO 

394.SlM 276.700 

1.129.547.940 I. ! 
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. . . . . 
. . ... . 

. . ' ... . . . - ) ... . . ."', 

A) P"ATRIMONIO NF.ITO 

I} 645.248.000 645.248.000 

I V) R iserva legale 5.2 IJ.359 4.878.342 

\·11) Akre S6.23CUS2 56.230.252 

VIII) U1ili (perditt) portati a nuo..o 7.563.696 1.198.365 

IX) UUle (PerdHa) deD' t'trcbio 763.313 6.700.349 

A) TOTALE PATRJMONIO NErro 715.0llU20 714.lSS.398 

8 ) FONDI PF.R RISCHI F. ONERI 

J) Ahn 18.11'7.(147 

R) TO T Al.f. FONUI PER RJSCHI F. ONERI 18. tt7.U47 17.266.495 

C) TRAIT AMENTO Fl :\'E RAPPORTOLAVOROSURORlllNATO 1.149.6.U 1.1 94..332 

0 ) DEBITI 

4) Oehiti VCTS<.> bOJiche: 

o) c.1igibili t'lllrn es . . çucc. 6 l.44ò9. 721 2:\.241 .. 467 

b) l!Sigìbili olrre es. s11cc. 135.321.'11 I I ')5.l. 

4) TOTAL E Debiti verso banche 196.771.632 183.195.191 

61 .\ cconti 

o t nHAlc .·\..:..:on1i 98.6.17 

"71 1}..:hill fornitori 

., ' TUT:\LE l1':hi1i vcn;,> lo rmlNI 5U!'2.296 



- 151 - Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVll LEGISLATURA - DISEGNl DI LEGGE E RELAZJONl - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 339 

I O J Dcb11i imprese collegu1.e 

cJ) ,•sigìbìli entro e.t . :mcc. 

10) TOTALE Oebiti vcn;o imprese collegate 1.76.MIS 9.4?7.469 

12 1 Dchiti tributari 

4.888.596 

12 \ TOT Al.E 11ebiti tributari 4.8:88.596 3.786.249 

13) Debiti \'\."f'l'O Istituti previde1uiali: 

a) t•.<igihi/i e11tro e.1. s11n·. 7:52.084 

131 TOTALE l><:biti verso ls11tu1i prcrnJCJUial i 74J.6SS 

I.i) i\hridd>iti 

aJ l'i/1gibili cmro I!)'. succ. 

l.06<>.453 1. 14-:1.521 

1.i \ TOT ALF. Altri debit i 3.416.142 10.419.196 

D) TOTALE DEBITI 254.146.251 26U3U.054 

E:) RATEJ E RISCONTI 

. .\ lm rare i e risconti 141. l I 6.390 l 

El TOTALE RATEI E RJSCONTJ 141.116.390 J24.38'LS98 

TOTALE STATO PATRIMONIALE- PASSIVO I. l?Y.547.940 1.119.532. 787 
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, . . . . . . . : 

. . . ; ., , . 

I) GARAN1.11:: PRF.STATF. 

I ) Fi<lt:JUSSiom - a"all1. 

dJ in favore di .ilrri 

I) rOfALE fldcJllSSIOnl - avalli 

3 l Garall7.ic reali: 

1/ ) i11 /ul'Ore di altri 

.\1 TOTALE Garanzie n.--ali 

11 TOT ALF. GARANZI [ PRESTA TE 

21 hnpcgni 

2) TOTALE ALTRI RJSCHJ - IMPEGNI - BENI DI Tt:RZI CIO L'JMPRESA 

TOTALE CONTI D' ORDINE 

27.821Al 8 

27..121.418 

16.753.024 

16.7SJ.t24 

44.S7'4.'42 

I .l0.000.000 

130.000.000 

174.574.442 

27.1121 ·Hl< 

27.821..418 

16.753.024 

16.751.024 

44.57.&.442 

1 lS.lKl0.000 

135.000.oot 

179.574-.44.? 
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. -
I ' ' • . - - . 

. -
. ' . 

-- - -

A) V Al.ORE DF.LLA PRODU7.JONE 

I> R K:av1 delle vendile e delle prestazioni 39.000.4 27 39.481 .902 

2> Vanaz1oni delle rimanenze di pTl>OOtti in corso di h1vorazi(Jl1C;, e finiti i.·P9.900 9.J5} .989 

.l) locmnen1i 1n111iobi!Ì7.7.uiooi per lavori illfcrm :5.250.115 

5) Altn ricavi e provc111i l .060.38i> 4.:?79.907 

A) TOTAl.F. VAI.OR.F. DEL.I.A PRODUZIONE 46. 79.8.828 57.685.957 

B) COSTI DELLA PRODUZIONE 

6) m11tcric pnmc. di consumo e merci I 4-0.136 

71 scr'v17r 9.70J.72S 

K) p..:r goòimcn&n di beni cli tcr7.i 64.767 75.811 

Q) per il persumlc: 

a! s.1/ari <' :mp.!ruli 6.S+.1.4) I 6.b-17.MJ 

h} <inl!n suda/; l Sl.<9 IO·i l.711.D.t 

cl 1ru t1a m<-111t> di fin<' rapportn 11/4.952 207.990 

JJ tra/lamelllo di qu1escem:.a t simili 223.867 

l'I Jfrrì <' ù .<11 176 9<13 339.6)3 

Q) TOT,\l.F per 11 personale 9_us.u2 9. IJ0.287 

li) 1!P11rnortt1met1ffJ 1mmob1/ìz: imm«11er11J/t .\.J:5 t>8l'i 

l 2tl) 'I'>' 

7.017.IC'I) 

1. I 

1.770.1100 

.\.7'17 .. \(l<I .l . 
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.fil. TOTALE COSTI DEU,A PRODUZIONE 

A-8) DlFFEREN7.A TRA VALORI E COSTI DELJ,A PRODUZIONE 

C) PROVF.NTI F. ONERI FINANZIARI 

lb) Altri prnvc:nti finaro:iari 

d) 1irow111i finan: divl'rsi dai pr<?cedenti 

d ./) da alrri 

d) TOT.'4LF. pro1•enti_lìnan:. dii-ersi dai prercdrmti 

16) TOT Al.E Altri proventi fin:).lv ian 

17) imc:rC!;!!i e allri oncn finawJari da. 

d} debiti v.-r.<o altri 

17) TOT ALF. intcn:ssi e slrri oneri finaraiari 

15+16-17) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 

O) RETTIFICHE DI VALORE DI AlTJVITA' FINAN7JARIF. 

19) SVlllULll7.iorc delle auh·irn' fitnniiarie 

a) di 

19) TOTALE Svarurazione delle anr.ira' fmanxiarie 

13-14>) TOTAJ, E REIT. 01 VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE 

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 

201 ProveJJ1i st.raordimri 

h) r. lu·i provcnri srruordinari 

20) TOTA I.E ?rnvcmi Str.JorJinan 

21 l Oo:ri o;irJordimri 

i TOl .\I E 0 1"'n ;.tr:if'r,hn::m 

20-21) TOT,.\l.f: DELl.f. P1\RT ITf. STRAOROll\,\l<I E 

. .\-B±C:tl>.t:F. l<ISliLT ATO Pl<l\1,\ DE Ll .F. 1:virosn: 

J.f.844.132 

ll.?46.696 

115.422 

85.422 

85.4ll 

R.409.042 

(8.323.620) 

368.37•1 

368.379 

(368.379) 

.l.4:\·Ui71 

45.6J0.666 

12.05:5.291 

J7.Z6J 

J7.l63 

c\.994.511 1 

6.99<41..581 

(6.957.318) 

ì.531.285 

7.531.285 

(7.531.2llS) 

1.0119.021 

(2. I 1'1.-1.\J I 
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a) imposte cnrnmti 

bi i111pos1e anticipate 

22) roT ALE Imposte sul reddito dcll'i'.'SCrcizio 

23) UTJLE!PERDITA) m:u: ESERCIZIO 

( 1.ìJi.466) 

(914.092) 

(2.6CJJ.SS8) 

763.313 

i !.216.025) 

10.035.807 

8.819.7112 

6.70G-'49 
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EUR S.P.A. 

C.F. 80045870583 - P.I. 02117131009 

Reg. lmp. 80045870583 
Rea 943510 

Sede in LARGO VfRGruo TESTA, 23 - 00144 ROMA (RM) 

Capitale sociale Euro 645.248.000 

Nota integrativa al bilancio al 31112/2013 

TI presente bilancio d'esercizio viene approvato entro il maggior termine di 180 giorni dalla data di 
chiusura dell'esercizio, così come previsto dall'art. 2364. secondo comma. del codice civile es.sendo 
la società tenuta a lla redazione del bilancio consolidato di Gruppo. 

La presente nota integrativa contiene tutte le infonnazioni richieste dalle nonne di legge che 
anengono il bilancio d'esercizio e dalle disposizion i di altre leggi. 
Il bilancio <l'esercizio costituito da stato patrimooiale, conto economico e nota integrativa, è stato 
redatto secondo le disposizioni del codice c ivile, interpretate cd integrate, ove necessario, dai 
principi contabili predisposti dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercial isti ed Esperti 
Contabili, cosi come modificati dall'Organism o Italiano di contabilità (OIC) e dai documenti 
emessi direttamente dall'OIC. 
Si inoltre tenuto c onto della necessità di fornire informazioni supplementari, anche se non 
specificatamente richieste da disposizioni di legge, r itenute necessarie! a dart: u.oa rappresentazione 
veritiera e corretta nel contesto della chiarezza. 

Lo stato patrimoniale ed il conto economico sono stati redatti in unità di curo, senza cifre decimali. 
come p rt!visto dall 'art. 16 c. 8, del D. Lgs. 213/98. La nota integ rativa. laddove non csprcssamt--ntc 
indicato, è redatta in migliaia di curo. 

In base a quanto previsto dai suddt!tti principi contabili non sono state riportate 11dlo schema di 
stnto patrimoniale e di conto economico quelle voci il cui importo risulta pari a zero. salvo che 
esista una voce corrispondente nell'esercizio precedente (art. -L par. 5. IV Direttiva C F.F n. 78/660). 

Per quanto Jtticnc ai principali aspetti che h:mno carnttcriZ?ato la m1tura dell'attività ddla socictù. la 
gestione economica dell'esercizio. i rapporti con socied c1)11trolJanti. controllare. collegak c altn: 
parti corrcl.llc. i fatti di rilicv() occorsi dopo la J ata di chiu!)ura si rinvia a 4uanto 
illustraio ncll.1 relazione :-.ull;i predisposrn dagli :imministntlN i secondo quamo rrcvisto 
dall';:irt . .2418 dd codice c1v11t: e dall'art. 40 dl!I D.l.gs n. 127 91. così comt: rcoifo:atn dall'<1n. I 
dc! D.Lg!'. n. 
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Per quanto riguarda le operaz ioni con parti correlate si precisa che, ai sensi del l'art. 2427 comma 22 
bis dcl codice civile non sono state poste in essere nel corso dell 'csercizio operazioni rilevanti 
non siano state concluse a normali condizioni di mercato. sia in tem1ini di prezzo delle operazioni 
che considerate le motivazioni che hanno condotto alla dec isione di porle in essere. Tali operazioni 
sono state poste in essere ne ll 'interesse della Società. 

Si precisa, inoltre, che la nostra soc1ctà non è soggetta ad attività di direzione e coordinamcmo da 
parte di un'altra società o ente. secondo quanto s tabilito dall'art. 2497 sexies e 2497 scptics del 
codice civile. 

Ai fini di una più completa rappresentazione de lla situazione patrimoniale. economica e finanziaria 
della Società è stato predisposto il rendiconto finanziario presentato in allegato alla presente nota 
integrativa. 

La società ha redatto il bilancio consolidato ai sensi dcl D.Lgs. 12711 991 che viene presentato 
congiuntamente al presente bilancio d 'esercizio. 

Fatti di rilievo ve:rificatisi nel corso dell'esercizio 

Nel corso dell'esercizio c hiuso al J I dicembre 2013 la Società ha proseguito ne lJ'ordinaria attività 
d i gesttone e valori7..zazionc immobiliare e non si sono verificali fatti di particolare rilievo da 
scgnaJare ad eccezione di quanto indicato con riferimento alle vicende connesse con la copertura 
finanziaria degli investimenti programmati dalla società con particolare riferimento agli interventi 
normativi che in tal senso hanno riguardato la societù per i cui commenti si rinvia a quanto 
dettagliatamente descritto nella relazione sulla gestione nel par.1grafo "Continuità finanziaria" . 

Il contratto di finanziamento sonoscritto dalla Società con un pool di istituti d i c redito il 15 luglio 

20 I O e successivamente rivisto con Atto di Modifica del 2 1 20 I O e del 26 ottobre 201 2. 
presenta le seguenti caratteristiche: 

Nqtura del fi nanziamt-nto 

Il finanziamento si articola in quattro lince di credito. nel dettaglio: 

A Linen A 
per un ammontarc massimo di curo 55 milioni utilizznbilc per cstingul!rc J" indcbitarnc rllo 

finanziario a breve; 
A Linea B (invcstimcrlli l 

per un ammontare mas$imo di euro 80 milioni utilizzabile per euro 60 milioni per b 
co pcnura dci costi n.:lati,·i alla rcalizzazicmc dd NCC e per cun> 2U milioni per la t:t1rcnura 

ùcl tahbisogn<l gcnaato da invcst11ncnti dclhi EU R S.p A. d i\(:rsi dal NCC: 
,l. tinca C (IV.A.> 

rcr un ammontan: mass imo di curo 3.:' n1ilioni pc:r il pagamrnto dc ll'IVA dovl1tn m 
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relaz ione ai Costi di Investimento e Progetto cd alle Spese Generali; 
A. Linea D (Revolving) 

per un ammontare massimo di euro 20 milioni per il finanziamento delle esigenze di c.assa. 

11 ta<>so di interesse applicato a ciascuna linea è legato all 'Euribor a 6 mesi. lo spread applicato è 
compreso in un rang,e da I ,90% a 2,00% per le linee a medio e lungo tennine e da 0,95% a 1.55% 
per le lince a breve termine. 

Nella tabella seguente si riepilogano la disponibili tà, gli utilizzi, g li interessi ma rurati nell'eserciz io, 

i tassi di interesse applicati a ciascw1a linea cosi come risultano nel bilancio al 3 1 dicembre 2013 (i 

debiti sono inclusi nei debiti vs banche ed i rispettivi interessi negli oneri finanziari): 

Linea A 55.000 55.000 Euribor 1.300 dal 30.!>6.201 5 al 31 .12.2031 (piano 

6m+2% d 'amm.to) 

Linea H - 80.000 80.000 Euribor l.891 dal 30.06.2015 al 31. 12.203 J (piano 
NCC e altri t"m-•2% d'amm.to) 

Linea C 18.368 18.368 Euribor 239 
unica soluzione 30 scncrnbrc 2015 

6m+0.95% 

Linen D 20.000 20.000 Euribor 384 
l.3 o 6 mesi - chiusura linea 30 giugsw 2015 

6m+ l.55% 

Si evidenzia che il finanziamento del pool in termini di affidamento, risultava originariamente pari 
ad euro J 90 milioni, tale importo è stato ridotto con riferimento alla linea C. Infatti tale linea 

prevedeva una disponibilità di 35 milioni di euro effettivamente utilizzati per c irca 18 milioni di 

curo; la quola residua non risulta più uriliz1..abile essendo terminato il relativo periodo di 

disponibilità in data 3 1 marzo 201 3. 

Gwanzic richieste 

Nel de ttaglio le garanzie concesse ai sensi dc l contratto di lìnanziamcmo del 15 luglio 2010 e dcl 

successivo Accordo di Modi fica dcl 21 dicembre 2 O I O e dd 26 ottobre 2012 sono le scgucnl i: 
- ipoteca d i primo grado sul Nuovo Centro Congressi e ddl'annesso Albergo. iscriui 

rispettivamcncc nelle voci .. Immobilizzazioni in 1:orsp e acconti" t.: "Rimanenzt:": 
- ipoteca di primo g.rado sugli immobili iscrirti in bilancio della EUR S.p.A. nella vocc e 

fabbricmi" per un importo cornple%irn di curo J XO mi lioni : gli immobili gravati da ipoteca sono 
i SL""gucnri: Archivio Centrale di Stato. Pnlano Uffici, Pala7.zo do:ll'U rbanistica. Pub 7?t) dc:llt) 
SpMt. tklk Rose. !{istorantc Luncur cx Picar, l'alano Arte Amica. Palav.o Tradi110111 

Popolari: 
- ccss1on.:- in gar.mz1a <.ki canoni d i ll1c:17Ì01l<.· di 1.: privati per un 1mportp 
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complessivo non interiore ad euro 20 milioni; 

- pegno sui conti correnti avente ad oggetto la <.:ostituzione in garanzia dcl saldo di ciascuno di tali 
conti correnti di volta in volta esistente. Al 31 dicembre 20 13 sono stati costituiti a garanzia curo 
38.933 migliaia sul conto ricavi cd curo 17.100 mila sul conto contributi; 

- cessione in garanzia dei crediti futuri del Nuovo Centro Congressi; 

- costituzione di privilegio speciale sui beni mobili del Nuovo Centro Congressi per un ammontare 
massimo complessivo garantito di euro 285 milioni; 

- appendici di Vincolo da apporsi a ciascuna delle Polizze Assicurative in forza delle quali tutti i 
pagamenti dovuti dall'assicuratore dovranno essere effettuati, con efficacia libcràtoria, sul Conto 
Indennizzi. 

- con riferimento alla sola linea C, cessione in garanzia dei crediti IV A in essere ed impegno alla 
cessione dei credit i futuri 

- pegno sulle quote della Aquadromc S.r.l. che al 31 dicembre 20 13 risulta costituito sull'86, 16% 
del capitale sociale per una quota di partccipaz.ione di nominali euro 430.793. A completamento 

di tutti gli adempi.menti previsti dal contratto di finanziamento così come modificato in data 26 
ottobre 2012 sarà costituito pegno sul 100% delle quote di Aquadrome S.r.l. a favore degli enti 
creditizi. 

Contratti di copertura 

Con la sottoscrizione del finanziamento EUR S.p.A. si è impegnata a coprire il rischio di 
variazione del tasso di interesse sul nominale delle Linee A e B fino alla data di scadenza finale del 

ti nanziamen to. 

A tal fine in data 29 luglio 20 I O la società ha proceduto a l dose-out del contratto di copertura 
originario stipulato in capo alla EUR CONGRESSI S.r.l. già citato in precedenza e coerentemente 
con la rimodulazione del finanziamento, ha proceduto direttamente alla rinegoziazione e 

sottoscrizione di un nuovo contratto derivato. 

Tale operazione ha comportato un costo pari a complessivi curo 9. 79 I migliaia finanziato dalle 

banche, e considerato nella detenninazione dei parametri del nuovo strumento derivato. 

Detto costo è stato iscritto, già dal bilancio dell'esercizio 20 I O, tra i fondi rischi e oneri e viene 
riversato sistemati<.:amente a conio economico. a s torno degli oneri finanziari. lungo la durata dcl 
finanziamento. in ragione <ldl'ammontarc del nozionale di dello strume nto lìnanziario 

derivato; nel dettaglio tale fondo è stato rilasòato per curo mila nei precedenti esercizi e per 

curo 728 mila nell'esercizio 2013. 

Lo strurni.:nto ckrivalC\ in essere a l 31 dicembre 2011 i: di tipo lntcrcst Rat\.' Swap (IRS) con 
p;issaggio <la tasso variabik a fisso. ha decorrenza Jal 30 giugno 20 I() al .;o giugno 203 J 

g:irantcn<lo in 4ucs10 modo la copertura coniinu:itiva Jd fìnanz.iarncnto. Si tratrn di uno stnnncnto 

lìnan?.iarin di c-opcnura sia da un punto di vista gc"tionalc che contabile. 
Il parametro Variabi le oggdtu ddJu CUJH;rtura Ì: I! tasso f.uribor 6tn {act.-3hli) il COnl rattl> 

IK.S sottl°lscrittl' prc ... cde lo scambio semestrale dci seguenti !lussi: 
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• EUR riceve il tasso Euribor 6m (act/360); 

• EUR paga su base semestrale 
• il 3,20% per il periodo dal 30 giugno 20 I O al 30 giugno 2013: 

• il 4,23% per il periodo dal 30 giugno 2013 al 30 giugno 203 I . 

Nell'eserciz io in chiusura lo scambio periodico di tali fluss i ha comportato il sostenimento per la 
società di oneri finanziari netti pari a complessivi 4.645 migliaia di ew-o. T ali oneri sono stati 
rilevati nella voce Oneri Finanziari. 

Al 31 dicembre 201 3 il valore nozionale di riferimento è di 130.000 migliaia di euro ed il 
con·ispondcotefair value alla medesima data risulta negativo e pari a circa 24593 migliaia di curo. 

Parametri finanziari 

Il contratto stipulato in data 15 luglio 20 l O prevede il rispetto di un parametro finanziario 
(covcnant). Con particolare riferimento al 3 1 2013 il parametro finanziario definito è il 
seguente: 

- rapporto IFN/EBITDA <= 7,9% 

Al 31 dicembre 20 I 3 il paramcLro detenninato risulta essere superiore a quanto previsto dal 
contratto di finanziamento. 
Cosi come per il precedente esercizio, la Società s i è attivata con gli istituti finanziatori per chiarire 

le motivazioni che hanno detenninato tale sforamento. In particolare i principali fattori a cui è 
ascrivib ile ìl lieve sforamento in parola sono: 

A la mutata struttura attuale del Gruppo EUR ri:>petto a quella presa come riferimento per 
l'erogazione del finanziamento ael luglio 20 I O; 

A l'adozione di politiche di bilancio al 31 dicembre 2013 che hanno portato alla 

contabilizzazione di stanziamenti ai fondi rischi di natura non ricorrente (già eflèttuata nel 

precedente bilancio consolidato). 

Inoltre il contrntto di finanziamento in oggetto subirà prevedibilmente delle modifiche anche alla 
luce deg li interventi nom1ativi che hanno interessato la società con riferimento alla copertura dcl 

fahbisogno finanziario della stessa, per i cui commenti si ri nvia a quant0 indicato in relazione sulla 

gestione. 

Gl i Amministratori ri tengono che i chiarimenti in corf>o con gli is ti tuti finanziatori potranno essere 
po:>itivame11te finalizzati e non si origineranno. q uindi . apprezzabili conseguenze negative per la 
So1.:it:tfi e per il Ciruppo né ùa l punto li i vista opl.!rativo da quello patrimonia lc--tinan7iario 

Criteri dl fonnadoae 

Il bilanc io è al deuaw d<!gli articnli t' seguenti ùcl Codice: ci\·ik : 1:1 rrcsente norn 
intqml:t iva. n.:dalW 3j dc.:l l'arti1..·oln 24 7 <.kl ('od i cc \'. j vi le. CO<;tÌtuiscc. ai C f,lCr gl I cffò:tt j 


