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[ Capitale di Finanziamento MP+DF | 3.538.6081 3.220.304 j 318.304 |

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidità patrimoniale della società, ossia la sua capacità 
di mantenere l'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine.

Principali dati finanziari
La posizione finanziaria netta al 31/12/2013, è la seguente (in Euro): 
Posizione Finanziaria Netta
Descrizióne . Anno in corso Anno precedente Variazioni
Depositi bancari 4.146.790 3.897.877 248.913
Denaro e altri valori di cassa 209 243 -34
DISPONIBILITÀ LIQUIDE ED AZIONI PROPRIE 4.146.999 3.898.120 248.879
Attività' fìnanz. non costit immobilizzaz. 0 , . o 0
Crediti finanziari a breve termine . 0 0 . o
TOTALE ATTIVO FINANZIARIO A BREVE 4.146.999 3.898.120 248.879
DEBITI FINANZIARI A BREVE.TERMINE 0 0 . o
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A BREVE TERMINE 4.146.999 3.898.120 248.879
DEBITI FINANZIARI A MEDIO LUNGO TERMINE 0 0 - 0
POSIZIONE FINANZIARIA.NETTA A MEDIO LUNGO TERMINE : o 0 0
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA . j 4.146.999 3.898.120 248.879

Informazioni attinenti all'ambiente
Tenuto conto del ruolo sociale dell’impresa, come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla 
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno 
fornire le seguenti informazioni attinenti all'ambiente e al personale.
Nel corso dell'esercizio, non si sono verificati danni causati ali'ambiente.
Nel corso dell’esercizio la nostra società non ha effettuato significativi investimenti in materia 
ambientale; la stessa non svolge attività di produzione tali da richiedere investimenti ambientali.

Informazioni attinenti al personale
Nel corso dell'esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni 
gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola. .
Nel corso dell'esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o 
ex dipendenti e cause di mobbing.

Nel corso dell'esercizio la nostra società non ha effettuato significativi investimenti in sicurezza del 
personale, poiché non vengono svolte attività tali da porre a rischio la sicurezza del personale.

INVESTIMENTI
Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati investimenti significativi.

INFORMAZIONI RELATIVE AI RISCHI E ALL.E INCERTEZZE AI SENSI DELL'ART.2428 
DEL CODICE CIVILE
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Ai sensi delPart. 2428, comma 1 del Codice civile, di seguito si informa che la società non ha effettuato 

investimenti in strumenti finanziari di particolare rischio; Tiritera disponibilità liquida risulta allocata su 

conti correnti accesi presso istituti bancari.

Rischio di credito

Si ritiene che le scelte effettuate consentano di affermare che tali attività non siano da ritenersi soggette a 

rischi.

Rischio di liquidità

Si ritiene non sussistente nel medio periodo il rischio di liquidità.

Rischio di mercato

Un’analisi di sensitività alla data di chiusura del bilancio: permette di evidenziare che appaiono non 

rilevanti le seguenti componenti:

□ □il rischio di tasso; '

□ Dii rischio sui tassi di cambio (o rischio valutario);

□ □il rischio di prezzo. .

La società, posto l’ammontare disponibile delle consistenze liquide, non appare soggetta a possibili 

variazioni del conto economico legate ai rischi suddetti. • •

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
Nei primi mesi dell'esercizio successivo al 31/12/2013, si sono verificati i seguenti fatti meritevoli di 

menzione:

■ Servizi: pubblicazione del n. 56 della Newsletter, del n. 51 del Bollettino Statistico, del n. 34 

dell’Osservatorio Giuridico é del settimo Mid-Term Report (dedicato al tema delle rendite nella 

previdenza complementare); pubblicazione Working paper n. 35 di Sandro Gronchi e Raimondo 

Manca, “Cos’altro, dopo la Fornero?”; svolgimento di un seminario formativo incentrato 

sull’analisi dei Documenti sulla Politica di Investimento adottati dai fondi pensione; svolgimento 

di un seminario pubblico sulle prospettive del sistema di welfare integrato; avvio della ottava 

edizione del Master in Previdenza Complementare (con parallelo Corso Professionalizzante 

Mefop) organizzato in collaborazione con l’Università “La Tuscia” e gemellato con la Luiss 

(cerimonia di inaugurazione a Roma il 9 aprile); avvio della prima edizione di due nuovi Master 

di I livello (PrevManagement e Previcasse) e di un corso di aggiornamento e qualificazione 

professionale per i dipendenti delle pubbliche amministrazioni sui temi previdenziali (anche 
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questi nuovi percorsi formativi sono organizzati in collaborazione con La Tuscia); svolgimento di 

un seminario pubblico sulla fiscalità nel settore della previdenza complementare.

■ Attività istituzionale: prosegue il supporto tecnico sui tavoli dedicati al tema della Cessione del 5° 

e della razionalizzazione delle modalità di trasferimento tra fondi pensione; collaborazione con 

Covip su alcuni importanti aspetti dell’evoluzione normativa di settore (investimenti a supporto 

del sistema paese, evoluzione del progetto esemplificativo); collaborazione con il MEF e il Min. 

del Lavoro in vista dell’emanazione dei regolamenti relativi al nuovo quadro di controllo per le 

Casse di Previdenza; partecipazione a vari convegni/seminari; collaborazione con

; Assofondipensione, Assogestioni, Assoprevidenza e Aifi.

■ Assetti proprietari: si stanno definendo gli adempimenti amministrativi per il trasferimento delle 

quote proprietarie ai tre fondi pensione che, negli ultimi mesi, hanno manifestato la volontà di 

diventare azionisti (il fondo preesistente dei dipendenti di BreBanca, il fondo pensione 

preesistente dei Giornalisti e il fondo pensione preesistente dei dipendenti delle Ferrovie Nord). 

Nelle ultime settimane, infine, hanno manifestato la volontà di recedere dal contratto di servizi tre 

fondi pensione soci: il fondo pensione aperto Unipol (per problemi di budget), il fondo pensione 

aperto Carige (per liquidazione e fusione nel fondo aperto Arca) e il fondo pensione negoziale 

Sirio (prossimo alla liquidazione, con probabile fusione nel fondo Perseo); a fronte di tali uscite si 

sono registrate le contestuali manifestazioni di interesse ad acquisire una quota proprietaria di 

Mefop da parte del fondo pensione preesistente dei dipendenti del gruppo Carige e del fondo 

pensione preesistente dei dipendenti del gruppo Unipol.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
Il contesto interno ed esterno del sistema della previdenza complementare, sempre complesso e 
impegnativo, e lo scenario comunque incerto dei. mercati finanziari intemazionali richiedono un 
consolidamento e una adeguata articolazione delle attività, soprattutto istituzionali, che la società dovrà 
sviluppare per favorire un effettivo ed equilibrato sviluppo del mercato previdenziale.
In tale quadro, dati anche gli obiettivi sopra ricordati ed ipotizzando ancora per l’anno corrente una 
stabilizzazione delle condizioni che hanno caratterizzato il sistema della previdenza complementare 
negli ultimi anni, il Consiglio d’Amministrazione ha predisposto un budget per il 2014 che, in coerenza 
con il riferito scenario complessivo, prevede un risultato d’esercizio positivo. La situazione finanziaria 
della società resta solida e permette di confermare l’equilibrio del conto economico nel medio termine. 
Gli investimenti effettuati e da realizzare, prevalentemente in riferimento alle attività di formazione
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continua dei collaboratori e dipendenti delle aree operative, consentiranno di rafforzare ulteriormente la

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota 
Integrativa, vi invitiamo:

•  ad approvare il Bilancio delPesercizio chiuso al 31/12/2013, unitamente alla Nota integrativa 
ed alla presente Relazione che lo accompagnano;

• a riportare a nuovo l’utile d’esercizio 2013, pari a Euro 318.303.

Per il Consiglio di Amministrazione 
Il Presidente 

Prof. Mauro Maré

struttura, garantendo alla società condizioni idonee per la realizzazione della propria missione.

CONCLUSIONI
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Sede Legale: VIA ANIENE, 14 - ROMA (RM)
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Relazione del Collegio Sindacale

Bilancio ordinario al 31/12/2013
Signori Soci, . . ' • -

a norma dello Statuto sociale vigente, nella Vostra società è stata attribuita al Collegio Sindacale sia 
l'attività di vigilanza amministrativa che l'attività di revisione legale dei conti; con la presente relazione 
Vi rendiamo conto del nostro operato per quanto riguarda le funzioni di controllo legale e di controllo 
contabile.

Attività di vigilanza amministrativa
L'attività di vigilanza svolta in applicazione dell'articolo 2403 del Codice Civile, si è ispirata ai Principi 
di Comportamento statuiti dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. 
Abbiamo partecipato a n.l .assemblee dei soci, a n.5 adunanze dell'organo amministrativo, svoltesi nel 
rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le 
quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi' alla legge ed allo 
statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in’potenziale conflitto di interesse o tali 
da compromettere l'integrità del patrimonio sociale. Nel corso dell'esercizio, nel rispetto delle previsioni 
statutarie, siamo stati periodicamente informati dall'organo amministrativo sidl'andamento della gestione 
e sulla sua prevedibile evoluzione.
Il progetto di Bilancio d’esercizio relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2013,. che l’Organo 
Amministrativo ci ha fatto pervenire ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile per il dovuto esame, è stato 
redatto secondo le disposizioni del D.L. n. 127/91 e si compone di:

• Stato patrimoniale '

• Conto economico

• Nota integrativa ■ •

Nella Relazione sulla gestione, come riveniente dall’OIC 1, è stato rispettato il principio generale della 
prevalenza della sostanza sulla forma, come richiamato dal principio contabile n.l 1.

La Relazione sull’andamento della gestione informa sulla situazione della società e sugli accadimenti 
salienti dell’esercizio nel suo complesso. La stessa evidenzia l’inesistenza di eventi significativi
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intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio e illustra compiutamente la prevedibile evoluzione della 
gestione. Gli amministratori attestano altresì, ai sensi del comma 5 dell’art.2497 Còd.civ., come la 
società non sia soggetta all’altrui attività di' direzione e coordinamento. ’

La Relazione è stata predisposta nell’osservanza della legge e rappresenta l ’analisi fedele, equilibrata ed 
esauriente, della situazione della società, del suo andamento e del risultato della gestione, anche 
attraverso la descrizione dei principali rischi ed incertezze cui la società è esposta. Concorrono alla 
comprensione della situazione della società e del suo andamento gli indicatori di risultato finanziari e di 
altro genere, in coerenza con l’entità e gli affari della società.

Il documento è coerente con il bilancio di esercizio.

Nel corso dell’esercizio in esame abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello Statuto sociale e 
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Nello specifico del nostro operato Vi riferiamo quanto segue: - .

•  abbiamo ottenuto dall'Organo amministrativo, con periodicità almeno trimestrale, informazioni 
sull’attività svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale 
effettuate dalla Società e possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate e poste in 
essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, 
azzardate, in potenziale conflitto di interesse' o in contrasto con le delibere assunte 
dall’Assemblea o tali da compromettere l’integrità del patrimonio sociale;

® attraverso, la raccolta di informazioni operata presso i responsabili della funzione organizzativa, 
abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile, 
constatandone il concreto funzionamento. A tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari 
da riferire; - . ,

•  non abbiamo rilevato l’esistenza di operazioni atipiche o inusuali;

•  non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile né esposti da parte di terzi; .

•  nel corso dell’attività di vigilanza svolta e sulla base delle informazioni ottenute, non sono state 
rilevate omissioni, fatti censurabili, irregolarità o comunque fatti significativi tali da richiederne 
la denunzia o la sola menzione nella presènte relazione; .

•  il Collegio Sindacale osserva altresì che la società, nel corso dell’esercizio, ha proseguito la 
propria attività per il conseguimento degli obiettivi posti dalla mission aziendale, consolidando 
il ruolo tecnico e scientifico nel settore della previdenza complementare, rafforzando il 
ventaglio dei servizi resi agli operatori ed ai propri soci e conseguendo apprezzabili risultati 
economici, particolarmente significativi ove riferiti al generale contesto economico;

•  per quanto sopra evidenziato il Collegio ritiene che l’esercizio sociale presenti nel complesso 
risultati in linea con le previsioni e con le valutazioni prospettiche esposte dall'Organo 
amministrativo.

Dall'esame del bilancio d'esercizio chiuso al 31/12/2013, si evince che l'organo amministrativo, nella 
redazione del bilancio , non ha derogato alle nonne di legge ai sensi dall'art. 2423, quarto comma, del 
Codice Civile.
Il bilancio d'esercizio evidenzia un utile di euro € 318.303 e si riassume nei seguenti valori:

Stato Patrimoniale finanziario
. . Descrizione Anno in corso Anno precedente Variazioni

ATTIVO FISSO . 56.041 34.621 21.420
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Immobilizzazioni Immateriali 9.849 0 9.849

Immobilizzazioni Materiali ' . 46.192 34.621 11.571

Costo Storico 162.915 138,545 24.370

Fondo Ammortamento , -116,723 , -103.924 -12.799

ATTIVO CIRCOLANTE . 4.766.640 4.427.874 338.766

Liquidità Differite . ' 619.641 529.754 89.887

Liquidità Immediate . - 4.146.999 3.898.120 248,879

Capitale Investito . . 4.822.681 4.462.495 360.186

Mezzi propri 3.538.608 3.220.304 318.304

Capitale sociale 104.000 104.000 0

Riserve . 3.434.608 ' 3.116.304 318.304

PASSIVITÀ' CONSOLIDATE 209.756 187.756 . 22.000

P. Consolidate Non Finanziarie 209.756 . 187.756 22.000

PASSIVITÀ' CORRENTI 1.074.317 1.054.435 19.882

P. Correnti Non Finanziarie • . , 1.074.317 1.054.435 19.882

Capitale di Finanziamento 4.822.681 4.462.495 . 360.186

Il conto economico si riassume nei. seguenti valori:

Valore della produzione
Descrizione Anno In corso Anno precedente Variazioni

VALORE DELLA PRODUZIONE ■ 2.514..280 2.431.286 82.994

Ricavi delle Vendite 2.512.872 2.425.622 ■ 87.250

Altri Ricavi 1.408 5.664 . -4.256

COSTI ESTERNI . 975.237 981.042 -5.805

Altri Costi Operativi Esterni 975.237 981.042 -5.805

Valore Aggiunto VP-CE 1.539.043 1.450.244 88.799

COSTI DEL PERSONALE 1.135.173 ' 1.067.593 67.580

Margine Operativo Lordo VA-CP , 403.870 382.651 21.219

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 14.768 12.306 2.462

Ammortamenti 14.768 12.306 2.462

Accantonamenti e Svalutazioni 0 0 0

Risultato Operativo MO-AS . 389.102 370.345 18.757

RISULTATO DELL'AREA EXTRACARATTERISTICA . 122.938 105.243 17.695

Proventi Extracaratteristici 122.938 105.243 , 17.695

Oneri Extracaratteristici 0 0 . 0

Risultato Ordinario della Gestione Produttiva 512.040 475.588 36.452

RISULTATO DELL'AREA STRAORDINARIA . -797 -126 -671

Proventi Straordinari ■ . 345 2.168 . . -1.823

. Oneri Straordinari , : . 1.142 2.294 -1.152

Risultato delia Géstione Produttiva - 511.243 475.462 35.781

ONERI FINANZIARI finanziamento della produzione. 0 71 . -71

Risultato Lordo . - 511.243 475.391 . 35.852

■IMPOSTE SUL REDDITO . . 192.940 186.058 ' 6,882

Risultato Netto . 318.303 289.333 28.970

Informativa sul bilancio di esercizio
Per quanto concerne l ’esame del Bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2013, Vi riferiamo quanto segue:

•  il Collegio Sindacale attesta che non sono stati iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale costi di
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ricerca, di sviluppo e di pubblicità aventi utilità pluriennale ai sensi dell'art. 2426 n. 5 del Codice 
Civile; ;

•  si attesta altresì che non sono stati sostenuti costi di acquisto a titolo oneroso per avviamento, e 
quindi non vi sono costi eventualmente da iscrivere nell’attivo dello Stato patrimoniale ai sensi 
dell'art. 2426 n. 6 del Codice Civile; .

e abbiamo vigilato sulla conformità dello stesso alla legge, sia per quanto riguarda la sua struttura 
sia in riferimento ai contenuti non esclusivamente formali;

•  abbiamo verificato altresì l'osservanza della legge in relazione alla predisposizione della 
Relazione sulla gestione;

•  nel procedimento di stesura del bilancio l'organo amministrativo non si è avvalso della 
disposizione di cui ail'art. 2423, comma 4 del Codice Civile, per quanto riguarda le deroghe 
concesse nella redazione dello stesso; '

•  il bilancio è conforme ai fatti aziendali ed alle informazioni di cui siamo venuti a conoscenza 
nello svolgimento delle nostre funzioni;

•  attestiamo di aver adempiuto alla verifica dei criteri di valutazione previsti di cui ail'art. 2426 del 
Codice Civile e di aver indirizzato l ’opera di vigilanza nell'ottica della conservazione 
dell’integrità del patrimonio sociale.

• i libri ed i registri societari messi a nostra disposizione ed analizzati durante le verifiche periodiche 
sono stati tenuti secondo quanto previsto dalla normativa vigente; dalla verifica degli stessi 
abbiamo constatato la regolare tenuta della contabilità sociale, nonché la corretta rilevazione, delle 
scritture contabili e dei fatti caratterizzanti la gestione; . . •

• i criteri adottati nella formazione del progetto di bilancio ed esposti nella Nota integrativa risultano 
conformi alle prescrizioni di cui all’art. 2423 del Codice Civile e pertanto consentono di dare una 
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica della società; .

• Vi possiamo confermare che non si sono verificati casi eccezionali tali da imporre di disapplicare 
singole norme di legge in ordine alla rappresentazione veritiera e corretta del bilancio (art. 2423,4° 
comma, del Codice Civile) o in ordine ai criteri di valutazione (art. 2423-bis, ultimo comma, del 
Codice Civile);

• in base agli elementi acquisiti e ai controlli effettuati possiamo affermare che sussiste il 
presupposto della continuità aziendale.

Conclusioni
Dall'attività di vigilanza e controllo non sono pertanto emersi fatti significativi suscettibili di 
segnalazione o di menzione nella presente relazione. .
In base alla norma di comportamento n. 3.7 statuita dall'ODCEC, l'organo di controllo è.tenuto a 
formulare il proprio parere in ordine all'approvazione del progetto di bilancio d'esercizio e della nota 
integrativa in quanto organo con potere propositivo sulla formazione dello stesso.
Il Collegio, inoltre, ha valutato la completezza e la chiarezza della relazione sulla gestione ed ha 
accertato la sua rispondenza e coerenza rispetto al bilancio.
Per quanto sopra rappresentato, a nostro giudizio, il progetto di bilancio dell'esercizio in esame nel suo 
complesso è redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e 
finanziaria nonché il risultato economico della società, in conformità alle norme ed ai principi contabili 
adottati per la formazione del bilancio. .
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Il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi all'approvazione del bilancio relativo all'esercizio chiuso 
al 31/12/2013 che evidenzia un utile di Euro 318.303,00 e si dichiara concorde con la proposta di 
destinazione del risultato dell'esercizio, come formulata dal Vostro Consiglio di Amministrazione.

Il Collegio Sindacale

Il Presidente -  aw . Vito Branca

Il Sindaco Effettivo -  dottssa Cristina Collura

Il Sindaco Effettivo -  dott. Vito Rosati
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