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La voce rimborso di fitti si riferisce all'onere sostenuto per la restituzione dei canoni di locazione non do-
vuti o versati in eccesso per cessata locazione.

La voce pari ad euro 310 mila circa (2,8 milioni circa nel 2011), si decrementa per euro 2,5 milioni circa in
considerazione del fatto che non avvengono pit cessazioni di contratti di locazione spontanee da parte degli
inquilini. La cessazione del rapporto contrattuale di locazione con la Fondazione & rimandato al momento
della vendita dell’unitd immobiliare che & di fatto preceduto dalla liquidazione finale delle partite contabili,
elemento che ha molto limitato il versamento di canoni in eccesso.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

11 saldo della voce in oggetto accoglie le risultanze delle operazioni sui valori mobiliari detenuti dalla Fonda-
zione. Riportiamo di seguito il dettaglio delle voci:

Descrizione Salde al 31.12.12 Saldo al 31.12.11 Variazione netta

Proventi da partecipazione 1.078.370 1.642.027 (563.657)

Altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 33.678 37.161 (3.483)
b) da titoli lSCJ’IttI pel[e immobilizzazioni che non costitui- 35.489.067 31.061.263 4.427.804
scono partecipazioni

c)da tltOlIl ISCI'.It'(I .nell attivo circolante che non costituisco- 3.186.816 266,245 2.020.571
no partecipazioni

d) da proventi diversi dai precedenti 1.072.183 2.637.875 (1.565.692)
Utili e perdite su cambi (2.238) 3.278 (5.516)
Totale aitri proventi finanziari 39.779.507 34.005.822 5.773.685
Interessi ed altri oneri finanziari (10.857.349) (8.055.032) (3.369.169)
Totale proventi ed oneri finanziari 30.000.528 27.592.817 2.407.711

1 proventi da partecipazioni si riferiscono ai dividendi corrisposti da IDEAFIMIT alla Fondazione, deli-
berati in sede di bilancio 2012, per le quote detenute nel capitale, per un importo pari a circa euro 928 mila.
Si riferiscono inoltre, per euro 150 mila ai dividendi, deliberati da IVS Group SPA, in sede di bilancio 2012,
per le quote di capitale detenute dalla Fondazione.

I proventi finanziari da titoli iscritti nelle immobilizzazioni passano da euro 31 milioni circa del
2011, ad euro 35,4 milioni circa nel 2012. Si riferiscono:

e per euro 14,6 milioni circa alle cedole maturate sul portafoglio obbligazionario;

e per euro 19,9 milioni circa ai dividendi su quote di fondi immobiliari pagate alla Fondazione;
e per euro 132 mila circa agli scarti di negoziazione attivi sui BTP con scadenza 2026;

e per euro 765 mila circa agli interessi maturati sui titoli di Stato.

I proventi da titoli iscritti nell’attivo circolante si riferiscono ai proventi realizzati ed incassati sulle
operazioni di compravendita dei fondi monetari effettuate nel corso del 2012.

I proventi diversi dai precedenti sono riconducibili agli interessi maturati sui conti correnti bancari e po-
stali della Fondazione. Passano da 2,6 milioni di euro circa del 2011 a 1 milione di euro circa del 2012 e sono
diminuiti per effetto dei minori tassi di interesse applicati rispetto all’esercizio precedente. ’

Gli oneri finanziari, pari a circa 11 milioni di euro, (8 milioni di euro circa nel 2011) si riferiscono a spese
e commissioni bancarie riconosciute sulla gestione dei servizi di pagamento e di incasso, nonché di gestione
dei conti correnti della Fondazione..Sono altresi accolti gli oneri fiscali sui proventi finanziari realizzati dalla
Fondazioni, pari ad euro 9,1 milioni.
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NOTA INTEGRATIVA

Il maggior onere rispetto allo scorso anno é dovuto:

e per euro 2,6 milioni ai maggiori oneri fiscali sulle operazioni in titoli in linea con i maggiori proventi
realizzati;

e per euro 1 milione circa alle commissioni riconosciute a Polaris in relazione all’attivita di fiduciary ma-
nager svolta fino alla fine del 2012;

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

La voce accoglie le svalutazioni operate nell'esercizio di titoli immobilizzati, in applicazione dei criteri di
classificazione e valutazione delle attivitd finanziarie approvate dal Consiglio d’Amministrazione nel corso
del 2013 ed in vigore a partire dal 2012. Le svalutazioni, pari ad euro 10,5 milioni, hanno riguardato il fondo
immobiliare Italian business Hotel, gestito da BNL, acquistato nel 2006, il fondo di private equity Vertis e
T’OICR Globersel. Per quest’ultimo, acquistato nel 2011, si & ritenuto di procedere gia nel 2012 alla sua sva-
lutazione, sia per il fatto che 'andamento del 2013 continua a mostrare una perdita di valore, sia per il fatto
che, alla fine del 2011, il fondo era stato oggetto di fusione ed in sede di concambio aveva gia mostrato una
diminuzione di valore.

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

Riportiamo il saldo dell’area straordinaria al 31 dicembre 2012:

Descrizione Saldo al 31.12.12 Saldo al 31.12.11 Varlazione netta
Proventi 182.240.004 222.014.539 (39.774.535)
Oneri (30.474.122) (46.274.158) 15.800.036
Totale proventi ed oneri straordinari 151.765.882 175.740.380 (23.974.498)

La voce provent straordinari si riferisce:

e Per euro 164,7 milioni circa alla plusvalenza realizzata sull'operazione di dismissione immobiliare,
commentata nella parte della nota dedicata al patrimonio immobiliare;

e Per euro 5,6 milioni circa a sopravvenienze attive su contributi (dovuti a dichiarazioni da parte delle
ditte preponenti di contributi relativi ad esercizi precedenti);

e Per euro 6,8 milioni alla plusvalenza realizzata dall’alienazione di parte dei BTP in portafoglio (circa
euro 600 mila) e dall’operazione di scioglimento della nota Sulis, commentata nella relazione sulla
gestione a cui si rimanda per maggiori dettagli;

e Per euro 4,7 milioni di euro circa si riferisce ad altre sopravvenienze attive. Di seguito le principali:

o Per euro 3,5 milioni circa, ad interessi FIRR, conteggiati negli esercizi precedenti, quindi da stor-
nare, derivanti dalla rilevazione dell’esatta data di cessazione dei mandati al momento della liqui-
dazione del FIRR (gli interessi erano stati calcolati su mandati che erano gia cessati, informazione
conosciuta dalla Fondazione solo al momento della liquidazione).

o Per euro 650 mila euro circa alle somme, relative alle regolazioni premio sulla polizza agenti che la
Fondazione vanta nei confronti della compagnia assicurativa;

o Per euro 140 mila ai crediti scaturiti dalla dichiarazione del sostituto d’'imposta 770/2012, non
iscritti a bilancio 2011 poiché emersi tra la data di approvazione del bilancio e la data di predisposi-
zone della dichiarazione 770/2012;

o Per euro 400 mila circa al recupero, nei confronti dell'Inps, dello sgravio contributivo inerente la
contrattazione di IT livello per gli anni 2010-2011;

e Per euro 320 mila circa si riferisce alle insussistenze di passivo relative ai maggiori costi per borse di
studio stimati a bilancio 2011.
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La voce oneri straordinari si riferisce:

e Per euro 10 milioni circa alle minusvalenze realizzate sulle operazioni di dismissione immobiliare (ven-
dite, conferimenti);

e Per euro 4,4 milioni circa alle insussistenze di attivo per stralcio di crediti contributivi inesistenti rile-
vati per doppie dichiarazioni evidenziate nel sistema NSI WEB della Fondazione;

e Per 741 mila euro circa agli oneri riconosciuti dalla Fondazione al personale che ha aderito all'incenti-
vazione all’esodo che non hanno trovato copertura nel fondo accantonato lo scorso esercizio;

e Per euro 14,7 milioni circa a quanto dovuto dalla Fondazione ad Elliott Management in virtu dell’eser-
cizio da parte di quest’ultima del diritto di retrocessione del credito che lo scorso esercizio aveva acqui-
sito. Per i dettagli si rimanda al paragrafo relativo agli eventi successivi della relazione sulla gestione.

IMPOSTE D’ESERCIZIO

Relativamente alle imposte sul reddito, si segnala che la Fondazione ¢ soggetta ad IRES limitatamente ai red-
diti dei fabbricati e di capitale, e ad IRAP secondo la normativa prevista per gli enti privati non commerciali
(art.10 D.Lgs. 446/97 cosi come modificato dal D.Lgs. 506/99).

Le imposte d’esercizio, pari ad euro 26 milioni (di cui euro 25 milioni relativi al'TRES) sono state calcolate
tenendo conto:

e dell’applicazione del disposto del decreto legge 203 del 2005 che abolisce, a partire dall’esercizio 2005,
T’abbattimento forfetario del 15% sull'imponibile relativo ai redditi da canoni di locazione ed introduce
la deducibilita delle spese di manutenzione ordinaria effettivamente rimaste a carico della Fondazione
nel limite massimo del 15% del canone di locazione. La Fondazione ha effettuato un’analisi delle spese
a proprio carico ripartendole per ciascuna unitd immobiliare e calcolando cost il valore dei redditi fon-
diari da assoggettare ad IRES;

e della variazione del valore dei canoni conseguente alla cessazione di contratti di locazione, ai rinnovi
contrattuali e agli adeguamenti ISTAT operati.

CONTI D’ORDINE DELLATTIVO E DEL PASSIVO

Le voci atfive e passive dei conti d’ordine, pari ugualmente ad euro 356 milioni circa, si riferiscono agli impe-
gni assunti dalla Fondazione al momento della sottoscrizione delle quote di Fondi di private equity e venture
capital. Tali conti saranno decrementati a mano a mano che i gestori dei fondi richiameranno le quote e la
Fondazione effettuerd i pagamenti degli importi richiamati.

Il valore delle quote gia richiamate & iscritto nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.
Infine si evidenzia che la Fondazione, a fronte delle 1.200.000 azioni nella societd IVS Group SPA, detiene
un pari numero di warrant.

0
Y
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AL TN
ALLEGAT]
RENDICONTO FINANZIARIO (euro/migliaia) BILANCIO 2012 BILANCIO 2011
A. Cassa e banca iniziali 57.281 84.412

B. Flusso monetario da (per) attivita d'esercizio

Utile (Perdita) d'esercizio 102.348 137.910
Ammortamenti Imm. immateriali 1.9056 526
Ammortamenti Imm.Materiali 670 1.445
(Plus) Minus da realizzo di immobilizzazioni 0
Variazione netta del fondo FIRR 2.784 14.730
Variazione netta di fondi rischi ed oneri 9.224 (3.750)
Variazione netta del fondo T.F.R. (1.944) (478)
Utile (perdita) di esercizio prima delle variazioni del capitale circolante 114.988 150.382

C. Flusso monetario del capitale circolante netto

(Incremento) decremento dei crediti del circolante (87.319) ‘(1 8.766)
(Incremento) decremento delle rimanenze di magazzino o} 0
(Incremento) decrem. di attivita finanziarie non costituenti immobilizzazioni (91.815) 189.560
(Incremento ) decremento di altre voci dell'attivo (6.940) 296
Incremento (decremento) dei debiti del circolante 4.086 17.241
Incremento (decremento) di altre voci del passivo 845 61
TOTALE C (131.143) 188.393

D. Flusso monetario da {per) attivita di investimento

(Investimenti) disinvestimenti di immobilizzazioni:

immateriali (3.901) (2.310)
materiali . 436.882 541.105
finanziarie (207.649) (914.701)

Prezzo di realizzo o valore di rimborso di immobil.mater.

Prezzo di realizzo o valore di rimborso di immobil.immat.

TOTALE D 225.332 (375.906)

E. Flusso monetario da (per) attivita finanziarie

Nuovi finanziamenti stipulati 104.500

Conferimento dei soci

(Rimborsi di finanziamenti) (104.500)

Contributo in conto capitale

(Rimborsi di capitale proprio)

(Imputazione imposta patrimoniale)

(Destinazione Utile a Fondo Mutualistico)

TOTALEE - 0

. Flusso monetario del periodo (B+C+D+E) 208177 37.131)

G. Cassa e banca finali (A+F) 266.458 57.281
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