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S e z io n e  1 - R ifer im en ti sp e c if ic i  s u l le  a t t iv i tà  s v o l te  

D - GARANZIE E IMPEGNI

Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazioni 31.12.2013 31.12.2012

Garanzie rilasciate di natura finanziaria 355.084 1.040.341
- Banche 339.418 1.025.181
- Enti Finanziari 505
- Clientela 15.161 15.160

Garanzie rilasciate di natura commerciale 8.518 20.509
- Banche 1.881 1.881
- Enti Finanziari 595 12.900
- Clientela 6,042 5.728

Impegni irrevocabili a eroqare fondi 887.012 795.680
- Banche
. A utilizzo certo
. A utilizzo incerto

- Enti Finanziari
. A utilizzo certo
. A utilizzo incerto

- Clientela 887.012 795.680
. A utilizzo certo 886.662 795.330
. A utilizzo incerto 350 350

Impeqni sottostanti ai derivati su crediti: vendita :
Attività costituite in qaranzia di obbiiqazioni :
Altri impeqni irrevocabili 30.422 45.440

Totale 1.281.036 1.901.970
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IMPEGNI

Fondo Unico art. 27  com m a 11 L.4 8 8 /1 9 9 9

Si riportano di seguito i saldi dei conti relativi alla gestione delle Misure agevolative di cui al
D.lgs. 185/2000 e dei Fondi Comunitari gestiti, Il Titolo I si riferisce alle misure a sostegno 
dell'autoimprenditorialità, il Titolo II a quelle a favore dell'autoimpiego.

2013 2012
Liquidità fruttifere e infruttifere 309.270 317.358
Aqevolazioni da eroqare (275 .354) (299 .142)
Mutui 1.915.147

Al 31 dicembre 2013 risultano crediti iscritti per 1 .915.147 migliaia di euro per mutui erogati (di 
cui 785.665 migliaia di euro per il Titolo I e 1 .129.482 per il Titolo II). Detti crediti diventeranno 
una vera e propria "risorsa disponibile" soltanto nella misura in cui tale importo sarà 
effettivamente rimborsato.

Fondi com unitari

r - ' ' : : :: ■ ■ ■■ ■- v ■■'2ÒÌ3lV:v 2 0 1 2  !

Liquidità fruttifere e infruttifere 425 425
Debito Fondi ricevuti (4 .156) (4.156)

I fondi non presentano  variazioni dall'esercizio 2009 

P r o g e t to  ferti l ità

Gli impegni nei confronti di terzi, sono esposti nel seguen te  prospetto:

2013 ;- 2012 ■■■■■■:
Liquidità fruttifere e infruttifere 9.367 10.728
Agevolazioni da erogare (5 .656) (3 .350)

P r o g e t to  G iovani id e e  c a m b ia n o  l'Italia

Gli impegni nei confronti di terzi, sono esposti nel seguen te  prospetto:

■ 2013 2012 ;
Liquidità fruttifere e infruttifere j 14.283 ! 18.976
Aqevolazioni da eroqare 1
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POI "Energie R innovabili e  risparm io en erg etico "  FE5R 2 0 0 7 -2 0 1 3  
A sse  I ~ P roduzione di en erg ia  da Fonti rinnovabili

Il programma prevede il finanziamento di programmi di investimento riguardanti la produzione di 
beni strumentali funzionali alio sviluppo delle fonti di energie rinnovabili e al risparmio energetico 
nell'edilizia ed al riguardo si è provveduto alla costituzione di due Fondi Rotativi aperti per la linea 
di attività 1.2 e 2.1 gestiti con capitale e contabilità separata . Le risorse complessive destina te  
alie due linee di attività sono rispettivamente di 210 milioni di euro e 90 milioni di euro di cui 
circa it 50% già incassato nel 2011 ed un ulteriore 25% nel corso dell'anno 2013 per la sola linea 
2 . 1 .

L in e a  d i a t t i v i t à  1 .2  - I n t e r v e n t i  a  s o s t e g n o  d e l lo  s v i lu p p o  
d e i r ì m p r e n d i t o r i a  c o l l e g a t a  a l l a  r i c e r c a  e  a l l ’a p p l i c a z i o n e  di 
t e c n o l o g i e  in n o i v a t i v e  n e l  s e t t ó r e  d e l l e  f o n t i  r i n n o v a b i l i

2 0 1 3 2 0 1 2

F o n d o  R o ta t iv o  p e r  f i n a n z i a m e n t i  a g e v o l a t i  (D M  0 6 / 0 8 / 1 0 )
L iq u id i tà  f r u t t i f e r e 1 0 8 . 5 1 2 1 0 8 . 5 1 2
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 2 . 0 1 4 0
L iq u id i tà  f r u t t i f e r e  f in a l i 1 1 0 .5 2 6 1 0 8 .5 1 2

C r e d it i  v / M i n i s t e r o  p e r  c o n t r ib u t i  d a  i n c a s s a r e 1 0 5 . 0 0 0 1 0 5 . 0 0 0

F o n d o  R o ta t iv o  p e r  f i n a n z i a m e n t i  a g e v o l a t i  (D M  0 6 / 0 8 / 1 0 ) 1 1 0 .5 2 6 1 0 8 .5 1 2

IIHWIillliHIIBIBIBIWII

L in e a  d i a t t i v i t à  2 .1  - I n t e r v e n t i  a  s o s t e g n o  
d e l l ' i m p r e n d i t o r i a l i t à  c o l l e g a t a  a l  r i s p a r m io  e n e r g e t i c o  c o n  
p a r t i c o l a r e  r i f e r i m e n t o  a l i a  c r e a z i o n e  d i i m p r e s a  e  a l l e  r e t i

2 0 1 3 2 0 1 2

F o n d o  R o ta t iv o  p e r  f i n a n z i a m e n t i  a q e v o la t i  (D M  0 6 / 0 8 / 1 0 )
L iq u id i tà  f r u t t i f e r e 4 6 . 5 5 3 4 6 . 5 5 3
F o n d i  i n c a s s a t i 2 2 . 0 0 0 0
A q e v o l a z i o n i  e r o q a t e ( 1 3 0 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 8 7 8 0
L iq u id i tà  f r u t t i f e r e  f in a li 6 9 .3 0 1 4 6 .5 5 3

C red it i  v / M i n i s t e r o  p e r  c o n t r ib u t i  d a  i n c a s s a r e 2 3 . 0 0 0 4 5 . 0 0 0

F o n d o  R o ta t iv o  p e r  f i n a n z i a m e n t i  a q e v o l a t i  (D M  0 6 / 0 8 / 1 0 ) 6 9 .3 0 1 4 6 .5 5 3

Gli im p o r t i  re la t iv i  a l la  l iq u id i tà  d i s p o n i b i l e  s u l l e  s i n g o l e  l i n e e  s o n o  c o m p r e n s i v i  d e g l i  i n t e r e s s i  a n n u i  
m a t u r a t i  e  r a p p r e s e n t a n o  l’e f f e t t i v a  d o t a z i o n e  d i s p o n i b i l e  p e r  le e r o g a z i o n i  d e l l e  a g e v o l a z i o n i .  N el  c o r s o  d e l  

2 0 1 3  s o n o  s t a t e  a m m e s s e  al f i n a n z i a m e n t o  a g e v o l a t o  n .  1 5  d o m a n d e .
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Linea di attiv ità  1,1 r Interventi di attivazione di filiere b iom asse  
produttive c h e  integrino ob iettiv i energetici e  di salvaguardia  
dell'am biente e  sviluppo del territorio - ■ W::; -

/ 2 0 1 3  ' 2 0 1 2

F on d o  R o ta tiv o  p er  f in a n z ia m e n ti a g e v o la t i  (DM 1 3 / 1 2 / 1 1 )
Liquidità  fru t t i fe r e 7 1 . 5 6 8 7 1 . 5 6 8
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 1 . 2 7 7 0
L iquidità fr u t t ife r e  fin a li 7 2 .8 4 5 7 1 .5 6 8

F on d o  R o ta tiv o  p er  f in a n z ia m e n ti a g e v o la t i  (DM 1 3 / 1 2 / 1 1 )

Il progetto ha previsto la costituzione di un Fondo Rotativo le cui risorse sono destinate  alla 
agevolazione dei programmi di investimento riguardanti interventi di attivazione, rafforzamento e 
sostegno di filiere delle biomasse nelle regioni Calabria, Puglia e Sicilia.

PON "R icerca  e  C o m p etitiv ità "  FESR 2 0 0 7 - 2 0 1 3  -  PON R&C 
A sse  I -  S o s t e g n o  ai m u ta m en ti s tru ttu ra li 
C on tra tti d i S v ilu p p o

I C ontra tt i  di S v i l u p p o ,  p r e v e d o n o  la c o n c e s s i o n e  di f i n a n z ia m e n t i  a  f r o n te  di p r o g r a m m i  d ' i n v e s t i m e n t o  e  
di r icerca e  s v i l u p p o  rea l izza t i  nei  s e t t o r i  In d u s tr ia ,  T u r i s m o  e  C o m m e r c io  . Le l iqu id ità  fru tt i fere  si s o n o  
i n c r e m e n t a t e  ne l  c o r s o  del  2 0 1 3  p e r  3 0 . 0 0 0  m ig l ia ia  di e u r o  p e r  il F o n d o  R o ta t iv o  e  1 7 . 5 0 0  m ig l ia ia  di e u r o  
p e r  il c o n tr ib u to  c / im p ia n t i .

O b ie ttiv o  o p e r a t iv o  4 .1 .1 .2  "A ree te c n o lo g ic o -p r o d u t t iv e  p er  ia  
c o m p e t it iv ità  d e l s i s t e m a ” 2 0 1 3 2 0 1 2  '■ ■

C on tra tti d i S v ilu p p o  F on d o  R o ta tiv o  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 )
Liquidità  fru t t i fe r e 3 0 . 0 2 5 3 0 . 0 2 5
Fondi in c a s s a t i 3 0 . 0 0 0 0
A q e v o la z io n i  e r o q a t e ( 3 . 7 8 8 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 4 2 5 0
L iquidità fr u t t if e r e  fin a li 5 6 .6 6 2 3 0 .0 2 5

C on tratti di S v ilu p p o  c /im p ia n t i  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 )
Fondi in c a s s a t i 1 7 . 5 0 0 0
A q e v o la z io n i  e r o q a t e ( 5 . 5 0 3 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 6 0 0
L iq u idazion i fr u ttife r i fina li 1 2 .0 5 7 0

C on tratti di S v ilu p p o  F on d o  R o ta tiv o  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 ) 5 6 .6 6 2 3 0 .0 2 5
C on tratti dì S v ilu p p o  c /im p ia n t i  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 ) 1 2 .0 5 7 0
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PO N  " R ic e r c a  e  C o m p e t i t iv i t à "  FE SR  2 0 0 7 - 2 0 1 3  -  PO N  R&C 
A s s e  I I  -  S o s t e g n o  a l l ' i n n o v a z i o n e

li  p r o g e t t o  p r e v e d e  d u e  p r o g r a m m i  di i n v e s t i m e n t o  f in a l i z z a t i :

- a l i ' i n d u s t r i a i i z z a z io n e  d e i  r i s u l ta t i  di p r o g r a m m i  di r ic e r c a  o  s v i l u p p o  s p e r i m e n t a l e ;

-  al p e r s e g u i m e n t o  di s p e c i f i c i  o b i e t t i v i  di i n n o v a z i o n e ,  m i g l i o r a m e n t o  c o m p e t i t i v o  e  t u t e l a  a m b i e n t a l e .  

A n c h e  p e r  t a l e  p r o g r a m m a  o p e r a t i v o  si e '  p r o v v e d u t o  a l la  c o s t i t u z i o n e  di u n  F o n d o  R o t a t i v o  p e r  le  
e r o g a z i o n i  d e l  f i n a n i z i a m e n t i  a g e v o l a t i  n e l l ' a m b i t o  d e l l ' o b ie t t i v o  o p e r t a i v o  4 . 2 . 1 , 1 .  g e s t i t o  c o n  c a p i t a l e  e  
c o n t a b i l i t à  s e p e r a t a .  Le r i s o r s e  f i n a n z i a r i e  c o m p l e s s i v a m e n t e  d e s t i n a t e  al s u i n d i c a t o  o b i e t t i v o  ( 4 3 0  m i l io n i  
di e u r o )  s o n o  s t a t e  i n c a s s a t e  p e r  2 2 7 ,  2  m i l io n i  di e u r o .

O b i e t t i v o  o p e r a t i v o  4 . 2 . 1 . 1  " R a f f o r z a m e n t o  s i s t e m a  
p r o d u t t i v o "  ......  .....

2 0 1 3 2 0 1 2

D IS P O N IB IL IT À ’

Fondo Rotativo per finanziam enti agevolati (DM 0 6 /0 8 /1 0 )
Liquidità f ru tt i fere 1 5 4 , 5 4 5 1 5 4 . 5 4 5
A q e v o ia z io n i  e r o q a t e ( 8 . 9 5 2 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 1 9 7 0

Liquidità fru ttifere  finali 1 4 5 .7 9 0 1 5 4 .5 4 5

Contributo c/im pian ti (DM 0 6 /0 8 /1 0 )
Fondi in c a s s a t i 2 1 . 9 5 0 0
A q e v o ia z io n i  e r o q a t e ( 8 . 0 3 1 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 1 2 4 0

Liquidità fru ttifere  finali 1 4 .0 4 3 0

T o ta le  l iq u id i tà  DM 0 6 / 0 8 / 2 0 1 0 A 1 5 9 .8 3 3 1 5 4 .5 4 5

Contratti d i Sviluppo Fondo Rotativo (DM 2 4 /0 9 /1 0 )
Liquidità fru t t i fe r e 5 0 . 7 0 8 5 0 . 7 0 8
A q e v o ia z io n i  e r o q a t e f i . 6 4 3 ) 0

Liquidità fru ttifere finali 4 9 .0 6 5 5 0 .7 0 8

Contratti d i Sviluppo c /im p ia n ti (DM 2 4 /0 9 /1 0 )
Fondi in c a s s a t i 1 8 . 5 0 0 0
A q e v o ia z io n i  e r o q a t e ( 3 . 6 2 9 ) 0
C o m p e t e n z e  a n n u e  n e t t e 7 6 0

Liquidità fru ttifere  finali 1 4 .9 4 7 0

T o ta le  l iq u id i tà  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 ) B 6 4 .0 1 2 5 0 .7 0 8

Crediti  v /M in i s t e r o  p er  con tr ib u t i  in c o n t o  im pian t i  s ta n z ia t i 2 0 6 . 0 5 0 2 2 8 . 0 0 0

TOTALE D IS P O N IB IL IT À ' A+B 4 2 9 .8 9 5 4 3 3 .2 5 3

R ISO R S E  IM PEGNATE
A q e v o ia z io n i  d a  e r o g a r e :
F o n d o  R o t a t iv o  p e r  f in a n z ia m e n t i  a q e v o la t i  (DM 0 6 / 0 8 / 1 0 ) ( 1 4 5 . 7 9 0 ) ( 1 5 4 . 5 4 5 )
C ontratt i  dì S v i lu p p o  F ond o  R o ta t iv o  (DM 2 4 / 0 9 / 1 0 ) ( 4 9 . 0 6 5 ) ( 5 0 . 7 0 8 )

( 1 9 4 .8 5 5 ) ( 2 0 5 .2 5 3 )

R IS O R S E  D I S P O N I B I L I  N E T T E 2 2 8 .0 0 0 2 2 8 .0 0 0

Gli importi relativi alìe liquidità disponibili sono comprensivi degli interessi annui maturati e 
rappresentano l'effettiva dotazione disponibile per le erogazioni delle agevolazioni. Nel 2013 
sono s ta te  am m esse alle agevolazioni n. 42 domande.
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P o in  " P r o g ra m m a  o p e ra t iv o  in te r r e g io n a le "  - A t t r a t to r i  c u l tu ra l i ,  N a tu ra i!  e  T u r is m o
A sse  I I  - C o m p e tit iv ità  d e l le  im p r e s e  d e l s e t t o r e  tu r is t ic o ,  c u l tu r a le  e  a m b ie n ta le  e  p ro m o z io n e
d e l l 'o f f e r ta  d e lle  R e g io n i o b ie t t iv o  d e lla  C o n v e rg e n z a

C o n tr a t t i  d i sv i lu p p o

O b ie tt iv o  O p e ra tiv o  I I . a .  L in ea  di in te r v e n to  I l . a . l 2 0 1 3
F o n d o  R o ta t iv o  p e r  f in a n z ia m e n ti  a g e v o la t i
Fondi incassati 20.000 0
Competenze annue nette 15 0

0

I fondi destinati al programma comunitario sono volti alla realizzazione di investimenti ne! settore 
turistico e culturale per la qualificazione e l'innovazione dei servizi di ricettività e di accoglienza.
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S e z io n e  1 -  R ifer im en ti sp e c if ic i  su lle  a t tiv i tà  s v o l te  

E -  MERCHANT BANKING

E.3 - V ariazion i annu e d e lle  p artecipazion i di m erchant banking

; V oci/V alori  ̂v'ov ■ ÌÒ T ÀLÉ  ̂ ■ ■ ■ ; ''
E sisten ze  Finali p reced en te 2 8 .2 4 0
Modifica saldi di apertura
E sisten ze  iniziali 2 8 .2 4 0
Aum enti 2 .7 7 1
Acquisti 2.127
Riprese di valore 544
Rivalutazioni
Altre variazioni (positive) 100
Dim inuzioni (2 .6 2 9 )
Vendite (422)
Rettifiche di valore (94)
Altre variazioni (neqative) (2.113)
R im anenze finali 2 8 .3 8 2

N e l l ' a l l e g a t o  A . 9 ,  è  r ip o r ta ta  la m o v i m e n t a z i o n e  a n a l i t i c a  d e l l e  p a r t e c i p a z i o n i  e  m e r c h a n t  b a n k i n g .

E.4 - A ttiv ità  e  passiv ità  fin an ziar ie  v erso  so c ie tà  partecip ate  per m erch an t banking:

. : A t t i v i t à "
C r e d i t i

.. cri cu i: .. 
subord inati : •

. Passività 
s u b o rd in a te

G a r a n z i e  e  i m p e g n i
! a i e u i  m. 

bilancio;.'.
METAIFER SUD S.P.A. IN FALL. IN FAL 7.067 D 0 0 0 0 0 0 0
TIRRENA MACCHINE SRL IN FALL. IN FA 0 0 0 0 0 0 Q 0: o
CATWOK SPA IN FALLIMENTO 1.523 0 0 0 0 0 0 0! 0
CECCARELLT INDUSTRIA S.R.L* 879 0 0 0 0 0 0 0 a
C.S.R.A, SRL IN FALLIMENTO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
GUSTAVO DE NEGRI E ZA.MA. SRL MANIF 610 0 0 0 0 0 0 0 0
TEKLA SRL EX MEXALL SISTEMI : 1.383 0 0 a 0 0 0 118 0
NASA srl IN FALLIMENTO 0 0 0 0 . 0 0 0 a 0
PRO.S.IT. SRL in fallimento ! 1.936 0 01 0 0 0 0 a 0
SICALP SRL IN FALLIMENTO 1 0 0 0 ........ 0 0 0 0 0 0
SISTEMA WALCON SRL \__________ o 0 0 0 0 0 0 0 0

v-f t

Non esistono crediti, titoli e passività subordinate, né garanzie verso società partecipate di 
merchant banking.
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Si r ip o r ta  di  s e g u i t o  la c o m p o s i z i o n e  d e i  d e b i t i  p e r  f o n d i  di t e r z i  in g e s t i o n e ,

H. Operatività con  fondi di terzi

H .l .  Natura dei fondi e  form e di im piego

C o m p o s i z i o n e

: . V o c i  /  R e t t i f i c h e
■ ' ■" i •' 3 1 , 1 2 . 2 0 1 3  • - ' 3 1 . 1 2 . 2 0 1 2 :  V  • •

§ d t  c u t  a  r i s c h i o  p r o p r i o I M I i i i H i i i i i i i i
A t t i v i t à  In  b o n i s
Leasing finanziarlo
Factoring
Aitrl finanziamenti
- Altri finanziamenti
- Finanziamenti pe r escussione di garanzie e  Impe 

Partecipazioni
- Partecipazioni di m erchart banking
- Altre partecipazioni 

Garanzie e  Impeqni

4 5 6 . 8 2 1

4 3 5 . 6 4 3
435.643

2 1 , 1 7 8
2 0 , 6 7 8

5 0 0
0

2 1 . 2 9 6

2 1 . 2 9 6
21.296

0

4 7 4 . 3 B S

4 5 4 . 8 5 9
4 5 4 . 8 5 9

1 9 . 5 2 6
1 9 . 0 2 6

5 0 0

1 9 . 3 7 6

1 9 . 8 7 6
1 9 . 8 7 6

0

0

A t t i v i t à  d e t e r i o r a t e 4 8 . 7 6 2 5 7 4 2 4 . 2 6 1 5 7
Leasing finanziarlo
Factoring
Altri finanziamenti 4 8 . 7 6 2 5 7 4 2 4 . 2 6 1 5 7
- Altri finanziamenti 48.762 574 2 4 . 2 6 1 5 7
- Finanziamenti per escussione di garanzie e  impe
Garanzie e impegni

T o t a l e ! 5 0 5 . 5 8 3 2 1 . 8 7 0 4 9 8 . 6 4 6 1 9 . 9 3 3

Valori lordi e  n e tti d e lle  attiv ità  a r isch io  proprio

:;■■■■■: ;i : ; ‘ ■: ■■ "■■■ ■ F ondi Pubblici ■ ■■
v .- ' . : ■' ' Voci /  R e ttif ic h e  ' .  - . ■ ;

V alore lo rdo R e ttif ic h e  di v a lo re : V alo re  n e t to

A ttiv ità  in b o n is 2 1 .2 9 6 0 2 1 .2 9 6
Leasing finanziario
Factoring
Altri finanziamenti 2 1 .2 9 6 2 1 .2 9 6
- Altri finanziamenti 21.296 21.296
- Finanziamenti per escussione di garanzie e impe

Partecipazioni
- Partecipazioni di m erchan t banking
- Altre partecipazioni

Garanzie e  impegni 0 0 0
A ttiv ità  d e te r io ra te 5 7 4 5 7 4
Leasing finanziario
Factoring
Altri finanziamenti 5 7 4 5 7 4
- Altri finanziamenti 574 574
- Finanziamenti per escussione di garanzie e impe

Garanzie e Impeqni
T o ta le 2 1 .8 7 0 0 2 1 .8 7 0

Relativamente ai fondi e agli impieghi afferenti !a gestione di altre misure agevolative rilevate nei 
conti d'ordine, si rimanda a quanto già espresso  dettagliatam ente neila parte  D Impegni.
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I "Debiti per fondi di terzi in gestione" sono relativi a fondi di misure agevolative di cui la 
Capogruppo ha la responsabilità di attuazione degli interventi previsti daile misure medesime.

Si riporta di seguito la composizione dei debiti per fondi di terzi in gestione.

Composizione:

2 0 1 3 2012
Legge 181/89 153.885 146.182
Fondo Rotazione DPR 58/87 47.087 46.754
Legge Reg.23/91 Art.8 1.984 1.984
Regione Campania”Area di crisi di Acerra" 190 185
Legge 208/98 1.246 1.177
Fondo Rotativo di Venture Capital 6.512 6.401
Promozione Turistica 2.217 2.217
Accordo Poli Museali dell'Aquila 4.093 0

Fondo FESR e L.64/88 e L. 181/89 0 287
Accordo di Programma Nuova Valsud 0 1.109
Convenzione Brevetti 29.700 30.722
Reindustrializzazione Area Ottana 791 4.173
Altro 1.259 3.840

2 4 8 .9 6 4 245 .0 3 1

Più dettagliatamente;
- Il Fondo L.181/89 è finalizzato alla realizzazione dei programmi di investimenti ed 

occupazionali nelle aree  di crisi siderurgica.
Il predetto fondo è stato  assegnato per effetto della deliberazione CIPE del 20 dicembre 1990, 
il cui contenuto è s ta to  confermato dal CIPE s tesso  con deliberazione del 3 agosto 1993, 
nonché ribadito dagli "indirizzi attuativi" che sono stati formulati dal Ministero deH’Industria 
con lettera del 9 aprile 1994 e confermati con decreto ministeriale 1123182/75 del 23.12.96, 
per disciplinare l'esecuzione della legge 513/93, che ha integrato la normativa contenuta nelle 
leggi 181/89, 408/89  e 38 /90 .Le perdite subite sugli impieghi dei fondi sono contabilizzate 
mediante storno diretto di tale voce.

Si indica di seguito ia composizione al 31 dicembre :

^ ù i 3 y
Fondi incassati 596.917 578.917
Restituzioni capitali al Ministero delle Attività Produttive (89.862) (83.711)
Contributi in conto capitale erogati al netto delle restituzioni (353.170) (349.024)
Perdite su crediti e partecipazioni 0 0
Altri utilizzi 0 0
Totale v ,/v 153 .885

La voce "Restituzioni capitali" rappresenta quanto restituito al Ministero per lo Sviluppo 
Economico come da disposizione del D.M. 1184605/75 del 9.03,2005, istitutiva del Fondo Unico, 
che prevede il rimborso semestrale da parte  dell'Agenzia dei capitali incassati per quote di 
finanziamento, contributi revocati e dismissioni di partecipazioni. Tali capitali saranno 
successivamente riassegnati alla Capogruppo per l 'avanzamento del piano di Promozione 
Industriale.
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Nell'esercizio 2013 ¡1 fondo L.181/89 si è così movimentato:

S a ld o  al 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 2  --- r 1 4 6 .1 8 2
Contributi in conto  capitale  e rogati  e altri utilizzi (4 .146)
Fondi incassati 18 .000
Restituzioni capitali al Ministero delle Attività Produttive (6 .151)
Perdite  su crediti e  partecipazioni 0
S a ld o  al 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 3 1 5 3 .8 8 5

Al 31 dicembre i fondi incassati pari a 596.917 migliaia di euro, al netto delle restituzioni al 
Ministero (euro 89.862 migliaia di euro), risultano impiegati come segue:

2013 2012
Contributi in conto capitale (al netto delle restituzioni) 353.169 349.024
Crediti verso Clientela per prefin., fin. e mutui (al netto dei rientri) 79.367 91.135
Partecipazioni (al netto dei decimi da versare) 22.408 20.756
Crediti verso Enti creditizi 39.821 22.002
Perdite su crediti e partecipazioni 12.284 12.284
Altri utilizzi 5 5
Totale ■ ■ ó., --о.--': : : : - 507 .054 495.206

Il Fondo di Rotazione DPR 58/87  si riferisce a som m e erogate per l 'assistenza finanziaria 
alle partecipate del se ttore  turistico. Il Fondo proviene da assegnazioni effettuate dall'ex 
Agensud secondo quanto previsto dall'art.9 del DPR 58/87. Per la gestione è riconosciuta 
una commissione dello 0 ,75%  semestrale sull' esposizione per finanziamenti concessi a 
valere sul Fondo medesimo.

Il Fondo Legge regionale 23/91 si riferisce alle som m e erogate a suo tem po dalla regione 
Sicilia (ex L. 15.05.91 n.23) al netto dell'importo di cui alla L.359/92. Con atto del 
9 /04 /2008  l'Agenzia e la Regione Sicilia, in attuazione del piano di riordino della 
Capogruppo, hanno individuato una soluzione per il trasferimento aH'amministrazione 
regionale degli Impieghi e som m e residue di cui alia Legge 23/91. L'importo iscritto in 
bilancio rappresenta le resìdue disponibilità finanziarie che dovranno esse re  versate  alla 
Regione.

La voce "Area di crisi di Acerra" è relativa al versam ento  da parte della Regione Campania 
del Contributo in c/capitale, così come disciplinato nell'accordo di programma del 
14,07.2005, per l 'attuazione coordinata dell'intervento nell'area di crisi industriale della 
NGP SpA di Acerra in sinergia con il Ministero dello Sviluppo Economico, per il 
finanziamento del progetto industriale promosso da Simpe SpA. Parte di tali fondi (1.235 
migliaia di euro), ad inizio 2010, nelle more delle ulteriori rimesse a t te se  dalla Regione 
Campania e con l'accordo della Regione m edesima, sono stati utilizzati per l 'erogazione di 
agevolazioni a favore della PRO.S.IT Srl che sta realizzando un progetto imprenditoriale 
nell'ambito dell'accordo di programma citato. Gli importi incassati a fronte di tale misura 
sono stati pari a 5.412 migliaia di euro, m entre per gli importi erogati a beneficiari sono 
stati spesso  5.222 migliaia di euro, con un debito netto  pari a 190 migliaia di euro.

Il Fondo Legge 208/98 si riferisce a somme erogate  dal Ministero delle Attività Produttive 
per l'attivazione del "fondo incentivi" agli investimenti per le imprese presenti
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negli incubatoti delle società regionali e quali contributi in conto impianti per la costruzione 
degli incubatori stessi.

Il Fondo Rotativo di Venture Capital è relativo a contributi FESR assegnati alla Capogruppo 
e finalizzati alla costituzione del 50% del Fondo decennale per interventi di "venture 
capitai" . Il restante 50%  è stato  costituito con mezzi propri. Le modalità di costituzione e 
di funzionamento operativo del Fondo sono s ta te  concordate con la Commissione Europea 
e con il Ministero del Bilancio. Esse trovano puntuale definizione nel Disciplinare 
sottoscritto in data 30 giugno 1994 e allegato ai decreto di concessione del contributo 
em anato  dal Ministero del Bilancio in data 30 novembre 1994. Il comitato di sorveglianza 
e l'autorità di gestione devono stabilire i termini dell 'eventuale restituzione dei fondi in 
oggetto.

Il Fondo di Promozione Turistica si riferisce a som m e erogate  in attuazione della delibera 
dei CIPE del 25.03.1990, finalizzate allo svolgimento di attività promozionali del turismo 
nel Mezzogiorno. Lo scopo del Programma è di incrementare I flussi turistici nelie aree del 
Mezzogiorno, fornendo adeguata  assistenza tecnica, organizzativa e di coordinamento alle 
iniziative individuate. La formula prevista è quella de) cofinanziamento di interventi 
proposti da Regioni, associazioni imprenditoriali e organismi di rilievo operanti nel turismo. 
Per l’attività di organizzazione, coordinamento e controllo di qualità delie iniziative, nonché 
di assistenza alla relativa progettazione, è riconosciuta una commissione pari ai 10% dei 
fondi gestiti. L'importo è composto da somme ricevute ed interessi maturati per il periodo 
di mancato utilizzo per euro 3.509 migliaia di euro, e benefici erogati per 1.292 migliaia di 
euro;

La convenzione Brevetti si riferisce ad un accordo siglato ii 17.12.2009 tra il Ministero 
dello Sviluppo Economico ed alla Capogruppo, che prevede l'erogazione di supporti 
finanziari a favore di micro, piccole e medie imprese e di centri di ricerca destinati alla 
realizzazione e lo sviluppo di progetti innovativi basati sui brevetti.

L'accordo Poli Museali dell'Aquila comprende somm e erogate  per il restauro ed il ripristino 
del Museo Nazionale dell'Abruzzo.

Il Fondo per la reindustrializzazione dell'area di O ttana è finalizzato ali'acquìsizione di un 
compendio immobiliare di proprietà del Consorzio ASI e la realizzazione di interventi di 
sicurezza ambientale, antincendio e di infrastrutturazione generale.



Camera dei Deputati -  2 2 0  - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 298

Parte D -  Altre informazioni

S e z io n e  3  -  In fo rm a z io n i su i r isch i e  s u l le  r e a tt iv e  p o lit ic h e  d i c o p e r tu ra

In relazione alla specifica operatività della Capogruppo e ai mercati di riferimento, sono stati 
identificati, in fase di analisi, i seguenti rischi:
- rischio di credito
- rischio di mercato
- rischio operativo
- rischio di concentrazione
- rischio di controparte
- rischio di tasso
- rischio di liquidità
- rischio strategico
- rischio reputazionale
- rischio immobiliare

I rischi oggetto di analisi sono stati classificati nelle seguenti categorie:
• rischi quantificabili (a fronte dei quali è possibile determ inare un requisito patrimoniale 

prudenziale e /o  capitale interno);
• rischi valutabili (a fronte dei quali non è possibile definire una quantificazione).

I rischi innanzi elencati sono stati poi sottoposti ad analisi di rilevanza, escluso il rischio di 
liquidità e il rischio immobiliare che sono stati ritenuti non rilevanti in relazione all'attuale a sse t  
allocation ed alfa portata del patrimonio di vigilanza.

Tra i rischi quantificabili rientrano: il rischio di credito, il rischio di controparte, il rischio di 
mercato, il rischio operativo, il rischio di concentrazione e il rischio dì tasso  sul portafoglio 
immobilizzato. Tra i rischi valutabili rientrano il rischio reputazionale ed il rischio strategico.

L'analisi di rilevanza ha consentito di definire il posizionamento della Capogruppo in termini di 
esposizione potenziale rispetto ai rischi stessi.

Al termine di tale analisi si è concluso che i livelli di rischio a cui è sottoposta Invitalia con 
riferimento ai presidi organizzativi preposti al controllo degli stessi determ inato  un livello di 
rischio contenuto eventualm ente  da sorvegliare e migliorare con piccoli interventi correttivi.
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3 .1 .  R ISC H IO  DI CREDITO  

INFORMAZIONI D I NATURA QUALITATIVA

1. A s p e t t i  g e n e ra li

Il rischio di credito è sta to  definito dalla Capogruppo come Si rischio di Incorrere in perdite dovute 
al peggioramento inatteso del merito creditizio di un cliente, a cui sono stati concessi 
finanziamenti, anche a seguito di situazioni di inadempienza contrattuale. Il rischio di credito è 
anche connesso al rischio di incorrere in perdite, a seguito della prestazione di servizi e/o 
consulenza e di acquisizione di partecipazioni non classificate nel portafoglio di negoziazione ai 
fini di vigilanza, dovute ad inadempienza della controparte.

L'attività di concessione dei finanziamenti è a t tu a ta  nell'ambito dell'attività di merchant banking e 
della gestione di leggi agevolative o in concessione. La prima si incardina nella logica 
dell'intervento di Equity Investment, dove la capacità restitutoria ed il d im ensionam ento del 
finanziamento concesso em erge  dall'istruttoria che precede l’intervento complessivo.

Gli interventi a valere sui fondi di legge o nell’ambito della gestione delle leggi in concessione non 
determinano, per loro natura , effetti patrimoniali ed economici a carico della Società ad eccezione 
di alcune linee di attività di rilevanza ridotta.

2. P o litich e  d i g e s t io n e  d e l  r isch io  d i  c r e d ito

2 .1  A s p e t t i  o rg a n iz z a tiv i

La struttura dei poteri delegati è complessivamente ispirata al contenimento del livello di 
concentrazione del rischio, sia sotto il profilo quantitativo che economico-settorìale. La 
concessione delle linee di credito viene effettuata nel rispetto dei poteri delegati deliberati dal 
Consiglio di Amministrazione ed attribuiti alle unità di business coinvolte nei processi valutativi 
che precedono l'erogazione del credito.

2 .2  S is te m i d i  g e s tio n e > m isu ra z io n e  e  c o n tro llo

Per la quantificazione del fabbisogno di capitale ritenuto necessario per presidiare un determinato 
rischio, cioè del capitale interno attuale sul rischio di credito, la Capogruppo utilizza la 
metodologia standardizzata nell'ambito della determinazione dei requisiti patrimoniali prudenziali 
(cfr. Circolare Banca d'Italia 216/96, Parte Prima, Capìtolo V, Sezione III). Data la portata  del 
Patrimonio di Vigilanza, Invitalia ritiene di non dover effettuare stime in termini di capitale interno 
prospettico nonché prove di s tress per il suddetto  rìschio.

L'attività di gestione e controllo del rischio è a ttua ta  mediante monitoraggio sistematico (almeno 
sem estrale)  dell 'andamento gestionale delle società partecipate.

2 .3  T ecn ich e d i m itig a z io n e  d e l  r isch io  d i  c r e d ito

Laddove ritenuto necessario, vengono stipulati accordi parasociali disciplinanti il meccanismo di 
way-out (con la determinazione preventiva di tempi e valori di smobilizzo) e vengono richieste 
garanzie idonee.
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2 .4  A tt iv i tà  fin an zia rie  d e te r io r a te

La gestione del rischio creditizio è disciplinata dalle procedure che stabiliscono le regole di 
com portam ento  in materia. In particolare, nella fase di pre-contenzioso, l'attività è svolta dalla 
funzione amministrativa di concerto con la funzione deputa ta  al monitoraggio della posizione; 
successivam ente il recupero del credito è dem andato  alla funzione legale. Le previsioni di perdite 
specifiche sono formulate dalia funzione amministrativa, sulla base delle informazioni sulle 
condizioni di recuperabilità fornite dalla funzione operativa e /o  dalla funzione legale.

INFORM AZIONI D I NATURA QUANTITATIVA

1. D is tr ib u z io n e  d e lie  a t t iv i tà  f in a n zia r ie  p e r  p o r ta fo g li  d i  a p p a r te n e n z a  e  p e r  q u a lità  
c re d itiz ia

■ ■ ■■■■'■ -! ■■ ■■: ■ ■ ":■■■ 31.12.20J3 ■ ' ' ■ ■■■■■'■ ' ' ■ ..... ■ ■

: Portafogli /  qualità .. :
Sofferenze Incagli Esposizioni

ristrutturate
: Esposizioni 
V scadute Altre attività Totale

Attività finanziarie detenute per la neqoziazione 38.524 3S.524
Attività finanziarie valutate al fair value 30.387: 30.387
Attività finanziarie disponibili per la vendita 9.150 9.150
Attività finanziarie detenute fina alla scadenza
Crediti verso banche 513.760 513.760
Crediti verso enti finanziari 327 327
Crediti verso clientela 53.397 328.406 391.803
Derivati di copertura

Totale 63.397 920.554 905.890

3 .1  GRANDI RISCHI

Alla data del 31/12/2013 la Capogruppo detiene una unica posizione classificabile com e "grandi 
rischi" per un importo pari a 150.141 migliaia di euro.

3 .2 . RISCHI DI MERCATO

Il rischio di mercato è definito come il rischio che il fair value o i flussi finanziari futuri di uno 
strum ento  finanziario subiscano oscillazioni in seguito a variazioni dei prezzi di mercato.

Tale rischio, per la Capogruppo, è rappresentato  dal rischio di variazione sfavorevole del valore 
di una posizione in strumenti finanziari, inclusa nel portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza, 
a causa  dell’andam ento  avverso di tassì di interesse, tassi di cambio, tasso  di inflazione, 
volatilità, corsi azionari, spread creditizi, prezzi delle merci (rischio generico) e merito creditizio 
dell 'emittente (rischio specifico).

Per la quantificazione del capitale interno attuale  sui rischio di mercato la Capogruppo utilizza la 
metodologia standardizzata nell'ambito della determinazione dei requisiti patrimoniali prudenziali 
(cfr. Circolare Banca d'Italia 263/2006, Titolo II, Capitolo 4, Sezione I). Data la portata  del 
Patrimonio di Vigilanza, Invitalia ritiene di non effettuare stime in termini di capitale interno 
prospettico nonché prove di s tress  per il suddetto  rischio.

Il rischio di mercato comprende tre  tipi di rischio: il rischio di tasso  di interesse, il rìschio di 
prezzo e il rischio di cambio.
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3 .2 .1  RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE 

INFORMAZIONE DI NATURA QUALITATIVA

1. A s p e t t i  g e n e ra li

Il rischio di tasso  di interesse è il rischio attuale e prospettico di volatilità degli utili o del capitale 
derivante da movimenti avversi dei tassi di interesse.

Le politiche di a sse t  aliocation ed i limiti di rischiosità dei portafogli vengono fissati dal Consiglio 
di amministrazione. Attualmente il 61% circa della liquidità è impiegata in operazioni 
prontam ente  smobiiizzabiii che consentono il m antenim ento  dell'equilibrio finanziario a breve a 
costi praticam ente  nulli,

Il rischio tasso  sulle attività finanziarie della Capogruppo dipende esclusivamente dal rischio sulle 
posizioni in essere , non avendo la società posizioni indicizzate ad altro param etro  (tassi di 
cambio, commodities, index ecc). L'asset aliocation ha un profilo monetario ne ttam en te  
sbilanciato su investimenti di brevissimo termine con orizzonte temporale massimo di tre  mesi: 
infatti la percentuale di liquidità investita in depositi vincolati e giacente in conti correnti ordinari 
è pari al 44%  del totale, m entre  un restante 22%  è investito in titoli obbligazionari di 
negoziazione (investment grade almeno pari a BBB-) con una bassa esposizione al rìschio di 
tasso: ¡a duration  media finanziaria è difatti pari appena allo 0,23 (tre mesi circa) e la vita 
residua media pari a un anno.

Il monitoraggio del rischio di mercato è effettuato più volte nell'anno m ediante valutazione delle 
performance delia liquidità (trimestrali), mediante s tress  te s t  e analisi di sensività  sul portafoglio 
titoli.

2. M odelli e  a ltr e  m e to d o lo g ie  p e r  la m isu ra z io n e  e  g e s tio n e  d e l  r isch io  ta s s o  d i  
in te r e s s e

Per la quantificazione del capitale interno attuale sul rischio di tasso , la Capogruppo utilizza la 
metodologia semplificata dì cui aM'Allegato C, Titolo III, Capitolo 1 della Circolare Banca d'Italia 
n° 263/2006. Data ia portata del Patrimonio di Vigilanza, la Capogruppo ritiene di non effettuare 
stime in termini di capitale interno prospettico.
L'utilizzo dell'approccio semplificato previsto dalla Circolare Banca d'Italia n° 263/2006 prevede 
un'ipotesi di s tress  basata su uno shock parallelo ed istantaneo delle curve dei tassi di ±200 bps.

3 .2 .2  RISCHIO DI PREZZO

L"’Altro rìschio di prezzo", come definito dall'appendice A dell’IFRS 7, è definito come il rischio 
che il fair value o i flussi finanziari futuri di uno strum ento  finanziario oscillino in seguito a 
variazioni dei prezzi di mercato diverse dalle variazioni determinate da! rischio di tasso  di
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interesse o dal rischio di valuta. Ta!e rìschio, per la Capogruppo, è sostanzialmente limitato alle 
operazioni di equity investment.

L'iter di selezione delle partecipazioni da acquisire prevede un'analisi preventiva svolta da 
apposita unità specialistica, tenendo conto della coerenza del progetto industriale presentato, 
deil'adeguatezza del range di ritorno atteso per l'investimento (interna! rate  of return) rispetto 
alla rischiosità dell'investimento stesso, della preventiva individuazione di idonee way-out 
ragionevolmente percorribili.

Il rischio di prezzo è tenu to  sotto controllo mediante la definizione di patti parasociali di way-out, 
eventualm ente corredati da meccanismi di garanzia o disincentivazione al m ancato  rispetto delie 
condizioni pattuite.

3 .2 .3  RISCHIO DI CAMBIO

Non sono presenti attività e passività denominate in valuta estera.

3 .3  RISCHI OPERATIVI 

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. A s p e t t i  g e n era li, p r o c e s s i  d i  g e s tio n e  e  m e to d i  d i  m isu ra z io n e  d e l  r isc h io  o p e ra tiv o

Per rischio operativo si intende il rischio di subire perdite derivanti dall 'inadeguatezza o dalla 
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in 
tale tipologia, tra l'altro, le perdite derivanti da frodi, errori umani, interruzioni dell'operatività, 
indisponibilità dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. Nel rischio operativo è 
compreso il rischio legale, m entre non sono inclusi quelli strategici e di reputazione.

Per la quantificazione del capitale interno attuale sul rischio operativo, la Capogruppo utilizza 
l'approccio base nell'ambito della determinazione dei requisiti patrimoniali prudenziali (cfr. 
Circolare Banca d'Italia 216/96). Data la portata del Patrimonio di Vigilanza, la Capogruppo 
ritiene di non effettuare stime in termini di capitale interno prospettico, né prove di stress  per il 
suddetto  rischio.

I principali processi dell’attività aziendale sono oggetto di disciplina in appositi documenti interni. 
Tali documenti, unitam ente  alle procedure informatiche, consentono il presidio dei rischi operativi 
connessi al verificarsi di errori tecnici ed umani in tu tte  le fasi dell'operatività aziendale, che 
potrebbero dare luogo a conseguenze dannose sotto il punto di vista economico e di immagine 
della Società.

Dal punto di vista organizzativo la funzione di Internai Auditing vigila sull'operatività e 
sull'adeguatezza del sistema dei controlli interni, verificando l 'aderenza e la coerenza dei 
processi, delle azioni e delle prassi poste in essere  dalle Funzioni aziendali alla normativa, ai 
regolamenti, alle direttive, alle deleghe conferite ed alle procedure em ana te ,  con riferimento 
particolare a quanto stabilito dal D.lgs 231/2001.


