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« Euro 72,525 mila per costi relativi alla progettazione preliminare efo esecutiva ed ai lavor
relativi all*adegnamento ed al potenziamento degli impianti depurativi. T relativi contributi
complessivarnente whilizzati ammontano a Euro 37.588 mila al 31 dicembre 20115

e Euro 98.133 mila per costi relativi a lavor i tisanamento ¢ manuterizione straordinaria defle
reti di distribuzione idrica, [ relativi contributi complessivamente utilizzati ammontano @ BEure
25201 mula al 31 dicembre 2011,

¢ FEuro 99720 mila per costi relativi alla realizzazione di condotte addutirici, by pass ¢
suburbane. 1 relativi contributi complessivamente utilizzati ammontano a Euro 30.952 mila al
31 dicembre 2011;

¢  Euro 16,913 mils per costi relativi a opere idriche di potabilizzazione e collettamento. [ relativi
contributi complessivamente utilizzati ammontano a Ewro 5.314 mila al 31 dicembre 20113

¢ Euro 12.873 mila per costi relativi alla progettazione ed a lavori inerenti al completamento
delle reti fognarie, serbatoi od altri minori. | relativi contributi complessivamente wtilizzati
ammontano 2 Buro 3,516 mils al 31 dicembee 2011,

« Eurp 1,224 mila per anticipi a fornitor,

Gl incrementi del 2011, pari a Euro 80.864 mila, comprensivi degli anticipi erogati a formitori, si

riferiscano as

« Eurc 18.866 mila per costi relativi a lavord di risapamento ¢ manutengione straordinana delle
reti di distribuzione idrica;

o FEuro 34.48%6 mila per costi relativi alla realizzazione di condotte adduttrici, by pass e
suburbane; :

«  Euro 27,234 mila p er costi relativi a o pere idr iche di p otabilizzazione e ¢ ollettamenta, per
lavori di adeguamento degli impianti depurativi, per costi relativi a Tavori su serbatoi e dighe,
pet lavori di completamente delle reti fognaric ed aliri minori;

¢ Furo 238 mila per anticipi a fomnitori.

Si evidenzia che pli anticipi » formitori hanne subito nel 2001 wn decremente netto pam a circs

Euro 1,605 mila a sepuite dell’cffetto combinato di riclassifiche per lavon realizzati nel corso

dell'esereizio per Euro 1.863 mila e di incrementi per anticipn erogati a fornitori per lavori da

esepuire per Burs 258 mila,

La voce Altre immobilizzazioni immateriali, al nette dei relativi fondi ammortamento, & cosi

COmpO

L

Crosgi felle aAED 1 i IT%

fanleniaiane strasmibinars 3u bend de fers [RLRILY] 131,783 17 ¥35 T
Uy prv allaccoirnent 73,442 IERIE 15.57%
Aderi sners pluriennaki 1. 1éfu s G %
Jaotale 208, 65% 246 441 5x I8 21.09%

| “costi defle opere onfinanzizte ex L. n1090/GE" si rifernscono alla quots parte delle opere
{essenzialmente condotte ed impiantiy cofinanziate dalla Controllante nel corrente e net precedenti
esereizd,

L vowe “munalensione stracedinaria sui bend 3 terzi™ & relativa ad interventi incrementativi della
vita utile dei seguenti beni di terzi sastenuti principalmente dalta Capogruppo:
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it su beni di terzi aleri

BN [ .
BT RG2 268567 41006

Mipliorie su bemi i teres depunssions

Mighiorie su beni di terzi soflevamenin 25036 18.870) 16,168
Miglioric su beni di teres Dlwaezione 13039 (3.316) Q723
Sipliorse su beni di terzi su opere idraulichs fise 1408 {158 12435
Miglioric s beni di terei 3w condutiore 1165006 (17.795) FE.711
Muydiorie s bem di terei serbatoi 19878 (3.047) 16,833
Totale 156,720 (67.682) 189.038

La voce “costi per allacciamenti ™ si riferisce a coati sostenuti per la costruzione di impianth idrici
e fognan ¢ si ¢ incromentata, al netto depgli ammortamenti, dspetto ol precedente esercizio per

complessivi Euro 13.918 mila.

La voee “Altr oneri plutiennali” comprende, principalmente, il valore residuo dei costi sostenuti
dalla Capogruppe nel 2004 per Uemissione el prestito obbligazionario ammortizzati a quote
costant futgo 1a durata Jdel prestito (fine al 2018).

Per Dintera voce “altre immobilizzazioni immateriali”™, 1 prineipali incrementi del 2011,
essenzialmente relativi alla Capogruppo, par nel complesso ad Euro 50,263 mila, sono stati i

sepuenti:

#  Furo 19.736 mila per costi i costrzione di allacciamenti fognari ed idriei;

« FEure 30,248 mils per costi di manutenzione straordinaria su conduttwre, su impianti di
depurazione, di sollevamento, di filtrazione e su serbatoi,

¢ FBuro 279 mila altd sanon.

51 precisa che non vi sono immobilizzazioni in valuta alla data del bilancio & che non vi sono
immobilizzaziond immateriali di dorars indeterminata,

Immobilizzazioni material

Le itntrabilizzazion materali nel corzo del 200§, hanno avuto la seguente movimentazione:
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31 dicembire 2011

Coza LENES] 5451 HTE72 25308 26545 RRENEEY
Riven'uraz fani S RECF - - - - b
Svalutazivai 4 17y {247y a (2634 (&%
Changrabul in contd saptale “ 13313 - 120y ;120618 (551
[2E.731 RLEAEY (3291dy (1 7R2T . REIE 0N
£7.377 JAT19 4701 JATR 14683 IT%
FrwwsLiitsiifl ER 5T 404 pEN) 22434 1T.4%]
Heauiliche fnezlals imsos ng - - . . - -
RinEsiliche imam Tl .50 [.903 ¥ {1LEEE ) 1 1579
Rdefazsifica Coneribun - 4 2541 - - $254 -
Daebsini wersn e fpanpians par eoparduds
o wElizzati
Cantributi in conto capitale neassati B - - - EA Y] 13045}
Decrement] cespil - (321 2% 1143 - 1 AT
Svalutaicmi - - 47 - 265 MES
Ricissifiche fndi - - - - - -
Repelii fanade per sumribedo - - - - - -
Retsliehe insctali londs . - - . - -
Dievremaenti frrsdi - kK 1350 158 - 1.41%
ATETANRL 14,0554 15823} 13121 {1,157 - 1 TAST
Totale variagion] YT 55 10 es 138 CRET]
i dicembre 2011
Lt 0l 345 48.23% TESW 218N A58 IEE T
Riva katazived 44151 - . - - Eq.082
Svalatariani FAI ) 13044 - - {40
Creneribatn in contr capicabs - (75410 - Heili RN 2SR
Fonde ammmeriamento JERSY o) 146337 LIATT5L NEREEK] - 1134450
Totale lmmaobdlizzsrlonl meterkadl #3571 BRI 3459 2652 3524 183,952

| principali incrementi del 2011, relativi essenzialmente alla Capogruppo, hanmo riguardato:
« terreti ¢ fabbrcati per Eure 178 mila relativi, principalmente, alla ristrutturazione dei
magazzind periferici ed alla manutenzione straordinaria esepuita nelle diverse sedi aziendali;

®  implanti e macchinar per Buro 3,777 mila, suddivisi tra impianti di filtrazione per cirea Euro
439 il impianti di sollevamento per circa Euro 903 mila, impianti di depurazione per circa
Euro 1.617 mila, centrali idroelettriche & postarioni di telecontrollo per circa Euro TER mila ed
altri minord per circa Eura 50 mili;
¢ gitreseature industriali e commerciali per Euro 3494 mila, di cwi Euwro 3200 mila per
appareechi di misura e di controllo ed Eoro 272 mila per atiregzature varie e minwte, Bura 12
mila per alted mincr.
Well wsereizio chiuso al 31 dicembre 2008, la Conteollante ha prosvedutn alla mivalutazione dei
beni immobili {terreni e tablrieats} ai seosi del D, Lo 1852008 convertito in legge n, 2 del 28
pennaic 2009 per adeguare i1 valore contabile degli immobili al valore effettive corrente alla data,
Ly rivalutazione, complessivamente pari ad Eore 38,9 miliont, & stata cosi determinata:
& mcrementn del costo storco per complessivi Euro 34,4 milioni;
= ritlusiane del fonds smmortamento per complessivi Eurn 4.3 milioni.
Lu relativa imposta sostitutiva, pari ad Euro 1,1 miliond, € stata esposta a ridusione dells riserva da
rivalutazicne iseritta nel patrimonio nette per Euro 37,5 miliond.
| valeri iscottl in bilancio a seguite della rivalutazione non superans in nessun casa 1 valor
affettivamente attribuibili & beni con riguarde alla loro consistenza, alla loro capacitd produttiva
ed cffcttiva possibilith economica di wilizzazione dellimpresa, nonché @ valord correndd e di
ITerca.
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Le svalutazioni sono relative cssenzialmente ai contatori non pil in uso presso & clienti ed in
glacenza in magazzine per § controlli di legge, per i quali si é esaurita la vita atile,

(Gl Impiant ¢ macchinari al 31 dicembre 2011 sono cosi costifuit:

I!rwumns , . . ' Costosinricn Fanila prm tn

Emmfmh di ﬁllm:mmc [0.352 (5.393} 3959
Impianti di sollevamento ’ LR BT (19,057} BOTT
binpianti i d epurazione 24.15% (14.538) WHST
Condutture 1.563 (&30} 1L.257
Crpere Idrauliche Fisse 302 (79 223
Centruli 1dore lettnche 2408 (347 L.E4H
Posmzivai di Telecontralla 5391 {3,545} 4,341
Starioni di trasformazione ¢ letriza a0 {214 L@
Imnpianti Eotove taici 4.920 (Hed) 4,258
Impumti biofiltro, frattamentt acque T3 {225) 458
Impianti enerici ¢ apparecchi ed atwezzature 434 (216) 2
Totale Bhadl  (46327) 3 314

ture industriali ¢ commerciali al 31 dicembre 2011 sona cosi costituite:

Allpeieatirs varia e minua [RRE L {2,030

Appareceht di misurn 52509 {22920 29.4TU
Apparecchs di comroflo . 888 {3777 LR
Costneinni Legpeese o1 [EELY] 485
Jotals 714664 {36,775} 34,891

Al 31 dicembre 2011 la irumobilizzasdoni in corso ed acconti pari & Euro 43,318 mila, al lordo dei

cantributi concessi per laven gid cseguiti per Buro 16,795 mila, essenzialmente relativi alla

Capugruppe, si nfenscono a;

« lavor per la realizzazione del telecontroflo, per la vostruzione di centrali idroclettriche e
forovoltaiche e per Ja costruzione di impianti di sollevamento di fogna nera e realizzazione di
cardotte, pari ad Bure 4.335 mila;

e [avori per la reslizzazione & potabilizzatori per Euro 37860 mila. | relativi contmibut
complessivamente stilizzatl ammontano 3 Bure 16,795 mila al 31 dicembre 2011

* contatori ed altrl minoed per Burg 3123 mila.

Le dismission inerenti principalmente alle immohilizzazionl materiall defls Capogropper, quasi

Interamente ammortizzate, aventi B cogio wmu} i Euro 1,472 mila od un walome netto contabile
di Euro 44 amila, si cifedscons per:

s  Eurc 1267 mila relativi a rottamarione di contaton:
o Buro TR0 mila relativi prevadentemente alla dismissione di attrezzature minute, mobili ed
arredi, macehine clettroniche ed altrl minort.

51 precisa che non vi soog irmobilizeesiont inovaluia alla data ded bilancio.

Immobilizzazieni finanziarie

Tale woce ol 30 doermbre 2001 & pad a Buro 134,102 mila (Buro $116.233 mils al 31 dicembre
Oy e & costifuita per Euro 4 nuh {Euro 4 mila al 31 dicembre 2010) da partecipazion in
Societd ¢ Conscrzi, per Buro 16% mila (Buer LT7 mile al 31 dicembee 20000 da crediti
prircipalmente della Comtroflante per deposit covgionali su vtenze, per Boro 133,92% mila {Euro
11072 mila al 31 dicembre 23803 dal credito della Contredlante gel confrond di Merrl] Lynck

12 —
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Capital Markets Lul. (Irlanda) legato alla emissione del prestito obbligazionanio nel seguito
descritto.
La vace partecipazioni nel corso del

201 516 cosi movimentats:

Thescridinme

1 dicembre 2010

Ciorglor 215 4 2119

Svalutazione L TRA) - {T86)
Utilizen fondo rischi [ ] = 11.329%
Valg bily - 4 4
Variazioni 2011

Trwestistering 43 . 4%

Svalutarioni (43} - (45}
Utilize fomdn svalyagione - - .

Lequidazione vendite/altre variazioni - - -

Utilizzo fondo svalumrioni . . “

Rickissifiche - - -

Totale variazioni - - -

31 ifleemdice 2011

Cagla R L1 4 2ind

Swalwarion: {B31) - (B3}
Utilizzo fondo rigchi {1.32% - 1.3
Tatale pactecipazionl - 4 4

Nel corso del 20011 non ¢ sono state acquisizioni o dismissioni nspetto ol 31 dicembre 2000 e
IMamica movimentazione ha rgwardato lo stanzismente ¢ la svalutazionc per le somme finali
deliberate dall’assemblea dei soci a dicembee 2011 della societd TESIMA sp.a, in liquidazione,
versate net primd mesy del 2012, '

L'elenco delle partecipazioni possedute in imprese collegate (ex art. 2427 c.c. | comma punto cj é
il sepuente:

lpresecollegates
TeSiMa. S.p A isliquidzrione Mgl 4 1R b1 3 HEY! -

La voce “creditl verso altd™ si riferisce per Eure 133,929 mila (Buro 116.072 mily al 31 dicembre
201000 ai versamenti offettuats dalla Controllante a Merrill Lynch Capital Markets Lid. (Irlanda})
per la costituzione del sinking fumed previsto dal dedwvate denominste “dmorfising swap
feapsaeror”, stipalato con 1o stessa controparte & seeuito della emissione del  prestite
abblparionario iseritte nel passivo por Buro 250 miliond. Per e informaziont su tale contratto in
dedvati 51 nmanda all*apposito paragrato relative alle informariont sul “fadr valize™ nel paraprato
delle obbligaziont. Sulla kase delle previsioni contrattuali, le rate residue da versure smmontano a
Euore 116,071 mila,

Si precisa che non vi sone imemebilizzaziont in values alla data del bilaneio,

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

La woce materie prime, sussidiare e dicopsumo inelosa nelle dmanenze di magaesing af 31
dicembre 2001 & iseritia per un walore di Buro V938 mila (Euro 9005 mila ol 31 dicembre 2010}
ed & rappresentata da materie prime e feambi, prodotti chimici per la potabilizeazione e per la

depuryzione, materiali loenesi, fanghd civilt ed agroalimentari per la produzione del compost,

: - e ;‘
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La voce al 31 dicembre 2011 & cosi ripartita nelle singole societd del gruppo:

~ Balihs gl y)lelsy ’!i e e

. . . _ . Mg llsgnin e e
Acquedatto Puglise Sp A, 7012 AN R 4 11,08 %}
Acquziatta Puglisse Potabilizznzione 5.0l 124 152 (23 {151 3%)
Pura Depurassone 5.1 213 251 4T {1008 Sah
MAsecn 8 A 114 | 545 ;451 { TR A%k
Jotale 1958 2,005 (L0447 {1L6%%

Al 31 dicembre 2011 le rimanenze della Controllante sono esposte al netto di un fondo
ohsolescenza di Euro %11 mila {Furo 899 mila al 31 dicembre 2010}, determinato sulls base
dell andamento del mercato ¢ di una svalutazione prudenziale di materiale obsoleto, a lento rigiro
¢ «fa rottamare,

I lavori in corse su ordingzione par a Euro 2,523 mila (Euro 2.246 mila al 31 dicembre 2010} si
rferiscono esscnzialmente a opere finanziate da terzi per complessivi Euro 2,467 mila, delle quali
la Controllante cura la fase di progettazione /o direzione lavori nonché la contabilizzazione e
liquidazione in favore degli appaltatori cui ¢ demandata [esecuzione delle opere stesse. Tale voce,
pari all’ammontare dei costi sostenuti relativamente ai lavori certificati sulla base di stali
avanzamento fatturati entro la fine dell'escreizio, ¢ csposta al netto degli acconti ricevuti dagli
Enti Finanziatori.

La voce comprende, inoltre, il prodotto compost di ASECO in cotso di lavorazione per Euro 56
mmild.

La voce lavari in corso su ordingzione della Controllante & cosi dertagliata:

. Salclio b  SHaldweal
Descrizinne Eerone i
: ARL L A 22

X primrhuga e

5:;;; m:; mmmn A esecusione per st o 44,152 33 654 . 493 20H%
Aceomti da Eng pubblici Finanstaiord delle opere {20560 (30,721 (239} 1,135,
Svalutgzione _ 725} (725 i e )
Saldo netin 2.467 2213 184 1148%

L'incremento dei lyvori in corse su ordinazione pari a Euro 493 mila & relativo essenzialmente a
Opere finanziate dal Prowveditorate alle Opere Pubbliche ed a Opere finaneiate do ESEA
emecrgenza idrica. :

La svalutazione si riferisce agli aceantonamenti effettuati in precedenti esercizi per tener conto di-
eventuali somme non recuperabili daglhi enti finanaator,

lE:rsal:!iti

Credin varsn chienty

La woce in opgetto al 31 ducernbee 2017 & cosi composta:
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o v : ik o limeriong leeari ARTS £l 441% 5 Ha 11517 e, TIF%
altri miran &a% il fER L] §%3 40.89%
iefizeesi i o e [EB LT 112, T 4637 3134 PelI L] 15T iy
'Lluulr' credls verso clesrd  ealgibil entre Teserlda 53498 8T 104EY FI4BL BT R
di ol favevr 4 ang creddo 49 e 4,498 ATl JCR) S af£1e 1111 [4: W RN
Credifi esiphili wioe esenizio suscensg 114 i EL i 154 il 171
Tﬂ@ﬁ @edh! veids  cllenti  ailgllel olire  'elandida 10374 i 10378 10154 o RS
Taule _ ATETS T80T A T 1T 7

Tale voce, costituita essenzialmente dai crediti della Controllante Acquedotto Pugliese S.p.A., &
esposta &l netto dei velativt fondi di svalutazione accantonati o fronte del rischio di inesigibilith dei
detti crediti.

Il fondo svalutazione crediti & stato determinato sulla base di una valutazione economica dello
stato del erediti, tenendo conto della lore ancianitd, della capacitd patrimoniale-finanziada dei
debiton nonché di una percentuale di perdita determinata sulla base della morosith media storica
accertaa rispetto al fatturato. Tale fondo, nel rispetio del prancipio della prudenza, & adeguato ad
esprimere | crediti al valore di presumibile realizeo ed & stato agmomato al 31 dicembre 2001,
anche in considerazione delle performance di incasso realizzate con le attivitd di recupero crediti
poste in essere dalla Coatrollante.

Med worse del 2041 11 fondo svalutagione croditi ha subite la seguentc movimentazione:

Salda al 3111272010 ]
T O S A

D
Riduzione per utifzzi mora L1 2R
Riduzizae per wtilizzi e ribsei fRomdo aedill commersiali (3,343
Accaromamento per crediti commerciali : 4560
Agrantongmenio interesst di mota Thal
Saldo al 31/12:2011 4007

Gl wiilizel del fondo per interessi di mora ¢ creditl commerciali s nferiscono a transazion
concluse mel 2011 ed all’aggiormaments di stime compiute in precedenti esercizi rilevatesi
esuberanti. Nel complesso i erediti verso clienti, ol netto del foodo svalutazions crediti, some
diminuiti di circa Eure 6,2 miliond mspetto al 31 dicembre 2010, Tale aspetio, tenuto conto
defl"incremento dei ricavi delle vendite e prestazioni, testimonia I'impegno e 1" attenzione poste in
essere iella fase di realizzo dei sredin, anche tenuto conto delle nuove procedure implementate.

D seguito sono tporate le prineipali informaziond sulle singole voci di crediti:

Crediti per vendita beni e previoziond of sergzi

Tale voce, rappresentata essenzialmente dai creditl derivant dalla gestione caratteristica (servizio
woeo integrato) della Controllante, & esposta al netto di un fondo svalutarione credith pari
complessivamente a Euro 49377 mila (Furo 46611 mila al 31 Jicembre 20008, prudenzialimente
determinate in refarione alla presunts loro esigibilith, La voce credifi per vendita di beni ¢ serviz
nelude cirea Euro 80 milioni per fatture da emettere determinate sulla base dei consun stimad al
31 dicembee 20171 {Euro 83 milioni al 31 dicembre 20300,

Cregii pev costrwzione ¢ manwtensiste trodchi ¢ comrtbuli per allacet

Cresta voce rappresenta i totale dei crediti dells Controllante verso clienti, privaii ¢ Pubbliche
Amministrgziont, per lavori di costruzionz ¢ manutenzione di tronchi acqua ¢ fogna e per
contributi agli allacci. Anche per tali erediti al 37 dicembre 2011 & stata effertuata una valutazione
del grade Jf fschio, commisarata essengalmente ol aneianity del credite, 90l naurn degli wienti

i e T
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(in gran parte Pubbliche Amministrazioni) ed alle attivith di recupero crediti svolie. Tale
valutazione ha comportato lo stanziamento di un fondo di cirea Burc 10,230 mila {Euro 12,225
mila al 31 dicembre 2010).

Creditd per compelenze tecniche ¢ divezione lavori

La voce include i crediti della Controllante maturati a fromte di attivitd svolte, nel cotrente e nei
precedenti esercizi, per alta sorveglianza, servizi teenici, progettazione ¢ dirczione lavon di opers
finanziate da terzi. Tali crediti sono stati iscritti al presunto valore di realizzo tramite Viscrizione
di un fonde svalutazione per complessivi Euro 1,640 mila (Buro 1,214 mila al 31 dicembee 2010,
La valutazione dell'esigibility del crediti tiene conte delle attivith di recupero svolte dall'ufficio
legale interndo.

Credit per interessi avtivi su consumi e favori

Tale voce, pari a Euro 17.362 mila (Buro 23,294 mila al 31 dicembre 2018), relativa alla
Controllanie, include gli interessi attivi sui crediti per consumi ¢ sui crediti per laven al 31
dicembre 201 1. L'accantonamente degli interessi attivi & stato calcolato tenendo conto delle date
di scadenza delle fatture ed escludendo prudenzialmente dalla base di caleole 1 crediti in
conterizioso, 11 tasso di interesse applicato per gli interessi di mora consumi ¢ quello previsto
dall'art. 35 del Regolamento del Servizio ldrico Imtegrato, ossia il T.U. BCE magpiorate di 3
punti.

I fonde svalutazione crediti stanziato al 31 dicembre 2011 per Euro 12,740 mila {Euro 15.958
mila al 31 dicembre 2010} ¢ stato determinmto prudenzialmente tependo conto sia delle
performance di incasso wia delle percentuali di svalutazione dei crediti a cul gli interessi =i
rifeniscono.

Tese contrellate ¢ collepate

La voce in oggetio accoghie i crediti non immoebilizzati ed al 31 dicemnbre 2001 & cosi contposta:

Yol

Yl

Meserivion o Ay ilmbn ki ;

e ol s e
Tesima in liguidazdns e (1] . . - (0%
Totale credig verso coltegate 16 [31&) - - q 1, =%
Totaie complessive Hé 13 s = i 1, 4%s

I crediti verso collepate si rifertscono a somme anticipate in esercizi possati @ Tesioma S.pA, in
Higuidazione, wialmente svalutatt in csercizi precedenti a seguito della messa in liquidazione della
societd,

Crediti yributari

Tale voce &l 31 dicembira 2011 & cos) composta:

L A iloes npken ol
Descricione ' .

b aklgg

Credd#i veras Eraio per WA 14,7246 KER ] (ALARLY {62,229
Adurt erdied verso Erarin E45 RIH 5 41,258,
Cred#i verso Erazio per IRES 4 - 14 (RN
alr mineri " | iy L1CHa D1
Totale creditt dribummel 14,583 s 124,173 {60, Sy

La woce rispetto w1l 31 dicembre 20080 51 ¢ decrementata per Euro 24,173 mily essengialmente per
I"incasso del credito VA 2006 ¢ 2000 della Controllante.
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1l credito verso Erario per TVA al 31 dicembre 2001, essenzialmente relativo alla Controllante, &
eosl compasto!

s VA su sutomezzi ante 2006 per Euro 297 mila,
= IVA di perodo per Euro 14,108 mila;
& Interessi per Euro 3149 mila su IVA chiesta a rdmborso.

Imposte anticipate

Le imposte anticipate pari & Eura 6.52% mila {Eure 6,539 mila al 31 dicembre 2000) sono state
prudenzialmente calcolate applicande 'aliquota IRES del 27,5% e l'aliquota IRAP del 4,82%
sulle principali differenze temporanee fra i valori attribuiti alle ativitd ¢ passivith secondo criteri
civilistict ed i corrispondenti valon attribuiti ai fini fiscals.

Di seguito si fornisce il dettaplio delle differenze temporanee che hanfo comportato, sulla base di
prudenza e dells ragionevole certezen anche nei tempt di recupero, Viscrizione delle imposte
anticipate ¢ differite:

Lpanin

Hlinpmnla

Fend Rischie e dnen o dedusibiliey JilTeim 58183 1T 5% 15595 45.25% 275% 12448

Svaluaeinn i Creadi T3LIER 5% 181 TR I75% 15,735

Aldri mmimem 13044 I &% &N L2 bEes 3T A% 3 3dee

Armrdgnonti Bivalugizions Immekak EN e k iy 1187 I 12, k|

“Fotabe Tenrlche Antlcipade i49.200 41,204 [T 6 Vi

Cafferenze temparanes eschue dalls daeininsieee Jelle I P -

Imiposee: 1125 535 1% {METH CIOTRETE 275% - 3132% 2%
Valere Sein ABUCRRIE 13665 F 420 33,76 g.ms_;g

8i & ritenuto, prudenzialmente, a fronte di imposte anticipite teoriche mmueate 8l 31 dicembre
20011 per complessivi Eure 41,204 mila {Buro 36,306 mila al 31 dicembre 2010}, di mantenere in
linea con il precedente csercizio i credito per imposte anticipate pari ad Euro 6.529 mila. Tale
prudenziale valutazione tiene conte delle opgettive incerezze sia dspetlo ai empi di nentro delle
suddette differerze sig rispetto agli clementi, richiamati nella relazione sulla gestione, che
caratterizzano lo scenario del cambiamenti attesi nel settore dei Servizi Pubblict locali in lialia che
non permettona di prevedere con ragionevole certezza entitd degli eventuali imponibili fiscali
derivant dai nsultat di gestione.

Crediti verso altr

Tale voce of 31 dicembre 200 1, costituita essenzialmente dat crediti della Controllante, nsulta cosi
COTTEpsLas

Pexrirk ik N alury basdn

at Enli Pebhlici fmanzirion @ crediti. por s
R L]

iai i AT AR § 208 448
anizipesoni 2 e an LAV 16z 4
Freinibert coantivegi T 1 1 I $4.20%
Al detvitor el e Vs 11 b M1 At
Caealdi ceerss b Sitaln per zeeniribate an L 98453 13,444 1% 494 17484 0.1
Tatibe credill migileli smics Pesrelris murmeaeen T [RLRIERE] 45354 24,504 A3 1687
1 redl verss o 3o pes coatnbaeen L 3IESH (R O] . o H T HE] ;fﬂ K] -_N—H 1
Tetade predbl migilell akre Pmervizs sucoesiin HHL TR 100,708 118,263 1154345
Folni 175,778 ) (KR ERE] 145.74% {54,721 13,8587 5, 74%%1
i
e s S T
45 i —
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Nel complesso i crediti verso altri st sono decrementati rispetto al 31 dicembre 2010 di cirea Euro
8.938 mila, essenzialmente per "effetto dei seguenti eventi:

riduzione del credite verso lo Stato per contribute ex L. 398/98 dovuta all'incasso delle rate
scadute il 31 marzo 2001 ed il 30 settembre 20115

incremento dei crediti verso enti fimanziatori, al netto del relative fondo svalutazione, collcgato
al rilascio del fondo tisultato eccedente in seguito a rendicontazioni completate ed approvate
dagli enti finanziatori, come di seguito dettagliato,

1 “crediti verso altri” al 31 dicembre 2011 sono stati esposti al netto del fondo svalutazione crediti
per Euro 30,013 mila (Euro 37.605 mila al 31 dicembre 2010), relative cssenzialmente 4 crediti
verso Enti Pubblici Finanziatori e ad anticipazioni per conto terzi.

Nel corsa del 20171 i {fondo svalutazione crediti ha subito la seguente movimentazione:
Descrizione

Saldo al 31/12/201) 31608

Riduriome per utibzzi & rifasct fonde {1.521)

ACCANIEATIENTE g9

Saldo al 35/12°2011 30,013

Si evidenzia che la riduzione del fondo & dovata alla rendicontazione di alcuni vecchi progetti che
ha comportato la definizione di alcune partite,

In dettaglio si commentano le principali voci di crediti.

Crediti verso Enti pubblici finanzistod ¢ crediti per anticipaziond per conto terzi

La voce iscritta al valore nominale di Euro 38.796 mila al 31 dicembre 2011 (Euro 39905 mila al
31 dicembre 20003, include prevalenterments somme anticipate in precedenti esereizi dalla
Controllante ad imprese appaltatrici di opere acquedottistiche e crediti verso Enti finanziatori per
il pagamento di lodi arbitrali per i quali si ipotizza possa essere ragionevolmente esperita
wnazione di dvalsa, '

La voce comprende anche somme anticipate dalla Controllante per conto di terzi in esercizi
precedenti refativi essenzialmente a lyvorl finanziati da ex AGENSUDVCASMEZ.

Tale voce & csposta al netto di un fondo svalutazione per cinca Furo 20,498 maila, determinato sulla
base dell’ anzianith dei crediti e delle prospeitive di recupery formudste dall’ Uthicio legale interno,
Al debiton

La voce iscritta per un valore netto di Euro 10,946 mila (Euro 11.364 mila al 31 dicembre 2010} si
riferisce essenzialmente a erediti della Capogruppo relativi principalmente a;

»  crediti verso assicurazioni per anticipazioni a terzi di indennizzl su sinistrl assicurati;
o crediti in contenziosn, totalrmente svalutadi Jdu v apposite fondo stansiste;

w altr erediti divers.

Credit verse lo Stato per contribute ex 1. 39805

Ammontane ad Bare |18 miliont (Buro 132 miliont al 31 dicembre 20140 ¢ sono relativi al credito
residue della Capogruppo per il contributo straordinario riconasciute dallo Stato con la legge o.
395/94; tale contribute viene Hguidato, a partire dal 1999, in 40 rate semestrali di Euro 7,7 milioni
wtilizzate per la restituzione delle quote capitali di un muruo stipulato nei primi mesi del 199% con
il gruppo Banca di Roma (atuale Gruppo Usieredit) e dei relativi interessi, il cui amimantare
complessivo, al netto delle quote restituite ¢ scadute, & iscritto nella voce ratel ¢ nsconti passivi,

[er la societdy ] decremento del credito e Pestipzions delle rate Jf tnoeigo reladive non coroporand
semestrlments alouns entrata od wseita & cassa. [ Mindstero delle Infrosmurture ¢ det Trasportd,
infattl, alla scadenza delle tate (31 marze e M) setiembre), rimborsa le rate capitali ed i relativi

49 I 1 .
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interessi direttamente all'Istituto di credito inviando comunicazione dell"avvenuto pagamento il
AQP,

Won sono state operate rettifiche di valore su tali crediti in quanto 11 relative realizze & totalmente
garantito da una legee dello Stato.

Disponibilith liquide
Tale voce al 31 dicembre 2011 risolta cost composta:

I ' ' Sahil il

m it Wl dine
A 2720 £ o

Dhe s it lmm:re Ii :

Cont coerente poatzle 1,131 2RTT 1,746 { B Bl
Costl per floaziament ox Casmes’ Agensiad 24 k11 ] 253%
Alrri eomta eorress: bancen 124712 #2958 4].754 SN

Tewnle Banchke [raiiR §3.374 1782 S
Totale depositi bancari e postoli ‘ 126, 167 26,151 40,015 A6, 45%
Cagsa Sanle & U3 perifenici 56 63 Iy (110 L%
Asaenn i ] 0 1] {1 LA
Totmle 126,223 B5.214 46,00 46,41 %%

i -

Si precisa che le disponibiliti bancarie comprendono, per circa Bure 15,5 milioni, importi
pigmorati relativi 3 contenziosi in essere la valutazione dei quali, in termini di passivitd potenziali,
& stata effetnata pell amhito dei fondi per nschi ed oneri.

Al 31 dicembre 2001 & in cssere un conto corrente in lire sterline valutato al tasso di cambio alla
data di chinsura dell*esercizio.

L'andamento dei flussi finenzian ¢ della posizione finanziana complessiva ¢ analizzato nella
relasione sulla gestione od csposto anche netl’allegato rendiconto finanziario.

RATEIE RISCONTE ATTIVI
Ammontane a cirea Euro 951 mila (Buro 903 mila al 31 dicembre 2010} e si riferiscono
essenziglmente a costi annuali anticipati sul finanziamento in pool commentato successivamente
ed 2 costi anticipat di competeneys di esercia futord.

Scadenze dei crediti esigibili oltre Pesercizio suceessiva

La ripartizione dei crediti esigibili olire Pesereizio suecessive al 31 dicembre 20011 che
riguardano csclusivamente la Capogruppe, suddivisa per scadenza, & la seguente:

Readenze im anmi

Dalas . Drhre & Totak
Crediti verse lo Suala per conirilsts ox L ISR fal &5 LB RS Ml T LI 2085
Craditi verso eliewts esigibily elire Teseer Lo succesivyg .49 #53 191,374 11875
Tutale TL.4fié JAET 1].083 127.378

{ crediti somo vamtat esclusivamente verso debiton Jf nazionadity italiaxnae e, prevalentemene,
tenwste coio dell attivitd svolta, verso clienti vperanti nell”ATO di rifenmenta.

BATRIMONIO NETTO ‘t.
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Commentiamo di seguito le poste componenti il Patrimonio netto mentre per "znalisi delle
varigioni di patrimonio netto i rimanda all"allegsto 1.

Si evidenzia che le riserve di patrimonio netto, ad eccerione della riserva conguaglio capitale
sociale ¢ della riserva di rvalutazione, di seguito commentate, sone costituite dagli wtili degli
esercizi precedenti, La distribuzione di dividendi & stata eccezionalmente deliberata dai soci con
"assembles del 27 gugno 2011, per Euro 12.230.000.

Di seguito si repiloga |'indicazione analitica delle singole voci di pattimonio netto distinte in base
alla loro disponibilita, all'origine od all’avvenuta utilizzazione nei tre precedenti esercizi:

i Jie ey elalle ptilae sudbiog
Tatte pEldps s ppedeati

T et ab itik ) Jq Pey supetisia
; LM enibieeapinn i il peslits

Malune ecrizione i

Riserve di eapitale 5}
Hiserve dl weili

Riserve di realwiazione

-Riserva di rivaluingions fabbricati ex DL

TS 005 51T AB ITELT 1] il
Biserva legale 5.5k a8 5504} 0 ok
Alirg Hizgrve
= Risgren indispe cong cag, socinle 1729 A Lraad 3 i
- Riservs stroordinasia 63,108 ARCD i3, 164 il 12250
u Rg:r:a'm cx o 32 lettema bdedls Seatkin AR i WG it n

Totale elserve ) 153 942 153,962 i §2.250

Risultato di pericdo 47T 40,770

Totale ‘ 14331

Non distribwtbill 129,524

[¥iser @ wibAd 45,207

A, = per aurnenio di capitale, B = per copertura perdite, U = por distribuehse ai soel, I = per soege stilutar

Inodtre, alla data di bilancio il capitale sociale non pud essere volontariamente ridotte ¢ le niserve
possono essere distribuite secondo guanto previsto dalla aormativa ecivilistica vipente e dalle
statuto sociale.

Capitale Sociale

Il capitale sociale, interamente softoscritin e versato al 31 dicembre 2010 1, risulta composto da o
8.020.460 aziond del valore nominale di Buro 5,16 cadauna interamente possedute dalls Reglone
Puglia,

Riserva legale
Essa aceoglie la destingzione dell'utile degli escreizi precedent nella misura di legge ¢ la
differenza cmersa dal processo di conversione del capitale sociale da Lire ad Fueo.

Riserva statutaria

Accoglie la quota di utili 2 partire dal 2010 cosi come stubilito dall'art, 32 lettera b delle Statuto
Suciale, Tale rscrvs ¢ finalizzata ad una magpiore pamimonializzazione della Controllante a
sostegnn della realizzazione degli investimenti previsti nel programmmd anouali e pluriennali
nosehé al miglivramente della qualiti del servizio,

!
—T
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Riserva straordinaria
Essa accoghe la destimarione degli ufili degli esercizi amtecedenti il 2010 come da delibere
assemnbletr,

Riserva di conguaglio capitale sociale

Si tratta della riserva di conguaglio di capitale sociale che potrd essere portata ad incremento del
capitale soviale della Controllante in seguite ad apposita delibera assembleare.

ivalutazione immebili ex D.L. 185/2008 convertito in L, 2 /2009

Accoglie 'importe relativo alla nvalutazione degli immobili della Capogruppe ai sensi della legge
185/2008 convertito nella legge n. 272009 al netto della relativa imposta sostitutiva come
precedentemente commentato nella voce immobilizzazioni materiali. :

LItii / perdite | te 3 UV

Accoglic gli utilifperdite degli csercizi precedenti, nonché la differenza ne gativa derivante dal
consolidamento della controllata Acquedatto Pugliese Potabilizzazione S.r.l. ¢ della controllata
Pura Depurazions S.r.l..

Risultate dell’escrcizio

Accoglie il risultate dell’csereizio.

FONDI PER RISCHI E ONERI
La woce, essenzialmente costituita da fondi della Controllante, nel corso del 2011 s & cosi
movimentata:

Deseririone . 0 : hrvun b

Fonda traftimentn quisscenzs ed abblighi simii 1.297 {2 - §.295
Fondo imposte, anche differite FA T (x| i3] 2,793

Aird fonmdi:

A  pecrischi veremze ER AN 9170y I ] 54504
b per oneri parsenale 10LGTT {4,395 B ERY 24k
¢ foatdn aiwrt futue 71718 11735 a7 5487
i fondo aneri sestuiar 15 i} | T2 2,187
Tatnk nltri Tond| 68.11a { IS0 30, i 32632
Totab: T2369 {B6 LEY 364 B6. 710

Fondo per trattamento guiescenzs ed obblighi simili

La voee al 31 dicembre 2010 include, essenzislmernte, pli stonziamenti effettuati dalla
Controflante per la quota a carico della Societd del fordo integrative di previdenes per tutly |
dipendenti assunti dopa i1 14 marea 1975 ai sensi del Dogs, 124992 per Eure 907 mila.

Fondo limposte, anche differite

La wvoce “Fondo Imposte, anche differite™ accoplie lo stanziamento delle imposte differite
appostato dalls Controllante sugli interessi attivi di morae.
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Le imposte differite al 31 dicembre 2011 ammontans a eirca Euro 2.793 mila (Euro 2,946 mala al
31 dicembre 2010) ¢ sono state calcolate applicando I'aliquota IRES del 27,5% sulle differenze
temporanee relative ad interessi di mota attivi sui crediti consumi che fiscalmente saranno tassati
per cassa.

In particolare tali differenze temporanee si sono cosi movimentate nel corso del 2011

Thilbeivaesy

Deserizirme g = Bove pempinaptae Evibhsri Vi

JLNLIn
interessi attivi di mors sw consumi 18.654 2429 [2.538) {0152
Totale differenze temporanee 1654 1429 {2,928 1,155

Conseguentemente, il corrispondente fondo per imposte differite nel 2011 ha avuto fa seguente
movimentazione:

Tonghos i

S Iy A
Descrizipue ; o gy iseen i LR [1IES)
3l &

interessi attiv di mora su consmi 1830 BEs {B0%) 1393

Tatale diﬁt’!ﬁh’: 2.930 663 {BOS) 2.793

La voce comprendeva al 31 dicerbre 2010 anche 1'accantonamentso per Euro 16 mils per impaoste
e sanzioni addebitate alla socicth Controllante dalla Guardia di Finanza in seguito ad una verifica
fatta nel corso del 2008 e pagate nel 2011, §i evidenzia che a conclusione della suddeita verifica,
la Guardia di Finsneza Nucleo di Polizia Tobutaria sveva emesso, in data 16 dicembre 2009, un
verbale di constatazione (PVC) per i periodi d'imposta dal 2004 al 200911 principale rilievo
evidenzinto nel predetto verbale rguardava la “presunta” parziale indeducibilith di aleuni inleressi
passivi {in particolare sul prestito obbligazionario). Sulla base dei pareri di consulenti fiscali, gid
dal preecdente esercizio 2009 sioera wvalutato che lo contestazione patesse, con 1"ausilio di
argomenti validi, essere ritenuta infondata, Per tale motive, sulla scorta dei suddetti paren o delle
aeiom poste in essere per la tutela delle ragioni di AQP, il rischio fiscale (stimabile in pid di 8
milioni di Euro oltre interessi ed evenfuali sanzicnd) connesso all’eventwale soccombenza in
ipotesi di contenziose era stato valutaln come possibile ma non probabile. Pertante., nelle more del
procedimento ed inosttesa delle sviluppo, non st era ritenutoe di effettuare alcun accantonamento a
fondo imposte. Nel primi mesi del 2011 la Direzione Regionale Puplia della Agenzia delle
Entrate, accopliendo be tesi della Societd, ha comunicato archivigsione dei iliev concernenti Ta
parziale indeducibilith degli interessi passivi sul prestito obbligazionario contestati con il suddetto
Processos Verbale di Costatarione.

Si evidenzia che & in corse ung verifica tobutara dell" Agenzia delle Entrate sull*anne 2008, Al
wienmserito nom sono emersi rilicvi significativt. :

La vooe Altri fondi ¢ costituita da:
Fondo per rischi vertenze

| contenziosi in essere, a fronte dei quali risalty iseritte i fondo per mschi ¢ verfense, coneermionae
essensialmente richieste su contratti di appalte di opere, sia finanziate da terzi che a carico della

LA
i
i
{
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Capogruppo, richieste su contratti di appalto di servizi di gestione, danni non garantiti da
wssicurazioni ed cspropriazioni eseguite nel corso dell’attivitd istituzionale di realizzazione di
opere acquedottistiche. Nella determinazione della passivitd si & tenuto conto, oltre che del grado
di rischin, anche dells ragionevole possibilitd di recupero da terzi deghi onen stimati.

Al 31 dicembre 2011 il fondo per pischi vertenze & stalo opportunamente rivisto sulla base di
valutarioni det ezali interni ed estormni che tengono conto di ransaziont in corso ¢ di nuovi
contenziosi sorti nell’esercizio. [n seguito a tale rivisitazione il fondo & stato integrato per Euro
16,478 mila.

Mel corso del 2011 1l fondo ¢ stato utilizzato per circa Euro 9170 mila a fronte della definizione
di aleuni contenziosi, sia per transaziond sia per gludizi conclusi.

Fonde per oneri personale

Al 31 dicembre 2011 il fondo & relative a passivith potenziali connesse a conEnZiost 1M COUso Con
dipendenti per Eure 8.658 mila (Euro 6.937 mila al 31 dicembre 2000 ed alla componente
varigbile della retribuzione del personale da erogare al raggiungimento di obiettivi fissati in base
ad aceordi sindacali per Eure 3,721 mila (Buro 3,740 mila al 31 dicembre 2010). La competenza
2011 verrd erogata nel 2012 dope Iapprovazione del bilancio.

Nel eorse del 2011 i) fondo & stato atilizzato per Euro 4,395 mils per transazioni concluse con i
personiale ¢ per Perogazione a luglio 2011 della componente variabile della retribuzione di
competenza 20140,

Fondo aneri futuri :

I fondo, i1 cui saldo al 31 dicembre 2001 ammonta ad Buro 8482 mila {Euro 7.738 mila al 31
dicembre 2000) comprende essenzialmente lo stima del valore di danni, verificatisi dursnte
Paspletamento delle attivitd & erogazione del scrvizio, limitatamente slla franchigia assicurativa a
carice della Capogruppo.

Fondo oneri statutari

In eocrenza con la previsione deflart. 4.6 del wigente statuto, verificamx la compatibilita con
Pequilibrio economico-finanziario della Capogruppe, snche per il 2011 I"Crgane ameministrativo
ha ritenoto di aecantonare un mporte determinato nella misura mazsima prevista dallo Statuto
Socinle, ossia pan ad un ventesimo dellutile risultante daliubtime Bilancto approvato, in apposito
fondo finalizzato a favorive Maccesso alla formitura el 501 2 condiziond agewlate da parte degh
utenti ecomornicaments disagistl, Pertanto. "importo accantonate nel 2001 & pard ad Euro 1.672
mili,

FONDO TRATTAMENTO DI FINE
RAFPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

E' determinato in base all'indenniti mamrata da ciascun dipendente in conformitd alla legislazione
vigente, al netta delle anbicipagoni comsposte & norma di legee ¢ di contratto, L'importo
dell"sccantonamento ¢ stato caleolato sul numero dei dipendenti in forea al 31 dicembre 2011
presso le societd inserite nellarea di consolidaments, che assomemave a n. 1937 unith, Tuitavia, si
precisa che il valore 2 coote evonomico tiene conto depli importi accamonati dall’azicnda ma
versati ¢ da versare agli entt di previdenza integrativa part ad Buro 3,630 mila.

La movimentaziooe del fonde nel corsa del 2007 & stata b seguenie:
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Salda al 315122010

Trndenmich ligisdate ne I esercize

Anticipi ecogati

Creatd stanziaty 8 conto eeonomes

{uote versate e da versare 8 stitprev e allerario
Tir dimessi da erogare 3 pennain

{3.650)
{1.151}

Saldo al 3171272011

2. T3

Si cvidenzia, di seguito, il numero medio del personale dipendente suddiviso per categoria:

0 mata al

Bhescrizione il

Lo yup, Py e ia

Dimpenti &1 11 it}
£ i Ly

A& i1 1991

LOTR 3% )

DEBITI

Commmentiame di seguito la composizions delle voci che compongono tale raggruppamento.

Obbligazioni - Accoglie UVimporto in Eure relativo all'emissione di un prestito obbligszivnario
della Capogruppo di 165.000,000 sterline inglesi (GBP), deliberato dall’assemblea straordinaria
dei soci del 3 marzo 2004 od effettuato in data 29 giupno 2004, Le principali condizioni e
caratteristiche del prestito in oggettc sono le segnenti:

e valore nominale GBP L3, 000.000,

e scadenza del prestito 29 giugno 2013,

L]

prezzo di emissione wlla pari;

« coupon fisso annuale in GBP con pagament i1 2906 ¢d il 29¢12 di ogmi anne ad intziare dal

2-12-nd

o tasso di interesse del lancio pari al
analoga (GILT) < 1,80%;

tasso di interesse del Holi Ji stato inglest di durans

« mmborse in unica soluzione alla scadenza (“bullet™;;

o il titolo, ingzialmente quotato alla Borsa valod del Lussemburgo, & stato trasterito nel mese
di dicembre 2005 in un altro mercato defls borsa di Lussemburgn, non regolameantate
secondo le repole dell”Undode Europea;

& titali al portatere del taghio di GBP 1000, GBP 10,000 ¢ GBP 100.000;

s spttoseritton del ttolin investitort professionali sopgetti a vigilanza pradenziale a nooma i

leyzi specialis

¢ interesse: 6,92% annuale, caleolato sul numero reale di gg.;

e cedole: semestrali posticipate:

L'emissiome & stata interamente sottoseritta du imvestitori professionali sogpgetti a vigilanza
prudenziale (trattandosi di cmissione complessivamente superiore ai limdtl indicati al comma |
dell'art. 2412 cod. civ.), i quali risponderanne dell"eventuale frasferimente nel condronti deghi
acquirenti che non siane investiton professionali, al sensi dell'art. 2412, comma 2, cod. civ.

In relarione alla emissione del Prestito Obbligacionario in valuta, la Societd he stipulate contrath
derivali con Merrill Lynch Capital Markets Ltd (Irlanda), al fine di mantenere una prudente
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