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■ Euro 72,525 mila per costi relativi alla progettazione preliminare evo esecutiva od ai lavori 
relativi all’'adeguamento ed al potenziamento degli impianti depurativi. I telativi contributi 
complessivamente utilizzali ammontano a Euro 37.588 mila ai 31 dicembre 2011 ;

* Euro 9«. 13.1 mila per costi relativi a lavori di risanaménto « manutenzione straordinaria M e  
refi di distribuzione idrica. I relativi contributi oomplcssivamcntc utilizzati ammontano a Euro 
55,20! mila al 31 dicembre 2011;

* Euro 99,720 mila per cosi! relativi alla realizzazione di condotte adduttrici, by pass e 
subuibaic. 1 relativi contributi complessivamente utilizzali ammontano a Euro 50.952 mila al 
31 dicembre 2011;

* Euro [6,913 mila per costi relativi a opere idriche di potabilizzazione c col lettamente* 1 relativi 
contributi complessivamente utilizzati ammontano a Euro 5.314 mila al 31 dicembre 2011;

* Euro 12.873 mila per costi relativi ¿illa progettazione ed a lavori inerenti al completamento 
delle reti; fognarie, serbatoi od altri minori. S relativi contributi complessivamente utilizzati 
ammontano a Euro 3.516 mila al 31 dicembre 2011 ;

* Euro 1,224 mila per anticipi a fornitori,
Gli incrementi del 2011, pari a Euro 80.864 mila, comprensivi degli anticipi erogali a fornitori, si 
riferiscono a:

■ Euro 18.866 mila per costi relativi a lavori ili risanamento e manutenzione straordinaria delle 
reti dì distribuzione idrica;

■ Euro 34.486 mila per costi relativi alla realizzazìone di condotte adduttrici, by pass e 
suburbane;

* Euro 27. 254 m ila pere osti relativi a o pere tdr sche di p otabilizmiooe e collettamemo, p er 
lavori di adeguamento degli impianti depurativi, per costi relativi a lavori su serbatoi e dighe, 
per Savori di completamento delle reti fognarie ed altri minori;

* Euro 258 mila per anticipi a fornitori.
Si evidenzia che gli anticipi « fornitori hanno subito nel 2011 un decremento netto pari a circa 
Euro 1.605 mila a seguito ddl’effctto combinato, di ridassifiche per lavori realizzati nel corso 
dell1 esercizio per Euro 1.863 mila e di incrementi per anticipi erogati a fornitori per lavori da 
eseguire per Euro 258 mila.
Lii voce Altre immobilizzazioni immateriali, al netto dei relativi fondi ammortamento, è cosi
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1 “costi deile opere colili anziatè ex L. n  1090/68" si riferiscono alla quota parte delle opere 
(essenzialmente condotte ed impianti) cofinanziatc dalla Controllante nel corrente e nei precedenti 
esercizi,
La voce “manutenzione straordinaria sui beni di terzi"' c relativa ad interventi incrementativi della 
vita utile dei seguenti berti dì terzi .sostenuti principalmente dalla Capogruppo:
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Migliorie ai beni dì Sentì altri 
Migliorie su beni di terei depurazione 
Migliane ai beni di terzi soSfcvamcnin 
Migliane su beni di (erai filerà? ione 
Miglior» su beni di terzi su opere idrauliche fisse 
Migliorie su beni di seres su condutture 
M indiane su b-inE di Sem serbatoi

12,9« (7.636) 5,357
67.862 (2tì.85fi) 41.006
25.0ÌÓ (8.870) ié,ie.a
13.039 (3.316} 9.723

1,408 il 64) 1,243
116.506 (57.795) 98.7 ! 1

19.876 (3,043) 16.833
To tote 156,720 (67,6SI|i 189.038

La voce '“costi per allacciamenti ” si riferisce a costì sostenuti per la costruzione di impiantì idrici 
e fognari e si è incrementata, ai netto degli ammortamenti , ri spetto al precedente esercì zia per 
complessivi Euro 13.91 S mila.
La voce “Altri oneri pluriennali” comprende,, principalmente, il valore residuo dei costi sostenuti 
dalla Capogruppo nel 2004 per remissione del prestito obbligazionario ammortizzati a quote 
costanti lungo la durata del prestito (fino al 2018).
Per l’intera voce “altre immobilizzazioni immateriali”, i principati incrementi del 201 È, 
•essenziatmente relativi alla Capogruppo, pari nel complesso ad Euro 50,263 mila, sono stati i 
seguenti:
* Euro 19.736 mila per costi di costruzione di allacciamenti fognari ed idrici;
* Euro 30.248 mila per costi di manutenzione straordinaria su condutture, su impianti di 

depurazione, di sollevamento* di filtrazione e su serbatoi;

* Euro 279 mila altri minori.
Si precisa che non vi sorso immobilizzazioni in valuta alta data del bilancio e che non vi sono 
immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata,

ImmobiJiaizaztoiil materiali

Le immoliti Ez/axtoni nttUerisdi nel corso del 2011* hanno avuto la seguente movimentazione:
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I principali incrementi del 2011. retativi essenaiahneniealla Capogruppo, hanno riguardalo:
* terreni « fabbricati per Euro 178 mila relativi, principalmente, alla ristrutturazione dei 

magazzini periferici ed alla manutenzione straordinaria eseguila nelle diverse sedi aziendali;

* impianti e macchinari per Euro 3,777 mila, suddivisi tra impianti di filtrazione per circa Euro 
439 mila, impuniti di sollevamento per circa Euro 903 mila, impianti di depurazione per circa 
Euro 1.617 mila, centrali idroelettriche e postazioni di teleeontrollo per circa Euro 76H mila ed 
alirt minori per circa Euro 50 nula;

* al te sa tu re  industriali c commerciali per Euro 3.494 mila, di cui Euro 3.210 mila per 
apparecchi di misura e di controllo ed Euro 272 mila per attrezzature varie e minine, Euro 12 
mila per altri minori.

Nell1 esercizio- chiuso al 31 dicembre 2(M)8, la Controllarne ha provveduto alla ri valutazione dei 
beni immobili {terreni e fabbricati) ai sensi de] D, L. IS5/2008- convcrtito in legge n. 2 del 28 
gennaio 20CÌ9 per adeguare il valore contabile degli immobili al valore effettivo corrente alla data, 
La rivalutazione, complessivamente pari ad Euro 38,9 milioni, è Sitata cosi detersiti««»:

* incremento del costo storico per complessivi Euro 34,4 milioni;
* riduzione del fondo ammortamento per complessivi Euro 4,5 milioni.

La relativa imposta sostitutiva, pari ad Euro !, ] milioni, è stilla esposta a ridurione della riserva da 
rivalutazione iscritta nel pairimonio netto per Euro 37,8 milioni.
I valori iscritti in bilancio a seguilo della rivalutazione non superano in nessun caso i valori 
effettivamente ««ribuibiM ai beni con riguardo alla loro consistenza, alla loro capacità produttiva 
cd effettiva passibilità economica di udlizzazione del l'impresa, nonché ai valori correnti e di 
mercato.
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Le svalutazioni sono relative essenzialmente ai cantatori non più in uso presso i clienti ed in 
giacenza in magazzino per ì controlli di legge, per I quali sì è esaurita la vita utile.
Gli Impianti a macchinari al 31 dicembre 2011 sono cosi costituiti:
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Stazioni di trasformazione e Lcctnca 40 (21) 19
Impianti foto voltaici ■1.920 (664) 4,2Sb
impianti bbffllro,&altamentB acque 713 (225) 4SS
Impianti нелегка e apparecchi ed aiMEzzamte 430 (21 ó) 21*
Trttak 80.MI (4027) 34.314

Le Attrezzature industriali с commerciali al 31 dicembre 20111 sono cosi costituite:

■ UùM l i / il 1 Il5_' Л ... ri.. 1 ............... \||ИМ LiiO1»
il.i r :n11

AUKffitWrB varia с mintila 31.469 (9,633) 1.S36
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Total« 71.6*6 06.775) 34891

A! 31 dicembre 201 ! Se immohifeaastom In corsoed acconti pari a Euro 45.318 mila, al lordo dei 
contributi concessi per lavori già eseguiti per Euro 16.795 mila, essenzialmente relativi alla 
Capogruppo, si riferiscono a:
« lavori per la realizzazione del teleconirollu, per la costruzione di centrali idroelettriche e 

fotovoltaiche e per la costruzione di impiantì di sollevamento di fogna nera с realizzazione di 
condotte, pari ad Euro 4.335 mila;

• lavori per la realizmionc di potabilizzatori per Euro 37.860 mila. I relativi contribuii 
complessivamente utilizzati ammontano a Euro 16.795 mila al 3 ! dicembre 2011;

• contatori ed altri minori per Furo .1.123 mila.
Le dismissioni inerenti principalmente alle immobilizzazioni materiali della Capogruppo,, quasi 
interamente ammortizzate, aventi un cosU.» storico di Euro 1,472 mila ed un valore netto contabile 
d i  Euro 44 iT tila , si riferiscono per;

■ Euro l .267 mila relativi a rottamazione di contatori;
* Euro ISO mila relativi prevalentemente alla dismissione di attrezzature minute, mobili cd 

arredi, macchine elettroniche ed altri minori.

Si precisa che non vi sono Énwusbi finzioni in valute» alla diate del bilancio.

Imniobi tubazioni finanziarle

Tale voce al i l  dicembre 2011 è pari a Euro 134.102 mila (Euro ¡16.253 mila al 31 dicembre 
2010) Ы è costituita per Euro 4 mila (Euro 4 mila al 31 dicembre 2010) da partecipazioni in 
Società с Consorzi, per Euro W> mila (Euro 177 mila al 31 dicembre 2010) da erediti 
principalmente delia Controllante par depositi cauzionali su utenze, per Euro 133,929 mila (Euro 
116.072 mila al 31 dicembre 2010) dal eredito della Controllante nei confronti di Merrill Lynch
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Capital Market» Ltd. (Irlanda) Segato alta emissione del prestito obbligazionario nel seguito 
descritto*
La voce i l i  nd corso del 2013 sì è così movimentata;
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Nel corso del 2011 non ci sono state acquisizioni o dismissioni rispetto al 31 dicembre 2010 e 
I’wrnea movimentazione ha riguardato lo stanziamento e la svalutazione per le somme finali 
deliberate dall’assemblca dei soci a dicembre 2011 della società TE5IMA s.p.a, in liquidazione, 
versate net primi mesi del 2012,
L’elenco delle partecipazioni possedute in imprese co!(agate (ex art. 2427 e.e. i comma punto e) é 
it seguente:

Tt'.SLMa. S.p.A. ita liquidacene Napoli; 4'3,0i)% 3E

1

La voce “crediti verso altri’1 si riferisce per Euro 133*929 mila (Euro 116,072 mila al 31 dicembre 
2010) ai versamenti effettuati dalla Controllante a Merrill Lynch Capital Markets Ltd. (Irlanda) 
per la costituzione del sinktrtg fanti previsto dal derivato denominalo “Àmnrtising xwap  
tranxuciìtjri", stipulato con la stessa controparte a seguito della emissione del prestito' 
obbliga/innario iscritto nel passivo per Euro 250 milioni, Per Se informazioni su tale contratto in 
derivati si rimanda all "apposito paragrafo relati vo alle informazioni sul “fa ir vaine” nel paragrafo 
delle obbligazioni. Sulla base dalle previsioni cOrtiraUuali, le rate residue da versare ammontano a 
Euro 116.07 S mila,
Si precisa che non vi sono immobilizzazioni in valuta alta data dei bilancio,

ATTIVO CIRCOLANTE 

Rimanenze

La voce materie prline. sussidiàrie a di consumo inclusa nelle rimanenze di magazzino ai 3! 
dicembre 2011 e iscritta per un valore di Euro 7.958 mila {Euro 9.005 mila al 31 dicembre 2010) 
ed è rappresentata da materie prime e ricambi., prodotti chimici per la potàbilizzaziorse e per la 
depurazione, materiali legnosi, fanghi civili ed agroali mcntari perla produzione del compost,

44



Camera dei D eputati -  2 4 6  - Senato  della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N . 296

La voce al 3 1 dicembre 2011 è così ripartila nelle si rigale società del gruppo:
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Al 31 dicembre 2011 le rimanenze della Controllante sono esposte al netto di un fondo 
obsolescenza di Euro SII mila (Euro 899 mila al 31 dicembre 2010), determinato sulla base 
dell’andamento del mercato e di una svalutazione prudenziale dì materiale obsoleto, a lento rigiro 
e da rottamarc,
1 favori in corso su ordinazione pari a Euro 2.523 mila (Euro 2.246 mila af 31 dicembre 2010) si 
riferiscono essenzialmente a opere finanziate da lerci per complessivi Euro 2,467 mila, del Se quali 
la Controllante cura la fase dì progettazione do  direzione lavori nonché la contabilizzazione e 
liquidazione in favore degli appaltatori cui è demandata ¡"esecuzione delle opere stesse. Tale voce, 
pari all’ammontare dei costi sostenuti relativamente ai lavori certificati sulla base di stati 
avanzamento fatturati entro la fine dell'esercizio,, è esposta al netto degli acconti ricevuti dagli 
Enti Finanziatori.
La voce comprende* inoltre, il prodotto composi di ASECO in corso di lavorazione per Euro 56 
mila.
La voce lavori in corso su ordinazione della Controllante è cosi dettagliata:

O B I t  ■*?>— ' : litìtì
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Lavori tn carso di eseeusiione pér stati di 
avanzarne nio

24,152 23.659 493

Acéonlì da lina pubblici Finanziatori delle opere (20.9tì0) (20,721) (239) 1,15%
Svalutazione ____(725ì ... (725) 0 0.00%
Salda netta 2.467 ....... 13.13

__ 2 5 J  -
11,48%

L'incremento dei lavori in corso su ordinazione pari a Euro 493 mila è relativo essenzialmente a 
Opere finanziale dal Provveditorato alle Opere Pubbliche ed a Opere fidanziate da ESEA 
emergenza idrica.
La svalutazione si riferisce agli accantonamenti effettuati in precedenti «secasti per tener conto di' 
eventuali somme non recuperabili dagli enti finanziatori.

C rediti

Crediti verso cliienii

La voce in oggetto al 3 1 dicembre 2011 è cosi composta:
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Tate voce, costituita essenzialmente dai crediti della Controllante Acquedotto Pugliese S.p.A,, è 
esposta al netto dei relativi fondi di svalutazione accantonati a fronte del rischio di mesigìMIUà dei 
detti erediti.
il fondo svalutazione crediti è stato determinato sulla base di una valutazione economica dello 
stato dei crediti, tenendo conto della loro anzianità, della capacità pasrimoniate-finanziaria dei. 
debitori nonché di una percentuale di perdita determinata sulla base della morosità media storica 
accertata rispetto al fatturato, l'ale fondo, nel rispetto del principio della predala, è adeguato ad 
esprimere i erettiti al valore di presumibile realizzo ed è sialo aggiornato al 31 dicembre 2011, 
anche in considerazione delle performance di incasso realizzate con le attività di recupero credili 
poste in essere dalla Controllante.
Ne] corso del 201I il fondo svalutazione crediti ha subito la seguente movimentazione:

1 1 4  llll
Saldo ut 31 .'№ 2010 7éM№
Riduzione per utilizzi п и а (10.280)
Riduzione e rilasci fortiJu credili eainmercLali (3.343)
A c c m o n m e n io  per erediti coimocrciati ■ 4.560
Accantonamtento interessi di mora 7.АЙ2
Sa ld o  al J l.'Il'IO il 74.1107

Cdi utiliza ilei tondo per interessi di mora e crediti commerciali si riferiscono a transazioni 
concluse nel 2011 ed all’aggiornamento di stime compiute in precedenti esercizi rilevatesi 
esuberanti. Nel complesso i erettiti verni clienti, al netto del ibrido1 svalutazione crediti» m i  
diminuiti di circa Euro 6,2 milioni rispetto al 3J dicembre 2010. Tale aspetto, tenuto conto 
dell’incremento dei ricavi delle vendite e prestazioni, testi monta l’impegno e l'attenzione poste in 
essere nella fase da realizzo dea crediti, anche tenuto conto delle nuove procedure implementate.
Di seguito sono riportale le principali informazioni sulle singole voci di credili;
Vfediti pef wndità berti e prestazùmi di servizi
Tale voce, rappresentala essenzialmente dai credili derivanti dalla gestione caratteristica (servizio 
idrico integrato) della Controllante, é esposta al. netto di un fondo svalutazione erediti pari 
complessivamente a Euro 4*077 mila (Euro 46.(31 I mila al 31 dicembre 2010}, prudenzialmente 
determinato in relazione alla presunta loro esigibilità. La voce erediti per vendita di beni e servizi 
include circa Euro 80 milioni per fatture da emettere determinate sulla base dei consumi stimati al 
31 dicembre 2011 (Euro 83 milioni al 31 dicembre 2010),
Crediti per costruzione e mamtenstmie tracchi e contributi jte'r ui tacci
Questa voce rappresenta il totale dei credisi deila Controllarne verso clienti., privati e Pubbliche 
Amministrazioni, per lavori di costruzione с manutenzione di tronchi acqua n fogna с per 
contributi agli allacci. Anche per tali erediti al. 31 dicembre 201S è stata effettuata una valutazione 
del grado di rischio, commisurata essenzialmente al l'anzianità del credito, alla natura degli utenti
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(in gran parte Pubbliche Amministrazioni) ed alle attività di recupera erediti svolle. Tale 
%'illutazione ha comportato lo stanziamento di un fondo di circa Euro 10.250 mila {Euro 12.225 
mila a! 31 dicembre 20! 0).

Crediti per competerne tecniche e direzione ¡avori
La voce include ì crediti della Controllante maturati a fronte di attività svolte, nel corrente e nei 
precederli i esercizi, per alta sorveglianza, servizi tecnici, progettazione e direzione lavori di opere 
finanziate da terzi. Tali crediti sono sitati iscritti ai presunto valore di realizzo tramite F iscrizione 
di un tondo svalutazione per complessivi Euro 1,640 mila (Euro 1,214 mila al 3 1 dicembre 2010), 
La valutazione dclTcsigibilìtà dei crediti tiene conto delle attività di recupero svolte dall'ufficio 
legale intemo.

Crediti per interessi attivi su consumi e favori
Tale voce, pari a Euro 17.362 mila (Euro 23,294 mila al 31 dicembre 2010), relativa alla 
Controllatile, include gli interessi attivi sui erediti per consumi e sui crediti per lavori al 31 
dicembre 2011. L’accantonamento degli interessi attivi è stato calcolato tenendo conto delle date 
di scadenza delle fatture ed escludendo prudenzialmente dulia base di calcolo i credili in 
contenzioso. Il tasso di interesse applicato per gli interessi di mora consumi è quello previsto 
dairart. 35 del Regolamento del Servizio Idrico Integrato, ossia il T.L1, BCE maggiorato di 3 
punti.
Il fondo svalutazione eroditi stanziato al 31 dicembre 2011 per Euro 12.740 mila (Euro 15.958 
mila al 31 dicembre 2010) è stato determinato prudenzialmente tenendo conto sia delle 
performance di incasso sia delle percentuali di svalutazione dei erediti a cui gli interessi si 
riferiscono-

Crediti verso imprese controllale e eolleaate
La voce in oggetto accoglie i crediti non immobilizzati ed al 3 1 dicembre 2011 è cosi composta:

Ita ut if ioiw Villini' 
1im lì'»

3 IHIllla . ,1 я1»м II 
lanlHJKfiniL' , .....  -

.и i l  i
l | Ih t 
’UN ,lf

ì|.ih  НИИ' ,..............  V »1* 1! | | .b.'eiju «1 1 tiriti. - 1

Tesimi m Liqajidazàene Ile» ( il  Al • * ' i'UXl’-s

J j i l l ?  ?г«1(г| v m e e o lle s it i 316 (316) - - fl Я.0%

T«i<hIè cifraofeuivij .1:16 i.Ий) * fl ft, 9%

1 credili verso collegate si riferiscono a somme anticipate in esercizi passali a Te,st.ma S,pA- in 
Uqtiidazione, totalmente svalutati in esercizi precedenti a seguito della messa in liquidazione delia 
società,

Crediti sributari

Tale voce al 31 dicembre 2011 è così composta:

г

CredW verse* Erario per IVA 
Altri credici vciso £eaf io 
Credili v jrso  Erario per IRES 
altri r i  inori

To ta l i  predilli tr ib u ta r i

I4.7Ì-Ì 1Я.975 i 2-4.25 U  |М Д2Ч'.)
N 5  ЯЮ 65  a 1,25%

и  • I l  ÌIXI.UT?;,
..____________ i _ ________ m  (шшг'в)

14,Ш 39,CIS*

la» voce rispetto «] 31 dkembre 2010 si è decrementata per Euro 24, J 73 mila essenzialmente per 
l’incasso del credito IVA 2009 с 2010 della Controllante,
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li credito verso Erario per IVA al 31 dicembre 201U «senrialmettte relativo alla Controllante, è 
cosi composto:
* IVA su automezzi ante 1006 per Euro 297 mila;

* IVA di periodo per Euro 14,108 mila;

* Interessi per Euro 319 mila su IVA chiesta a rimborso.

Imposte anticipate
Le imposte anticipai« pari a Euro 6,529 mila (Euro 6,539 mila al 3! dicembre 2010) sono siate 
prudenzialmente calcolate applicando l’aliquota 1RES del 27*5% e l'aliquota 1RAP del 4*82% 
sulle principali differenze temporanee fra i valori attribuiti alle attività e passivili secondo criteri 
civilistici ed i corrispondenti valori attribuiti ai fini fiscali,
Di seguito si fornisce il dettaglio delle differenze temporanee che hanno comportalo, sulla base di 
prudenza e della ragionevole certezza anche nei tempi di recupero, l’iscrizione delle imposte 
anticipate e differite;

1 llll ri.' fc- ll,
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Si è ritenuto,, prudenzialmente, a fronte di imposte anticipate teoriche maturate al 31 dicembre
2011 per complessivi Euro 41,204 mila (Euro 36,306 mila al 31 dicembre 2010>, di mantenere in 
linea con il precedente esercizio il credito per imposte anticipate pari ad Euro 6.529 mila. Tale 
prudenziale valutazione tiene conto delle oggettive ineerieziie sia rispetto ai tempi di rientro delle 
suddette differenze sia rispetto agli elementi, richiamati nella relazione sulla gestione, che 
caratterizzano lo scenario dei cambiamenti attesi nel settore dei Servizi Pubblici locali in Italia che 
non permettono di prevedere con ragionevole certezza l’entità degli eventuali imponibili fiscali 
derivimi] dai risultati di gestione,

Crediti verso altri
Tate voce al 31 dicembre 2011, costituita essenzialmente dai erediti della Controllante, risulta cosi 
composta;

m
Cimisi voti Filli PshWió fewwiitcni il ,-redili pw 
in&qnrofli -1 litri
Firmikim óanfibi
Altri drtnluil

BWW
n.m m jm  

ì\fj
№Ati! flfcJiSl 
114M4

m n  
Ufi 

ti m

h.m 
2№ 

\ì № 
l i  M i

é.W
i*y? sa. atra

MI Sì ù.tèm 
• o.

J-èUM trtéHi laigiliii ami;» 7$M 7 m m n 45JèS4 JH-.SIà » J 7 %

Crediti verss- b  Siaie» <»ainfciBe£ LJMR'93 1007)1*3 ìrtft Tifi Mb 2 ft] ÌM -1M4 Ì |H,Vì%l

T-abl? r.rrJlil palgiWj «•ferì!' t'fRerrixta wo «tu? lOT.Uìi? im J m I.IS,«M5i >ti3ja% j

Ì#W « 175.776 u s 145LTfi3 IS4.72L \% $m i:s,T9%-ì

№
......

!|  |

"""■ -  --
li



Camera dei D eputati -  2 5 0  - Senato  della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N . 296

Nel complesso i eroditi verso altri si sono deerementati rispetto al 31 dicembre 2010 di circa Euro 
8*958 mila, essenzialmente per Peffetto dei seguenti eventi: •
» riduzione del credilo verso lo Stato per contributo ex L. 398/98 deviala alPineasso delle rate 

scadute il 31 marzo 20) 1 ed il 30 settembre 2013 ;
■ incremento dei erediti verso enti finanziatori, al netto del relativo fondo svalutazione, collegato 

al rilascia dei fondo risultato eccellente in seguilo a rendieontaziom completate ed approvate 
dagli ènti finanziatori, come di seguito dettagliato.

I “crediti verso altri” al 3] dicembre 2011 sorto siali esposti al netto del tondo svalutazione crediti 
per Euro 30,013 mila (Euro 37.605 mila ai 31 dicembre 2010), relativo essenzialmente a erediti 
verso Enti Pubblici Finanziatori e ad anticipazioni per conto terzi 
Nel corso del 2011 il tondo svalutazione crediti ha subito la seguente movimentazione:

SaEdoal 31/12J201I)
Rkkzfcine per utilizzi e rilasci Erario 
Acjcawonamewo______________

(8.521) 
929

Saldo ai 31/1X 2011 30,013

Si evidenzia che Sa riduzione del fondo è dovuta alla rendi contazione di alcuni vecchi progetti che 
ha comportato la definizione di alcune partite.
In dettaglio si commentano le principali voci di credili.
erettiti verso Erto pubblica finanziatori e erediti per anticipazioni per conto terzi 
La voce iscritta aÌ valore nominale di Euro 38.7% mila al 31 dicembre 2011 (Euro 39.905 mila al 
31 dicembre 2010), include prevalentemente somme anticipate in precedenti esercizi dalla 
Controllante ad imprese appaltatici di opere acquedottistiche e crediti verso Enti finanziatori per
il pagamento di iodi arbitrali per i quali si ¡polizia possa esser« ragionevolmente esperita 
un "azione di rivalsa.
La voce comprende anche somme anticipate dalla Controllante per conto di lem in esercizi 
precedenti relativi essenzialmente» lavori finanziati da ex AGENSUD/CASMEZ.
Tale voce è esposta ai netto di un tondo svalutazione per circa Euro 20.498 mila* determinato sulla 
base dell’anziamtà dei crediti e delie prospettive di recupero formuline dsiil1 Ufficio legate interno,

Altri debitori
La voce iscritta per un valore netto' di Euro 10.946 mila (Euro 11.364 mila al 31 dicembre 2010} si 
riferisce essenzialmente a crediti della Capogruppo r e la t iv i  principalmente a;

■ crediti verso assicurazioni per anticipazioni a terzi di indennizzi su sinistri assicurati;

* crediti in contenzioso, totalmente svalutali da un apposito fondo yianziaSo;

■ altri erediti diversi.
Crediti verso lo Stato per contributo ex 1,. 39R/9S
Ammontano ad Euro' 116 milioni (Euro 132 milioni ai 3t dicembre2010) e sono re la tiv i al credito' 
residuo della Capogruppo per il contributo straordinario riconosciuto dallo Stato con la legge n, 
338/98; tate contributo viene liquidato, a partire dal 1999, in 40 rate semestrali di Euro 7,7 milioni 
utilizzate per la restituzione delle quote capitali di un mutuo stipulato nei primi mesi del 1999 con
il gruppo Banca di Roma (attuale Gruppo Unierediit) e dei' relativi, interessi, il cui ammontare 
complessivo, al netto delle quote restituite e scadute, è iscritto nella voce ratei e risconti passivi,

Per la società il decremento deli credito e l'estinzione delle rate di mutuo relative non comportano 
semestralmente alcuna entrata ed uscita di cassa. Il Ministero delle Infrastnitture e dei Trasporti, 
infatti, alla scadenza delle rate (31 marzo e 30 settembre), rimborsa le rate capitali ed i relativi

4 ‘)
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interessi direttamente all’Istituto di eredito inviando comunicazione dclPavvenuio pagamento ad 
AQP.
Non sono siate operale rettifiche di valore su tali erediti in quanto il relativo reali**» è totalmente 
garantito da una legge dello Stato.

Disponibilità liquide
Tale voce al 31 dicembre 2011 risulta cosi composta:

1 k  'Crìv ÙidL-
Yililo ili 

' ,'tll I
i n i  i.fh-11-

Deputili l u n à r i e  m utali :
Coita « n m t e  postile LlVi 2,;Ü77 (1 .7 « )

Coati pcf iloaziaiaeuii ex Casmett'Aganiiil J24 316 a 2.SPA,
Altri Ètìrela ííimiílft bancàri I24 7I 3 S7.0SH 41.754

Tcm k Bm che 121 0ÌÙ ò'31?4 i t . 762 50%
Totale d«TMis¡1l trancad e no itoli 1 ìftvItIT u , m 40.01« _ 46,45%
CäÄt Sède « UCfid perifèrici 56 63 (71 (11,11%)
Attesili 0 0 0 0,iXi%
Totale 126.223 M .H 4 40.ÜW 46,4 1 %

Si precisa che le disponibilità bancarie comprendono» per circa Euro 15,5 milioni» importi 
pignorali relativi a contenziosi in essere la valutazione dei quali, in termini di passività potenziali, 
è stata effettuata nell’ambito dei fondi per rischi «1 oneri.
Al 31 dicembre 2011 è in essere un conio corrente in lire sterline valutato al tasso di cambio aSla 
data di chiusura dclPcscrcizio.
L’andametna dei flussi finanziari e della posizione finanziaria complessiva c analizzato nella 
relazione sulla gestione cd esposto anche nell’allegato rendiconto finanziario,

RATEI E RISCONTI ATTIVI
Ammontano a circa Euro 951 mila (Euro 903 mila ai 31 dicembre 2010) e si riferiscono 
essenzialmente a costi annuali anticipati sul finanziamento in pool commentato successivamente 
ed a costi anticipati di competenza di esercizi Suturi,

Scadenze dei erediti esigibili oltre Peserei/io successivo

La ripartizione dei crediti esigibili oltre l'esercizio successivo al 31 dicembre 2011 che 
riguardano esclusivamente la Capogruppo, suddi visa per scadenza, è Sa seguente:

'M
.1.1.. ..I 

‘ | f . ■■ Jl!

Cr-sd H¡; ver*» to Scalo per coniiibun.» «x LJ^HíVS

Scadmace in aitai 
Da [ a 5 . O lir» 5 

61.575 JH 734
'Idlgfc
HW.7M 1 J6.21J.ii

Credila verso cl iCILli esigibili lilllù fäCrLL'ui iutùcssivii M 4\l 1 ICI. 374 ¡1.175

Totale 71.446 39I.4ÌI7 111.115.1 127.37S

1 crediti] sono vantati esclusivamente verso debitori di nazionalità italiana e, prevalentemente., 
tenuto conio dell’attività svolta* verso clienti operanti nell'ÀTO di riferimento.
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PATRIMONIO NETTO
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Commentiamo di seguito le poste componenti il Patrimonio «etto mentre per l’analisi delle 
variazioni di patrimonio netto si rimanda all'allegato L
Si evidenzia che le riserve di patrimonio netto, ad eccezione della riserva conguaglio capitale 
sociale e della riserva di rivalutazione, di seguito commentate, sono {sostituite dagli utili degli, 
esercizi precedenti. La distribuzione di dividendi è stata eccezionalmente deliberata dai soci con 
l’assemblea del 27 giugno 2011, per Euro 12.250.000,
Di seguito si riepiloga l’indicazione analitica delle singole voci di patrimonio netto distinte in base 
alla loro disponibilità, alPorigine cd all"avvenuta utilizzazione nei tre precedenti esercizi:
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A ~ per оигяш о  di capitale, В = per uuptìfiura pettine, С -* p rf disLribuAircu ai am i, О - p e r  itoep» »taiuiail 
inoltre, a] là data di bilancio il capitale sociale non può essere volontari aniente ridotto € Se riserve 
possono essere distribuite secondo quanto previsto dalla normativa civilistica vigente e dallo 
statuto sociale.
Capitale Sociale
11 capitale sociale* interamente sottascritto e versato al ,11 dicembre 2011, risulla comporto da it. 
S .020.460 anioni ilei valore nominale di Euro 5,16 cadauna interamente possedute dalla Regione 
Puglia.

Riserva legale
Essa accoglie Sa destinazione dell’utile degli esercizi precedenti nella misura di legge e la 
differenza emersa dal processo di conversione del capitale sociale da Lire ad puro.

Riserva statutaria
Accoglie la quota di utili a partire dal 2010 così come stabilito dall'art. 32 lettera b dello Statuto 
Sociale. Tale riserva è finalizzata ad una maggiore patrimoni alìzzazìooe della Controllante a 
•sostegno della realizzazione degli investimenti previsti, nei programmi annuali e pluriennali 
nonché al miglioramento della qualità del servizio. ,

SL
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Riserva straordinaria
Essa accoglie la destinazione degli utili degli esercizi «ecedertit il 2010 come da delibere 
assembleari,

Riserva di conguaglio capitale sociale

Si tratta della riserva di conguaglio di capitale sociale che potrà essere portata ad incremento dei 
capitale sociale della Controllante in seguito ad apposita delibera assembleare.

Riserva di rivalutazione immobili ex D,L, 185/2008 convertito in L. 2 /2009 
Accoglie l'importo relativo alla rivalutazione degli immobili della Capogruppo ai sensi della legge 
] 85/2008 convertito nella legge o. 2/2009 al netto della relativa imposta sostitutiva come 
precedentemente commentato nella voce immobilizzazioni materiali.

Utili i perdite portate a,nuovo
Accoglie gli utili/perdite degli esercizi precedenti, nonché la differenza ne gativa derivante dal 
consolidamento della controllata Acquedotto Pugliese Potabilizzazione Sxl, e delta controllala 
Pura Depurazione Sxl,.
Risultato dell’escreizio

Accoglie il risultato deir esercizio.

FONDI PER RISCHI E ONERI
La voce, essenzialmente costituita da fondi della Control larate, nel corso del 2011 ss è cosi 
movimentata:
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Fondu per trattamento quiescenza ed obblighi simili
La voce. ai 31 dicembre 2011 include,, essenzialmente, gli stanziamenti effettuati dalla 
Controllante per Sa quota a carico della Società del foruln integrative) ili previdenti» per tutti i 
dipendenti assunti dopo il 14 marzo 1975 ai sensi del D,Jgs. 124/93 per Euro 907 mila.

Fondo Imposte* attiche differite
La voce '"Fondo Imposte, anche differite” accoglie lo stanziamento delie imposte differite 
appostato dalla Controllante sugli interessi attivi di inora.

j
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Le imposte differite ai 3] dicembre 201: ! ammontano a circa Euro 2.793 mila (Euro 2,946 mila al 
31 dicembre 2010) e sono state calcolate applicando 1 "aliquota IRES del 27,5% sulle differenze 
temporanee relative ad interessi di mora attivi sui crediti consumi che fiscalmente saranno tassati 
per cassa.
in particolare tali differenze temporanee si sono cosi movimentate nel corso de! 2011 ;

intere*« attivi di memi m  consumi 10,654 2.429 (2.9:28)

Totale- dtFfereaze temporanee tflU»5*Ì 2.429 (2,928) 10.155

Conseguentemente,, il corrispondente fondo per imposte differite nei 2011 ha avuto la seguente 
movimentazione:
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smerciai attivi di mora su consumi 2.930 668 <S0S) 2,793

T otale d ifferite 2.930 668 (8flS) u n

La voce comprendeva al 31 dicembre 2010 anche l’accantonamento per Boro 16 mila per imposte 
e sanzioni addebitate alla società Controllante dalla Guardia di Finanza in seguito ad una verifica 
fatta nei corso del 2009 e pagate nel 2011, Si evidenzia che a conclusione della suddetta verifica, 
la Guardia di Finanza Nucleo di Polizia Tributaria aveva emesso* in data 16 dicembre 2009, un 
verbale di constatazione (PVC) per i perìodi dTimposta dal 2004 al 2009.11 principale rilievo 
evidenziato nel predetto verbale riguardava la “presunta” parziale mdeduetbilM di alcuni interessi 
passivi (in particolare sul prestito obbligazionario). Sulla base dei pareri di consulenti fiscali, già 
dal precedente esercizio 2009 ss era valutalo che la contestazione potesse,, con l’ausilio di 
argomenti validi, essere ritenuta infondato. Per tale motivo, sulla scorta dei suddetti pareri e delle 
anioni poste in essere per la tutela delle ragioni di AQP, il rischio fiscale (stimabile in più di 8 
milioni di Euro oltre interessi ai eventuali sanzioni) connesso all’eventuale soccombenza in 
ipotesi di contenzioso era stato valutato come possibile ma non probabile, Pertanto, nelle more dei 
procedi meniti ed in attesa dello sviluppo, non si era ritenuto di effettuare alcun accantonamento a 
fondo imposte. Nei primi mesi del 2011 la Direzione Regionale Puglia della Agenzìa delle 
Entrate, accogliendo le tesi della Società, ha comunicalo l'archiviazione dei rilievi concernenti la 
parziale indedudbililà degli interessi passivi sul prestito obbligazionario contestati con il suddetto 
Processo Verbale di Costatazione.
Si evidenzia che è in corso una verifica tributaria dell "Agenzia delle Entrate sulPanno 2008. Al 
momento non sono emersi rilievi significativi.

La voce Altri fondi c costituita da:

Fondo per rischi vertenze
I contenziosi in essere, a fronte dei quali risulta iscritto il fondo per rischi e vertenze, ecrneemono 
essenzialmente richieste su contratti di appalto di opere, sìa finanziate da terzi che a carico della
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Capogruppo, richieste su contratti di appalto di - servizi di gestione, danni non garantiti da 
assicurazioni cd espropriazioni eseguite nel corso dell'attività istituzionale di realizzazione di 
opere acquedatiistiche. Nella determinazione della passività si è tenuto conto, oltre che del grado 
di rischio, anche della ragionevole possibilità di recupero da terzi degli oneri stimati,
Al 31 dicembre 2011 il tondo per rischi vertenze è stato opportunamente rivisto .mila base di 
valutazioni dei Segali interni ed esterni che tengono conto di transazioni in coreo e di nuovi 
contenziosi sorti nell "esercizio. In seguito a tale rivisitazione il fondo è stato integrato per Euro 
19.478 mila.
Nel coreo del 2011 il Fondo e stato utilizzato per circa Euro 9.170 mila a fronte della definizione 
di alcuni contenziosi, sia per transazioni sia per giudizi conclusi.

Fondo per oneri personale

AI 31 dicembre 2011 U fondo è relativo a passività potenziali connesse a contenziosi in coreo coti 
dipendenti per Еиго 8,658 mila (Euro 6.937 mila al 31 dicembre 2010) ed alta componente 
variabile della retribuzione del personale da erogare a! raggiungimento di obiettivi fissati in base 
ad accordi sindacali per Euro 3,791 mila (Euro 3,740 mila al 31 dicembre 2010), La competenza
2011 verrà erogata nel 2012 dopo Pappravazione del bilancio.
Nel corso del 2011 il fondo è stato utilizzalo per Euro 4,395 mila per transazioni concluse con il 
personale с per ¡'erogazione a luglio 2011 della componente variabile della retribuzione di 
competenza 20 Ш.

Fondo «neri futuri

Il fondo, il cui saldo al 31 dicembre 20! 1 ammonta ad Euro 8.482 mila (Euro 7.738 mila al SS 
dicembre 2010) comprende essenzialmente la siimi* del valore di danni, verificatisi durante 
l’espletamento delle attività di erogazione dei servizio, limitatamente alla franchigia assicurativa a 
carico delta Capogruppo.

Fondo oneri statutari
In coerenza con la previsione dell’ait. 4.6 del vigente statuto, verificata la compatibilità con 
l’equilibrio ecottomico-ftiianziafio della Capogruppo, anche per il 2011 l’O ipw ' amministrativo 
ha ritenuto di accantonare ut» imporlo determinato nella misura massima prevista dallo Statuto 
Sociale, ossia pari ad un ventesimo dell'utile risultante dall’ultimo bilancio approvato, in apposito 
fondo finalizzato a favorire l’accesso alla forni tura del S.l.l. a condizioni agevolate da parte degli 
utenti economicamente disagiali, Pertanto,, l’importo accantonato nel 2011 è pari ad Euro L672 
mila»

FONDO T RATT AM E N ТО DI FINE 

RAPPORTO Dt LAVORO SUBORDINATO

E" determinato in base all’indennità maturata da dascun dipendente in conformità alla legislazione 
vigente, al netto delle anticipazioni corrisposte a norma di legge с di contratto, L’importo 
dell1 accantonamento è stato calcolato sul numero dei dipendenti in forza al 31 dicembre 2011 
presso le società inserite nell'area di consolidamento, che assommava a rt ! .937 unità. Tuttavia, si 
precisa che il valore a conio economico tiene conto degli importi accantonati dall'azienda ma 
versati с da versare agli enti di previdenza integrativa pari ad Euro 3.650 mila.
La movimentazione dei tondo nel corso ilei 2011 è -stata la. seguente:
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¿ ì l i
Indennità liquidate fieir«éT eiae Ì ^ )
Antkspì erogali {421)
Quota stanziate a cimto economico 4.719
Quote versate e da versare a Htitprcv c al Fcrarkt (3
Tfr dimessi da erogare a eftmaio__________________________{1.151}
Salito №> 31,'12/2011_______ 14*136

Si evidenzia, di seguito, il numero medio del personale dipendente suddiviso per categoria:

tk-M-riiicuif t tul.i lI 
«Il ili 1 1

Oirigcntì 36 i ÌU 36 Jft
Oliato fi 2 s 16) i? éfi
inipiesalB'OftMl: I.BSQ ìì UVA ¡1.844 I.SM
Tuàle 1.9 7* - - - - - ...  ìt «7óì .. I.9J 7 .._.1„9SS

DEBITI

Commentiamo di seguilo la composizione delle voci che compongono tale raggruppamento.

Obbligazioni Accoglie l’importo in Euro retativi all'emissione di un prestito obbligazionario 
della Capogruppo di 165,000,000 sterline inglesi (GBP), deliberato dall*assemblea straordinaria 
dei soci del 3 marzo 2004 cd effettuato in data 29 giugno 2004. Le principali condizioni e 
caratteristiche del prestito in oggetto sono le seguenti:

■ valore nominale GBP 165,000,000;

* scadenza del prestito 29 giugno 2018;

* prezzo di emissione alla pari;

* coupon fisso annuale in OBP con pagamenti il 29/06 ed il 29/12 di opri anno ad iniziare da] 
29-12-04;

* tasso di interesse del lancio pari al tasso di interesse dei lilolt di sialo inglesi di durala 
analoga (C31LT) ~ 1,80%;

* rimborso in unica soluzione alla scadenza (“bullei");

* il titolo, inizialmente quotalo alla Borsa valori del Lussemburgo, è stato trasferito nel mese 
di dicembre 2005 in un altro mercato della "borsa di Lussemburgo, tson regolamentato 
secondo le regole dell’Unione Europea;

* titoli al portatore del taglio di GBP l ,000', GBP 10.000 e GBP 100.000;

* sottoscrittori dei titoli: investitori professionali soggetti a vigilanza prudenziale a nonna ili 
leggi speciali;

* interesse: 6,92% annuale, calcolalo sul numero reale di gg.;

* cedole: semestrali posticipate!
L’emissione è stata interamente sottoscritta da investitori professionali soggetti a vigilanza 
prudenziale (trattandosi di emissione complessivamente superiore ai lìmiti indicati ai comma I 
dell1 an. 2412 c od. civ.),, i quali risponderanno dell'eventuale Irasicrimento nei confronti degli 
acquirenti che non siano investitori professionali, ai sensi deH'art. 2412, comma 2, cod. civ..
In relazione alla emissione dai Prestito Obbligazionaria in valuta, la Società ha stipulato contratti 
derivali con Merrill Lynch Capitai Markets Ltd (Irlanda), al fine di mantenere una prudente


