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1 3 . A ttiv ità  p er  im p o s te  a n t ic ip a te  e  P a ss iv ità  p er  im p o s te  d if fe r ite  -  Euro 2 7 8 ,7  

m ilio n i e Euro 1 3 0 ,4  m ilio n i

Nel seguito vengono dettagliati i movimenti delle "Attività per im poste anticipate" e delle 
"Passività per im poste differite" per tipologia di differenze tem porali.

Milioni di euro

al
31.12 .

2012

Increm./CDecrem.) 
con imputazione 

a Conto 
economico

Increm./(Decrem.) 
con imputazione a 

patrimonio 
netto

Altri
movimenti

al
3 1 .1 2 .

2 0 1 3

Totale T ota le

A ttiv ità  p er  im p o ste  
a n tic ip a te

Natura delle differenze 
temporanee:

- accantonamenti per 
rischi e  oneri e  perdite 
di valore 40 ,7 (6,0) 1,4 3 6 ,1

- strumenti finanziari 
derivati 279,8 - (81,4) -li 1 9 8 ,4

- costi aumento capitale 10,7 - (10,7) -

- altre partite 48 ,1 (3,9) - - 4 4 ,2

T o ta le  A ttiv ità  p er  
im p o s te  a n tic ip a te 3 7 9 ,3 (9 ,9 ) (9 0 ,7 ) -Ili 2 7 8 ,7

P a ssiv ità  p er  im p o ste  
d iffer ite

Natura delle differenze 
temporanee:

- differenze su 
immobilizzazioni 
e  attività finanziarie 0,1 (0 ,1)

- proventi a tassazione  
differita 0,2 - - -HI 0 ,2

- valutazione strumenti 
finanziari 190,8 - (60,7) 1 3 0 ,1

- altre partite 2,8 (2,6) - (0 ,1) 0 ,1

T o ta le  P a ssiv ità  p er  
im p o s te  d iffer ite 1 9 3 ,9 ( 2 ,6 ) ( 6 0 ,7 ) ( 0 ,2 ) 1 3 0 ,4

A ttiv ità  p er  im p o ste  
a n tic ip a te  su  Ir e s  
r isu ltan ti a n ch e  dopo  
u n 'e v e n tu a le  
c o m p e n sa z io n e 2 1 7 ,5 1 7 0 ,0

P a ss iv ità  p er  im p o ste  
d iffer ite  su  Irap  
risu ltan ti a n ch e  d op o  
u n 'e v e n tu a le  
c o m p e n sa z io n e ( 3 2 ,1 ) (2 1 ,7 )

Le "Attività per im poste anticipate" am m ontano a 278,7 milioni di euro (379,3 milioni di euro 
al 31 dicem bre 2012) e p resen tano  un decrem ento  di 100,6 milioni di euro rispetto 
all'esercizio precedente, da riferirsi principalm ente alle im poste anticipate sulla valutazione a 
fa ir value delle operazioni di cash flow hedge (81 ,4  milioni di euro) e al reversai dell'ultima 
quota di com petenza della fiscalità differita sui costi di transazione inerenti l'operazione di 
aum ento  del capitale sociale (10,7 milioni di euro) effettuata  nel corso del 2009.



Senato della Repubblica - 242 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. XV, N . 287

Le "Passività per im poste differite" sono pari a 130,4 milioni di euro (193,9 milioni di euro al 
31 dicem bre 2012) e registrano un decrem ento  di 63,5 milioni di euro, dovuto 
sostanzialm ente alle im poste differite relative alla valutazione a fair value delle operazioni di 
cash fiow hedge (60 ,7  milioni di euro).
Il valore delle im poste differite è s ta to  determ inato applicando le aliquote del 27,5%  per 
l'Ires e del 5 ,57%  per H rap (tenuto  conto delle addizionali regionali); il valore delle imposte 
anticipate è s ta to  determ inato applicando unicam ente l'aliquota Ires del 27,5%  in quanto, 
per i prossimi esercizi, non si prevede di realizzare redditi imponibili Irap tali da riassorbire le 
differenze tem poranee deducibili.

14 . P a r tec ip a z io n i -  Euro 39.289,1 milioni
Il seguen te  prospetto  riassum e i movimenti intervenuti nell'esercizio per ciascuna 
partecipazione, con i corrispondenti valori di inizio e fine esercizio, nonché l'elenco delle 
partecipazioni possedute nelle società controllate, collegate e in altre im prese.



Milioni di euro
Costo

originarlo

Altre 
Variazioni - 

(Svalutazioni) IFRIC11 
/Rivalutazioni e IFRS 2

Valore 
a bilancio

Quota di 
possesso 

%

Apporti in conto 
capitale e a 

copertura Saldo 
perdite Ridassifìche movimenti

Costo(Svalutazionl)-
originario/Rivalutazioni

Altre 
Variazioni 
•IFRIC 11 

e IFRS 2

Valore
a

bilancio

Quota di 
possesso 

%

al 3 1 .12 .2012 Movimenti del 2013 al 31 .1 2 .2 0 1 3

A) Im prese controllate

Enel Produzione SpA 4.891,8 - 3,7 4.895,5 100,0 - - - 4 .8i!l,d 4.895,5 100,0

Enel Ingegneria e Ricerca SpA 46,5 - 0,9 47,4 100,0 - - - 46,5 ... .10,9.,...>, l i l l i i B I I I 100,0

Enel Distribuzione SpA 4.053,7 - 1,8 4.055,5 100,0 - - - ■1 ■ -.3, ; i 1 4.055,5 100,0

Enel Servizio Elettrico SpA 10,0 - 0,5 10,5 100,0 100,0 - 100,0 110,0 IJ.0,.5 100,0

Enel Trade SpA 901,0 - 0,8 901,8 100,0 - - - 901,0 0,8 ' 901,8 100,0

Enel Green Power SpA 3.640,1 - 2,0 3.642,1 68,3 - - - 3.640,1 2,0 3.642,1

Enel Investment Holding BV 8.498,1 (4.473,0) 0,1 4.025,2 100,0 - - - 8.498,1 (4.473,0) 0,1 4.025,2 100,0

Enelpower SpA 189,5 (159,3) - 30,2 100,0 - - - Ir“ !.- (1.59,3) 30,2 io n fo

Enel Energia SpA 1.321,0 (8,3) 0,7 1.313,4 100,0 - - - 1.321,0 (8,3) 0,7 1.313,4 100,0

Enel Energy Europe 5L 18.300,1 - - 18.300,1 100,0 - - - 18.300,1 ■ ■ 15.300,1 100,0

Enel.Factor SpA 17,9 (0,4) - 17,5 100,0 - - - (0,4) ' 100,0

Enel Sole Srl 5,3 - - 5,3 100,0 - - - "i 100,0

Enel Servizi Srl 524,5 (40,2) 2,7 487,0 100,0 - - - 524,5 , ì 2,7 48 /,0 100,0

Enel.NewHydro Srl 70,5 (54,2) - 16,3 100,0 - - - 70,5 (54,2) 16,3 100,0

Enel Finance International NV 1.414,3 - - 1.414,3 100,0 - - - 1.414,1 - 1.414,3 100,0

Totale controllate 43 .884 ,3 (4 .7 3 5 ,4 ) 13,2 39 .162 ,1 100 ,0  - 100,0 43 .984 ,3 (4 .7 3 5 .4 ) 13,2 39 .262 ,1

C) im p rese  co llega te

CESI SpA 22,8 - - 22,8 42,7 - - - 22,8 42,7

Totale co llegate 22,8 - - 22,8 - - - 22.8 W ÊÈÈ - 22,8

D) Altre im prese

Elcogas SA 4,8 (1,1) - 3,7 4,3 - - - 4,8 ( i , d l l l p s i f i 4,3

Emittenti Titoli SpA 0,5 - - 0,5 10,0 - - - 0,5 10.0

Idrosicilia SpA - " - - 1,0 - - - : ;

Totale altre im prese 5,3 (1 ,1 ) - 4,2 - - - 5,3 ( i . i ) - 4,2

TOTALE PARTECIPAZIONI 43 .9 1 2 ,4 (4 .7 3 6 ,5 ) 13,2 39 .189 ,1 100 ,0  - 100,0 44 .012 ,4 (4 .7 3 6 ,5 ) 13,2 39 .289 ,1
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Si riporta di seguito la m ovim entazione delle partecipazioni intervenuta nel corso 
dell'esercizio 2013:

Milioni di euro

In crem en ti:

Ripatrimonializzazione di Enel Servizio Elettrico SpA ioa,r.

Riclassifica della partecipazione detenuta in Idrosicilia SpA dalla voce di bilancio 
"Attività non correnti classificate com e possedute per la vendita"
alla voce "Partecipazioni"

SALDO MOVIMENTI 1 0 0 ,0

L'incremento netto  del valore delle partecipazioni d e tenu te  in società controllate, collegate e 
in altre im prese è da riferirsi alla ripatrimonializzazione, avvenuta in data  28 gennaio 2013, 
della società controllata Enel Servizio Elettrico SpA per un importo pari a 100,0 milioni di 
euro, destinato  da quest'u ltim a a increm ento di apposita riserva di patrimonio netto  
disponibile.

Si segnala, infine, la riclassifica nelle Partecipazioni in altre Imprese, per un importo pari a
1.000 euro, della residua quota di partecipazione (1% ) detenuta nel capitale di Idrosicilia 
SpA che, al 31 dicem bre 2010, era s ta ta  classificata, in accordo con le pattuizioni stabilite nel 
con tra tto  di vendita, nella voce di bilancio "Attività non correnti classificate com e possedute 
per la vendita". Tale riclassifica è conseguente alla modifica del term ine previsto nel 
con tra tto  di com pravendita originario per il perfezionam ento dell'operazione di trasferim ento 
delle residue azioni di Idrosicilia SpA rim aste nella titolarità di Enel SpA.

Tali azioni sono deposita te in pegno a garanzia di un finanziam ento concesso a Sicllacque 
società partecipata dalla Idrosicilia s tessa .

I certificati azionari relativi alle partecipazioni in società controllate italiane detenu te  da Enel 
SpA sono presso Monte dei Paschi di Siena, in conto deposito titoli a custodia.
Nel prospetto  che segue è riportata la composizione del capitale sociale e del patrimonio 
netto  di ciascuna delle partecipazioni in im prese controllate, collegate e altre im prese al 31 
dicem bre 2013.
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Utile/ ( Perdita)
Patrimonio ultimo Valore a

ne tto  esercizio Q uota di bilancio
Capitale (milioni di (milioni d lpossesso  (milioni di

Sede Legale Valuta Sociale (euro) euro) euro) %  euro)

A) Im prese controllate

Enel Produzione SpA Roma Euro 1.800 .000 .000 6 .001,3 223,6 100,0 4 .895 ,5

Enel Ingegneria  e Ricerca SpA Roma Euro 30 .000 .000 27,7 0,2 100,0 47 ,4

Enel D istribuzione SpA Roma Euro 2 .600 .000 .000 4.496 ,5 1.422,0 100,0 4 .055 ,5

Enel Servizio Elettrico SpA Roma Euro 10.000.000 178,3 90,8 100,0 110,5

Enel Trade SpA Roma Euro 90 .885 .000 611,6 (234,8) 100,0 901,8

Enel G reen Power SpA Roma Euro 1.000 .000 .000 6 .647,8 289,8 68,3 3 .642 ,1

Enel Inv estm en t Holding BV A m sterdam  Euro 1.593 .050 .000 4.120,5 12,5 100,0 4 .025 ,2

Enelpower SpA Milano Euro 2.000 .000 30,3 0,8 100,0 30,2

Enel Energia SpA Roma Euro 302.039 1.089,3 15,7 100,0 1 .313,4

Enel Energy Europe SL Madrid Euro 500 .000 .000 23.525,3 1.446,9 100,0 18.300,1

Enel. Factor SpA Roma Euro 12 .500.000 46,3 3,7 100,0 17,5

Enel Sole Srl Roma Euro 4 .600 .000 48,6 6,6 100,0 5,3

Enel Servizi Srl Roma Euro 50 .000 .000 416,9 7,0 100,0 487,0

Enel.NewHydro Srl Roma Euro 1 .000.000 17,5 - 100,0 16,3

Enel Finance In ternational NV A m sterdam  Euro 1 .478.810.370 823,1 98,2 100,0 1 .414,3

C) Im prese co llegate

CESI SpA Milano Euro 8 .550 .000 95,6 9,6 42,7 22,8

D) Altre im prese

Elcogas SA al Puertollano Euro 20 .242 .260 13,2 9,4 4,3 3,7

Em ittenti Titoli SpA Milano Euro 4 .264 .000 7,1 1,2 10,0 0,5

Idrosicilia SpA(1) Milano Euro 22 .520 .000 40,4 2,3 1,0 -

(1) I valori del capitale sociale, del patrim onio ne tto  e del risu lta to  dell'esercizio si riferiscono al Bilancio al 31 dicem bre 
2012 .

Relativam ente alle partecipazioni de ten u te  in Enel Trade SpA, Enel Energia SpA ed Enel 
Finance International NV, il valore in bilancio è ritenuto recuperabile ancorché 
individualm ente superiore rispetto al patrimonio netto  al 31 dicem bre 2013 di ciascuna delle 
società partecipate. SI ritiene infatti che tale circostanza non è da considerarsi un indicatore 
di perdita di valore durevole della partecipazione ma un tem poraneo disallineam ento tra  i 
due valori. Nel caso specifico di Enel Finance International NV è dovuto essenzialm ente 
aH 'andam ento negativo della valutazione al fair value di alcune poste di bilancio che trovano 
contropartita nel patrimonio netto.
Altresì è considerato recuperabile, il valore di bilancio di Enel Ingegneria e Ricerca SpA e di 
Enel Servizi Srl, i cui patrimoni netti al 31 dicem bre 2013 risentono dell'applicazione 
retroattiva del principio "IAS 19 -  Benefici p er i dipendenti", che ha determ inato  l'iscrizione 
di perdite attuariali nette . Tali perdite, avendo natura non m onetaria, si riassorbiranno negli 
esercizi futuri senza che questo  determ ini alcuna uscita di cassa per le partecipate.

Le "Partecipazioni in altre im prese", al 31 dicem bre 2013 sono tu tte  riferite a società non 
quo ta te  e sono valutate al costo poiché il fair value non può essere  attendibilm ente 
determ inato.
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Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012

P artec ip azion i in so c ie tà  non  q u o ta te  v a lu ta te  al c o s to 4 ,2 4 ,2

Elcogas SA 3,7 3,7

Emittenti Titoli SpA .■■•5 0,5

Idrosicilia SpA - -

A ttività finanz ia rie  non co rren ti -  Euro 1 .5 2 0 ,0  m ilion i 

La com posizione di ta le  voce è la seguente:

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

C rediti finanziari: 1 2 1 ,9 3 0 6 ,1 ( 1 8 4 ,2 )

- verso imprese controllate 117,0 138,2 (21,2)

- verso terzi - 163,1 (163,1)

- altri 4 ,9 4 ,8 0,1

C ontratti derivati 1 .3 5 5 ,4 1 .5 1 7 ,1 ( 1 6 1 ,7 )

R isconti a ttiv i 4 2 ,7 1 1 ,9 3 0 ,8

TOTALE 1 .5 2 0 ,0 1 .8 3 5 ,1 ( 3 1 5 ,1 )

Per la voce "Crediti finanziari" si rim anda a quanto com m entato  nella nota 20.3.
Con riferimento ai "Contratti derivati", si rim anda a quanto  com m entato  nella nota 5 .a.

I "Risconti attivi" si riferiscono essenzialm ente ai costi di transazione residui sia sulla linea di 
credito revolving di 10 miliardi di euro stipulata, in data 19 aprile 2010, tra  Enel, Enel 
Finance In ternational e Mediobanca nonché a quelli relativi al Forward S tart Facility 

Agreem ent sottoscritto , in data  8 febbraio 2013, dalle m edesim e società con un pool di 
banche per un importo di 9 ,4  miliardi di euro. La voce accoglie la quota non corrente di tali 
costi e il rilascio a Conto economico è fatto  in funzione della tipologia delle tee e  della durata 
delle Linee.

I crediti finanziari e i contratti derivati, rilevati alla voce "Attività finanziarie non correnti" 
sono ripartiti in base al loro grado tem porale di esigibilità com e di seguito esposto.

Milioni di euro

Dal 2° al 5° 
anno 

successivo

Oltre ¡1 5° 
anno 

successivo T otale

Dal 2° al 5° 
anno 

successivo

Oltre il 5° 
anno 

successivo T ota le

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012

C rediti finanziari: 1 1 9 ,8 2,1 1 2 1 ,9 2 7 7 ,1 2 9 ,0 3 0 6 ,1

- verso imprese controllate 117,0 - 117,0 111,6 26,6 1 3 8 ,2

- verso terzi  ̂̂ iilÉ ìilllllìlllll 163,1 - 1 6 3 ,1

- altri 2 ,8 '  -i 2 ,4 2 ,4 4 ,8

C ontratti derivati 1 0 1 ,0 1 .2 5 4 ,4 1 .3 5 5 ,4 2 1 7 ,4 1 .2 9 9 ,7 1 .5 1 7 ,1

TOTALE 2 2 0 ,8 1 .2 5 6 ,5 1 .4 7 7 ,3 4 9 4 ,5 1 .3 2 8 ,7 1 .8 2 3 ,2
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Le attività finanziarie non correnti classificate per categoria di strum enti finanziari si 
p resen tano  com e segue.

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

Attività finanziarie valutate al fairvalue con 
imputazione a Conto economico 1 .051 ,6 1.040 ,6 11,0

Finanziamenti e  crediti 16'.,6 318,0 (153,4)

Derivati di cash flow hedge 303,8 476 ,5 (172,7)

T ota le 1 .5 2 0 ,0 1 .8 3 5 ,1 ( 3 1 5 ,1 )

1 6 . A ltre a tt iv ità  n on  co rren ti -  Euro 483,1 milioni 
La voce accoglie le partite di seguito descritte.
Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

Crediti tributari 2 8 4 ,3 2 4 1 ,9 4 2 ,4

Crediti v e r so  so c ie tà  co n tro lla te  per a cco llo  PIA 1 9 4 ,8 2 0 6 ,8 ( 1 2 ,0 )

Altri cred iti a lu n g o  term in e:

- altri crediti 9 ,5 (5 ,5)

T ota le 4 ,0 9 ,5 (5 ,5 )

TOTALE 4 8 3 ,1 4 5 8 ,2 2 4 ,9

La voce "Crediti tributari" accoglie il credito em erso  in seguito alla presentazione delle 
istanze di rim borso per l'esercizio 2003 (effe ttuata da Enel SpA per proprio conto) e per le 
annualità 2004-2012 (effe ttua te sia per proprio conto che in qualità di società consolidante) 
delle maggiori im poste sui redditi versa te  per effetto  della m ancata deduzione parziale 
deN'Irap nella determ inazione del reddito imponibile Ires. Tali istanze sono s ta te  effettuate in 
base al decreto legge 185 del 29 novem bre 2008, convertito dalla legge n. 2 del 28 gennaio 
2009, e al decreto  legge 201 del 6 dicem bre 2011.

La voce "Crediti verso società controllate per accollo PIA", pari a 194,8 milioni di euro, 
si riferisce ai crediti derivanti dall'accollo da parte  delle società del Gruppo delle rispettive 
quote di com petenza della Previdenza In tegrativa Aziendale (PIA). I term ini dell'accordo 
prevedono che le società del Gruppo accollanti rim borseranno i costi per estinguere 
l'obbligazione a benefici definiti, che sorge in capo alla Capogruppo, ed è iscritta alla voce 
"TFR e altri benefici ai dipendenti".
Sulla base delle previsioni attuariali form ulate in base alle correnti assunzioni, la quota 
esigibile oltre il 5° anno dei "Crediti verso società controllate per accollo PIA" è stim ata pari a
129,9 milioni di euro (142,2 milioni di euro al 31 dicem bre 2012).

Gli "altri crediti", pari a 4 ,0  milioni di euro, si riferiscono essenzialm ente alla quota non 
corrente del credito van tato  verso la società controllata Enel Ingegneria e Ricerca SpA per la 
cessione, avvenuta nel 2011, della partecipazione detenu ta  in Sviluppo Nucleare Italia Srl.
La quota corrente del m edesim o credito, pari a 5,6 milioni di euro, è s ta ta  riclassificata, al 31 
dicem bre 2013, nella voce di bilancio "Altre attività correnti".
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1 7 . C rediti c o m m erc ia li -  Euro 216,1 milioni 
La voce è com posta com e di seguito illustrato.

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

Clienti:

- vendita e  trasporto di energia elettrica t l i S l l i i » ;  lM M I » 0,4 -

- altri crediti 8 ,2 8 ,7 (0,5)

T ota le 8 ,6 9 ,1 ( 0 ,5 )

Crediti commerciali verso imprese controllate 2ù7 ,H 468,7 (261 ,2)

TOTALE 2 1 6 ,1 4 7 7 ,8 ( 2 6 1 ,7 )

I crediti verso clienti, sostanzialm ente invariati rispetto  a quanto rilevato nell'esercizio 
precedente, sono pari a 8 ,6  milioni di euro e risultano iscritti al netto  di un fondo 
svalutazione di 7,5 milioni di euro.

I "Crediti commerciali verso im prese controllate" si riferiscono principalm ente ai servizi di 
indirizzo e coordinam ento e  alle altre attività svolte da Enel SpA a favore delle società del 
Gruppo. Il decrem ento , pari a 261,2 milioni di euro, è correlato all'andam ento dei ricavi 
connessi ai medesimi servizi, nonché al m iglioram ento dei tem pi di incasso.
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I c red iti co m m erc ia li v e rs o  im p re se  c o n tro lla te  so n o  di s e g u ito  d e tta g lia t i p e r  so c ie tà .
Milioni di euro

al 31.12.2013 al 31.12.2012 2013-2012

Imprese controllate:

- Enel Energy Europe SL O.h - 0,5

- Enel Produzione SpA 6,0 43,8 (37,8)

- Enel Distribuzione SpA 10,9 107,0 (87,1)

- Enel Green Power SpA 3,9 116,0 (112,1)

- Endesa SA 1,1 1,6 (0,5)

- Enel Servizio Elettrico SpA 7.2 15,3 (13,1)

- Enel Trade SpA ■A 7,3 (5,2)

- Enel Energia SpA 33,5 23,5 10,0

- Enel Servizi Srl 21,2 18,6 2,6

- Slovenské elektrárne AS 10,8 15,0 (4,2)

- Enel.si Srl 17.7 16,7 1,0

- Enel power SpA i l i  . - I l i ! 0,2 (0,2)

- Enel Investment Holding BV 2,4 1,7 0,7

- Enel Green Power North America Ine 0,9 0,9 -

- Enel Sole Srl 1,9 3,7 (1,8)

- Enel OGK5-OJSC 14,3 18,3 (4,0)

- Endesa Distribución Eléctrica SL 15.2 22,0 (6,8)

- Endesa Generación SA 4,8 14,0 (9,2)

- Enel Romania Srl 9,3 8,4 0,9

- Sviluppo Nucleare Italia Srl - 0,1 (0,1)

- Unión Eléctrica De Canarias Generación SAU 7,7 11,6 (3,9)

- Altre 32,1 23,0 9,1

Totale 207,5 468,7 (261,2)

N ella s e g u e n te  ta b e lla  si r ip o rta n o  i cred iti co m m erc ia li sudd iv isi p e r  a r e a  g e o g ra fic a .

Milioni di euro

al 31.12.2013 al 31.12.2012 2013-2012

Italia 109,2 360,2 (251,0)

Europa - UE 75,5 78,6 (3,1)

Europa - extra UE 25,6 33,7 (8,1)

Altri 5,8 5,3 0,5

Totale 216,1 477,8 (261,7)

18 . C re d iti  p e r  im p o s te  s u l  r e d d i to  -  Euro 253,6  milioni
I c red iti p e r  im p o s te  al 31  d ic e m b re  2 0 1 3  a m m o n ta n o  a  2 5 3 ,6  milioni di e u ro  e  si r ife risco n o  

e s s e n z ia lm e n te  al c re d ito  I re s  de lla  S o c ie tà  p e r  im p o s te  co rre n ti deN 'eserc iz io .
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1 9 . A ttiv ità  f in a n z ia r ie  co rren ti -  Euro 5.457,5 milioni 
La voce accoglie le partite di seguito dettagliate.

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  al 31 .12 .2012 2013-2012

Crediti finanziari v e r s o  so c ie tà  d el Gruppo: 4 .2 7 3 ,5 5 .6 0 9 ,1 ( 1 .3 3 5 ,6 )

- crediti finanziari a breve termine (conto corrente intersocietario) j . ' 9 0 ,5 5 .208 ,5 (1 .818 ,0)

- finanziamento a breve termine concesso a 
Enel Finance International NV 500,0 - 500,0

- quote correnti del crediti per accollo di finanziamenti 21,2 27,3 (6,1)

- altri crediti finanziari .’ 5 / ,7 264,3 (6,6)

- contratti derivati 104,1. 109,0 (4,9)

C rediti finanziari v e r so  terzi: 1 .1 8 4 ,0 8 3 4 ,1 3 4 9 ,9

- contratti derivati 72 ,(■ 99,1 (26,5)

- quota corrente dei crediti finanziari a lungo 0 ,4 0,4 -

- altri crediti finanziari 9 2 ,i! 111,9 (19,1)

- cash collateral per accordi di marginazione su derivati OTC 1.018,2 622,7 395,5

TOTALE 5 .4 5 7 ,5 6 .4 4 3 ,2 ( 9 8 5 ,7 )

Per il com m ento della voce si rim anda alla nota 20.4 ad eccezione dei "contratti derivati" per 
i quali si rim anda a quanto com m entato  nella nota 5.b.

2 0 . I n d e b ita m e n to  f in a n z ia r io  n e t to  -  Euro 12.303,3 milioni
La tabella seguen te  m ostra la ricostruzione deirindebitam ento  finanziario netto  a partire dalle 
voci presenti nello schem a di S tato  patrimoniale.

Milioni di euro

Note al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  al 31 .12 .2012 2013-2012

Finanziamenti a lungo termine 20.1 17 .764 ,4 19.314,8 (1 .550 ,4 )

Finanziamenti a breve termine 20.2 :.6n::,5 4 .952 ,6 (3 .299 ,1)

Quota corrente dei finanziamenti a lungo termine 20.1 1 .060 ,9 808,9 252,0

Attività finanziarie non correnti incluse 
nell'indebitamento 20.3 121,9 306,1 (184 ,2)

Attività finanziarie correnti incluse neH'indebitamento 20.4 4 .930 ,7 5.871,8 (941,1)

Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti 20.5 3 .122 ,9 6 .460 ,6 (3 .337 ,7)

T ota le 1 2 .3 0 3 ,3 1 2 .4 3 7 ,8 ( 1 3 4 ,5 )

Si evidenzia di seguito la posizione finanziaria netta  al 31 dicem bre 2013 in linea con la 
disposizione CONSOB del 28 luglio 2006, riconciliata con l'indebitam ento finanziario netto 
com e riportato nella Relazione sulla gestione.
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Milioni di euro

al 31.12.2013 al 31.12.2012

di cui con parti di cui con parti
correlate correlate

Depositi bancari e postali 3. 6.460,6

Liquidità 3.122,9 6.460,6

Crediti finanziari correnti 4.930,7 3.911,6 5.871,8 5.235,9
Debiti bancari correnti (4,4) (137,6)

Quota corrente dei debiti finanziari non 
correnti (1.060,9) (808,9)

Altri debiti finanziari correnti (1.649,1) (1.531,0 (4.815,0) (4.127,1)

Debiti finanziari correnti (2.714,4) (5.761,5)

Posizione finanziaria corrente netta 5.339,2 6.570,9

Debiti bancari non correnti (492,5)

Obbligazioni emesse (17.764,4) (16.322,3)

Altri debiti non correnti (2.500,0) (2.500,0)

Debiti finanziari non correnti (17.764,4) (19.314,8)

Posizione finanziaria non corrente (17.764,4) (19.314,8)

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA come 
da disposizione CONSOB (12.425,2) (12.743,9)

Crediti finanziari non correnti 121,9 117,0 306,1 138,2
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (12.303,3) (12.437,8)

20.1 Finanziamenti a lungo termine (incluse le quote in scadenza nei 12 mesi 
successivi) - Euro 18.825,3 milioni
Il d e b ito  a lungo  te rm in e ,  re la tiv o  e s c lu s iv a m e n te  a p re s titi  o b b lig az io n ari, in e u ro  e  a l tre  

v a lu te , in c lu se  le q u o te  in s c a d e n z a  e n tro  i 12 m esi (p a ri a 1 .0 6 0 ,9  milioni di e u ro ) ,  

a m m o n ta  al 31 d ic e m b re  2 0 1 3  a 1 8 .8 2 5 ,3  milioni di eu ro .

N elle ta b e lle  s e g u e n ti  v ie n e  e s p o s ta  la s itu a z io n e  d e ll 'in d e b ita m e n to  a lungo  te rm in e  e  il 

p ia n o  dei rim borsi al 31  d ic e m b re  2 0 1 3  co n  d is tin z io n e  p e r  tip o lo g ia  di f in a n z ia m e n to  e  ta s s o  

di in te re s s e .
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Milioni di euro Scadenza Saldo contabile
Valore

nozionale
Saldo

contabile
Valore

nozionale

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012

O bbligazion i:

- tasso  fisso quotate 2015-2037(1) U  ìbì.'i • 13 .518,6 11.518,4 11.661,9

- tasso variabile quotate 2014-2031 4 .028 ,0 4 .050 ,0 4 .019 ,1 4 .050 ,0

- tasso fisso non quotate - - -

- tasso variabile non quotate 2014-2032 1 -ì.ii.4 1.4 : J,.h 1.593,7 1.593,8

T ota le 1 8 .8 2 5 ,3 1 9 .0 0 2 ,2 1 7 .1 3 1 ,2 1 7 .3 0 5 ,7

F inanziam enti bancari:

- tasso  fisso - -

- tasso variabile - 492,5 498 ,7

T ota le miiiPtiili 4 9 2 ,5 4 9 8 ,7

F inanziam enti da so c ie tà  d el Gruppo:

- tasso  fisso 2 .500 ,0 2.500,0

- tasso  variabile IJII - -

T ota le - 2 .5 0 0 ,0 2 .5 0 0 ,0

TOTALE 1 8 .8 2 5 ,3 1 9 .0 0 2 ,2 2 0 .1 2 3 ,7 2 0 .3 0 4 ,4

(1) Le date di scadenza delle obbligazioni ibride em esse nel m ese di settem bre 2013 sono basate sull'ipotesi dell'esercizio dell'opzione per 
l'estinzione alla prima data utile prevista per ciascuna emissione. Il costo ammortizzato è stato calcolato sulla base della medesima 
assunzione.

Milioni di euro
Saldo

contabile
Quote

correnti
Quote con 
scadenza Quote scadenti nel

al 3 1 .1 2 .  
2 0 1 3

<12
mesi

>12
mesi 2015 2016 2017 2018 Oltre

O bbligazion i:

- tasso fisso 
quotate 13.363 ,9 - 13.363,9 997,1 1 .981,4 1.495 ,4 3.189,4 5.700 ,6

- tasso  variabile 
quotate 999 ,7 3.028,3 1.298,0 991,4 - 488,9 250,0

- tasso fisso 
non quotate - - - - - - -

- tasso variabile 
non quotate 1 .433 ,4 61,2 1.372,2 62,8 64,0 65,0 65,9 1.114,5

T ota le 1 8 .8 2 5 ,3 1 .0 6 0 ,9 1 7 .7 6 4 ,4 2 .3 5 7 ,9  3 .0 3 6 ,8  1 .5 6 0 ,4  3 .7 4 4 ,2  7 .0 6 5 ,1

Il saldo delle obbligazioni è al netto  dell'importo di 734,2 milioni di euro relativo alle 
obbligazioni a tasso  variabile non quotate  "Serie speciale riservata al personale 1994-2019" 
d e tenu te  da Enel SpA.

Viene di seguito rappresen tato  l'indebitam ento finanziario a lungo term ine per valuta di 
origine con l'indicazione del ta sso  di interesse.
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Milioni di euro Saldo contabile
Valore

nozionale

Tasso di 
interesse 
in vigore

Tasso di 
interesse 
effettivo

al 31 .12 .2012 al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 3 1 .1 2 .2 0 1 3

Euro 1 8 .7 4 3 ,7 1 6 .1 1 5 ,5 1 6 .2 4 8 ,6 3 ,9 2 % 4 ,2 0 %

Dollari USA - se,'?/; 906 ,4 8,75% 9,24%

Sterline inglesi 1 .380 ,0 320,3 1.847 ,2 6,44% 6,63%

T o ta le  v a lu te  n on  Euro 1 .3 8 0 ,0 2 .7 0 9 ,8 2 .7 5 3 ,6

TOTALE 2 0 .1 2 3 ,7 1 8 .8 2 5 ,3 1 9 .0 0 2 ,2

La m ovim entazione del periodo del valore nozionale dell'indebitam ento a lungo term ine è 
riepilogata nella seguen te  tabella.

Milioni di euro
Valore

nozionale Rimborsi

Obbligazioni 
Nuove proprie 

emissioni riacquistate
Differenze di 

cambio
Valore

nozionale

al
31 .12 .2012

al
3 1 .1 2 .2 0 1 3

Obbligazioni 17.305,7 (809,2) 2 .651 ,8 (101,0) (45,1) 1 9 .0 0 2 ,2

Finanziamenti bancari 498 ,7 (498,7) - - -

Finanziamenti da società del 
Gruppo 2.500 ,0 (2 .500 ,0) - - - f e a i l i ;  : : S i

T ota le 2 0 .3 0 4 ,4 ( 3 .8 0 7 ,9 ) 2 .6 5 1 ,8 ( 1 0 1 ,0 ) ( 4 5 ,1 ) 1 9 .0 0 2 ,2

Rispetto al 31 dicem bre 2012 il valore nozionale deH 'indebitam ento a lungo term ine presen ta 
nel com plesso una riduzione di 1 .302,2 milioni di euro quale saldo di 3 .807 ,9  milioni di euro 
riferiti a rimborsi, di 2 .651,8  milioni di euro relativi a nuove emissioni, di 101,0 milioni di 
euro  riferiti al riacquisto di obbligazioni proprie e di 45,1 milioni di euro relativi a differenze 
positive di cambio.

Tra le principali operazioni di rimborso avvenute nell'esercizio si segnalano:
> il rimborso di 750,0 milioni di euro relativi a un prestito  obbligazionario a ta sso  fisso, 

em esso da Enel SpA, scaduto  nel m ese di giugno 2013;
> il rimborso del finanziam ento ricevuto da Enel Financial International NV per un 

am m ontare di 2 .500,0  milioni di euro;
> il rimborso di finanziam enti e linee di credito bancarie per un am m ontare di 498,7 

milioni di euro. A seguito  di tali rimborsi, al 31 dicem bre 2013 la linea di credito 
denom inata "Credit Facility"di originari 35 miliardi di euro in capo ad Enel SpA e alla sua 
controllata Enel Finance International NV risulta es tin ta .

La principale operazione di finanziam ento è sta ta  effe ttuata  nel m ese di se ttem bre  per un 
controvalore complessivo di 2 .651,8  milioni di euro , che ha riguardato l'em issione di 
strum enti ibridi nelle seguenti tranches:

>  1.250 milioni di euro ad un tasso fisso del 6 ,50% , con scadenza 10 gennaio 2074 con 
opzione Cali al 10 gennaio 2019;

> 400 milioni di sterline inglesi (per un controvalore in euro, alla data di em issione, pari a
474,0 milioni) ad un ta sso  fisso del 7 ,75% , con scadenza 10 se ttem bre 2075 con opzione 
Cali al 10 se ttem bre 2020;
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> 1 .250  milioni di dollari statunitensi per un controvalore in euro pari a 9 2 7 ,8  milioni, alla 

data di em issione , ad un ta sso  fisso dell'8,75% , con scadenza  2 4  se ttem b re  2 0 7 3  con 

opzion e Cali al 2 4  se ttem b re  2 0 2 3 .

La linea di credito revolving da 10 miliardi di euro a 5 anni, stipulata nel m e se  di aprile 2 0 1 0  

da Enel SpA e  da Enel Finance International NV è sta ta  rinegozlata attraverso  il Forward 
Start Facility Agreement so ttoscritto  in data 8 febbraio 2 0 1 3  dalle m ed esim e soc ietà , con un 

pool di banche per un im porto pari a 9 ,4  miliardi di euro.

Nella se g u e n te  tabella  è  riportato il confronto, per ogni categoria  di indeb itam ento a lungo 

term in e, tra il saldo contabile  e  il fairvalue, com prensivo della quota  in scadenza  nei 

prossim i dodici m esi. Per gli strum enti di deb ito  quotati il fair value è  determ inato  utilizzando  

le quotazioni ufficiali. Per gli strum enti di deb ito  non quotati il fair value è  determ inato  

m ed iante modelli di valu tazione appropriati per ciascuna categoria  di stru m en to  finanziario 

e utilizzando i dati di m ercato relativi alla data di chiusura dell'esercizio , ivi inclusi gli spread 
creditizi del Gruppo.

Milioni di euro
Saldo

contabile Fair value
Saldo

contabile Fair value
al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31.12.2012

Obbligazioni:

- tasso fisso 1 ~ "iii" 3 1*1 . / r r> 11.518,4 12.252,6

- tasso variabile 5,461,4 5,319,9 5.612,8 5.235,0

Finanziam enti bancari:

- tasso variabile 492,5 512,4

Finanziam enti da so c ie tà  del Gruppo:

- tasso fisso - 2.500,0 2.744,4

Totale 1 8 .8 2 5 ,3  2 0 .2 9 3 ,4 2 0 .1 2 3 ,7 2 0 .7 4 4 ,4

La se g u e n te  tabella  indica, al 31 d icem bre 2 0 1 3 , il livello della gerarchia del fairvalue in cui

son o  classificate le valutazioni del fair value per ogni categoria  dell'indebitam ento finanziario.

Milioni di euro al 3 1 .1 2 .2 0 1 3

Livello 1 Livello 2 Livello 3 T otale

Obbligazioni:

- tasso fisso 14.973,5 - - 14.975.5

- tasso variabile -4.020,9 1,299,0 - 5.319,9

T otale 1B .994.4  1 .2 9 9 ,0 - 20 .29 .4 ,4

Nelle su cc ess iv e  tabe lle  è  indicata la com posizione dei finanziam enti a lungo term ine (saldo  

contabile) d istinguendo tra quote con scadenza  superiore a 12 m esi e  quote correnti, 

confrontati con i m edesim i valori al 31 dicem bre 2 0 1 2 .
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Finanziamenti a lungo term ine (escluse le quote correnti)

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

O bbligazion i:

- tasso fìsso : x 3ü 3,v 10.768,7 2.595 ,2

- tasso  variabile 4 .4 0 0 ,5 5.553,6 (1 .153 ,1 )

F inanziam enti bancari:

- tasso  variabile 492 ,5 (492,5)

F inanziam enti da so c ie tà  del Gruppo:

- tasso  fisso 2.500 ,0 (2 .500 ,0 )

T ota le 1 7 .7 6 4 ,4 1 9 .3 1 4 ,8 ( 1 .5 5 0 ,4 )

Quote correnti dei finanziam enti a lungo term ine

Milioni di euro

al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 al 31 .12 .2012 2013-2012

O bbligazion i:

- tasso  fisso 749,7 (749,7)

- tasso  variabile 1 .li-lil.-i 59,2 1.001,7

T otale 1 .0 6 0 ,9 8 0 8 ,9 2 5 2 ,0

I principali debiti finanziari a lungo term ine contengono impegni ("covenant") tipici della 
prassi internazionale.
I principali covenant fanno riferim ento alle emissioni obbligazionarie effe ttuate  nell'am bito 
del program m a di Global Medium Term Notes, alle emissioni di strum enti obbligazionari non 
convertibili, subordinati ibridi (i " Bond Ibridi"), alla Linea di Credito revolving da 10 miliardi 
di euro, so ttoscritta nel m ese di aprile 2010 e al Forward S tart Facility Agreem ent 

so ttoscritto  in d a ta  8 febbraio 2013 da Enel SpA ed Enel Finance International NV, con un 
pool di banche per un importo di 9 ,4 miliardi di euro.
Nessuno di tali covenant risulta a oggi d isatteso.
I principali impegni relativi alle emissioni obbligazionarie effe ttuate  nell'am bito del 
program m a di Global Medium Term Notes possono e sse re  riassunti com e segue:
> clausole "negative pledge", in base alle quali l'em ittente non può creare о m antenere in 

esse re  (se non per effetto di disposizione di legge) ipoteche, pegni о altri vincoli su tutti
о parte  dei propri beni, per garantire qualsiasi prestito  obbligazionario quota to  о che si 
preveda venga quotato , a m eno che le s te sse  garanzie non siano e s te se  pariteticam ente
о prò quota alle obbligazioni in oggetto ;

> clausole "pari passu", in base alle quali i titoli costituiscono diretto, incondizionato e non 
garantito  obbligo dell'em ittente, e sono senza preferenza tra  loro e alm eno allo stesso  
livello di "seniority" degli altri prestiti obbligazionari presenti e  futuri dell'em ittente;

> fattispecie di "event o f default", in base alle quali, al verificarsi di alcuni determ inati 
eventi (quali, per esem pio, insolvenza, ovvero m ancato pagam ento  di quote capitale
о di interessi, m essa in liquidazione dell'em ittente, ecc.) si configurerebbe un'ipotesi
di inadem pim ento; in base alle clausole di "cross defau lt', nel caso si verifichi un evento 
di inadem pim ento su un qualsiasi indebitam ento finanziario (superiore a determ inati 
importi) em esso  dall'em ittente о dalle società controllate rilevanti (definite com e società
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consolidate i cui ricavi lordi o il cui to ta le  dell'attivo rappresentino non m eno del 10%  dei 

ricavi lordi consolidati o del to ta le  dell'attivo consolidato) si verifica inadem pim ento anche  

sul prestito in o g g e tto  ch e d iviene im m ediatam ente esigibile;

> clau so le  di "rimborso anticipato" in ca so  di nuove im posizioni fiscali, in b ase  alle quali

è  con sentito  il rimborso alla pari in qualsiasi m om ento in relazione a tu tte  le obbligazioni 

in circolazione.

I principali im pegni relativi alle em ission i obbligazionarie di Bond Ibridi, p osson o  e s se r e

riassunti com e se g u e :

> fa ttisp ecie  di "event o f default", in b a se  a lle quali, al verificarsi di alcuni determ inati 

even ti (quali, per e sem p io , m ancato p agam ento  di quote capitale o  di in teressi dovuti ± 
in solvenza, ovvero  m essa  in liquidazione dell'em itten te, ecc .)  si configurerebbe un'ipotesi 

di inadem pim ento ch e com porta , In alcuni casi, l'im m ediata esigibilità del prestito;

> clausole di subordinazione: ciascuno strum ento obbligazionario ibrido è  subordinato a 

tu tte  le altre em issioni obbligazionarie della soc ietà  ed è  "pari passu" rispetto a tutti gli 

altri strum enti finanziari ibridi e m e ss i, avendo una "seniority" superiore so lo  agli 

strum enti di "equity
> d ivieto di fusione con un'altra so c ie tà , di vendita o locazione di tutti o  di una parte 

so stan z ia le  dei propri a s s e t a d  un'altra soc ietà , a m eno che quest'ultim a non subentri in 

tu tte  le obbligazioni in e s se r e  dell'em itten te .

1 principali covenant previsti per la linea di credito revolving da 10 miliardi di euro e  per il

Forward Start Facility Agreement, so stan z ia lm en te  sim ili, p osson o  e s se r e  riassunti com e

seg u e:

> clau so le  ”negative pledge", in b a se  a lle quali il borrower (e  le su e  controllate rilevanti) 

non p osson o  creare o m anten ere in e s se r e  (con eccez io n e  delle  garanzie p erm esse)  

ip otech e, pegni o altri vincoli su tutti o  parte dei propri beni, per garantire qualsiasi 

indeb itam ento finanziario p resen te  e  futuro;

>  clau so le  "pari passu”, in b a se  alle quali gli im pegni di p agam ento  costitu iscon o  diretto, 

incondizionato e  non garantito obbligo del deb itore, e  son o  senza  preferenza tra loro e 

a lm en o allo s t e s s o  livello di "seniority" degli altri finanziam enti presenti e  futuri;

> clausola  di *cbange o f control" ch e  scatta  nel ca so  in cui (i) Enel d ivenga controllata da 

uno o più so g g e tti diversi dallo S tato  italiano ovvero (ii) s e  Enel o  alcuna delle soc ietà  da 

e s sa  controllate conferiscano una rilevante porzione delle  attività del Gruppo a so g g e tti a 

e s s o  esterni ta le  che l'affidabilità so tto  il profilo finanziario del gruppo risulti 

sign ificativam ente com p rom essa . Il verificarsi di una delle due su d d ette  ipotesi può dare  

luogo (a) alla rinegoziazione dei term ini e  delle condizioni del finanziam ento (b) o al 

rim borso anticipato obbligatorio del finanziam ento da parte del borrower,
> fa ttisp ecie  di "event o f default", in b a se  alle quali, al verificarsi di alcuni determ inati 

eventi (quali, per e sem p io , m ancato p agam ento , m ancato rispetto del contratto, falsa  

dichiarazione, insolvenza o  dichiarazione di insolvenza del borrower o di alcune delle  

controllate rilevanti, ce ssa z io n e  dell'attività, in tervento del G overno e /o  nazionalizzazione, 

p rocesso  o proced im ento  am m inistrativo con potenziale  effe tto  n egativo , attività illegali, 

nazionalizzazione ed  espropriazione governativa o acquisto coatto  del borrower o di una 

sua controllata rilevante), si configurerebbe un'ipotesi di inadem pim ento.

Tale inadem pim ento s e  non san ato  in un d eterm inato  periodo di tem p o  com porta in virtù 

della clausola di "acceleration”, l'obbligo del rimborso anticipato del finanziam ento che 

diviene im m ediatam ente esigibile;

> in b ase  alle c lausole di "cross default", nel ca so  si verifichi un ev en to  di inadem pim ento


