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Stato patrimoniale

Euro Note

Att iv ità ’ al 31.12.2013 ai 31.12.2012 restated al 01.01.2012 restated

di cui con 
parti correlate

di cui con 
parti correlate

di cui con 
parti correlate

Attività 
non correnti

Attività materiali 11 8.632.640 4.272.435 5.865.954

Attività immateriali 12 11.331.906 11.852.686 16.969.037

Attività per 
imposte anticipate 13 278.678.021 379.339.995 355.720.659

Partecipazioni 14 39.289 .fì52,5l3 39.189.051.513 38.758.948.454

Attività finanziarie 
non correnti 15 1,519.983,116 1,088.775,024 1.835.089.831 810.851.508 2.080.352.471 608.604.779

Altre attività non 
correnti 16 483.128J №  ' 3.93,690.94/ 458.258.839 216.206.695 253.374.750 219.371.747

(Totale) 41.590.806.898 41.877.865.299 41.471.231.325

Attività
correnti

Crediti
commerciali 17 216.U3.599 208.963. e9?  477.804.382 470.337.840 573.515.271 565.714.810

Crediti per 
imposte sul 
reddito 18 253.623 738 259.942.106 366.253.189

Attività finanziarie 
correnti 19 5,457.461.868 ; p ìs  6 .443 .217.290 5.609.155.885 9.667.872.881 8.647.689.143

Disponibilità 
liquide e mezzi 
equivalenti 20.5 l.>.'«L I..V ; 6.460,555.775 1.832.005.974

Altre attività 
correnti 21 s i -  \h.ï 196.029.881 262.666.541 161.230.927 244.164.247 180.963.227

(Totale) 9.369.498.652 13.904.186.094 12.683.811.562

Attività 
non correnti 
dasslflcate 
come possedute 
per la vendita 22 1.000 1.000

TOTALE
ATTIVITÀ' 50.960.305.550 55.782.052.393 54.155.043.887
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Euro Note

PATRIMONIO NETTO 
E PASSIVITÀ' al 31.12.2013 al 31.12.2012 restateci al 01.01.2012 restated

di cui con 
partì correlate

di cui con 
parti correlate

di cui con 
parli cordate

Patrimonio netto

Capitale sociale 9.403.357.795 9.403.357.795 9.403.357.795

Altre riserve 9.179.799.975 9.091.814.443 9.393.269.328

Utili/CPendite) accumulati S.9U,368.935 3.893.468.303 3.871.435.233

Utile deireserdzio 1.372.350.952 " 3.428.404.301 1.526.570.317

TOTALE
PATRIMONIO NETTO 23 25.866.887.657 25.817.044.842 24.194.632.673

Passività non correnti

Finanziamenti a lungo 
termine 20.1 17.764.398.155 ' 19.314.750.109 2.500.000.000 18.082.820.442 2.500.000.000

TFR e altri benefici 
ai dipendenti 24 335.802.95S 357.474.780 335.012.087

Fondi rischi e oneri 25 P2.914.SS2 35.999.882 37.048.298

Passività per imposte 
differite 13 :3G.4I7.G74 193.929.805 190.677.860

Passività finanziarie 
non correnti 26 2.057.6/1-557 69.5bl.426 2.392.717.110 367.981.246 2.575.033.673 844.303.292

Altre passività 
non correnti 27 233.108.323 28J.355.187 240.176.358 239.016.336 41.095.206 41.095.207

(Subtotale) 20.634.312.947 22.535.048.044 21.261.687.566

Passività collanti

Finanziamenti 
a breve termine 20.2 3.653.452.73fi h53l.0t.5J76 4.952.643.644 4.127.132.315 2.471.801.585 1.193.284.149

Quote correnti dei 
finanziamenti 
a lungo termine 20.1 1.050.916.047 808.866.035 4.113.322.537

Debiti commendali 28 212.116.969 82.42/. 75? 193.376.131 67.711.425 328.606.769 119.919.316

Passività finanziarie 
correnti 29 823.967.441 101.936.756 798.231.467 150.285.835 1.031.247.262 442.037.779

Altre passività 
correnti 30 708.651.753 643.231.699 676.842.230 282.689.454 753.745.495 284.250.843

(Subtotale) 4.459.104.946 7.429.959.507 8.698.723.648

TOTALE PASSIVITÀ' 25.093.417.893 29.965.007.551 29.960.411.214

TOTALE
PATRIMONIO NETTO 
E PASSIVITÀ' 50.960.305.550 55.782.052.393 54.155.043.887



Prospetto delle variazioni del patrimonio netto &
£

Capitale sociale e  riserve > (Nota 23)

Riserva per 
rimisurazione Riserve da

delle passività per valutazione di

Euro Capitale sociale
Riserva da sovr.

azioni Riserva legale
Riserve ex lege 

292/93
Altre riserve 

diverse
plani a benefici 

definiti
strumenti
finanziari

Utlli/(Perdite) utile 
accumulati dell'esercizio

Totale patrimonio 
npttn

Al 1° gennaio 2012 9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 66.235.914 - (74.174.720) 3.877.772.952 1.526.570.317 24.189.954.975

Rettifica per adozione IAS 19R (Benefici al dipendenti) - - 11.015.417 (6,337.719) - 4 .6 // .5 9 8

Al 1° gennaio 2012 restate«/ 9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 68.235.914 11.015.417 (74.174.720) 3.871.435.233 1.526.570.317 24 194.637.673

Altri movimenti - - 1.963 - - - 1.963

Riparto utile 2011:

- Distribuzione dividendi - - - - - -(1.504.537.247) ( 1.504.537.247)

- Riserva legale - • - - - - -

- Utili portati a nuovo - • - - - - 22.033.070 (22.033.070)

U tile/(Perdita) complessivo rilevato 
nell'esercizio:

Utili e perdite rilevate direttamente a Patrimonio netto - - (24.013.300) (277.443.548) - (301.456 848)

Utile dell'esercizio - - - - - 3.420.002.50<' 3.420.002.506

Effetto sull'utile dell'esercizio dell'adozione dello IAS
19R (Benefici ai dipendenti) - - - - - 8.401.795 8.401.795

Al 31 dicembre 2012 res ta te*  9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 68.237.877 (12.997.883) (351.618.268) 3.893.468.303 3.428.404.301 25.817.044.842

Al 1° gennaio 2013 9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 68.237.877 - (351.618.268) 3.899.806.022 3.420.002.506 ib . ».¿/.978.649

Rettifica per adozione IAS 19R (Benefici ai dipendenti) - • (12.997.883) - (6.337.719) 8.401.79f (10.0Ì3 807)

Al 1° gennaio 2013 resta ted  9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 68.237.877 (12.997.883) (351.618.268) 3.893.468.303 3.428.404.301 25.817.044.842

Riclassifica Uti/i/(Perdite) accumulati per adozione IAS
19R (Benefici ai dipendenti) - - - - - - 8.401.795 (8.401.795)

Altri movimenti • - - 4.057 - - 4 .Ob/

Esercizio sfocAr option - - - - - - -

Variazioni del periodo per piani di stock option - - - -

Riparto utile 2012:

- Distribuzione dividendi - - - - -(1.410.503.669) (1.410.503.669)

- Riserva legale - - - - - - ì i U
- Utili portati a nuovo - - - - 2.009.498.837 (2.009.498.837) ■

U tile/(Perdita) complessivo rilevato 
neiresercizio:

Utili e perdite rilevate direttamente a Patrimonio netto - - - - (3.811,101) 91.792.576 - 8 /.981.475

Utile dell'esercizio - - - - - 1.372.360.95;* 1.377.360.952

Totale al 31 dicembre 2013 9.403.357.795 5.292.076.658 1.880.671.559 2.215.444.500 68.241.934 (16.808.984) (259.825.692) 5.911.368.935 1.372.360.957 25.866.887.657
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Rendiconto finanziario
Euro Note

2013 2012  restateci

di cui con parti 
correlate

di cui con parti 
correlate

Utile deil'esercizio 1 .372 .360 .952 3 .4 2 8 .4 0 4 .3 0 1

Rettifiche per:

Ammortamenti e perdite di valore di attività 
materiali e immateriali 7.d 8.823.887 11.262.549

Effetti adeguamento cambi attività e passività 
in valuta (44.451.09D) i l .  689.105

Accantonamenti ai fondi 5.351,239 _S4.238.850

Dividendi da società controllate, collegate e 
altre imprese 8 (2.028.038,570) (2.028.038,570) (3.940.428.403) (3.940.428.403)

(ProventO/Oneri finanziari netti 821.498.632 (855.286.272) 802.927.632 (838.568.192)

Imposte sul reddito 10 (¿08.522.895} (184.963.442)

(Plusvalenze)/Minusvalenze e altri elementi 
non monetari 19S.541 (235.111.313)

Cash flow  da attività operativa prima delle  
variazioni del capitale circolante netto (7 2 .7 7 8 .3 0 4 ) (5 1 .9 8 0 .7 2 1 )

Incremento/(Decremento) fondi (45.341,313) (46.357.848)

(Incremento)/Decremento di crediti 
commerciali 17 261.670.783 761.374.143 95.710.889 95.376.970

(Incremento)/Decremento di attività/passività 
finanziane e non 1.039.665,816 .w . 1.199.583.339 219.237.366

Incremento/(Decremento) di debiti commerciali 28 : -i. i.'S 14,716.332 (135.230.638) (52.207.891)

Interessi attivi e altri proventi finanziari 
incassati 884.976,129 b3b.B01.979 1.160.544.209 516.557.418

Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati Ì1.558.64Q.462) (315,924.203) (1.996.570.415) (702.527.732)

Dividendi incassati da società controllate, 
collegate, altre imprese 8 2.023.038-570 2.02$.038.S7Q 3.940.428.403 3.940.428.403

Imposte pagate (consolidato fiscale) (887.496.996) (958.115.118)

Cash flow  da attività operativa (a ) 1.6G 8.835.061 3 .2 0 8 .0 1 2 .1 0 0

Investimenti in attività materiali e immateriali 11-12 (12,862.85^) ■ (12.76S.2S2) (7.601.203) (7.307.659)

Disìnvestimenti in attività materiali e 
immateriali 11-12 3.048.523 3.048.523

Investimenti in partecipazioni 14 (100.000.OOP) (100.000.000) (3.000.990.000) (3.000.990.000)

Cessioni di partecipazioni 14 2.538.834.649 2.258.302.388

Cash flow  da attività di 
in vestim en to /d isin vestim en to  (b ) [1 1 2 .8 6 2 .8 5 4 ) (4 6 6 ,7 0 8 .0 3 1 )

Finanziamenti a lungo termine assunti nel 
periodo 20.1 2.651.827.4?! 3.000.000.000

Finanziamenti a lungo termine rimborsati nel 
periodo 20.1 (3-908.963,730) (2.500.000.000) (5.058.488.471)

Variazione netta dei debiti/(crediti) finanziari a 
lungo 138.110,953 27.332.965 (75.713.767) 27.332.965

Variazione netta dei debiti/(crediti) finanziari a 
breve (2.364.107.212) (1.278.001.143) 5.525.985.217 5.999.266.247

Dividendi pagati 23 (1.410.503.669) (1.504.537.247)

Cash flow  da attività di finanziam ento (c ) (4 .893.63(3 .187) 1 .8 8 7 .245 .732

In crem en to /(D ecrem en to) disponibilità  
liquide e  m ezzi equivalenti (a + b + c) (3 .3 3 7 .6 6 3 .9 8 0 ) 4 .62 8 .5 4 9 .8 0 1

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 
all'inizio dell'esercizio 20.5 b.M &.bbbJ'/b 1.832.005.974

Disponibilità liquide e  m ezzi equivalenti 
alla fine dell'esercizio 20.5 3 .12 2 .8 9 1 .7 9 5 G .460.555.775
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Note di commento

1. Forma e contenuto del bilancio

Enel SpA che opera nel se tto re  dell'energia elettrica e  del gas, ha la form a giuridica di società 
per azioni e ha sede in Roma, Viale Regina M argherita 137.

Enel SpA, in qualità di Capogruppo, ha predisposto il Bilancio consolidato del Gruppo Enel al
31 dicem bre 2013, p resen ta to  in apposito  e separato  fascicolo.
Gli Amministratori in data  11 marzo 2014 hanno autorizzato la pubblicazione del p resen te 
Bilancio di esercizio ai 31 dicem bre 2013.

Il p resen te  bilancio è  assoggetta to  a revisione legale da parte di Reconta Ernst & Young SpA. 

C onform ità  a g li IF R S /IA S
Il p resen te  bilancio relativo al periodo chiuso al 31 dicem bre 2013, rappresen ta il bilancio 
separato  della Capogruppo Enel SpA ed è s ta to  predisposto in conformità ai principi contabili 
internazionali (International Accounting Standards - IAS e International Financial Reporting 

Standards -  IFRS) em anati d aW'Internationai Accounting Standards Board (IASB), e alle 
interpretazioni em esse  dall'/FftS Interpretations Committee (IFRIC) e dallo Standing  

Interpretations Committee (SIC), riconosciuti nell'Unione Europea ai sensi del regolam ento 
(CE) n. 1606/2002 e in vigore alla chiusura dell'esercizio (l'insiem e di tu tti i principi e 
interpretazioni di riferimento sopraindicati sono di seguito definiti "IFRS-EU"), nonché ai 
provvedimenti em anati in attuazione deN'art. 9 del decreto legislativo n. 38 
del 28 febbraio 2005.

B a se  di p r e s e n ta z io n e
Il Bilancio di esercizio è costituito dal Conto economico, dal Prospetto dell'utile com plessivo 
rilevato nell'esercizio, dallo S tato  patrim oniale, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio 
netto , dal Rendiconto finanziario e dalle relative Note di com m ento.
Nello S tato  patrim oniale la classificazione delle attività e passività è effettuata secondo il 
criterio "corren te/non  corren te" con specifica separazione delle attività possedute per la 
vendita e delle passività associate ad attività possedute per la vendita, qualora presenti.
Le attività correnti, che includono disponibilità liquide e mezzi equivalenti, sono quelle 
destinate a esse re  realizzate, cedute o consum ate nel norm ale ciclo operativo della società o 
nei dodici mesi successivi alla chiusura dell'esercizio; le passività correnti sono quelle per le 
quali è  prevista l'estinzione nel norm ale ciclo operativo della società o nei dodici mesi 
successivi alla chiusura dell'esercizio.
Il Conto economico è classificato in base alla natura dei costi, m entre il Rendiconto 
finanziario è p resen ta to  utilizzando il m etodo indiretto.
La valuta utilizzata per la presentazione degli schem i di bilancio è l'euro (valuta funzionale 
della società) e i valori riportati nelle note di com m ento sono espressi in milioni di euro, 
salvo quando d iversam ente indicato.
Il bilancio è reda tto  nella prospettiva della continuità aziendale applicando il m etodo del 
costo storico con l'eccezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS-EU sono rilevate al 
fair vaiue, com e indicato nei criteri di valutazione delle singole voci.
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Gli schem i del Conto economico, dello S tato  patrim oniale e del Rendiconto finanziario 
evidenziano le transazioni con parti correlate per la cui definizione si rim anda al successivo 
paragrafo "Principi contabili e  criteri di valutazione".

U so di s t im e  e  g iu d iz i d e l m a n a g e m e n t
La redazione del bilancio, in applicazione degli IFRS-EU, richiede che il m anagem ent prenda 
decisioni ed effettui stim e e assunzioni che possono aver effetto sui valori dei ricavi, dei costi 
delle attività e delle passività di bilancio e sull'informativa relativa, nonché sulle attività e 
passività potenziali alla data  di riferim ento. Le stim e e le decisioni assun te  dal m anagem ent 

si basano sulle esperienze p regresse e  su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie 
e vengono ado tta te  quando il valore contabile delle attività e delle passività non è facilm ente 
desumibile da altre fonti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stim e. 
Le stim e e le assunzioni sono riviste periodicam ente e gli effetti di ogni variazione sono 
riflessi a Conto economico.
Si ritiene che alcuni principi contabili siano particolarm ente significativi ai fini della 
com prensione del bilancio; a tal fine, di seguito , sono indicate le principali voci di bilancio 
in te ressa te  dall'uso di stim e contabili, e  le fattispecie che risentono di una significativa 
com ponente del giudizio del management, evidenziando le principali assunzioni utilizzate nel 
loro processo di valutazione, nel rispetto  dei sopra richiamati principi contabili internazionali. 
La criticità insita in tali valutazioni è determ inata, infatti, dal ricorso ad assunzioni e /o  a 
giudizi professionali relativi a tem atiche per loro natura incerte.
Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e dei giudizi adottati potrebbero 
determ inare un im patto sui risultati successivi.

U so di s t im e

Pensioni e  altre prestazioni post-pensionam ento
Una parte  dei dipendenti della società beneficia di piani pensionistici che offrono prestazioni 
previdenziali b asate  sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio.
Alcuni dipendenti beneficiano, inoltre, della copertura di altri piani di benefici post-pensionamento.
I calcoli delle spese  e delle passività associa te  a tali piani sono basati su stim e effettuate da 
consulenti attuariali, che utilizzano una com binazione di fattori statistico-attuariali, tra  cui 
dati statistici relativi agli anni passati e  previsioni dei costi futuri.
Sono inoltre considerati com e com ponenti di stim a gli indici di m ortalità e di recesso, 
le ipotesi relative all'evoluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di crescita delle 
retribuzioni, dei tassi inflazionistici, nonché l'analisi deH 'andam ento tendenziale dei costi 
dell'assistenza sanitaria.
Tali stim e potranno differire sostanzialm ente dai risultati effettivi, per effetto dell'evoluzione 
delle condizioni economiche e di m ercato, di incrementi/riduzioni dei tassi di recesso e  delia 
durata di vita dei partecipanti, oltre che di variazioni dei costi effettivi dell'assistenza sanitaria. 
Tali differenze potranno avere un im patto significativo sulla quantificazione della spesa 
previdenziale e degli altri oneri a questa  collegati.

Recuperabilità di attività non correnti
II valore contabile delle attività non correnti viene so ttoposto  a verifica periodica e ogni 
qualvolta le circostanze o gli eventi ne richiedano una più frequente verifica.
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Qualora si ritenga che il valore contabile di un gruppo di attività non correnti abbia subito 
una perdita di valore, lo stesso  è svalu ta to  fino a concorrenza del relativo valore 
recuperabile, stim ato  con riferim ento al suo utilizzo e alla eventuale cessione futura, in base 
a quanto stabilito nei più recenti piani aziendali.
Si ritiene che le stim e di tali valori recuperabili siano ragionevoli; tu ttav ia , possibili variazioni 
dei fattori di stim a su cui si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potrebbero produrre 
valutazioni diverse. L'analisi di ciascuno dei gruppi di attività non correnti è unica e richiede 
alla direzione aziendale l'uso di stim e e ipotesi considerate prudenti e  ragionevoli in relazione 
alle specifiche circostanze.

Determ inazione del fair vatue di strum enti finanziari
Il fa ir value degli strum enti finanziari è determ inato  sulla base di prezzi d irettam ente 
osservabili sul m ercato, ove disponibili, o, per gli strum enti finanziari non quotati utilizzando 
specifiche tecniche di valutazione (principalm ente b asa te  sul present value) che 
m assim izzano input osservabili sul m ercato. Nelle rare circostanze ove ciò non fosse 
possibile, gli input sono stim ati dal m anagem ent tenendo  conto delle caratteristiche degli 
strum enti oggetto  di valutazione.
In conformità con i nuovi principi contabili internazionali, la Società include la misura del 
rischio di credito, sia della controparte (Credit Valuation Adjustm ent o CVA) che proprio 
(Debit Valuation Adjustm ent o DVA), al fine di po ter effettuare l'aggiustam ento  del fa ir value 

degli strum enti finanziari derivati per la corrispondente misura del rischio controparte.
In particolare, la Società m isura il CVA/DVA basandosi sull'esposizione netta  di portafoglio e 
allocando, successivam ente, l'aggiustam ento  sui singoli strum enti finanziari che lo 
costituiscono. Al fine di m isurare il CVA/DVA, la Società utilizza la tecnica di valutazione 
b asata  sulla Potential Future Exposure, i cui input sono prevalentem ente osservabili sul 
m ercato.
Variazioni nelle assunzioni effe ttuate  nella stima dei dati di input potrebbero avere effetti sul 
fa ir value rilevato in bilancio per tali strum enti.

Recupero di im poste anticipate
Il bilancio com prende attività per im poste anticipate, connesse alla rilevazione di perdite 
fiscali utilizzabili in esercizi successivi e a com ponenti di reddito a deducibilità tributaria 
differita, per un im porto il cui recupero negli esercizi futuri è ritenuto dagli Amministratori 
a ltam en te  probabile.
La recuperabilità delle suddette  im poste anticipate è  subordinata al conseguim ento di utili 
imponibili futuri sufficientem ente capienti per l'assorbim ento delle p redette  perdite fiscali e 
per l'utilizzo dei benefici delle altre attività fiscali differite.
La valutazione della p redetta  recuperabilità tiene conto della stim a dei redditi imponibili futuri 
e si basa su pianificazioni fiscali prudenti; nel m om ento in cui si dovesse consta tare  che Enel 
SpA non sia in grado di recuperare negli esercizi futuri la to talità o una parte delle im poste 
anticipate rilevate, la conseguente rettifica verrebbe im putata al Conto economico 
dell'esercizio in cui si dovesse verificare tale circostanza.

Altro
Oltre alle voci elencate in precedenza, l'uso di stim e ha riguardato la valutazione di strum enti 
finanziari e di operazioni di pagam ento  b asate  sulle azioni. Per tali voci, la stim a e le 
assunzioni effe ttuate  sono contenute nei rispettivi com m enti ai principi contabili adottati.
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Giudizi del m anagem ent

Valutazione dell'esistenza  dei requisiti del controllo
Lo IAS 27 "Bilancio consolidato e separato"definisce il controllo com e il potere di 
determ inare le strateg ie  aziendali della controllata, definendone gli Indirizzi operativo- 
finanziari, al fine di o ttenere  i benefici derivanti dalla sua attività.
L'esistenza del controllo prescinde dal m èro possesso della m aggioranza azionaria 
dell'acquisita o dalla forma contrattuale ado tta ta  per l'acquisizione; pertanto , è richiesto II 
giudizio del m anagem ent nel valu tare la presenza di situazioni che delineano il potere della 
società nel definire l'indirizzo strategico ed operativo della partecipata.
Per alcune partecipazioni, il m anagem ent ha analizzato gli accordi con gli altri investitori al 
fine di acciarare se questi garantiscano alla società il p redetto  po tere di indirizzo strategico, 
pur essendo  in possesso  di una quota di m inoranza dei diritti di voto. In tale processo 
valutativo, Il m anagem ent ha tenu to  conto anche dei diritti di voto potenziali (cali option, 

warrant, ecc.), al fine di valu tarne la pronta esercitabilità alla data  di riferimento.
A seguito di ta le  analisi, la società non ha classificato com e controllata alcuna società, di cui 
non si detiene la m aggioranza dei diritti di voto.

2. Principi contabili e criteri di valutazione 

C onversione d e lle  p o s te  in v a lu ta
Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso  di cambio in 
esse re  alla data  dell'operazione. Le attività e le passività m onetarie denom inate in valuta 
diversa dalla valuta funzionale sono successivam ente adeguate  al ta sso  di cambio in essere  
alla data  di chiusura dell'esercizio di riferimento. Le differenze cambio eventualm ente 
em ergenti sono riflesse nel Conto economico.
Le attività e passività non m onetarie denom inate in valuta e iscritte al costo storico sono 
convertite utilizzando II ta sso  di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione 
dell'operazione. Le attività e passività non m onetarie denom inate in valuta e iscritte al fair 

value sono convertite utilizzando il tasso  di cambio alla data  di determ inazione di ta le  valore.

Parti co rre la te
Per parti correlate si intendono essenzialm ente quelle società che condividono con Enel SpA il 
m edesim o soggetto  controllante, le società che d irettam ente o indirettam ente, attraverso  
uno o più interm ediari, controllano, sono controllate, oppure sono soggette  a controllo 
congiunto da parte di Enel SpA e quelle nelle quali la m edesim a detiene una partecipazione 
ta le  da poter esercitare un'influenza notevole. Nella definizione di parti correlate rientrano i 
fondi pensione, i sindaci effettivi di Enel SpA e i loro stretti familiari, i dirigenti con 
responsabilità strategiche, e i loro stretti familiari, di Enel SpA e di società da questa 
controllate.
I dirigenti con responsabilità strateg iche sono coloro che hanno II potere e la responsabilità, 
diretta o indiretta, della pianificazione, della direzione, del controllo delle attività della 
Società e com prendono i relativi Amministratori.
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P a rtec ip a z io n i in s o c ie tà  c o n tr o lla te , c o l le g a te  e  a c o n tr o llo  c o n g iu n to
Per società controllate si intendono tu tte  le società su cui Enel SpA ha il po tere di 
determ inare , d ire ttam ente  o ind ire ttam ente , le politiche finanziarie e operative al fine di 
o tten ere  i benefici derivanti dalle loro attività. Per partecipazioni in im prese collegate si 
intendono quelle nelle quali si ha un'influenza notevole. Nel valutare l'esistenza del controllo 
e  dell'influenza notevole si prendono in considerazione anche i diritti di voto potenziali 
effettivam ente esercitabili o convertibili.
Per società a controllo congiunto (jo ìn t venture) si intendono tu tte  le società nelle quali 
Enel SpA esercita il controllo sull'attività economica congiuntam ente con altre entità.
Le partecipazioni in società controllate, collegate e a controllo congiunto sono valutate 
al costo di acquisto. Il costo è rettificato per eventuali perdite di valore secondo i criteri 
previsti dallo IAS 36; ques te  ultime sono successivam ente ripristinate, qualora vengano 
m eno i presupposti che le hanno d eterm ina te ; il ripristino di valore non può eccedere 
il costo originario.
Nel caso in cui la perdita di pertinenza della società ecceda il valore contabile della 
partecipazione e la partecipante sia obbligata ad adem piere a obbligazioni legali o implicite 
dell'im presa partecipata o com unque a coprirne le perdite, l'eventuale eccedenza rispetto 
al valore contabile è rilevata in un apposito  fondo del passivo neM'ambito dei fondi rischi 
e  oneri.

A ttiv ità  m a ter ia li
Le attività m ateriali, riferite principalm ente alle migliorie su beni di terzi, sono rilevate al 
costo storico, com prensivo dei costi accessori d irettam en te imputabili e necessari alla m essa 
in funzione del bene per l'uso per cui è  s ta to  acquistato. Il costo è increm entato, in presenza 
di obbligazioni legali o implicite, del valore attuale del costo stim ato  per lo sm antellam ento  
e /o  il ripristino dell'attività. La corrispondente passività è rilevata in un fondo del passivo 
nell'am bito dei fondi per rischi e oneri. Gli oneri finanziari connessi all'acquisto delle attività 
m ateriali vengono rilevati a Conto econom ico nell'esercizio di com petenza, salvo siano 
d irettam ente attribuibili all'acquisizione di un bene che ne giustifica la capitalizzazione (c.d. 

qualifying asset).

I costi sostenuti successivam ente all'acquisto sono rilevati com e un aum ento  del valore 
contabile dell'elem ento a cui si riferiscono, qualora sia probabile che i futuri benefici derivanti 
dal costo, affluiranno alla Società e il costo deH'elemento possa essere  determ inato 
attendibilm ente. Tutti gli altri costi sono rilevati nel Conto economico nell'esercizio in cui 
sono sostenuti.
I costi di sostituzione di un intero cespite o di parte di esso sono rilevati com e increm ento del 
valore del bene cui fanno riferim ento e  sono am mortizzati lungo la loro vita utile; il valore 
netto  contabile deM'unità sostitu ita è im putato a Conto economico rilevando l'eventuale 
plusvalenza o m inusvalenza.
Le attività materiali sono esposte  al netto  dei relativi am m ortam enti accum ulati e di 
eventuali perdite di valore, determ inate secondo le modalità descritte nel seguito. 
L 'am m ortam ento è calcolato in quote costanti in base alla vita utile stim ata del bene, che è 
riesam inata con periodicità annuale; eventuali cam biam enti sono riflessi prospetticam ente. 
L 'am m ortam ento ha inizio quando il bene è disponibile all'uso.
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La v ita  u tile  s t im a ta  d e lle  p rincipali a t tiv ità  m a te ria li è  la s e g u e n te :

Vita utile

Migliorie su beni di terzi Minore tra il termine del contratto di locazione e vita utile residua

Fabbricati civili 40 anni

Altri beni 7 anni

I te r re n i ,  s ia  liberi d a  c o s tru z io n e  sia  a n n e s s i  a  fa b b rica ti civili e  in d u stria li, non  so n o  

a m m o rtiz z a ti in q u a n to  e le m e n ti a  v ita  u tile  illim ita ta .

Attività immateriali
Le a ttiv ità  im m ate ria li , t u t t e  a v e n ti v ita  u tile  d e fin ita , so n o  r ile v a te  al c o s to  di a c q u is to  o di 

p ro d u z io n e  in te rn a , q u a n d o  è  p ro b ab ile  ch e  d all'u tilizzo  d e lle  p r e d e t te  a ttiv ità  v e n g a n o  

g e n e ra ti  benefic i econom ic i fu tu ri e  il re la tiv o  c o s to  può  e s s e r e  a t te n d ib ilm e n te  d e te rm in a to .

II c o s to  è  c o m p re n s iv o  degli o n eri a c c e sso r i di d ire t ta  im p u ta z io n e  n e c e s sa r i  a  re n d e re  le 

a t tiv ità  d isponibili p e r  l'u so . Le a t tiv ità  im m ate ria li , so n o  e s p o s te  al n e t to  dei rela tiv i 

a m m o r ta m e n ti  a c c u m u la ti e  de lle  e v e n tu a li  p e rd ite  di v a lo re , d e te rm in a te  s e c o n d o  le 

m o d a lità  di s e g u ito  d e s c r i t te .

L 'a m m o rta m e n to  è  ca lc o la to  a q u o te  c o s ta n ti in b a s e  a lla  v ita  u tile  s t im a ta ,  c h e  è 

r ie sa m in a ta  co n  p erio d ic ità  a lm e n o  a n n u a le ;  e v e n tu a li  c a m b ia m e n ti dei criteri di 

a m m o r ta m e n to  so n o  ap p lica ti p ro s p e tt ic a m e n te .

L 'a m m o rta m e n to  ha inizio q u a n d o  l'a ttiv ità  im m a te r ia le  è  d isp o n ib ile  a ll'u so .

Le a t tiv ità  im m ate ria li si r ife risco n o  a  s o ftw a re  app lica tiv i a tito lo  di p ro p rie tà  con  v ita  u tile  

p re v is ta  t r a  3 e  5 anni.

Perdite di valore delle attività
Le a ttiv ità  m a te ria li e  im m ate ria li so n o  a n a liz z a te , a lm e n o  u n a  v o lta  l 'a n n o , al fin e  di 

in d iv id u are  e v e n tu a li ind icato ri di p e rd ita  di v a lo re ; nel c a so  e s is ta  u n 'in d ic az io n e  di p e rd ita  

di v a lo re  si p ro c e d e  alla s tim a  del loro  v a lo re  re c u p e ra b ile .

Il v a lo re  re c u p e ra b ile , re la tiv o  a lle  a t tiv ità  im m ate ria li non  a n c o ra  d isponibili p e r  l'u so , 

è  s t im a to  a lm e n o  a n n u a lm e n te .

Il v a lo re  re c u p e ra b ile  è  r a p p r e s e n ta to  dal m a g g io re  t r a  il fa ir  va lue , al n e t to  dei costi 

di v e n d ita ,  e  il re la tiv o  v a lo re  d 'u so .

Nel d e te rm in a re  il v a lo re  d 'u so , i flussi fin an z iari fu tu ri a t te s i ,  d e te rm in a ti  su lla  b a s e  dei più 

re c e n ti  p iani in d u stria li, so n o  a ttu a liz z a ti  u tilizzan d o  un ta s s o  di s c o n to  al lo rdo  d e lle  im p o s te  

c h e  r ifle tte  le v a lu taz io n i co rre n ti di m e rc a to  del c o s to  del d e n a ro  r a p p o r ta to  al perio d o  

d e ll 'in v e s tim e n to  e  ai rischi specifici d e ll 'a ttiv ità .

Una p e rd ita  di v a lo re  è  r ico n o sc iu ta  nel C on to  ec o n o m ic o  q u a lo ra  il v a lo re  di iscrizione 

d e ll 'a ttiv ità  cui e s s a  è  a l lo c a ta , è  su p e r io re  al su o  v a lo re  re c u p e ra b ile .

U na p e rd ita  di v a lo re  di u n 'a tt iv ità  v ie n e  r ip ris tin a ta  q u a n d o  vi è  u n 'in d ic az io n e  c h e  la p e rd ita  

di v a lo re  si s ia  r id o tta  o non  e s is ta  più o q u a n d o  vi è  s ta to  un c a m b ia m e n to  nelle  v a lu taz io n i 

u tilizz a te  p e r  d e te rm in a re  il v a lo re  re c u p e ra b ile .
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M isurazione del fair value
La Società determ ina il fa ir value in conformità all'IFRS 13, ogni qualvolta ta le misurazione 
sia richiesta dai principi contabili internazionali, quale criterio di rilevazione e /o  valutazione 
ovvero quale informativa integrativa in relazione a specifiche attività e passività.
Il fa ir value rappresen ta  il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un 'attività ovvero che 
si pagherebbe per il trasferim ento  di una passività nell'am bito di una transazione ordinaria 
posta in e sse re  tra  operatori di m ercato, alla data di valutazione.
La m isurazione del fa ir value suppone che l'operazione di vendita dell'attività o di 
trasferim ento  della passività abbia luogo nel m ercato principale, ossia nel m ercato in cui ha 
luogo il m aggior volume e livello di transazioni per l'attività o la passività. In assenza di un 
m ercato principale, si suppone che la transazione abbia luogo nel m ercato più vantaggioso al 
quale la Società ha accesso, vale a dire il m ercato suscettibile di m assim izzare i risultati della 
transazione di vendita dell'attività o da minimizzare l'am m ontare da pagare per trasferire  la 
passività.
Dopo aver determ inato  il m ercato, si individuano specifici partecipanti al m ercato, ossia 
acquirenti e venditori indipendenti, informati, in grado di en trare  in una transazione per 
l'attività o la passività e motivati ma non obbligati o d iversam ente indotti a perfezionare la 
transazione.
Nel determ inare le assunzioni da considerare nella determ inazione del fa ir value è  necessario 
identificare le ipotesi che gli operatori del m ercato prenderebbero  in considerazione per 
definire il prezzo dell'attività o della passività, assum endo che gli stessi agiscano secondo il 
loro migliore in teresse economico.
In conform ità all'IFRS 13, la m isurazione del fair value tiene conto delle caratteristiche delle 
specifiche attività o passività oggetto  di valutazione, in particolare:
> per le attività non finanziarie si considera la capacità di un operatore di m ercato di 

generare benefici economici im piegando l'attività nel suo m assim o e migliore utilizzo o 
vendendola a un altro operatore di m ercato capace di impiegarlo nel suo m assim o e 
miglior utilizzo;

>  per le passività e gli strum enti rappresentativi di capitale proprio, Il fa ir value include 
l'effetto del c.d. non-performance risk, ossia il rischio che la Società non sia in grado di 
adem piere alle proprie obbligazioni;

> nel caso di gruppi di attività e passività finanziarie gestiti sulla base della propria 
esposizione netta  ai rischi di m ercato o al rischio di credito, è am m essa la m isurazione del 
fair value su base netta.

Nella misurazione del fa ir value delle attività e delle passività, la Società utilizza tecniche di 
valutazione adeguate  alle circostanze e per le quali sono disponibili dati sufficienti per 
valutare il fa ir value s te sso , m assim izzando l'utilizzo di input osservabili e riducendo al 
minimo l'utilizzo di input non osservabili.
Tutte le attività e passività m isurate al fa ir value o il cui fair value è indicato nelle note al 
bilancio, sono classificate nei tre  livelli gerarchici di seguito  descritti, in base agli input 

utilizzati nella determ inazione del fair value s tesso .
In particolare:
>  Livello 1, relativo al fa ir value determ inato  sulla base di prezzi quotati (non modificati) su 

mercati attivi per attività o passività identiche a cui la Società può accedere alla data di 
valutazione;

> Livello 2, relativo al fa ir value determ inato  sulla base di Input diversi da prezzi quotati di 
cui al livello 1, ma osservabili d irettam en te o indirettam ente;
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> Livello 3, relativo al fair value determ inato  sulla base di dati non osservabili.
Per le attività e passività m isurate al fa ir value su base ricorrente, la Società determ ina se si 
sia verificato un trasferim ento  tra  i Livelli sopra indicati, individuando ad ogni chiusura 
contabile, il livello in cui è  classificato Yinput significativo di più basso  livello di gerarchia 
utilizzato per la valutazione.

S trum en ti finanziari

Attività finanziarie valutate al fair value con im putazione al Conto econom ico
Sono classificati nelle "attività finanziarie valu tate  al fa ir value con im putazione al Conto 
economico" (FVTPL) i titoli di debito detenuti a scopo di negoziazione, I titoli di debito 
designati al fa ir value a Conto economico al m om ento della rilevazione iniziale e le 
partecipazioni in im prese diverse da quelle controllate, collegate e jo in t  venture 

(non classificate com e "attività finanziarie disponibili per la vendita").
Tali strum enti sono inizialmente iscritti al relativo fa ir value. Successivam ente alla rilevazione 
iniziale, gli utili e  le perdite derivanti dalle variazioni del fair value sono rilevati a Conto 
economico.

Attività finanziarie detenute sino  a scadenza
Sono inclusi nelle "attività finanziarie d e tenu te  fino a scadenza" (HTM) gli strum enti 
finanziari, non derivati, aventi pagam enti fissi o determinabili e non rappresen tati da 
partecipazioni, quotati in mercati attivi per cui es iste  l'intenzione e la capacità da parte della 
Società di m antenerli sino alla scadenza. Tali attività sono inizialmente iscritte al fair value, 

rilevato alla "data di negoziazione", inclusivo degli eventuali costi di transazione; 
successivam ente, sono valu tate  al costo am m ortizzato, utilizzando il m etodo del tasso  
d 'in te resse  effettivo, al netto  di eventuali perdite di valore.
Le p redette  perdite di valore sono determ inate quale differenza tra  il valore contabile 
e il valore attuale dei flussi di cassa futuri a ttes i, scontati sulla base del tasso  di interesse 
effettivo originario.

Finanziamenti e  crediti
Rientrano in questa  categoria i crediti (finanziari e  commerciali), ivi inclusi i titoli di debito, 
non derivati, non quotati in m ercati attivi, con pagam enti fissi o determinabili e per cui 
non vi sia l'intento predeterm inato  di successiva vendita.
Tali attività sono, inizialmente, rilevate al fa ir value, even tualm ente rettificato dei costi 
di transazione e, successivam ente, valu tate  al costo am m ortizzato sulla base del tasso  
di in teresse effettivo, rettificato per eventuali perdite di valore. Tali riduzioni di valore sono 
determ inate com e differenza tra  il valore contabile e il valore corrente dei flussi di cassa 
futuri attualizzati al ta sso  di in teresse effettivo originario.
I crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali term ini commerciali, non sono 
attualizzati.

Attività finanziarie disponibili per la vendita
Sono classificati nelle "attività finanziarie disponibili per la vendita" (AFS) i titoli di debito 
quotati non classificati held to m aturìty  (HTM), le partecipazioni in altre im prese (non 
classificate com e "attività finanziarie valu tate  al fa ir value con im putazione al Conto



Senato della Repubblica - 205 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. XV, N . 287

economico") e le attività finanziarie non classificabili in altre categorie. Tali strum enti sono 
valutati al fa ir value con contropartita il patrimonio netto .
Al m om ento della cessione, gli utili e perdite cum ulati, p recedentem ente rilevati a patrimonio 
netto , sono rilasciati a Conto economico.
Qualora sussistano evidenze oggettive che i predetti strum enti abbiano subito una riduzione 
di valore, significativa o prolungata, la perdita cum ulata, p receden tem ente  iscritta a 
patrimonio netto , è eliminata e riversata a Conto economico. Tali perdite di valore, non 
ripristinabili successivam ente, sono m isurate com e differenza tra  il valore contabile 
e il fa ir value, determ inato  sulla base del prezzo di negoziazione fissato alla data di chiusura 
dell'esercizio per le attività finanziarie quo ta te  in m ercati regolam entati o determ inato  sulla 
base dei flussi di cassa futuri attualizzati al ta sso  di in teresse di m ercato per le attività 
finanziarie non quotate .
Quando il fa ir value non può e sse re  attendibilm ente determ inato , tali attività sono iscritte 
al costo rettificato per eventuali perdite di valore.

Perdite di valore delle attività finanziarie
A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attività finanziarie sono analizzate al fine 
di verificare l'esistenza di un 'eventuale riduzione del loro valore.
Un'attività finanziaria ha subito una riduzione di valore se esiste  un'evidenza obiettiva di ta le 
perdita, com e conseguenza di uno o più eventi accaduti dopo la sua rilevazione iniziale, 
che hanno un im patto sui flussi di cassa futuri attendibilm ente stim ati.
L'evidenza obiettiva di una riduzione di valore deriva dalla presenza di indicatori quali, 
ad esem pio, la significativa difficoltà finanziaria del debitore; l'inadem pim ento o il m ancato 
pagam ento  degli interessi o del capitale; l'alta probabilità che il debitore possa essere  
in teressato  da una procedura concorsuale o da un 'altra form a di riorganizzazione finanziaria; 
la presenza di dati oggettivi che indicano una diminuzione sensibile dei flussi di cassa futuri 
stim ati. Qualora venga accerta ta  l'esistenza di una perdita di valore, quest'u ltim a 
è determ inata secondo quanto sopra indicato in relazione alla specifica tipologia di attività 
finanziaria in te ressa ta .
Solo quando non sussiste  alcuna realistica prospettiva di recuperare in futuro l'attività 
finanziaria, il corrispondente valore dell'attività viene eliminato contabilm ente riflettendo gli 
eventuali effetti a Conto economico.

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti
Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti com prendono i valori num erari, ossia quei valori 
che possiedono i requisiti della disponibilità a vista o a brevissimo term ine, del buon esito  
e dell'assenza di spese  per la riscossione, nonché gli investim enti finanziari a breve term ine e 
ad alta liquidità, che sono prontam ente convertibili in valori di cassa noti e che sono soggetti 
ad un irrilevante rischio di variazione del loro valore.
Ai fini del Rendiconto finanziario, le disponibilità liquide sono esposte  non includendo gli 
scoperti bancari alla data di chiusura dell'esercizio.

Debiti commerciali
I debiti commerciali sono inizialmente iscritti al fair value e successivam ente valutati al costo 
am m ortizzato. I debiti commerciali la cui scadenza rientra nei normali term ini commerciali 
non sono attualizzati.
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Passività finanziarie
Le passività finanziarie diverse dagli strum enti derivati sono iscritte quando la società diviene 
parte  nelle clausole contrattuali dello strum ento  e valu tate  inizialmente al fa ir value al netto 
dei costi di transazione d irettam en te attribuibili. Successivam ente, le passività finanziarie 
sono valutate con il criterio del costo am m ortizzato, utilizzando il m etodo del ta sso  di 
in teresse effettivo.

Strumenti finanziari derivati
I derivati sono rilevati alla d a ta  di negoziazione al fa ir value e sono designati com e strum enti 
di copertura quando la relazione tra  il derivato e l'elem ento coperto è form alm ente 
docum entata e l'efficacia della copertura, verificata periodicam ente, rispetta i limiti previsti 
dallo IAS 39.
La rilevazione del risultato della valutazione al fa ir value è  funzione della tipologia di hedge 

accounting posta in essere:
> fa ir value hedge: quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione del

fa ir value delle attività o passività oggetto  di copertura, le relative variazioni del fair value 

sono im putate a Conto economico; coeren tem ente, gli adeguam enti al fair value delle 
attività o passività oggetto  di copertura sono anch 'essi rilevati a Conto economico;

> cash flow hedge: quando gli strum enti derivati hanno per oggetto  la copertura del rischio 
di variazione dei flussi di cassa attesi degli strum enti coperti le variazioni del fair value 

sono inizialmente rilevate a patrimonio netto , per la porzione qualificata com e efficace,
e sono rilevate a Conto economico quando, con riferimento alla posta coperta, 
si m anifesta la variazione dei flussi di cassa da com pensare.

La porzione di fa ir value dello strum ento  di copertura qualificata com e non efficace 
è im putata d irettam ente a Conto economico nella voce "Proventi/(Oneri) finanziari netti".

Le variazioni del fa ir value dei derivati di negoziazione e di quelli che non soddisfano le 
condizioni per e sse re  qualificati com e di copertura ai sensi degli IFRS-EU sono rilevate a 
Conto economico.
I contratti finanziari e non finanziari (che non siano già valutati al fair value to profit loss) 

sono analizzati al fine di identificare l'esistenza di derivati "impliciti" ("embedded derivate") 

da scorporare e valu tare al fair value. Le sudde tte  analisi sono effettuate sia al m om ento in 
cui si en tra  a far parte del contratto , sia quando avviene una rinegoziazione dello stesso  che 
comporti una modifica significativa dei flussi finanziari originari connessi.

B en efic i per i d ip e n d e n ti
La passività relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza o successivamente 
alla cessazione del rapporto di lavoro e relativa a programmi a benefici definiti o altri benefici a lungo 
termine erogati nel corso dell'attività lavorativa, iscritta al netto delle eventuali attività al servizio del 
piano, è determinata, separatamente per ciascun piano, sulla base di ipotesi attuariali stimando 
l'ammontane dei benefici futuri che i dipendenti hanno maturato alla data di riferimento. La passività è 
rilevata per competenza lungo II periodo di maturazione del diritto. La valutazione della passività è 
effettuata da attuari indipendenti. Con riferimento alle passività (attività) nette per i piani a benefici 
definiti, gli utili e le perdite attuariali derivanti dalia valutazione attuariale delle passività, il rendimento 
delle attività a servizio dei predetti piani (al netto degli interessi attivi) e l'effetto del massimale (c.d. 
asset ceiling) delle attività (al netto dei correlati interessi) sono rilevati nell'ambito delle altre 
componenti del Conto economico complessivo (OCI), quando si verificano.
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In caso di modifica o introduzione di un piano a benefici definiti o di altri benefici a lungo 
term ine, l'eventuale costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro passa te  (past 

service cost) è  rilevato im m ediatam ente a Conto economico.

Term ination b en e fits
Le passività per benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione anticipata del rapporto  di 
lavoro sono rilevate nella data più im m ediata tra  le seguenti:
> il m om ento in cui la società non può più ritirare l'offerta di tali benefici; e
> il m om ento in cui la società rileva i costi di una ristrutturazione che rientra nell'am bito di 

applicazione dello IAS 37 e implica il pagam ento  di benefici dovuti per la cessazione del 
rapporto di lavoro.

Tali passività sono valu tate  sulla base della natura del beneficio concesso. In particolare, 
quando i benefici concessi rappresen tano  un miglioramento di altri benefici successivi alla 
conclusione del rapporto di lavoro riconosciuti ai dipendenti, la relativa passività è valutata 
secondo le disposizioni previste per ta le  tipologia di benefici. Altrimenti, se  si prevede che i 
benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro saranno liquidati 
in teram ente en tro  12 mesi dalla data  di riferimento del bilancio annuale, la relativa passività 
è valutata secondo le disposizioni previste per i benefici a breve term ine; se si prevede che 
non saranno  liquidati in teram ente en tro  12 mesi dalla data di riferimento del bilancio 
annuale, la relativa passività è valu tata  secondo le disposizioni previste per gli altri benefici a 

lungo term ine.

O p erazion i di p a g a m e n to  b a s a te  su  a z io n i

Piani di stock option
Il costo delle prestazioni rese dai dipendenti e rem unerato  tram ite piani di stock option è 
determ inato  sulla base del fa ir value delle opzioni concesse ai dipendenti alla data di 
assegnazione.
Il m etodo di calcolo per la determ inazione del fair value tiene conto di tu tte  le caratteristiche 
delle opzioni (durata dell'opzione, prezzo e condizioni di esercizio, ecc.), nonché del valore 
del titolo Enel alla data  di assegnazione, della volatilità del titolo e della curva dei tassi di 
in teresse sem pre alla data  di assegnazione coerenti con la durata del piano. Il modello di 
pricing utilizzato è il Cox-Rubinstein.
Il costo è riconosciuto a Conto economico, con contropartita a una specifica voce di 
patrim onio netto , lungo il periodo di m aturazione dei diritti concessi, tenendo  conto della 
migliore stim a possibile del num ero di opzioni che diverranno esercitabili.
Il controvalore delle stock option a sseg n a te  da Enel SpA in favore dei dipendenti di proprie 
controllate (d irette e indirette) viene rilevato a increm ento del costo delle partecipazioni in 
tali società (o nella relativa controllata di primo livello in caso di opzioni asseg n a te  a 
dipendenti di controllate indirette) in contropartita a una specifica voce di patrim onio netto.

Piani di incentivazione restrìcted share units
Il costo delle prestazioni rese dai dipendenti e rem unerato  tram ite piani di incentivazione 
restrìcted share units (RSU) è determ inato  sulla base del fair value delle RSU asseg n a te  e in 
relazione alla m aturazione del diritto a ricevere il corrispettivo.
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Il m etodo di calcolo per la determ inazione del fair value tiene conto di tu tte  le caratteristiche 
delle RSU (durata del piano, condizioni di esercizio, ecc.), nonché del valore e della volatilità 
del titolo Enel lungo il vesting period. Il modello di pricing utilizzato è  il Monte Carlo.
Il costo è riconosciuto a Conto economico, lungo il vesting period, in contropartita a una 
specifica passività che è adeguata periodicam ente al fa ir value, tenendo  conto della migliore 
stim a possibile delle RSU che diverranno esercitabili.
Il costo relativo alle RSU asseg n a te  da Enel SpA in favore dei dipendenti di proprie 
controllate (dirette e indirette) viene rilevato:
> a increm ento del costo delle partecipazioni in tali società, con riferimento al fa ir value 

degli strum enti di capitale alla data di assegnazione (o nella relativa controllata di primo 
livello in caso di RSU asseg n a te  a dipendenti di controllate indirette) in contropartita a 

una specifica passività;
> a Conto economico, con riferimento alle successive variazioni di fa ir value in contropartita 

a una specifica passività.

Fondi r isch i e  o n er i
Gli accantonam enti ai fondi rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, in 
presenza di un'obbligazione legale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento 
passato , è probabile che per soddisfare l'obbligazione si renderà necessario  un esborso di 
risorse il cui am m ontare  sia stim abile in m odo attendibile. Se l'effetto è  significativo, gli 
accantonam enti sono determ inati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi a un tasso  di 
sconto al lordo delle im poste che riflette la valutazione corrente del m ercato del costo del 
denaro ¡n relazione al tem po e, se applicabile, il rischio specifico attribuibile aH'obbligazione. 
Quando l'am m ontare è attualizzato, l'adeguam ento  periodico del valore a ttuale  dovuto al 
fatto re tem porale è rilevato a Conto economico com e onere finanziario.
Le variazioni di stim a sono riflesse nel Conto economico dell'esercizio in cui avviene la 
variazione e sono classificate nella stessa  voce che ha accolto il relativo accantonam ento.

R icavi
I ricavi per le prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di com pletam ento 
delle attività. Nel caso in cui non sia possibile determ inare attendibilm ente il valore dei ricavi, 
questi ultimi sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti che si ritiene saranno 
recuperati.

P ro v en ti e  o n er i f in a n z ia r i
I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati per com petenza sulla base degli interessi maturati 
sul valore netto delle relative attività e passività finanziarie utilizzando il tasso  di interesse 
effettivo e includono le variazioni di fair value degli strum enti finanziari rilevati al fair value a 
Conto economico e le variazioni di fair value dei derivati connessi a operazioni finanziarie.
I proventi finanziari com prendono gli interessi attivi sulla liquidità della società, gli interessi 
m aturati in applicazione del costo am m ortizzato, le variazioni del fair value delle attività 
finanziarie rilevate a Conto economico, gli utili su cambi e su strum enti di copertura rilevati 
a Conto economico.
GII oneri finanziari com prendono gli interessi passivi sui finanziamenti, gli oneri derivanti 
dall'applicazione del costo am m ortizzato, le perdite su cambi, le variazioni del fair value delle 
attività finanziarie rilevate a Conto economico, le perdite su strum enti di copertura rilevati 
a Conto economico.


