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Stato patrimoniale

Euro Note
ATTIVITA' al 31.12.2013 al 31.12,2012 restated al 01.01.2012 restated
di cuf con di cui con di cui con
parti correlate parti correlate parti correlate
Attivita
non correnti
Attivita materiali 11 4.272.435 5.865.954
Attivitd immateriali 12 11.852.686 16.969.037
Attivitd per
imposte anticipate 13 379.339.995 355.720.659
Partecipazioni 14 39.189.051.513 38.758.948.454
Attivita finanziarie
non correnti 15 1,835.089.831 810.851.508 2.080.352.471  608.604.779
Altre attivita non
correnti 16 458,258.839 216.206.695 253.374.750 219.371.747
(Totale) 41.877.865.299 41.471.231.325
Attivita
correnti
Crediti
commerciali 477.804.382 470.337.840 573.515.271  565.714.810
Crediti per
imposte sul
reddito 259.942.106 366.253.189
Attivita finanziarie
correnti 6.443.217.290  5,609.155.885 9.667.872.881 8.647.689.143
Disponibilita
liquide e mezzi
equivalenti 6.460.555.775 1.832.005.974
Altre attivita
cormrenti 262.666.541 161,230,927 244.164.247 180,963,227
13.904.186.094 12.683.811.562
Attivita
non correnti
dassificate
come possedute
per la vendita 1.000 1.000
TOTALE
ATTIVITA' 54.155.043.887

55.782.052.393
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Euro Note
PATRIMONIO NETTO
E PASSIVITA' al 31.12.2012 restated al 01.01.2012 restated
dieui con di cui con di cui con
parti correlate parti correlate parti correlate
Patrimonio netto
Capitale sociale 9.403.357.795 9.403.357.795
Altre riserve 9.091.814.443 9.393,269.328
Utili/(Perdite) accumulati 3.893.468.303 3.871.435.233
Utile dell'eserdgzio 3.428.404.301 1.526.570.317
TOTALE
PATRIMONIO NETTO 25.817.044.842 24.194.632.673

Fnanziament a lungo
termine

TFR e altri benefici
ai dipendenti

Fondi rischi e oneri

Passivita per imposte
differite

Passivita finanziarie
non correnti

Altre passivita
non corrent

Passivita correnti

Finanziamenti
a breve termine 20.2

Quote corrent dei

finanziamenti

a lungo termine 20.1

Debiti commerdali 28

Passivita finanziarie

correnti 29

Altre passivita

corrent 30
(Subtotale)

TOTALE PASSIVITA'

TOTALE

PATRIMONIO NETTO

E PASSIVITA'

19.314.750.109

2.500.000.000 18.082.820.442 2.500.000.000

357.474.780 335.012.087
35.999.882 37.048.298
193.929.805 190.677.860
2.392.717.110 367.981.246 2.575.033.673 844.303.292
240,176,358 239.016.336 41,095.206 41.095.207
22.535.048.044 21.261.687.566
4.952.643.644 4.127.132,315 2.471.801.585 1.193.284.149
808.866.035 4.113.322.537
193.376.131 67.711.425 328.606.769 119.919.316
798.231.467 150.285.835 1.031.247.262 442.037.77%
676.842.230 282.689.454 753.745.495 284.250.843
7.429.959.507 8.698.723.648
29.965.007.551 29.960.411.214
55.782.052.393 54.155.043.887




Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

Capitale sociale e riserve - (Nota 23)

Euro Capitale sociale

Riserva da sovr.
azioni

Riserva legale

Riserve ex lege
292/93

Altre riserve
diverse

Riserva per
rimisurazione
delle passivitd per
plani a benefici
definiti

Riserve da
valutazione di
strumentt
finanziari

Utlli/(Perdite) Utite
accumulati dell'esercizio

Al 1° gennaio 2012 9.403.357.795

5.292.076.658

1.880.671.559

2.215.444.500

68.235.914

(74.174.720)

3.877.772.952

Rettifica per adozione IAS 19R (Benefici al dipendenti) -

11.015.417

(6.337.719)

Al 1° gennaio 2012 restated 9.403.357.795

5.292.076.558

1.880.671.559

2.215.444.500

68.235.914

11.015.417

(74.174.720)

3.871.435.233

Altri moviment! -

1,963

Riparto utile 2011:

- Distribuzione dividendi -

- Riserva legale -

- Utili portath a nuovo -

22.033.070

Utile/{Perdita) complessivo rilevato
nell'esercizio:

Utili e perdite rilevate direttamente a Patrimonio netto -

(24.013.300)

(277.443.548)

Utile dell'esercizio -

Effetto sull’Utile dell'esercizio dell'adozione dello IAS
19R (Benefici ai dipendenti) -

Al 31 dicembre 2012 restated 9.403.357.795

5.292.076.658

1.880.671.559

2.215.444.500

68.237.877

(12.997.883}

{351.618.268)

3.893.468.303 3.428.404.301

Al 1° gennaio 2013 9.403.357.795

5.292.076.658

1.880.671.559

2.215.444.500

68.237.877

(351.618.268)

3.899.806.022 3.420.002.506

Rettifica per adozione IAS 19R (Benefici ai dipendenti) -

(12.997.883)

(6.337.719) 8.401.795

Al 1° gennaio 2013 restated 9.403.357.795

5.292.076.658

1.880.671.559

2.215.444.500

68.237.877

(12.997.883)

(351.618.268)

3.893.468.303 3.428.404.301

Riclassifica Utili/(Perdite} accumulati per adozione IAS
19R (Benefici ai dipendenti) -

8.401.795 (8.401.795)

Altri moviment! -

4.057

Esercizio stock option -

Variazioni del periodo per piani di stock option -

Riparto utile 2012:

- Distribuzione dividendi -

- (1.410.503.669)

- Riserva legale -

- Utili portati a nuovo -

2.009.498.837 (2.009.498.83

Utile/(Perdita) complessivo rilevato
nell'esercizio:

Utlli e perdite rilevate direttamente a Patrimonlio netto -

(3.811.101)

91,792,576

Utife dell'esercizio .

- 1.372.360.952

Totale al 31 dicembre 2013 9.403.357.795

5.292.076.658

1.880.671.559

2.215.444.500

68.241.934

(16.808.984)

{259.825.692)

5.911,368.935 1,372.360.95

Totale patrimonio
netto
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Rendiconto finanziario

Euro Note

2013 2012 restated

di cui con parti di cui con parti
correlate coiTelate

Utile dell'esercizio 3.428.404.301

Rettifiche per:

Ammortamenti e perdite di valore di attivita

materiali € immateriali 7.d 11.262.549
Effetti adeguamento cambi attivita e passivita

in valuta 31.689.105
Accantonamenti ai fondi 34.238.850

Dividendi da societa controllate, coliegate e

altre imprese 8 (3.940.428.403) (3.940.428.403)

(Proventi)/Oneri finanziari netti 802.927.632 (838.568.192)

Imposte sul reddito 10 (184.963.442)

(Plusvalenze)/Minusvalenze e altri elementi

non maonetari (235.111.313)

Cash flow da attivita operativa prima delle

variazioni del capitale circolante netto (51.980.721)

Incremento/(Decremento) fondi (46.357.848)

{Incremento)/Decremento di crediti

commerciali 17 95.710.889 95.376.870
(Incremento)/Decremento di attivita/passivita

finanziarie e non 1.199.583.339 219.237.366
Incremento/(Decremento) di debiti commerciali 28 (135.230.638) (52.207.891)
Interessi attivi e altri proventi finanziari

incassati - 1.160.544.209 516.557.418
Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati Z@ (1,996.570.415) (702.527.732)
Dividendi incassati da societa controllate,

collegate, altre imprese 8 3.940.428.403 3.940.428.403

Imposte pagate (consolidato fiscale) (958.115.118)

Cash flow da attivita operativa (a) 3.208.012.100

Investimenti in attivitd materiali e immateriali 11-12 (7.601.203) (7.307.659)
Disinvestimenti in attivitd materiali e

immateriali 11-12 3.048.523 3.048.523
Investimenti in partecipazioni 14 (3.000.990.000) (3.000.990.000)
Cessioni di partecipazioni 14 2.538.834.649 2.258.302.388

Cash flow da attivita di

investimento/disinvestimento (b) (466.708.031)

Finanziamenti a lungo termine assunti nel

periodo 20.1 3.000.000.000

Finanziamenti a lungo termine rimborsati ne}

periodo 20.1 (5.058.488.471)

Variazione netta dei debiti/(crediti) finanziari a

lungo (75.713.767) 27,332,965
Variazione netta dei debiti/(crediti) finanziari a

breve 5.525.985.217 5.999.266.247
Dividendi pagati 23 (1.504.537.247)

Cash flow da attivita di finanziamento (c) 1.887.245.732

Incremento/(Decremento) disponibilita

liquide e mezzi equivalenti (a+b+c) 4.628.549.801

Disponibilita liquide & mezzi equivalenti

all'inizio dell'esercizio 20.5 1.832.005.974

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

alla fine dell'esercizio 20.5 6.460.555.775
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Note di commento

Forma e contenuto del bilancio

Enel SpA che opera nel settore dell’energia elettrica e del gas, ha la forma giuridica di societa
per azioni e ha sede in Roma, Viale Regina Margherita 137.

Enel SpA, in qualita di Capogruppo, ha predisposto il Bilancio consolidato del Gruppo Enel al
31 dicembre 2013, presentato in apposito e separato fascicolo.

Gli Amministratori in data 11 marzo 2014 hanno autorizzato la pubblicazione del presente
Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013.

Il presente bilancio & assoggettato a revisione legale da parte di Reconta Ernst & Young SpA.

Conformita agli IFRS/IAS

Il presente bilancio relativo al periodo chiuso al 31 dicembre 2013, rappresenta il bilancio
separato della Capogruppo Enel SpA ed & stato predisposto in conformita ai principi contabili
internazionali (International Accounting Standards - IAS e International Financial Reporting
Standards - IFRS) emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB), e alle
interpretazioni emesse dall'IFRS Interpretations Committee (IFRIC) e dallo Standing
Interpretations Committee (SIC), riconosciuti nell’lUnione Europea ai sensi del regolamento
(CE) n. 1606/2002 e in vigore alla chiusura dell’esercizio (I'insieme di tutti i principi e
interpretazioni di riferimento sopraindicati sono di seguito definiti "IFRS-EU”), nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del decreto legislativo n. 38

del 28 febbraio 2005.

Base di presentazione

Il Bilancio di esercizio & costituito dal Conto economico, dal Prospetto dell’'utile complessivo
rilevato nell’esercizio, dallo Stato patrimoniale, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, dal Rendiconto finanziario e dalle relative Note di commento.

Nello Stato patrimoniale la classificazione delle attivita e passivita & effettuata secondo il
criterio “corrente/non corrente” con specifica separazione delle attivita possedute per la
vendita e delle passivita associate ad attivita possedute per la vendita, qualora presenti.

Le attivita correnti, che includono disponibilita liquide e mezzi equivalenti, sono quelle
destinate a essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della societa o
nei dodici mesi successivi alla chiusura dell’esercizio; le passivita correnti sono quelle per le
quali & prevista l’estinzione nel normale ciclo operativo della societd o nei dodici mesi
successivi alla chiusura dell’'esercizio. .

Il Conto economico é classificato in base alla natura dei costi, mentre il Rendiconto
finanziario & presentato utilizzando il metodo indiretto.

La valuta utilizzata per la presentazione degli schemi di bilancio & I'euro (valuta funzionale
della societa) e i valori riportati nelle note di commento sono espressi in milioni di euro,
salvo quando diversamente indicato.

1l bilancio é redatto nella prospettiva della continuita aziendale applicando il metodo del
costo storico con |'eccezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS-EU sono rilevate al
fair value, come indicato nei criteri di valutazione delle singole voci.
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Gli schemi del Conto economico, dello Stato patrimoniale e del Rendiconto finanziario
evidenziano le transazioni con parti correlate per la cui definizione si rimanda al successivo
paragrafo “Principi contabili e criteri di valutazione”.

Uso di stime e giudizi del management

La redazione del bilancio, in applicazione degli IFRS-EU, richiede che il management prenda
decisioni ed effettui stime e assunzioni che possono aver effetto sui valori dei ricavi, dei costi
delle attivita e delle passivita di bilancio e sull'informativa relativa, nonché sulle attivita e
passivita potenziali alla data di riferimento. Le stime e le decisioni assunte dal management
si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie
e vengono adottate quando il valore contabile delle attivita e delle passivita non € facilmente
desumibile da altre fonti. I risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime.
Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono
riflessi a Conto economico.

Si ritiene che alcuni principi contabili siano particolarmente significativi ai fini della
comprensione del bilancio; a tal fine, di seguito, sono indicate le principali voci di bilancio
interessate dall’uso di stime contabili, e le fattispecie che risentono di una significativa
componente del giudizio del management, evidenziando le principali assunzioni utilizzate nel
loro processo di valutazione, nel rispetto dei sopra richiamati principi contabili internazionali.
La criticita insita in tali valutazioni & determinata, infatti, dal ricorso ad assunzioni e/o a
giudizi professionali relativi a tematiche per loro natura incerte.

Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e dei giudizi adottati potrebbero
determinare un impatto sui risultati successivi.

Uso di stime

Pensioni e altre prestazioni post-pensionamento

Una parte dei dipendenti della societa beneficia di piani pensionistici che offrono prestazioni
previdenziali basate sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio.

Alcuni dipendenti beneficiano, inoltre, della copertura di altri piani di benefici post-pensionamento.
I calcoli delle spese e delle passivita associate a tali piani sono basati su stime effettuate da
consulenti attuariali, che utilizzano una combinazione di fattori statistico-attuariali, tra cui
dati statistici relativi agli anni passati e previsioni dei costi futuri.

Sono inoltre considerati come componenti di stima gli indici di mortalita e di recesso,

le ipotesi relative all’evoluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di crescita delie
retribuzioni, dei tassi inflazionistici, nonché I’analisi dell’'andamento tendenziale dei costi
dell’assistenza sanitaria.

Tali stime potranno differire sostanzialmente dai risultati effettivi, per effetto dell’evoluzione
delle condizioni economiche e di mercato, di incrementi/riduzioni dei tassi di recesso e della
durata di vita dei partecipanti, oltre che di variazioni dei costi effettivi dell’assistenza sanitaria.
Tali differenze potranno avere un impatto significativo sulla quantificazione della spesa
previdenziale e degli altri oneri a questa collegati.

Recuperabilita di attivita non correnti
Il valore contabile delle attivitd non correnti viene sottoposto a verifica periodica e ogni
qualvolta le circostanze o gii eventi ne richiedano una pil frequente verifica.
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Qualora si ritenga che il valore contabile di un gruppo di attivita non correnti abbia subito
una perdita di valore, lo stesso e svalutato fino a concorrenza del relativo valore
recuperabile, stimato con riferimento al suo utilizzo e alla eventuale cessione futura, in base
a quanto stabilito nei pill recenti piani aziendali.

Si ritiene che le stime di tali valori recuperabili siano ragionevoli; tuttavia, possibili variazioni
dei fattori di stima su cui si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potrebbero produrre
valutazioni diverse. L'analisi di ciascuno dei gruppi di attivita non correnti & unica e richiede
alla direzione aziendale I'uso di stime e ipotesi considerate prudenti e ragionevoli in relazione
aile specifiche circostanze.

Determinazione del fair value di strumenti finanziari

Il fair value degli strumenti finanziari & determinato sulla base di prezzi direttamente
osservabili sul mercato, ove disponibili, o, per gli strumenti finanziari non quotati utilizzando
specifiche tecniche di valutazione (principalmente basate sul present value) che
massimizzano input osservabili sul mercato. Nelle rare circostanze ove cio non fosse
possibile, gli input sono stimati dal management tenendo conto delle caratteristiche degli
strumenti oggetto di valutazione.

In conformita con i nuovi principi contabili internazionali, la Societa include la misura del
rischio di credito, sia della controparte {Credit Valuation Adjustment o CVA) che proprio
(Debit Valuation Adjustment o DVA), al fine di poter effettuare 'aggiustamento del fair value
degli strumenti finanziari derivati per la corrispondente misura del rischio controparte.

In particolare, la Societa misura il CYA/DVA basandosi sull’esposizione netta di portafoglio e
allocando, successivamente, I'aggiustamento sui singceli strumenti finanziari che lo
costituiscono. Al fine di misurare il CVA/DVA, la Societa utilizza la tecnica di valutazione
basata sulla Potential Future Exposure, i cui input sono prevalentemente osservabili sul
mercato.

Variazioni nelle assunzioni effettuate nella stima dei dati di input potrebbero avere effetti sul
fair value rilevato in bilancio per tali strumenti.

Recupero di imposte anticipate

Il bilancio comprende attivita per imposte anticipate, connesse alla rilevazione di perdite
fiscali utilizzabili in esercizi successivi e a componenti di reddito a deducibilita tributaria
differita, per un importo il cui recupero negli esercizi futuri & ritenuto dagli Amministratori
altamente probabile.

La recuperabilita delle suddette imposte anticipate & subordinata al conseguimento di utili
imponibili futuri sufficientemente capienti per I'assorbimento delle predette perdite fiscali e
per l'utilizzo dei benefici delle altre attivita fiscali differite.

La valutazione della predetta recuperabilita tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri
e si basa su pianificazioni fiscali prudenti; nel momento in cui si dovesse constatare che Enel
SpA non sia in grado di recuperare negli esercizi futuri la totalita o una parte delle imposte
anticipate rilevate, la conseguente rettifica verrebbe imputata al Conto economico
dell’esercizio in cui si dovesse verificare tale circostanza.

Altro

Oltre alie voci elencate in precedenza, I'uso di stime ha riguardato la valutazione di strumenti
finanziari e di operazioni di pagamento basate sulle azioni. Per tali voci, la stima e le
assunzioni effettuate sono contenute nei rispettivi commenti ai principi contabili adottati.



Senato della Repubblica - 200 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA = DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 287

Giudizi del management

Valutazione dell’esistenza dei requisiti del controllo

Lo IAS 27 "Bilancio consolidato e separato” definisce il controlio come il potere di
determinare le strategie aziendali della controliata, definendone gli indirizzi operativo-
finanziari, al fine di ottenere i benefici derivanti dalla sua attivita.

L’esistenza del controllo prescinde dal mero possesso della maggioranza azionaria
dell’acquisita o dalla forma contrattuale adottata per I'acquisizione; pertanto, & richiesto il
giudizio del management nel valutare la presenza di situazioni che delineano il potere della
societa nel definire I'indirizzo strategico ed operativo della partecipata.

Per alcune partecipazioni, it management ha analizzato gli accordi con gli altri investitori al
fine di acclarare se questi garantiscano alla societa il predetto potere di indirizzo strategico,
pur essendo in possesso di una quota di minoranza dei diritti di voto. In tale processo
valutativo, il management ha tenuto conto anche dei diritti di voto potenziali (cal/l option,
warrant, ecc.), al fine di valutarne la pronta esercitabilita alla data di riferimento.

A seguito di tale analisi, la societa non ha classificato come controllata alcuna societa, di cui
non si detiene la maggioranza dei diritti di voto.

Principi contabili e criteri di valutazione

Conversione delle poste in valuta

Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso di cambio in
essere alla data dell'operazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta
diversa dalla valuta funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in essere
alla data di chiusura dell’esercizio di riferimento. Le differenze cambio eventualmente
emergenti sono riflesse nel Conto economico.

Le attivita e passivita non monetarie denominate in valuta e iscritte al costo storico sono
convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione
dell’'operazione. Le attivitd e passivita non monetarie denominate in valuta e iscritte al fair
value sono convertite utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione di tale valore.

Parti correlate

Per parti correlate si intendono essenzialmente quelie societa che condividono con Enel SpA il
medesimo soggetto controllante, le societa che direttamente o indirettamente, attraverso
uno o piu intermediari, controllano, sono controllate, oppure sono soggette a controllo
congiunto da parte di Enel SpA e quelle nelle quali la medesima detiene una partecipazione
tale da poter esercitare un’influenza notevole. Nella definizione di parti correlate rientrano i
fondi pensione, i sindaci effettivi di Enel SpA e i loro stretti familiari, i dirigenti con
responsabilita strategiche, e i loro stretti familiari, di Enel SpA e di societa da questa
controllate.

1 dirigenti con responsabilita strategiche sono coloro che hanno il potere e la responsabilita,
diretta o indiretta, della pianificazione, della direzione, del controllo delle attivita della
Societa e comprendono i relativi Amministratori.
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Partecipazioni in societa controllate, collegate e a controllo congiunto

Per societa controllate si intendono tutte le societa su cui Enel SpA ha il potere di
determinare, direttamente o indirettamente, le politiche finanziarie e operative al fine di
ottenere i benefici derivanti dalle loro attivita. Per partecipazioni in imprese collegate si
intendono quelle nelle quali si ha un’influenza notevole. Nel valutare 'esistenza del controllo
e dell’influenza notevole si prendono in considerazione anche i diritti di voto potenziali
effettivamente esercitabili o convertibili.

Per societa a controllo congiunto (joint venture) si intendono tutte le societa nelle quali
Enel SpA esercita il controllo sullattivita economica congiuntamente con altre entita.

Le partecipazioni in societa controllate, collegate e a controllo congiunto sono valutate

al costo di acquisto. II costo e rettificato per eventuali perdite di valore secondo i criteri
previsti dallo IAS 36; queste ultime sono successivamente ripristinate, qualora vengano
meno i presupposti che le hanno determinate; il ripristino di valore non pud eccedere

il costo originario.

Nel caso in cui la perdita di pertinenza della societa ecceda il valore contabile della
partecipazione e la partecipante sia obbligata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite
dell’impresa partecipata o comunque a coprirne le perdite, I'eventuale eccedenza rispetto
al valore contabile & rilevata in un apposito fondo del passivo nell’ambito dei fondi rischi

€ oneri.

Attivita materiali

Le attivita materiali, riferite principalmente alle migliorie su beni di terzi, sono rilevate al
costo storico, comprensivo dei costi accessori direttamente imputabili e necessari alla messa
in funzione del bene per I'uso per cui & stato acquistato. Il costo &€ incrementato, in presenza
di obbligazioni legali o implicite, del valore attuale del costo stimato per lo smantellamento
e/o il ripristino dell’attivita. La corrispondente passivita & rilevata in un fondo del passivo
nell’ambito dei fondi per rischi e oneri. Gli oneri finanziari connessi all’acquisto delle attivita
materiali vengono rilevati a Conto economico nell’esercizio di competenza, salvo siano
direttamente attribuibili all’acquisizione di un bene che ne giustifica la capitalizzazione (c.d.
qualifying asset).

I costi sostenuti successivamente all’acquisto sono rilevati come un aumento del valore
contabile dell’elemento a cui si riferiscono, qualora sia probabile che i futuri benefici derivanti
dal costo, affluiranno alla Societa e il costo dell’elemento possa essere determinato
attendibilmente. Tutti gli altri costi sono rilevati nel Conto economico nell’esercizio in cui
sono sostenuti.

I costi di sostituzione di un intero cespite o di parte di esso sono rilevati come incremento del
valore del bene cui fanno riferimento e sono ammortizzati lungo la loro vita utile; il valore
netto contabile dell’unita sostituita & imputato a Conto economico rilevando l'eventuale
plusvalenza o minusvalenza.

Le attivitd materiali sono esposte al netto dei relativi ammortamenti accumulati e di
eventuali perdite di valore, determinate secondo le modalita descritte nel seguito.
L’'ammortamento & calcolato in quote costanti in base alla vita utile stimata del bene, che &
riesaminata con periodicita annuale; eventuali cambiamenti sono riflessi prospetticamente.
L'ammortamento ha inizio quando il bene & disponibile all’'uso.
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La vita utile stimata delle principali attivita materiali & la seguente:

Vita utile
Migliorie su beni di terzi Minore tra il termine del contratto di locazione e vita utile residua
Fabbricati civili 40 anni
Altri beni 7 anni

I terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati civili e industriali, non sono
ammortizzati in quanto elementi a vita utile illimitata.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali, tutte aventi vita utile definita, sono rilevate al costo di acquisto o di
produzione interna, quando & probabile che dall‘utilizzo delle predette attivita vengano
generati benefici economici futuri e il relativo costo pud essere attendibilmente determinato.
Il costo & comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione necessari a rendere le
attivita disponibili per I'uso. Le attivita immateriali, sonc esposte al netto dei relativi
ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore, determinate secondo le
modalita di seguito descritte.

L'ammortamento & calcolato a quote costanti in base alla vita utile stimata, che &
riesaminata con periodicita almeno annuale; eventuali cambiamenti dei criteri di
ammortamento sono applicati prospetticamente.

L’'ammortamento ha inizio quando I'attivita immateriale & disponibile all’uso.

Le attivita immateriali si riferiscono a software applicativi a titolo di proprieta con vita utile
prevista tra 3 e 5 anni.

Perdite di valore delle attivita

Le attivita materiali e immateriali sono analizzate, almeno una volta I'anno, al fine di
individuare eventuali indicatori di perdita di valore; nel caso esista un‘indicazione di perdita
di valore si procede alia stima del loro valore recuperabile.

Il valore recuperabile, relativo alle attivita immateriali non ancora disponibili per I'uso,

é stimato almeno annualmente.

Il valore recuperabile & rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto dei costi

di vendita, e il relativo valore d’uso.

Nel determinare il valore d’uso, i flussi finanziari futuri attesi, determinati sulla base dei piu
recenti piani industriali, sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo delle imposte
che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro rapportato al periodo
dell'investimento e ai rischi specifici dell’attivita.

Una perdita di valore & riconosciuta nel Conto economico qualora il valore di iscrizione
dell’attivita cui essa & allocata, & superiore al suo valore recuperabile.

Una perdita di valore di un‘attivita viene ripristinata quando vi & un’indicazione che la perdita
di valore si sia ridotta o non esista pilt 0 quando vi & stato un cambiamento nelle valutazioni
utilizzate per determinare il valore recuperabile.
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Misurazione del fair value

La Societa determina il fair value in conformita all’IFRS 13, ogni qualvolta tale misurazione

sia richiesta dai principi contabili internazionali, quale criterio di rilevazione €/o valutazione

ovvero quale informativa integrativa in relazione a specifiche attivita e passivita.

1l fair value rappresenta il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un‘attivita ovvero che

si pagherebbe per il trasferimento di una passivita nell’'ambito di una transazione ordinaria

posta in essere tra operatori di mercato, alla data di valutazione.

La misurazione del fair value suppone che 'operazione di vendita dell’attivita o di

trasferimento della passivita abbia luogo nel mercato principale, ossia nel mercato in cui ha

luogo il maggior volume e livello di transazioni per I'attivita o la passivita. In assenza di un

mercato principale, si suppone che la transazione abbia luogo nel mercato piu vantaggioso al

quale la Societa ha accesso, vale a dire il mercato suscettibile di massimizzare i risultati della

transazione di vendita dell’attivita o da minimizzare 'ammontare da pagare per trasferire la

passivita.

Dopo aver determinato il mercato, si individuano specifici partecipanti al mercato, ossia

acquirenti e venditori indipendenti, informati, in grado di entrare in una transazione per

I'attivita o la passivita € motivati ma non obbligati o diversamente indotti a perfezionare la

transazione.

Nel determinare le assunzioni da considerare nella determinazione del fair value & necessario

identificare le ipotesi che gli operatori del mercato prenderebbero in considerazione per

definire il prezzo dell’attivita o della passivita, assumendo che gli stessi agiscano secondo il

loro migliore interesse economico.

In conformita all'IFRS 13, la misurazione del fair value tiene conto delle caratteristiche delle

specifiche attivita o passivita oggetto di valutazione, in particolare:

> per le attivitd non finanziarie si considera la capacita di un operatore di mercato di
generare benefici economici impiegando l'attivita nel suo massimo e migliore utilizzo o
vendendola a un altro operatore di mercato capace di impiegarlo ne! suo massimo e
miglior utilizzo;

> per le passivita e gli strumenti rappresentativi di capitale proprio, il fair value include
I'effetto del c.d. non-performance risk, ossia il rischio che la Societa non sia in grado di
adempiere alle proprie obbligazioni;

> nel caso di gruppi di attivita e passivita finanziarie gestiti sulla base della propria
esposizione netta ai rischi di mercato o al rischio di credito, € ammessa la misurazione del
fair value su base netta.

Nella misurazione del fair value delle attivita e delle passivita, la Societa utilizza tecniche di

valutazione adeguate alle circostanze e per le quali sono disponibili dati sufficienti per

valutare il fair value stesso, massimizzando 'utilizzo di input osservabili e riducendo al

minimo l'utilizzo di input non osservabili.

Tutte le attivita e passivita misurate al fair value o il cui fair value € indicato nelle note al

bilancio, sono classificate nei tre livelli gerarchici di seguito descritti, in base agli input

utilizzati nella determinazione del fair value stesso.

In particolare:

> Livello 1, relativo al fair value determinato sulla base di prezzi quotati (non modificati) su
mercati attivi per attivita o passivita identiche a cui la Societa puo accedere alla data di
valutazione;

> Livello 2, relativo al fair value determinato sulla base di input diversi da prezzi quotati di
cui al livello 1, ma osservabili direttamente o indirettamente;
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> Livello 3, relativo al fair value determinato sulla base di dati non osservabili.

Per le attivitd e passivita misurate al fair value su base ricorrente, la Societd determina se si
sia verificato un trasferimento tra i Livelli sopra indicati, individuando ad ogni chiusura
contabile, il livello in cui & classificato I'input significativo di pit basso livello di gerarchia
utilizzato per la valutazione.

Strumenti finanziari

Attivita finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto economico

Sono classificati nelle “attivita finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto
economico” (FVTPL) i titoli di debito detenuti a scopo di negoziazione, i titoli di debito
designati al fair value a Conto economico al momento della rilevazione iniziale e le
partecipazioni in imprese diverse da quelle controllate, collegate e joint venture

(non classificate come “attivita finanziarie disponibili per la vendita”).

Tali strumenti sono inizialmente iscritti al relativo fair value. Successivamente alla rilevazione
iniziale, gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni del fair value sono rilevati a Conto
economico.

Attivita finanziarie detenute sino a scadenza

Sono inclusi nelle “attivita finanziarie detenute fino a scadenza” (HTM) gli strumenti
finanziari, non derivati, aventi pagamenti fissi o determinabili e non rappresentati da
partecipazioni, quotati in mercati attivi per cui esiste I'intenzione e la capacita da parte della
Societa di mantenerli sino alla scadenza. Tali attivita sono inizialmente iscritte al fair value,
rilevato alla “data di negoziazione”, inclusivo degli eventuali costi di transazione;
successivamente, sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso
d'interesse effettivo, al netto di eventuali perdite di valore.

Le predette perdite di valore sono determinate quale differenza tra il valore contabile

e il valore attuale dei flussi di cassa futuri attesi, scontati sulla base del tasso di interesse
effettivo originario.

Finanziamenti e crediti

Rientrano in questa categoria i crediti (finanziari e commerciali), ivi inclusi i titoli di debito,
non derivati, non quotati in mercati attivi, con pagamenti fissi 0 determinabili e per cui
non vi sia l'intento predeterminato di successiva vendita.

Tali attivitd sono, inizialmente, rilevate al fair value, eventualmente rettificato dei costi

di transazione ¢, successivamente, valutate al costo ammortizzato sulla base del tasso

di interesse effettivo, rettificato per eventuali perdite di valore. Tali riduzioni di valore sono
determinate come differenza tra il valore contabile e il valore corrente dei flussi di cassa
futuri attualizzati al tasso di interesse effettivo originario.

I crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono
attualizzati.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Sono classificati nelle “attivita finanziarie disponibili per la vendita” (AFS) i titoli di debito
quotati non classificati held to maturity (HTM), le partecipazioni in altre imprese (non
classificate come “attivita finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto
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economico”) e le attivita finanziarie non classificabili in altre categorie. Tali strumenti sono
valutati al fair value con contropartita il patrimonio netto.

Al momento della cessione, gli utili e perdite cumulati, precedentemente rilevati a patrimonio
netto, sono rilasciati a Conto economico.

Qualora sussistano evidenze oggettive che i predetti strumenti abbiano subito una riduzione
di valore, significativa o prolungata, la perdita cumulata, precedentemente iscritta a
patrimonio netto, € eliminata e riversata a Conto economico. Tali perdite di valore, non
ripristinabili successivamente, sono misurate come differenza tra il valore contabile

e il fair value, determinato sulla base del prezzo di negoziazione fissato alla data di chiusura
dell’'esercizio per le attivita finanziarie quotate in mercati regolamentati o determinato sulla
base dei flussi di cassa futuri attualizzati al tasso di interesse di mercato per le attivita
finanziarie non quotate.

Quando il fair value non pud essere attendibilmente determinato, tali attivita sono iscritte
al costo rettificato per eventuali perdite di valore.

Perdite di valore delle attivita finanziarie

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivita finanziarie sono analizzate al fine

di verificare l'esistenza di un’eventuale riduzione del loro valore.

Un’attivita finanziaria ha subito una riduzione di valore se esiste un’evidenza obiettiva di tale
perdita, come conseguenza di uno o pit eventi accaduti dopo la sua rilevazione iniziale,

che hanno un impatto sui flussi di cassa futuri attendibilmente stimati.

L'evidenza obiettiva di una riduzione di valore deriva dalla presenza di indicatori quali,

ad esempio, la significativa difficolta finanziaria del debitore; I'inadempimento o il mancato
pagamento degli interessi o del capitale; I‘alta probabilita che il debitore possa essere
interessato da una procedura concorsuale o da un‘altra forma di riorganizzazione finanziaria;
la presenza di dati oggettivi che indicano una diminuzione sensibile dei flussi di cassa futuri
stimati. Qualora venga accertata |'esistenza di una perdita di valore, quest’ultima

& determinata secondo quanto sopra indicato in relazione alla specifica tipologia di attivita
finanziaria interessata.

Solo quando non sussiste alcuna realistica prospettiva di recuperare in futuro I'attivita
finanziaria, il corrispondente valore dell’attivita viene eliminato contabilmente riflettendo gli
eventuali effetti a Conto economico.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori
che possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito

e dell’assenza di spese per la riscossione, nonché gli investimenti finanziari a breve termine e
ad alta liquidita, che sono prontamente convertibili in valori di cassa noti e che sono soggetti
ad un irrilevante rischio di variazione del loro valore.

Ai fini del Rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono esposte non includendo gli
scoperti bancari alla data di chiusura dell’esercizio.

Debiti commerciali

I debiti commerciali sono inizialmente iscritti al fair value e successivamente valutati al costo
ammortizzato. I debiti commerciali la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali
non sono attualizzati.
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Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie diverse dagli strumenti derivati sono iscritte quando la societa diviene
parte nelle clausole contrattuali dello strumento e valutate inizialmente al fair value al netto
dei costi di transazione direttamente attribuibili. Successivamente, le passivita finanziarie
sono valutate con il criterio del costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di
interesse effettivo.

Strumenti finanziari derivati
I derivati sono rilevati alla data di negoziazione al fair value e sono designati come strumenti
di copertura quando la relazione tra il derivato e I'elemento coperto & formalmente
documentata e l'efficacia della copertura, verificata periodicamente, rispetta i limiti previsti
dallo IAS 39.
La rilevazione del risultato della valutazione al fair value & funzione della tipologia di hedge
accounting posta in essere:
> fair value hedge: quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione del
fair value delle attivita o passivita oggetto di copertura, le relative variazioni del fair value
sono imputate a Conto economico; coerentemente, gli adeguamenti al fair value delle
attivita o passivita oggetto di copertura sono anch’essi rilevati a Conto economico;
> cash flow hedge: quando gli strumenti derivati hanno per oggetto la copertura del rischio
di variazione dei flussi di cassa attesi degli strumenti coperti le variazioni del fair value
sono inizialmente rilevate a patrimonio netto, per la porzione qualificata come efficace,
e sono rilevate a Conto economico quando, con riferimento alla posta coperta,
si manifesta la variazione dei flussi di cassa da compensare.

La porzione di fair value dello strumento di copertura qualificata come non efficace

€ imputata direttamente a Conto economico nella voce “Proventi/(Oneri) finanziari netti”.

Le variazioni del fair value dei derivati di negoziazione e di quelli che non soddisfano le
condizioni per essere qualificati come di copertura ai sensi degli IFRS-EU sono rilevate a
Conto economico.

I contratti finanziari € non finanziari (che non siano gia valutati al fair value to profit loss)
sono analizzati al fine di identificare I'esistenza di derivati “impliciti” (“embedded derivate”)
da scorporare e valutare al fair value. Le suddette analisi sono effettuate sia al momento in
cui si entra a far parte del contratto, sia quando avviene una rinegoziazione dello stesso che
comporti una modifica significativa dei flussi finanziari originari connessi.

Benefici per i dipendenti

La passivita relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza o successivamente
aila cessazione del rapporto di lavoro e relativa a programmi a benefici definiti o altri benefici a lungo
termine erogati nel corso dell’attivita lavorativa, iscritta al netto delle eventuali attivita al servizio del
piano, € determinata, separatamente per ciascun piano, sulla base di ipotesi attuariali stimando
Fammontare dei benefici futuri che i dipendenti hanno maturato alla data di riferimento. La passivita €
rilevata per competenza lungo il periodo di maturazione del diritto. La valutazione della passivita &
effettuata da attuari indipendenti. Con riferimento alle passivita (attivita) nette per i piani a benefici
definiti, gli utili e le perdite attuariali derivanti dalia valutazione attuariale delle passivita, il rendimento
delle agtivité a servizio dei predetti piani (al netto degli interessi attivi) e I'effetto del massimale (c.d.
asset ceiling) delle attivita (al netto dei correlati interessi) sono rilevati nel’ambito delle altre
componenti del Conto economico complessivo (OCI), quando si verificano.
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In caso di modifica o introduzione di un piano a benefici definiti o di altri benefici a lungo
termine, I’eventuale costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro passate (past
service cost) & rilevato immediatamente a Conto economico.

Termination benefits

Le passivita per benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione anticipata de!l rapporto di

lavoro sono rilevate nella data pill immediata tra le seguenti:

> il momento in cui la societa non pud pil ritirare I'offerta di tali benefici; e

> il momento in cui la societa rileva i costi di una ristrutturazione che rientra nell’ambito di
applicazione dello IAS 37 e implica il pagamento di benefici dovuti per la cessazione del
rapporto di lavoro.

Tali passivita sono valutate sulla base della natura del beneficio concesso. In particolare,

guando i benefici concessi rappresentano un miglioramento di altri benefici successivi alla

conclusione del rapporto di lavoro riconosciuti ai dipendenti, la relativa passivita € valutata

secondo le disposizioni previste per tale tipologia di benefici. Altrimenti, se si prevede che i

benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rapporto di lavoro saranno liquidati

interamente entro 12 mesi dalla data di riferimento del bilancio annuale, la relativa passivita

& valutata secondo le disposizioni previste per i benefici a breve termine; se si prevede che

non saranno liquidati interamente entro 12 mesi dalla data di riferimento del bilancio

annuale, la relativa passivita € valutata secondo le disposizioni previste per gli altri benefici a

lungo termine.

Operazioni di pagamento basate su azioni

Piani di stock option

1| costo delle prestazioni rese dai dipendenti e remunerato tramite piani di stock option &
determinato sulla base del fair value delle opzioni concesse ai dipendenti alla data di
assegnazione.

Il metodo di calcolo per la determinazione del fair value tiene conto di tutte le caratteristiche
delle opzioni (durata dell‘opzione, prezzo e condizioni di esercizio, ecc.), nonché del valore
del titolo Enel alla data di assegnazione, della volatilita del titclo e della curva dei tassi di
interesse sempre alla data di assegnazione coerenti con la durata del piano. II modello di
pricing utilizzato & il Cox-Rubinstein.

1l costo € riconosciuto a Conto economico, con contropartita a una specifica voce di
patrimonio netto, lungo il periodo di maturazione dei diritti concessi, tenendo conto della
migliore stima possibile del numero di opzioni che diverranno esercitabili.

1l controvalore delle stock option assegnate da Enel SpA in favore dei dipendenti di proprie
controllate (dirette e indirette) viene rilevato a incremento del costo delle partecipazioni in
tali societa (o nella relativa controllata di primo livello in casc di opzioni assegnate a
dipendenti di controllate indirette) in contropartita a una specifica voce di patrimonio netto.

Piani di incentivazione restricted share units

Il costo delle prestazioni rese dai dipendenti e remunerato tramite piani di incentivazione
restricted share units (RSU) & determinato sulla base del fair vaiue delle RSU assegnate € in
relazione alla maturazione del diritto a ricevere il corrispettivo.
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Il metodo di calcolo per la determinazione del fair value tiene conto di tutte le caratteristiche

delle RSU (durata del piano, condizioni di esercizio, ecc.), nonché del valore e della volatilita

del titolo Enel lungo il vesting period. Il modello di pricing utilizzato € il Monte Carlo.

Il costo € riconosciuto a Conto economico, lungo il vesting period, in contropartita a una

specifica passivita che &€ adeguata periodicamente al fair value, tenendo conto della migliore

stima possibile delle RSU che diverranno esercitabili.

Il costo relativo alle RSU assegnate da Enel SpA in favore dei dipendenti di proprie

controllate (dirette e indirette) viene rilevato:

> a incremento del costo delle partecipazioni in tali societa, con riferimento al fair value
degli strumenti di capitale alla data di assegnazione (o nella relativa controllata di primo
livello in caso di RSU assegnate a dipendenti di controllate indirette) in contropartita a
una specifica passivita;

> a Conto economico, con riferimento alle successive variazioni di fair value in contropartita
a una specifica passivita.

Fondi rischi e oneri

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, in
presenza di un‘obbligazione legale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento
passato, & probabile che per soddisfare I’'obbligazione si rendera necessario un esborso di
risorse il cui ammontare sia stimabile in modo attendibile. Se I'effetto & significativo, gli
accantonamenti sono determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi a un tasso di
sconto al lordo delle imposte che riflette la valutazione corrente del mercato del costo del
denaro in relazione al tempo e, se applicabile, il rischio specifico attribuibile all’obbligazione.
Quando 'ammontare & attualizzato, I'adeguamentd periodico del valore attuale dovuto al
fattore temporale & rilevato a Conto economico come onere finanziario.

Le variazioni di stima sono riflesse nel Conto economico dell’esercizio in cui avviene la
variazione e sono classificate nella stessa voce che ha accolto il relativo accantonamento.

Ricavi

I ricavi per le prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento
delle attivita. Nel caso in cui non sia possibile determinare attendibilmente il valore dei ricavi,
questi ultimi sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti che si ritiene saranno
recuperati.

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati
sul valore netto delle relative attivita e passivita finanziarie utilizzando il tasso di interesse
effettivo e includono le variazioni di fair value degli strumenti finanziari rilevati al fair value a
Conto economico e le variazioni di fair value dei derivati connessi a operazioni finanziarie.

1 proventi finanziari comprendono gli interessi attivi sulla liquidita della societa, gli interessi
maturati in applicazione del costo ammortizzato, le variazioni del fair value delle attivita
finanziarie rilevate a Conto economico, gli utili su cambi e su strumenti di copertura rilevati

a Conto economico.

Gli oneri finanziari comprendono gli interessi passivi sui finanziamenti, gli oneri derivanti
dall’applicazione del costo ammortizzato, le perdite su cambi, le variazioni del fair value delle
attivita finanziarie rilevate a Conto economico, le perdite su strumenti di copertura rilevati

a Conto economico.



